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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Sogecable, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuvales consolidadas de Sogecable, S.A. y Sociedades Dependientes (Grupo
Sogecable) que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2007 y [a cuenta de
pérdidas v ganancias consolidada, el estado de flujos de tesorerfa consolidado, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado y fa memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al gjercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de aunditoria generalmente aceptadas en Espafia, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacidén de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2007 han sido preparadas por el Grupo aplicando las
normas internacionales de contabilidad adoptadas por ja Union Europea (NIF-UE), que requieren, con cardcter
general, que los estados financieros presenten informacién comparativa. En este sentido, v de acuerdo con la
legislacion mercantil, los Administradores de ia Sociedad Dominante presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de fiujos de efectivo,
del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria de las cuentas anuales, ademas de las cifras
consolidadas del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Con fecha 14 de febrero de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas dei ejercicio 2006 en el que
expresamos una opinidn con una salvedad en la cuenta de pérdidas y ganancias del citado ejercicio que va no es
aplicable en el ejercicio 2007 (véase Nota 7-c de la memoria adjunta).

En nuestra opinidn, las cuenias anuales consolidadas del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado v de la situacidn financiera consolidada de Sogecable,
8.A. v Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados consolidados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de tesorerfa consolidados correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprension adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por
la Unién Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones gue los Administradores
de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuemdas anuales consolidadas. Hemos verificado que ia
informacion countable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2007. Nuestro trabajo come auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables det Grupo,
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SOGECABLE, 5.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Miles de Euros)
Diciembre Diciembre
ACTIVD 2007 2006
ACTIVOS NO CORRIENTES-
Inmevilizaciones materiales 151.433 174,718
Fondo de comercie 88.332 88.332
Activos intangibies 254.154 284.490
Activos Financieros no corrientes 5.389 5.540
Participaciones en sociedades puestas en equivalencia 3.608 10.110
Activos por impuestos diferidos 1.093.849 1.141.553
(Cvros activos no corTientes 8.794 11.283
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1.605,559 1.716.026
ACTIVOS CORRIENTES-
Existencias 202435 174.985
Deudores- 484.865 340.369
Clientes por venfas y prestaciones de servicios 362.833 182.000
Deudores empresas asociqdas y vinculadas 12128 10,129
Otros dendores 109.504 148.440
Efectivo y otros medios liquidos 6.025 4.001
Otros activos corrientes 44 728 48,233
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 738.054 567.790
TQTAL ACTIVO 2.343.613 2.283.816
Diciesmbre Diciembre
PASIVO 2007 2006
Capital social 276.865 2756865
Prima de emision 824,138 814.114
Otras reservas- (110.957) (311.700)
Reserva Legal 12.533 12,533
Reservas voluntarias 48.886 48.886
Reservas de primera aplicacidn NIF (153.298) (153.298)
Otras reservas {19.078} {19.821}
Resultados consclidados de ejercicios anteriores (777.607) {739.414)
Resultados del ejercicio 62.093 {38.193}
PATRIMONIO DE LA SOCIEDAD DOMINANTE 274.532 201.672
Socios Minoritarios 10.523 2743
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO 285.055 204.415
PASIVOS NO CORRIENTES-
Deudas con entidades de crédito no corrientes 622,697 799,595
Otros pasivos financieros- 202378 202.875
Préstamo subordinndo de los accionistas 202.378 202.875
Provisiones no corrientes 23.689 31.135
Pasivos por impuestos diferidos 54.240 72,638
Qtros pasivos no corrientes- 4.811 14.391
Ingresos diferidos n largo plazo 4871 14 391
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 907.815 1.120.634
PASIVOS CORRIENTES-
Deudas con entidades de crédito corrientes 239.713 185.847
Acreedores comerciales 819.774 700670
Deugdas con empresas asoctadas y vinculadas 43.209 32071
Otros pasives corrientes- 48.047 40.179
Otras dendas no comereinles 35.170 24,662
Ingresos diferides a corto plazo 12877 15577
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.150.743 958,767
TOTAL PASIVO 2,343,613 2.283.816

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2007




SOGECABLE, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS DE LOS EIERCICIOS 2007 Y 2006
{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2007 2006

INGRESOS DE EXPLOTACION 1.809.523 1.659.037
Importe Neto de la Cifra de Negocios 1.785.172 1.654.7%2
Otros Ingresos de Explotacién 14.351 4.305
GASTOS DE EXPLOTACION 1.485.600 1.449.805
Consumos 1.010.575 1.007 483
Gastos de Parsonat 135.828 131615
Otros Gastos de Explotacion 339197 310.707
RESULTADO DE EXPLOTACION ANTES DE AMORTIZACIONES 323.923 209.232
Amortizaciones 147.771 202109
RESULTADO DE EXPLOTACION 176,152 7,123
Resultado Financiero {73.160) {62.557)
Depreciaciones y provisiones por pérdida de valor 1.067 (303)
Resuitados en la enajenacidén del inmovilizado (326} (323)
Participacion en Sociedades Puestas en Equivalencia {4.872) (5.409}
RESULTADOQ CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 98,861 {61.469)
Impuest> sobre Sociedades (28.988) 18178
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 69.873 {43.291)
Resultade Atribuido a Socios Minoritarios {7.780) 5.068
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 62,093 (38.193)
RESULTADO BASICO POR ACCION 045€ (0,28} €

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte infegrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada dei ejercicio 2007
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SOGECABLE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE TESORERIA DE LOS ETERCICIOS 2007 Y 2006
(Miles de Euros)

EJERCICIO EJERCICIO
20607 2006
Béneficio (Pérdidas) consolidadas del ejercicio 62.093 {38.193)
Ajustes al resultado del ejercicio
Amortizaciones del inmovilizado 147771 202109
Gastos anticipados en varios ejercicios imputados en el periedo 9.237 9.102
Ingresos diferidos en varios ejercicios imputados en el periodo {9.614) (11.504}
Resultade de sociedades puestas en equivalencia 4.872 5.409
Gastos financieros pagados 72708 55.220
Variacion de provisiones y otros resultados (542) (867)
Resultado atribuido a socios minoritarios 7.780 (5.098)
Impuesto de sociedades : 28.988 (18.178)
Fondos generados 323.293 198.000
Disininucion (incremento) de existencias (27 451} 23.447
Disminucion (incremento} de deudores (144.296) (86.412)
Disminucion {incremento} de ajustes de periodificacion 808 (63.091)
Incremento (disminucion) de acreedores 130.243 133.786
Incremento {disminucitn) de otras deudas 10.568 (12.423)
Variacidn del civculante (excluido oivculante financiera) (30.128) {£.6893)
Flujos derivados {aplicados) en las actividades de explotacién 293.165 193.367
Inversiones en Cine {4.3456) {8.325)
Inversiones en equipamiento técnico (32.447) (50.246)
Inversiones en instalacion y altas de abonados (43.035) (53.164)
Inversiones financieras {(129) {111.693)
Otras inversiones (19.293) (14.111)
Ventas ¢ bajas de inmovilizado 7.210 : 13.522
Flujos derivados (aplicados) de actividades de inversion £92.040) 224,017)
Incremento {disminucién} de capital - 109.994
Variacion de reservas 10.767 (15.6%1)
Incremento (disminucion) de deudas a large plazo (excluidas las financieras) (6.579) 7.032
Flujos derivados (aplicados) de actividades de financiacion no bancaria 4,188 101.335
Incrementoe (disminucion) de financiacién bancaria a largo plazo (184.447) (84.243}
Incremento {disiinucién) de financiacion bancaria a corto plazo 53.866 70.902
Variacién neta de tesoreria (2.024) (2.064)
Flujos derivades {aplicados) de actividades de financiacidn bancaria f132.605) (15.405)
Gastos financieres pagados en 2l ejercicie {72.708) {65.220)
Flujos derivados (aplicados) de actividades de financiacion (201.125) 30,710

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos
de tesoreria consolidado del ejercicio 2007
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SOGECABLE, §.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LOS ETERCICIOS 2007 Y 2006

BREVE RESENA DEL GRUPO

Sogecable, 5.A. se constituy6 el 12 de abril de 1989, siendo en este momento su objeto
principal la gestién indirecta del Servicio Pablico de Televisién.

Con este fin participé en el concurso publico convocado con base en lo establecido en
el articulo 8 de la Ley 10/1988, de 3 de mayo, de Television Privada, resultando
adjudicataria de una concesién de gestion indirecta del Servicio Pablico de Television,
segtin acuerdo del Consejo de Ministros de 25 de agosto de 1989, por un plazo inicial
de diez afios y renovable a peticién de Sogecable, S.A., por acuerdo del Consejo de
Ministros, por periodos sucesivos iguales de tiempo. Sogecable, S.A. solicité su
renovacién con fecha 25 de octubre de 1999. Por acuerdo del Consejo de Ministros de
fecha 10 de marzo de 2000 fue renovada dicha concesién por un periodo de diez anos.

Desde la adjudicacién de dicha concesion, Sogecable, S.A. produjo y comercializd el
canal de televisién de pago, “Canal+” en su version analégica, y posteriormente
también en su versién digital en la plataforma de televisién por satélite del Grupo. En
marzo de 2005 el Consejo de Administracion de Sogecable, S.A. acordé solicitar a las
autoridades correspondientes la modificacién de las condiciones recogidas en el
contrato de prestacion del servicio puablico de televisién en gestién indirecta suscrito el
3 de octubre de 1989 entre el Estado y Sogecable, S.A., por el que venia explotando
dicha concesitn, en el sentido de eliminar la restriccién del numero de horas de
emisién en abierto. Dicha autorizacién fue concedida por acuerdo del Consejo de
Ministros celebrado el 29 de julio de 2005, de forma que el 7 de noviembre de 2005
Sogecable, 5.A. cesé en la emision del canal de televisién de pago “Canal+”, en su
versién analdgica, y comenzé la emision del canal de television “Cuatro”, en abierto y
de 4mbito nacional.

En enero de 1997, CanalSatélite Digital, S.L., inicié su actividad como operador de
televisiéon multicanal digital por satélite, constituyendo su programacién diversos
canales tematicos de produccién propia y distintos canales de produccion externa.

En el ejercicio 2003 se materializaron los acuerdos a los que llegaron, con fecha 8 de
mayo de 2002, Sogecable S.A. y Telefénica, 5.A., a través de su filial de medios Grupo
Admira Media, S.A. (ahora Telefénica de Contenidos, 5.A.U.), para la integracion de
DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A. (Via Digital) en el Grupo Sogecable. Con
fecha 29 de noviembre de 2002 el Consejo de Ministros autorizd con condiciones esta
operacién de concentracion.




(@)

Asimismo, y como parte de estos acuerdos alcanzados, con fecha 16 de julio de 2003,
Sogecable, S.A., a través de su filial Gestién de Derechos Audiovisuales y Deportivos,
S.A., adquiri6 el 40% del capital social de Audiovisual Sport, S.L., porcentaje hasta
entonces propiedad de Gestora de Medios Audiovisuales Fatbol, S.L., empresa del
Grupo Telefénica. Tras esta adquisicion, Sogecable, S.A. posee el 80% de dicha
sociedad.

Tras la integracion de DTS Distribuidora de Television Digital, S.A. en el Grupo
Sogecable, el 21 de julic de 2003 se lanz6 la nueva plataforma unificada DIGITAL+,
distribuida a través de dicha sociedad y CanalSatélite Digital, SL., inicidndose
durante e} ejercicio 2003 un proceso de reestructuracion operativa y de integracion de
ambas sociedades, que finalizo6 el 31 de diciembre de 2004.

El 31 de julio de 2006, en un proceso de reorganizacién de la gestién de los distintos
negocios del Grupo, Sogecable, S A, vendié a CanalSatélite Digital, S.1.., sociedad
participada directa e indirectamente al 100% por Sogecable, S.A. (véase Nota 9 y Anexo
1), toda su actividad directamente vinculada a la televisién de pago.

Asimismo, el Grupo Sogecable, produce o coproduce diversos canales teméticos para
su comercializacion via satélite y distribucién a través de redes de cable, ADSL,
mévil...

Ademas de sus actividades en la television en abierto v de pago, el Grupo se dedica a
la produccion y distribucion cinematogréfica, gestionando derechos cinematogréficos
para las modalidades de explotacion en cine, video, televisién y en salas de exhibicion,
asicomo a la distribucién de derechos audiovisuales y deportivos.

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, éste no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del Grupo consolidado. Por este motivo no se
incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales
consolidadas respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

VARIACIONES EN EL PERIMETRO DE
CONSOLIDACION

Las cuentas anuales consolidadas se han obtenido a partir de las cuentas anuales
individuales de Sogecable, S.A. y de las sociedades dependientes.

Las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 se detallan en el Anexo L.

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion del Grupo producidas en
los ejercicios 2007 y 2006 son las siguientes:




Ejercicio 2006~

¢ En febrero de 2006 ia Sociedad alcanzé un acuerdo con el grupo Warner vy
Dalbergia, S.L. para la adquisicion por Sogecable, S.A. de sus respectivas
participaciones minoritarias en el capital social de CanalSatélite Digital, 5.1.. Hasta
ese momento, Sogecable, S.A. tenia una participacién del 85,5% en dicha sociedad,
y tras este acuerdo Sogecable, 5.A. mantiene una participacion, directa o indirecta,
del 100% en el capital social de CanalSatélite Digital. S5.L. (Véase Anexo 1).

El precio de adquisicién de dicha participacion minoritaria ascendié a 108.750.000
euros, pagéndose en efectivo un importe total de 2683.000 -euros,
aproximadamente, y el resto mediante el canje por acciones de nueva emision de
Sogecable, 5.A. La Junta General de Accionistas de Sogecable, 5.A. celebrada el dia
21 de marzo de 2006 acordd realizar la ampliacién de capital social necesaria,
mediante la emision de nuevas acciones al valor medio ponderado de cotizacion
de los altimos cinco dias anteriores a la Junta, con la exclusion del derecho de
suscripcion preferente, habida cuenta que dichas acciones serfan desembolsadas
mediante la aportacion no dineraria de las participaciones de CanalSatélite Digital,
S.L. de las que eran titulares el grupo Warner y Dalbergia, S.L. (Véase Nota 9).

La adquisicion de estas participaciones minoritarias en CanalSatélite Digital, 5.1.
no supuso cambios en el método de consolidacion de la filial en el Grupo, que ya
se incorporaba por el método de integracién global.

s Asimismo, en esa misma fecha Sogecable, 5.A. alcanz6 un acuerdo con el grupo
Warner para la adquisicién de su participacidn minoritaria en Cinemania, S.L. y
que ascendia al 10% de su capital social. Sogecable, S.A. alcanzo asi una
participacién, directa o indirecta en el capital social de Cinemania, S.L. del 100%.
(Véase Anexo I). Bl precio de adquisicion de dicha participacidon ascendié a
2.900.000 euros. La adquisicion de esta participacién minoritaria en Cinemania,
S.L. no supuso cambios en el método de consolidacion de la filial en el Grupo, que
ya se incorporaba por el método de integracién global.

Con fecha 3 de enero de 2005, dentro del plan de reorganizacién societaria, operativa y
funcional emprendido por el Grupo Sogecable, se tomaron los acuerdos para la
disolucién, sin liquidacion, mediante cesion global de activos y pasivos a sus @nicos
accionistas o socios, con efectos econdmicos desde el 1 de enero de 2005, de las
siguientes sociedades que formaban parte del Grupo: Gestion de Derechos
Audiovisuales y Deportivos, S.A., Servicios Técnicos de Sogecable, S.LL., Cable Antena,
S.A., Plataforma Logistica de Usuarios de Sogecable, SL., Sogecable Futbol, S.L.,
StudioCanal Spain, S.1. y Via Interactiva, S.L. Se acordé acoger estas operaciones al
régimen fiscal de fusiones, escisiones y aportaciones, previsto en el Capitulo VIIL,
Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades.

La disolucion de estas sociedades y la incorporacién de sus activos y pasivos en los
balances de sus tinicos accionistas o socios no supuso ningtin quebranto ni plusvalia
patrimonial para el Grupo. Por otro lade, las actividades que venian desarrollando las




(3}

sociedades del Grupo que se disolvieron contintian siendo llevadas a cabo por las
sociedades del Grupo que asumieron derechos y obligaciones, por lo que estas
disoluciones no supusieron ningin cambio o cese en las actividades del Grupo.

Ejercicio 2007-

En el ejercicio 2007 no se ha producido ninguna modificacién o variacion en las
sociedades que forman parte del perimetro de consolidacién del Grupoe Sogecable, ni
modificacién en los porcentajes de participacién, directa o indirecta, sobre las mismas,
ni en los métodos de consolidacion aplicados a cada una de ellas.

Durante el ejercicio 2006, Sogecable, S.A. alcanzé determinados acuerdos con terceros
para la venta del 5% del capital social de Audiovisual Sport, S.L. Al cierre de estas
cuentas anuales consolidadas dicha operacidon se encuentra pendiente de ejecucién, y
es objeto de un contencioso descrito en la Nota 17. En cualquier caso, la
materializacion de dicha operacién, si legara el momento, no supondria
modificaciones al método de consolidacién de la filial, que seguiria siendo incorporada
por el método de integracion global.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS

a) Aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF)

De acuerdo con el Reglamento {CE) n° 1606/2002 de] Parlamento Europeo y del
Consejo del 19 de julio de 2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de
un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos titulos valores coticen en un
mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar
sus cuentas consolidadas de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de
2005, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
que hayan sido convalidadas por la Union Europea. Conforme a la aplicacién de
este Reglamento, el Grupo esta obligado a presentar sus cuentas consolidadas de
acuerdo con las NIIF convalidadas por la Unién Europea. En Espatia, la obligacion
de presentar cuentas anuales consolidadas bajo NIF aprobadas en Europa, ha sido
asimismo regulada en la disposicién final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de
diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social (BOE de 31 de
diciembre).

En consecuencia, y en aplicacién de dicha normativa, el Grupo Sogecable presenta
toda la informacién financiera consolidada correspondiente a los ejercicios 2007 y
2006 incluida en estas cuentas anuales consolidadas, de acuerdo con dichas
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién
Europea (en adelante NIIF), teniendo en cuenta las normas efectivas aplicables a
los ejercicios 2006 y 2007. No se estd aplicando ninguna norma con carécter
anticipado a su fecha efectiva de obligado cumplimiento.



De acuerdo con dicha regulacién, en el ambito de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, y en la elaboracién de estas cuentas
consolidadas del Grupo Sogecable, cabe destacar los siguientes aspectos:

¢ Las NIIF se aplican en la elaboracién de la informacién financiera consolidada
de Grupo Sogecable. Los estados financieros de las sociedades individuales,
que forman parte del Grupo, se siguen elaborando y presentando de acuerdo
con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad.

s De acuerdo con las NIIF, en estas cuentas anuales consolidadas se incluyen los
siguientes estados consolidados del Grupo Sogecable correspondientes al
ejercicio 2007

- Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2007.
- Cuenta de resultados consolidados correspondiente al ejercicio 2007,

- Estado de variaciones en el patrimonio neto consolidado correspondiente al
ejercicio 2007,

- Estado de flujos de tesoreria correspondiente al ejercicio 2007.

¢ De acuerdo con la regulacién anteriormente mencionada, se presenta el balance
de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de tesoreria
y el estado de variaciones en el patrimonio neto consolidado, correspondientes
al ejercicio 2006, elaborados con criterios NIIF, a efectos comparativos.

¢ De acuerdo con la NIIF 8, los criterios contables y normas de valoracion
aplicadas por el Grupo de acuerdo con las NIF, se han aplicado de forma

uniforme en todas las transacciones, eventos y conceptos, en los efercicios 2006
y 2007,

b) Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Sogecable se han obtenido a partir de
los registros de contabilidad individuales de las sociedades que lo conforman, a los
que se han aplicado los ajustes y reclasificaciones necesarias para su adecuacion a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera consolidados del Grupo
Sogecable al 31 de diciembre de 2007 vy de los resultados consolidados, de las
variaciones en el patrimonio neto y de los flujos de tesoreria del Grupo
Consolidado, correspondientes al ejercicio 2007.




c)

d)

Estas cuentas consolidadas del ejercicio 2007, asi como las individuales de las
sociedades consolidadas, una vez formuladas por los Administradores de cada
una de las sociedades, se someteran a la aprobacién de las Juntas Generales
Ordinarias de Accionistas o Socios correspondientes, estimdndose que seran
aprobadas sin modificacién alguna. Las cuentas anuales del ejercicio 2006 fueron
aprobadas, dentro del plazo legal correspondiente, por las respectivas Juntas
Generales Ordinarias de Accionistas o Socios.

Responsabilidad de la informacion y
estimaciones realizadas-

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es
responsabilidad de los Administradores del Grupo. En su elaboracién se han
utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por parte de la Direccién del
Grupo o por terceros, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. A pesar de que estas
estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informaciéon disponible en la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas
de resultados consolidadas de ejercicios futuros.

Basicamente estas estimaciones se refieren a:

¢ la valoracién de los activos y fondos de comercio para determinar ia
existencia o no de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
{véase Nota 4)

¢ Las valoraciones empleadas en el cédlculo del valor razonable de Ios
instrumentos financieros (véase Notas 10, 11 y 16)

¢ lavida atil de los activos materiales e intangibles (véase Nota 4)

e las estimaciones realizadas para la delerminacion de los compromisos de
pagos futuros {véase Nota 15)

Principios de consolidacién-

La consolidacién se ha realizado por el método de integracién global para todas las
sociedades dependientes, entendiendo como tales aquellas, en las que Ia
participacién directa o indirecta de Sogecable, 5.A. es superior o igual al 50%, y
posee el control o dominio efectivo sobre la gestion de las mismas. Asimismo, la
consolidacion se realiza por el método de integracion global para los casos en que
la participacién directa o indirecta de Sogecable sea igual o superior al 75%, con
independencia del grado de control o dominio efectivo. En los casos en los que la
Sociedad dominante tnicamente posee una influencia significativa, es decir, en los




que la participacion es igual o superior al 20%, v en aquellos en los que la Sociedad
dominante posee una participacion inferior al 75% y no posee el dominio efectivo
sobre la gestion de las sociedades filiales, se ha aplicado el método de puesta en
equivalencia 0 método de la participacion.

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el
ejercicio se incluyen en las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha
efectiva de adquisicién o hasta la fecha efectiva de enajenacién, segan
corresponda.

En aquellas sociedades que siguen criterios contables distintos de los de la
sociedad dominante, se han efectuado las homogeneizaciones necesarias para
aplicar criterios contables uniformes. Asimismo, se han aplicado los ajustes y
reclasificaciones necesarias para la adecuacién de la informacion financiera de las
distintas sociedades que forman el Grupo, a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera de obligada aplicacion para grupos consolidados (véase
apartado a) de esta misma Nota).

Todas las cuentas y transacciones significativas entre sociedades consolidadas por
integracion global han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

La participacién de terceros en el patrimonio neto y resultados de las sociedades
consolidadas por integracién global se presenta en los epigrafes “Socios
minoritarios” y “Resultado atribuido a socios minoritarios” del balance de

situacidon y cuenta de pérdidas y ganancias consolidados adjuntos,
respectivamente.

{4) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoraciéon utilizadas en la elaboracidn de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas de los ejercicios 2007 y 2006 han sido las siguientes:

a) Presentacion de los estados financieros
consolidados-

De acuerdo con la NIIF 1, el Grupo Sogecable ha optado por la presentacion del
balance de situacidon consolidade diferenciando entre categorias de activos
corrientes y no corrientes. Asimismo, en la cuenta de resultados consolidados se
presentan los ingresos y gastos de acuerdo a su naturaleza. El estado de flujos de
tesoreria se prepara siguiendo el método indirecto.




by Immovilizaciones materiales-

c)

El Grupo Sogecable registra los elementos del inmovilizado material siguiendo el
criterio del coste de adquisicion. Dichos activos se amortizan de forma sistematica
a lo largo de su vida 1til, considerando en su caso, posibles deterioros de valor.
Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se
registran como gastos en la cuenta de resultados.

El Grupo Sogecable amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo
el coste de los activos entre los afios de vida atil estimada, segiin el siguiente
detalle:

Afios de

Vida Util
Construcciones 50-30
Maquinaria, instalaciones y utillaje 5-10
Descodificadoeres digitales 7
Tarjetas de acceso digitales 3
Equipos para proceso de informacion 4-5
Mobiliaric y enseres 10
Otro inmovilizado 4-5

El Grupo Sogecable, de forma periddica, realiza andlisis de recuperacién del valor
de sus activos materiales y dota, asimismo, provisiones por pérdida o deterioro
por el valor neto contable de descodificadores, tarjetas, u otros activos materiales,
que no se encuentran en condiciones adecuadas de uso por el Grupo, o cuyo valor
de uso y recuperacién es inferior a su valor neto contable.

El Grupo Sogecable posce activos materiales en régimen de arrendamiento
financiero que se contabilizan como inmovilizaciones materiales por el coste del
bien. Los bienes en régimen de arrendamiento financiero al 31 de diciembre de
2007 corresponden  fundamentalmente a descodificadores digitales. Su
amortizacién se realiza de forma lineal a lo largo de los afios de vida atil estimada,
que se corresponde con la vida 1til estimada de activos de similares caracteristicas
propiedad del Grupo (véase cuadro anterior).

Fondo de comercio de consolidacion-

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las
sociedades consolidadas y asociadas respecto a los correspondientes valores
tedrico-contable adquiridos, se imputan, en la medida en que sean asignables, a
elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el
valor de los activos y pasivos cuyos valores de mercado fuesen superiores o
inferiores a su valor neto contable, y a elementos o activos intangibles concretos



cuyo valor razonable pueda determinarse fiablemente. Las diferencias restantes se
registran como un fondo de comercio, que se asigna a una o mdas unidades
generadoras de efectivo.

El importe registrado bajo este epigrafe de los balances consolidados adjuntos al
31 de diciembre de 2007 y 2006, se origind por las adquisiciones de las
participaciones minoritarias correspondientes al 14,5% y del 2,25% del capital
social de CanalSatélite Digital, S.L., realizadas en los ejercicios 2006 y 2005,
respectivamente. (Véase Nota 2).

Asimismo diche epigrafe incluye el importe originado en la adquisicion de la
participacién minoritaria del 10% del capital social de Cinemania, S.L. en el
ejercicio 2006 (Véase Nota 2).

La Direccion del Grupo Sogecable mantiene actualizado un plan de negocios a
largo plazo (véase Nota 7), del que concluye que dichos fondos de comercio,
asignados conjuntamente a la actividad de televisién de pago del Grupo
Sogecable, mantienen su valor al cierre del ejercicio 2007.

d) Activos intangibles-

El Grupo Sogecable registra los activos intangibles siguiendo el criterio del coste
de adquisicion o produccion. Dichos activos se amortizan de forma sistematica a
lo largo de su vida 1til, considerando en su caso, posibles deterioros de valor.
Todos los activos intangibles tienen una vida Gtil determinada vy finita.

El epigrafe de “Activos Intangibles” de los balances consolidados adjuntos incluye
los siguientes conceptos:

o "Propiedad industrial" refleja los importes satisfechos para la adquisicion del
derecho al uso de ciertas marcas o para su registro. Su amortizacién es lineal a
razén del 20% anual.

o "Aplicaciones informéticas" recoge los costes directos incurridos en el
desarrollo de las citadas aplicaciones asi como por el coste de adquisicién de las
aplicaciones informdticas adquiridas a terceros. Se amortizan linealmente a
razon del 20% anual, inicidindose su amortizacion desde la fecha en que finaliza
su desarrollo o desde el momento de su adquisicion.

s “Instalacion y alta de abonados” recoge los costes directos incurridos para la
instalacién y alta de nuevos abonados a la televisiéon digital de pago por
satélite, netos de su amortizacidn acumulada. Dichos costes se amortizan
considerando la vida util de siete afios, periodo medio de vida estimada de
suscripcion de los abonados. El Grupo amortiza integramente los costes por
este concepto pendientes de amortizacion de aquellos abonados que se dan de
baja durante el ejercicio. Dichos costes son identificables de forma individual
por abonado, directamente controlados por el Grupo, y suponen la base de la
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generacion de beneficios econdmicos futuros en el negocio de la television
digital de pago por satélite.

Asimismo, en dicho epigrafe se recogen determinados costes incurridos en la
instalacion de equipos de recepcidén comunitaria de televisién digital por
satélite, necesarios para completar el sistema de recepcién de sefial de la oferta
televisiva por satélite, netos de su amortizacién acumulada. Dichos costes se
amortizan considerando [a misma vida 1til de siete afios.

la amortizacién de estos costes, de acuerdo con los criterios descritos
anteriormente, se registra abonando directamente las correspondientes cuentas
del activo del balance de situacion.

“Derechos Audiovisuales”. Este epigrafe del balance de situacién consolidado
adjunto incluye :

* Anticipos a la produccion audiovisual- Los importes registrados bajo este
concepto tienen su origen en las entregas efectuadas por Sogepag, S.A. a
productoras para la realizacién de peliculas cinematograficas, series y otras
obras audiovisuales. La amortizacién se inicia en el momento del estreno
comercial en salas, y se realiza en funcién de la estimacién de ingresos de
la produccién correspondiente.

+  Producciones audiovisuales- El saldo de esta cuenta corresponde a los costes
incurridos en la realizacion y adquisicion de producciones audiovisuales
(series y largometrajes) y en la adquisicidn, en su caso, de determinados
derechos de exhibicién de dichas producciones por Sociedad General de
Cine, 5.A. Hstos activos se amortizan en funcién de los ingresos previstos.

El Grupo inicia la amortizacién de las producciones a partir de su estreno
comercial o desde la obtencion del certificado de calificacion, en el caso de
las producciones que van a ser exhibidas en salas de cine, o a partir del
momento de obtener la copia definitiva, en el caso de producciones
televisivas.

A partir del 1 de enero de 2000 y para las producciones cinematogréaficas
estrenadas a partir de noviembre de 1997, se procedié a calcular un valor
residual consistente en el valor actual de los ingresos futuros del segundo
ciclo comercial (diez afios) o el quince por ciento del coste de la pelicula, la
menor de dichas cantidades. Dicho valor residual se amortiza en el periodo
del segundo ciclo comercial de la produccién (diez afios).

* Derechos de Exhibicidn y Negativos- Los negafivos son los derechos de
exhibicion de los que el Grupo es titular a perpetuidad. Su coste de
adquisicidn se amortiza de forma degresiva en el periodo de vigencia de
los derechos (diez aftos en el caso de los negativos). '
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*  Otros derechos- Corresponden al coste de diversos derechos audiovisuales y
de imagen, a largo plazo, tanto presentes como los de las opciones para
gjercerlos en el futuro. Dichos derechos se amortizan en funcién de la
generacion de ingresos derivados de los mismos, en el plazo de vigencia de
los contratos. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales
consolidadas no se ha tomado decision alguna de no ejercer dichas
opciones, y se encuentran registradas a su valor de recuperacién esperado.

Finalmente, en este epigrafe de los balances de situacién consolidados
adjuntos, se incluyen anticipos pagados a proveedores de derechos
audiovisuales y deportivos, que se recuperaran a largo plazo.

Provisiones y coberturas de pérdidas por deferioro-

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algn indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algtin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo para determinar, en su caso, el importe del saneamiento necesario. 5i se
trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que el activo pertenece. (Véase apartados b}, ¢) y d) de esta misma Nota}.

En el caso de las unidades generadoras de efectivo a las que se han asignado
fondos de comercio con una vida til indefinida, el analisis de su recuperabilidad
se realiza de forma sistematica al cierre de cada ejercicio o bajo circunstancias
consideradas necesarias para realizar tal andlisis.

El valor recuperable del activo es el mayor entre el valer de mercado, minorado
por el coste necesario para su venta, y el valor en uso, entendiendo por éste el
valor actual de los flujos de caja futuros estimados. En el caso de que el valor
recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro en la cuenta de resultados consolidada.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable, aumentando el valor del activo con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento. En ese momento, se
reconoce la reversion de la pérdida por deterioro del valor como ingreso en la
cuenta de resultados consolidada. En el caso del fondo de comercio, los
saneamientos realizados no son reversibles.
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Participaciones de saciedades puestas en
equivalencia-

Las inversiones en sociedades asociadas, incluidas en el perimetro de
consolidacién, sobre las cuales el Grupo posee una influencia significativa sin
tener el control de la gestién ni llegar a ser un negocio conjunto, se han valorado
por el método de puesta en equivalencia, también llamado método de la
participacion, que consiste en registrar la inversidn inicialmente al coste, y
ajustarla posteriormente en funcién del importe correspondiente al porcentaje que,
sobre los fondos propios de la sociedad participada, posee el Grupo.

Activos por impuestos diferidos-

El epigrafe “Activos por impuestos diferidos” recoge los créditos fiscales e
impuestos anticipados que mantiene el Grupo frente a la Administracion Pablica,
derivados de las pérdidas que determinadas sociedades han registrado en los
{iltimos ejercicios, v que las distintas sociedades o el Grupo irdn compensando con
los beneficios generados en sus operaciones en ejercicios futuros (véase Nota 7).
Asimismo, se incluyen las diferencias temporarias correspondientes al efecto fiscal
de aquellos ajustes de valoracién de las distintas partidas del balance de situacién
consolidado, derivados de la aplicacién de las NIIF.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los activos por impuestos diferidos
registrados con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis
realizados (véase apartado m) de esta misma Nota y Nota 7).

) Otros activos no corrientes-

i)

En este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de
2007 y de 2006 se encuentran registrados los importes pagados por anticipado
correspondientes a determinados contratos de transmision de la sefial de
televisién por satélite, cuya imputacién a la cuenta de resultados se realiza,
linealmente, en el periodo de duracién de los contratos.

Los importes por estos conceptos y que, de acuerdo con dichos criterios, se
imputardn en la cuenta de resultados del ejercicio 2008, se encuentran registrados
en el epigrafe “Otros activos corrientes” del activo del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2007 adjunto.

Existencias-

Las existencias se valoran a su coste de adquisicién y corresponden basicamente a
derechos de emision de programas.

Los derechos de emisién se imputan a resultados del ejercicio de acuerdo con los
sigulentes criterios:
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e Derechos para su emisién en la familia de canales “Canal+”, canales premiun
de televisién de pago:

1.

2.

3.

4,

Derechos de emision de peliculas adquiridos a terceros {(produccion ajena):
Se imputan a resultados en funcién a la emision y a la audiencia de cada
emision de acuerdo con los estudios de audiencia efectuados por el Grupo.
Los porcentajes de imputacién aplicados a cada una de las emisiones de las
peliculas scn los siguientes:

o

12 emisién 52,0
22 emisi6n 6.1
34 pmision 5.7
42 amisién 64
52 emision 8,7
6@ emisi6n 64
78 emisién 64
82 emision 8,3

100,0

Derechos de emisién de eventos deportivos: Se imputan a resultados en su
totalidad cuando se emiten por primera vez.

Derechos de emisién de series de produccion ajena: Su coste se imputa
linealmente a resultados en los distintos pases de emision,

Otros derechos: Corresponden bdésicamente a fondos documentales,
programas de produccién propia y cabeceras de programas vy se registran
como consumos en el momento de su emision,

¢ Derechos para su emision en “Cuatro”, canal de television en abierto:

1.

™

Derechos de emisidén de peliculas, series y animaciéon adquiridos a terceros
(produccién ajena): Se imputan a resultados en el momento de su emision.
5i se adquiere mas de un pase para su emisién, se imputa a resultados el
75% del coste en el primer pase y el 25% del coste en el segundo.

Derechos de emisién de programas v series de produccion propia o
delegada: Se imputa a resultados la totalidad del coste en el momento de
su primera emision,

Otros derechos: Se registran como gasto del ejercicio en el momento de su
emision,
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Asimismo, el Grupo registra el gasto correspondiente al coste de aquellas
existencias cuyos derechos de emisién han caducado o cuyo valor de recuperacién
es sensiblemente inferior al coste de adquisicion.

Instrumentos financieros-
*  Efectivo y otros medios liguidos-

Bajo este epigrafe se registra el efectivo en caja y bancos, depésitos a la vista y
otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables
en caja y que no tienen riesgos de cambios en su valor.

*  Pasivos financieros-

Los préstamos, obligaciones y similares se registran por el importe recibido,
neto de costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las
primas pagaderas en la liquidacién o el reembolso vy los costes de transaccién,
se contabilizan en la cuenta de resultados segtn el criterio de devengo
utilizando el método del tipo de interés efectivo. El importe devengado y no
liquidado se afade al importe en libros del instrumento en la medida en que no
se liquidan en el periodo en que se producen.

*# Instrumentos financieros derivados y coberturas-

Por las actividades que desarrolla el Grupo Sogecable, estd expuesto a los
riesgos financieros de las variaciones de los tipos de cambio y los tipos de
interés. Para cubrir estos riesgos, en base a sus previsiones de negocio y cuando
las perspectivas de la evolucién del mercado asi lo aconsejan, el Grupo sigue la
practica de formalizar contratos de cobertura de riesgos sobre la variacién de
los tipos de cambio y tipos de interés.

Estos instrumentos financieros derivados se registran por su valor razonable,
reconociéndose los cambios de valor de los mismos en la cuenta de resultados
consolidada.

*  Otros instrumentos financieros-

Tal y como se describe en la Nota 11, el Grupo tiene entregados “warrants”
sobre acciones de Sogecable, S.A. Estos instrumentos se encuentran registrados
por su valor razonable por referencia directa a su precio de cotizacidn,
reconociéndose los cambios de valor en la cuenta de resultados consolidada.

Por otro lado, el Grupo Sogecable tiene negociados instrumentos financieros
para cubrir el riesgo de cotizacién a corto plazo de los “warrants” y las
opciones sobre acciones de los planes descritos en la Nota 16. Dichos
instrumentos se registran a su valor razonable por referencia directa al valor de
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cotizacion de la accidn, reconociéndose los cambios de valor en la cuenta de
resultados consolidada.

Ingresos diferidos a largo plazo-

En ese capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos se incluyen los
ingresos por prestaciones de servicios a realizar a lo largo de diferentes periodos, v
pagados por anticipado por terceros al 31 de diciembre de 2007 y 2006. Su
imputacién a la cuenta de resultados se realiza de acuerdo con el devengo del
ingreso.

Los importes correspondientes a dichos acuerdos y servicios a prestar a lo largo de
diferentes periodos que, de acuerdo con los criterios definidos, se imputaran a la
cuenta de resultados en el ejercicio 2008, se encuentran registrados en el epigrafe
“Ingresos diferidos a corto plazo” del pasivo del balance de situacion consolidado
adjunto al 31 de diciembre de 2007.

Clasificacion de las deudas entre
corrientes y no corrientes-

El Grupo Sogecable presenta sus deudas desglosadas entre corrientes y no
corrientes, en funcién de que el vencimiento de las mismas sea anterior o posterior
a doce meses, respectivamente.

Impuesto sobre Sociedades-

En el ejercicio 1995 la Sociedad se acogi¢ al régimen de tributacién de grupos de
sociedades, de acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, siendo Sogecable,
S.A. la Sociedad dominante del Grupo y agrupando en el ejercicio 2006 a las
siguientes sociedades: Centro de Asistencia Telefénica, S.A., Compaiifa
Independiente de Television, S.1., Sociedad General de Cine, S5.A., Cinemania,
5.1., CanalSatélite Digital, S.L., Sogepaqg, S.A., DTS Distribuidora de Television
Digital, 5.A., Audiovisual Sport, S.L., Via Atencién Comunicacion, S.1., Sogecable
Media, S.L. y Sogecable Editorial, S.1.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econdmico,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados,
que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendiendo éste
como la base imponible del impuesto.

El gasto o ingreso por el Impuesto sobre Sociedades se obtiene a partir de las bases
imponibles del grupo consolidado fiscal del cual Sogecable, S.A. es sociedad
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dominante, y la agregacién de las bases imponibles de las sociedades consolidadas

por el método de integracién global v que no forman parte de dicho Grupo
consolidado fiscal.

El Grupo Sogecable registra como menor gasto por el Impuesto sobre Sociedades
la diferencia temporal derivada de la reversién de determinadas provisiones de
cartera dotadas y consideradas en el momento de su generacién como fiscalmente
deducibles, y que forman parte por tanto de la base imponible del Grupo fiscal del
gjercicio. Dicho menor gasto por Impuesto de Sociedades se registra con cargo al
epigrafe “Pasivos por impuestos diferidos” de los balances de situacién
consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 2007 y 2006.

Por otro lado, el Grupo Sogecable registra como mayor o menor patrimonio neto el
efecto fiscal de aquellas ganancias y pérdidas que, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, se registran directamente en dicho
capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el Grupo consolidado ha registrado un gasto e
ingreso por el Impuesto de Sociedades, respectivamente por un importe de
28.988.000 euros y 18.178.000 euros, derivado de las bases imponibles y
deducciones de los correspondientes ejercicios.

Tras la aprobacién de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y modificacién parcial de las leyes de los Impuestos
sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, quedaron
reducidos los tipos de gravamen aplicables en el Impuesto sobre Sociedades en los
proximos ejercicios. Tras dicha modificacion parcial de las legislacién fiscal, los
tipos impositivos han quedado establecidos de la siguiente forma:

Periodos impositivos que comiencen a partir de ;| Tipo de gravamen

1 de enero de 2007 32,5%
1 de enero de 2008 30%

En consecuencia, para el cdlculo del ingreso por el Impuesto de Sociedades del
ejercicio 2006, el Grupo Sogecable aplico los tipos impositivos a los que esperaba
recuperar las bases imponibles negativas generadas en el ejercicio, y el tipo
impositivo vigente para las bases impositivas positivas compensadas en dicho
ejercicio con bases impositivas negativas de ejercicios anteriores.

Para el calculo del gasto por el Impuesto de Sociedades del ejercicio 2007 el Grupo
Sogecable ha aplicado a las bases imponibles positivas compensadas en el ejercicio
el tipo impositivo al que quedaron registradas las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores tras el ajuste realizado al cierre del ejercicio 2006 (véase Nota 7

c).
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Transacciones en moneda extranjera-

La conversién en moneda nacional de la moneda extranjera y de los créditos y
débitos expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio
vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacién. Las diferencias
de cambio que se produzcan en relacién con dicha valoracién se cargaran o
abonaran, segiin corresponda, al resultado del ejercicio.

Al cierre del ejercicio, la moneda extranjera y los créditos y débitos expresados en
moneda extranjera se convierten al tipo de cambio a dicha fecha, registrandose la
diferencia en la cuenta de resultados consolidados.

El Grupo realiza compras en moneda extranjera, correspondientes
fundamentalmente a derechos de programacion, por importes significativos, No se
desglosan las mismas debido a su caracter estratégico para el Grupo.

Ingresos y gastos-
Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Gnicamente se contabilizan los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidos.

Resultado bdsico por accidn-

El resultado basico por accidon se calcula como el cociente entre el resultado neto
del periodo atribuible a la Sociedad dominante y el nimero medio ponderado de
acciones emitidas de la misma en circulacién durante el periodo, sin incluir el
nimero medio de acciones de la sociedad dominante en cartera de las sociedades
del Grupo.

El Grupo no ha realizado ningtn tipo de operacién que suponga un beneficio por
accién diluido diferente del beneficio bésico por accién.

Estado de flujos de tesoreria-

En los estados de flujos de tesoreria adjuntos correspondientes a los ejercicios 2007
y 2006, se utilizan los siguientes conceptos:

¢ Variacion neta de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran
liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

¢ Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios del Grupo, asi como oftras actividades que no
puedan calificarse como de inversidn o financiacion.
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e Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

s Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

v}  Fondo de maniobra-

Como consecuencia del volumen y las caracteristicas de la actividad de televisién
de pago, el pasivo circulante es superior al activo circulante. Los Administradores
consideran que, con los ingresos que generardn la Sociedad dominante y las
sociedades dependientes en el futuro, y con las disponibilidades de financiacién
existentes, el Grupo dispondra de los fondos suficientes para atender el pago de
las deudas a la fecha de su vencimiento.

(5) INMOVILIZACIONES MATERIALES
El resumen de las transacciones registradas durante los ejercicios 2007 y 2006 en las

diferentes cuentas de inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas y provisiones es el siguiente:

Ejercicio 2006~

Miles de Furos

Saldo al Saldo al

1-01-06 Adiciones Retiros Traspasos | 31-12-06
Coste-
Terrenos y construcciones 45.917 4 - - 45.921
Magquinaria, instalaciones y utillaje 78.847 HATZ {3.261) 1.040 83.098
Descodificadores vy tarjetas digitales 739.030 40,135 (220,880} - 558.285
Equipos para procese de informacion 32.785 2102 (334} - 34.553
Otro inmovilizado 6.742 1.533 {1973 {1.040) 7.038
Total coste 903.321 50.246 (224.672) - 728.895
Amertizacién acumulada-
Construcciones (2.413) (741} “ - (3.154)
Maquinaria, instalaciones y utillaje (38172} (11.613) 766 - {49.019)
Descodificadores y tarjetas digitales (582.730)} (58.623) 203.084 - (438.269)
Equipos para proceso de informacion (24.644) {2.84%) 284 - {27.209)
Otro inmovilizado {4.507) (625) 107 - (5.025)
Total amortizacion acumulada (652.466); (74.451) 204.241 - {522,676}
Provisiones por deterioro o pérdidas de valor {49.297) - 17.796 - {31.501)
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Las adiciones del epigrafe “Descodificadores y tarjetas digitales” en el ejercicio 2006
corresponden a las adquisiciones de descodificadores digitales realizadas por
CanalSatélite Digital, 5.1.. y DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A.

En el ejercicio 2006, el Grupo Sogecable dié de baja el coste, la amortizacién acumulada
y la provision por depreciacién y pérdida de valor dotada, correspondientes a
descodificadores y tarjetas de tecnologia digital que no se encontraban en adecuadas
condiciones de uso.

Las adiciones en el epigrafe “Maquinaria, instalaciones y utillaje” del ejercicio 2006
corresponden a las inversiones realizadas en instalaciones, maguinaria y equipamiento
técnico necesarios para prestar servicios de televisién en el edificio localizado en la
localidad de Tres Cantos (Madrid), vy que es sede social de Ja mayor parte de
sociedades del Grupo Sogecable.

Al 31 de diciembre de 2006 el Grupo mantenia diversos contratos de adquisicién de
derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero, siendo la informacién
mas relevante de los mismos la siguiente:

Miles de Euros
Duraciéon |  Tiempo Importe Importe
Opcidnde | del contrate | transcurride cuotas cuotas
Coste compra {meses) {meses) satisfechas | pendientes

Maquinaria e instalaciones técnicas

181 3 60 54 180 23
7111 134 60 54 7.064 919
1.178 22 60 54 1.167 155

21 - 60 52 20 3

202 4 60 52 193 34

23 1 60 51 21 4
1.896 35 60 51 1.784 352
103 2 60 51 96 19
244 6 60 48 300 75
11.059 207 10.825 1.584

Descodificadores digitales

9.873 132 84 8 1.059 10.196
5.051 93 60 2 92 5.460
14.924 225 1.151 15.656

25.983 432 11.976 17.240
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Ejercicio 2007-
Miles de Euros

Saldo al Saldo al

31-12-06 Adiciones Retiros Traspasos | 31-12-07
Coste-
Terrenos y construcciones 45.921 - - - 45921
Maquinaria, instalaciones y utillaje 83.098 £.586 {3.178) {496) 86.010
Descodificadores y tarjetas digitales 558.285 22,904 {134.5636) - 446.553
Equipos para proceso de informacion 34.553 2.440 {7.937) 257 29313
Otro inmovilizado 7.038 517 {416) 239 7.378
Total coste 728.895 32.447 (146.167) - 615,175
Amortizacion acumulada-
Construcciones (3.134) (741) - - (3.893)
Maquinaria, instalaciones y utillaje (49.019)] (10.935) 2.872 745 (56.357)
Descodificadores y tarjetas digitales (438.269  {40.102) 121525 - {356.846)
Equipos para proceso de informacion (27.209) (2923 7.875 {440) {22.697)
Qtro inmovilizado {5.025) {5913 382 {305) {5.539)
Total amortizacién acumulada (522.676); (55.312) 132.654 - {445.334)
Provisiones por deterioro o pérdidas de valor (31.501) - 13.093 - {18.408)

Las adiciones del epigrafe “Descodificadores y tarjetas digitales” en el ejercicio 2007
corresponden a las adquisiciones de descodificadores y tarjetas digitales realizadas por
CanaliSatélite Digital, 5. L. y DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A.

En el ejercicio 2007, el Grupo Sogecable ha dado de baja el coste, la amortizaciéon
acumulada y la  provision por depreciacion y pérdida de valor dotada,
correspondientes a descodificadores y tarjetas de tecnologia digital que no se
encontraban en adecuadas condiciones de uso.

Las adiciones en el epigrafe “Maquinaria, instalaciones y utillaje” del ejercicio 2007
corresponden a las inversiones realizadas en instalaciones, maquinaria y equipamiento
técnico necesarios para prestar servicios de television en el edificio localizado en la
localidad de Tres Cantos {Madrid), v que es sede social de la mayor parte de
sociedades del Grupo Sogecable.

Al 31 de diciembre de 2007 el Grupo mantenia diversos contratos de adquisicion de
derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero, siendo la informacion
mas relevante de los mismos la siguiente:
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Miles de Euros
' Duracion Tiempo Importe Importe
Opciénde | del contrato | transcurrido cuctas cuotas
Coste compra | (meses) | (meses) satisfechas | pendientes

Maquinaria e instalaciones técnicas

344 6 60 59 338 6

344 6 338 &
Descodificadores digitales

9.873 132 84 20 2697 8.630

5.051 93 60 14 1.296 4.364

14924 225 3.993 12.994

15.268 231 4.331 13.000

Al 31 de diciembre de 2007 el Grupo tiene activos materiales totalmente amortizados
por un importe de 277.106.000 euros, aproximadamente. Al 31 de diciembre de 2007 y
2006, los Administradores del Grupo consideran que los activos materiales estan
adecuadamente asegurados.

ACTIVOS INTANGIBLES

El resumen de las transacciones registradas durante los ejercicios 2007 y 2006 en las
diferentes cuentas de activos intangibles vy de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas y provisiones es el siguiente:



.

Ejercicio 2006-
Miles de Euros
I

Saldo al Retiros y Saldo al

01-01-06 | Adiciones {Traspasos | Amortizaciéon | 31-12-06
Coste- .
Propiedad industrial 2.743 3.140 - - 5.883
Aplicaciones informaticas 66.490 7.648 (20) - 74118
Instalacién y alta de abonados 150.894 53.164 - (57.275)| 146.783
Derechos audiovisuales y deportivos 595.632 | 8.325 | (200.774) (2566} 400.617
Otro inmovilizade 58 - {32) - 26
Total coste 815.817 72.277 | (200.826) {59.841) 627427
Amortizacién acumulada-
Propiedad industrial (2.283) (223) - - {2.506)
Aplicaciones informaticas (50.562) (7.500) 21 - (58.041)
Derechos audiovisuales y deportivos (414.035) (60.094) 192.241 - (281.888)
Otro inmovilizado (32) - & - {26)
Total amortizacién acumulada (466.912) (67.817) 192.268 - (342.461)
Provisiones por deterioro o pérdidas de valor (476) - - - (476)

Las adiciones del epigrafe “Instalacion y alta de abonados” en el ejercicio 2006
corresponden, fundamentalmente, a los costes incurridos por el Grupo en los procesos
de instalacién y alta de nuevos abonados a la televisién digital de pago por satélite, tal
y como se indica en la Nota 4 d) de esta memoria.

Las adiciones del epigrafe “Derechos audiovisuales y deportivos” del ejercicio 2006
corresponden fundamentalmente a las inversiones realizadas por Sogecable, S.A,,
Sociedad General de Cine, S.A. y Sogepag, 5.A. en producciones cinematogréficas y
derechos audiovisuales para su distribucion, por importe de 8325000 euros,
aproximadamente.

Las bajas del epigrafe “Derechos audiovisuales y deportivos” durante dicho ejercicio
corresponden, fundamentalmente, a derechos audiovisuales cuyo periodo de
explotacién y vigencia habia finalizado y se encontraban totalmente amortizados al 31
de diciembre de 2006. El valor neto positivo dado de baja corresponde, basicamente, a
traspasos al epigrafe de “Existencias” del balance de situacién al 31 de diciembre de
2006 correspondientes a derechos que se consumiran en el gjercicio siguiente.
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Ejercicio 2007-
Miles de Euros

Saldo al Retirosy Saido al

31-12-06 | Adiciones |Traspasos | Amortizacion | 31-12-07
Coste-
Propiedad industrial 5.883 1.623 160 - 7.660
Aplicaciones informaticas 74.118 7.649 {2.317) - 79.450
Instalacion y alta de abonados 146.783 43.035 - (56.071) 133.747
Derechos audiovisuales y deportivos 400.617 14346 | (29.259) (339) 385.365
Otro inmovilizado 26 - - 26
Total coste 627.427 |  66.653 {31.416) (56.410) 606.254

Amortizacion acumulada-

Propiedad industrial (2.506) {380} {18} - {2.504)
Aplicaciones informdticas (58.041) (6.453) 2.133 - {62.361)
Derechos audiovisuales y depcrtivos (281.888) (29.216) 24.771 - (286.333)
Otro inmovilizado (26) - - (26}
Total amortizacién acumulada (342.461} (36.049) 26.886 - (351.624)
Provisiones por deterioro o pérdidas de valor {476) - - - (476)

Las adiciones del epigrafe “Instalacién y alta de abonados” en el ejercicio 2007
corresponden, fundamentalmente, a los costes incurridos por el Grupo en los procesos
de instalacién y alta de nuevos abonados a la television digital de pago por satélite, tai
y como se indica en la Nota 4 d) de esta memoria.

Las adiciones del epigrafe “Derechos audiovisuales v deportivos” del ejercicio 2007
corresponden fundamentalmente a anticipos pagados a cuenta de la explotacion de
futuros derechos audiovisuales y a las inversiones realizadas por Sogecable, S.A,,
Sociedad General de Cine, S.A. y Sogepag, S.A. en producciones cinematograficas y
derechos audiovisuales para su distribucion.

Las bajas del epigrafe “Derechos audiovisuales y deportivos” durante dicho ejercicio
corresponden, fundamentalmente, a derechos audiovisuales cuyo periodo de
explotacion y vigencia ha finalizado y se encontraban totalmente amortizados al 31 de
diciembre de 2007. El valor neto positivo dado de baja corresponde, basicamente, a
traspasos al epigrafe de “lixistencias” del balance de situacién al 31 de diciembre de
2007 correspondientes a derechos que se consumirén en el ejercicio siguiente.

El detalle del importe neto del epigrafe “Derechos audiovisuales y deportivos” al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:
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Miles de Euros
Valor neto contable
31-12-2007 1+ 31-12-2006
Producciones audiovisuales y derechos para la
distribucién de producciones audiovisuales 51.413 57.260
Derechos y opciones de imagen y otros 47.619 61.469
99,032 118.729

Dentro del concepto “Derechos y opciones de imagen y otros” se incluye los importes
de 23.065.000 euros y 27.491.000 euros, aproximadamente, correspondiente al valor
neto contable al 31 de diciembre de 2007 y 2006, respectivamente, del coste de la
adquisicién en el ejercicio 2001 de los derechos a la explotacion econémica del 10% del
conjunto de los derechos del Real Madrid Club de Fatbol, entre los que se incluyen
derechos de imagen del club, los jugadores, y merchandising hasta junio de 2013.

Al 31 de diciembre de 2007, el Grupo tiene activos intangibles totalmente amortizados
por un importe total de 145.331.000 euros, aproximadamente.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El resumen de las transacciones registradas durante los ejercicios 2007 y 2006 en los
diferentes epigrafes de otros activos no corrientes, es el siguiente:

Ljercicio 2006~
Miles de Euros

Saldo al Retiroso | Saldo al

01-01-06 | Adiciones  Traspasos; 31-12-06
Activos financieros no corrientes 53.976 44 {(480) 5.540
Participaciones en sociedades puestas en
equivalencia 17.324 - {(7.214) 10.110
Activos por impuestos diferidos 1.303.135 45400 | (206.982) | 1.141.553
Otros activos no corrientes 13.772 - {2.489) 11.283
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Ejercicio 2007-
Miles de Euros _
Saldo al Retiros o | Saldo al
31-12-06 | Adiciones | Traspasos| 31-12-07
Activos financieros no corrientes 5.540 129 {280} 5.389
Participaciones en sociedades puestas en
equivalencia 10.110 - {6.502) 3.608
Activos por impuestos diferidos 1.141.553 - (47.704) | 1.093.849
Oftros activos no corrientes 11.283 - (2.489) 8.794

a}  Activos financieros no corrientes-

En este epigrafe de los balances consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 2007 y
2006, se incluye el préstamo participativo a largo plazo que Sogecable, 5.A. tiene
concedido a Companiia Independiente de Noticias de Televisién, S.1.. por importe de
4.791.000 euros, aproximadamente, retribuido de acuerdo a tipos de interés de
mercado.

b)  Participaciones puestas en equivalencia-

El epigrafe “Participaciones puestas en equivalencia” presenta el siguiente detalle al 31
de diciembre de 2007 y 2006:

Miles de Euros
31-12-07 % 31-12-06 %
Compaiiia Independiente de Noticias de Television, S.L. - 50,00 - 50,00
Sogecable Musica, S.L. 1.578 50,00 1.637 | 50,00
Canal+ Investments, Inc. - 60,00 6.604 | 60,00
Jetix Espafia, 5.L. (antes Fox Kids Espaifia, S.L) 1.199 50,00 920 1 50,00
Canal Chab de Distribucién de Ocio y Cultura, S.A. 830 25,00 949 | 25,00
3.608 10.110

lLas variaciones del epigrafe “Participaciones en sociedades puestas en equivalencia”
en los egjercicios 2007 y 2006 corresponden a la participacion del Grupo en los
resultados registrados por determinadas sociedades puestas en equivalencia, asi como
a la distribucion de dividendos en cada ejercicio.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2007 y 2006 el Grupo mantiene participaciones
en sociedades puestas en equivalencia cuyo valor neto negativo se encuentra recogido
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en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” de los balances de situacién consolidados

adjuntos, con el siguiente detalle:

Miles de Euros

31-12-07

% 131-12-06

%

Comparia Independiente de Noticias de Television, 5.1,

2.236

2.236 | 50,00 2.236

2,236

50,00

La informacién financiera de las sociedades participadas al 31 de diciembre de 2007 se

incluye en el Anexo I1.

¢)  Activos por impuestos diferidos-

El epigrafe “Activos por impuestos diferidos” de los balances consolidados al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 recoge los diversos créditos a favor del Grupo ante la
Administraciéon Pablica derivados, fundamentalmente, de las bases imponibles
negativas y deducciones activadas por diversas sociedades del Grupo, asi como por las
diferencias temporales derivadas de las diferencias entre los distintos criterios
contables y los fiscales. El movimiento de los créditos fiscales e impuestos anticipados
en los ejercicios 2007 y 2006 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2006-
Miles de Euros
Saldo Retirosy | Ajuste de valor Saldo
(1-G1-06 Adiciones | tragpasos | Reforma fiscal 31-12-06
Créditos fiscales 1.281.249 42.289 {26.218) {170.248) 1.127.072
Impuestos anticipados 8.524 1392 (953} (1.174} 7.789
Diferencias temporales {NITF) 13.362 1.718 (6479 {1.90%) 6.692
1.303.135 45.399 {33.650) {173.331) 1.141.553
Ejercicio 2007-
Miles de Euros
Saldo Retiros y Saldo
31-12-06 traspasos 31-12-07
Créditos fiscales 1.127.072 (43.223) 1.083.849
Impuestos anticipados 7.789 {859} 6.930
Diferencias temporales {NIIF) 6.692 (3.622} 3.070
1.141.553 {47.704) 1.093.849

El Grupo Sogecable ha activado los créditos fiscales generados por las pérdidas
incurridas durante el Janzamiento del negocio de la television de pago por satélite,
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siendo, los maés significativos los registrados por DTS Distribuidora de Television
Digital, S.A. con anterioridad a su incorporacién al Grupo Sogecable. Asimismo, se han
activado los créditos fiscales por las pérdidas incurridas en el proceso de integracion
de DTS Distribuidora de Television Digital, S.A. y por el lanzamiento del canal de
television en abierto “Cuatro”. Su recuperacion esta razonablemente asegurada dada la
evolucion reciente de los negocios de television de pago y abierto y las previsiones que
se desprenden del plan de negocios del Grupo Sogecable.

En este sentido, la Direccién del Grupo mantiene un plan de negocios a largo plazo,
actualizado hasta el dia de hoy, en el cual se han tenido en consideracién, entre otros,
aspectos vinculados a la estrategia futura del Grupo, estudios de terceros
independientes y experiencias de otros operadores similares al Grupo en paises del
entorno, asi como la experiencia contrastada en los altimos afios del Grupo Sogecable
en el mercado de la television de pago v en abierto en Espafia.

En relacién con dicho plan de negocios, las hipdtesis empleadas han sido
conservadoras, y consideran aspectos tales como la cuota de penetracion de la
televisién de pago en Espafia, la participacién del Grupo Sogecable en dicha cuota, la
evolucién del ntmero de abonados y de los precios de los servicios que ofrece el
Grupo, asi como la evolucién general de los costes, en especial, los relativos a
programacién, dentro del marco actual tecnolégico y de explotacion de derechos en el
que opera el Grupo Sogecable. En este sentido, la previsién de la penetracion de la
television de pago en Espafia considerada a largo plazo se sittia, incluso en el 2015,
varios puntos por debajo de las cuotas de penetracion actuales en paises del entorno.
Asimismo, dichas cuotas son, en general, inferiores a las previsiones de terceros
consultores independientes. En consecuencia, los incrementos anuales considerados a
corto y medio plazo de los abonados netos se encuentran por debajo de los
crecimientos anuales de los Gltimos afios de algunos otros operadores europeos. Por
otro lado, tras el lanzamiento a finales del ejercicio 2005 del canal de television en
abierto y cobertura nacional “Cuatro”, el Grupo ha incorporado esta nueva actividad a
su plan de negocios a medio y largo plazo, considerando para ello la situacion actual
del mercado de publicidad v televisién en abierto en Espafia, y estimando cuotas de
mercado para el Grupo crecientes en el tiempo, aunque conservadoras, Por otro lado,
en dicho plan de negocios, se incluyen estudios de sensibilidad de las hipétesis méas
significativas, con el objetivo de situarlas en escenarios pesimistas.

La principal conclusion del mencionado plan de negocios es que, a pesar de que el
Grupo incurrié en pérdidas significativas en los ejercicios 2003 y 2004,
fundamentalmente como consecuencia del proceso de reestructuracién vinculado a la
integracion de DTS, Distribuidora de Television Digital, S.A. en el Grupo, y en el
gjercicio 2006, derivadas fundamentalmente del lanzamiento de “Cuatro”, dicho plan
prevé que el Grupo obtendrd beneficios crecientes a medio plazo que, junto con la
reestructuracién juridica del mismo, permitirdn la recuperacion de los créditos fiscales
que el Grupo Sogecable tiene registrados.
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Por otro lado, en los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2007 y
2006 se encuentran registrados determinados pasivos por impuestos diferidos
vinculados a estos activos, correspondientes a la aplicacién del criterio de no registrar
el ingreso fiscal derivado de la deducibilidad de las dotaciones de las provisiones de
cartera de determinadas sociedades no incluidas en el régimen de fributacién
consolidada. El movimiento de dicho epigrafe del balance de situacion consolidado en
los ejercicios 2007 y 2006 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo Ajuste de valor Saldo
01-01-06 Retiros Reforma fiscal 31-12-06
Pasivos por impuestos diferidos 95.262 (13.195} {9.429) 72.638

Miles de Eurcs
Saldo Saldo
31-12-06 Retiros 31-12-07
Pasivos por impuestos diferidos 72.638 {18.398) 54.240

OTROS DEUDORES

El epigrafe de "Otros deudores” de los balances de situaciéon consolidados adjuntos al
31 de diciembre de 2007 y 2006 presenta el siguiente detalle:

Miles de Euros
31.12-07 31-12-06
Anticipos a proveedores 54.746 70.862
Administraciones piblicas, deudoras 45.803 68.235
Otros deudores varios 9.355 9,343
109.904 148.440

PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE
INSTRUMENTOS DE FPATRIMONIO NETO DE
LA SOCIEDAD DOMINANTE

El resumen de las transacciones registradas en las cuentas de "Patrimonio de la
Sociedad dominante” durante los ejercicios 2007 y 2006 se recogen en los estados de
variaciones del patrimonio neto, adjuntos.
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Capital social-

Al 1 de enero de 2006 el capital social estaba representado por 133.564.631 acciones
nominativas de 2 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

La Junta General de Accionistas de Sogecable, S.A. celebrada el 21 de marzo de 2006
acordé realizar la ampliacién de capital necesaria para la adquisicion de la
participacién minoritaria de CanalSatélite Digital, S.1. descrita en la Nota 2, mediante
la emision de nuevas acciones al valor medio ponderado de cotizacién de los dltimos
cinco dias anteriores a la Junta, con la exclusion del derecho de suscripcion preferente.
De esta forma, el 31 de marzo se ejecuto la ampliacion de capital, mediante la emision
de 3.297.082 nuevas acciones ordinarias, de 2 euros de valor nominal y una prima de
30,17 euros cada una, integramente suscritas y desembolsadas mediante la aportacién
no dineraria de las participaciones de CanalSatélite Digital, S.L.. de las que eran
titulares TW Spanish TV Investments LLC (grupo Warner) y Dalbergia, SL. La
contratacion efectiva de estas acciones en bolsa se inici6 el 10 de abril de 2006.

En dicha operacién de canje se acordaron condiciones por las cuales se garantizaba el
valor de mercado de las acciones de Sogecable, S.A. en el momento de su libre
disposicion por parte del adquirente, El impacto patrimonial derivado de dichos
acuerdos, se registro en el epigrafe “Otras reservas” del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2006.

Por otro lado, el 26 de abril de 2006, se ejecuté la ampliacion de capital de Sogecable,
S.A. acordada por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de abril de 2005,
mediante la emisién de 1.570.594 acciones rescatables, de la clase B y cuatro series
distintas, de 2 euros de valor nominal y 0,50 euros de prima de emisién cada una. El
objeto de la ampliacién de capital es dar cobertura a los planes de opciones de compra
sobre acciones de Sogecable, S.A. destinados a consejeros ejecutivos y directivos de la
Sociedad que fueron aprobados por la Junta General de Accionistas en sus sesiones del
16 de mayo de 2000 y de 13 de mayo de 2003 (véase Nota 16). Con tal propésito, una
entidad financiera suscribi6 y desembolsé en efectivo la totalidad de dicha ampliacién
de capital.

Las acciones rescatables emitidas confieren a sus titulares los mismos derechos que las
acciones ordinarias, salvo lo previsto en el articulo Bbis de los estatutos sociales de
Sogecable, S.A., en relacién al derecho de rescate. La entidad financiera que suscribié
la ampliacion de capital se ha comprometido a no ejercitar los derechos politicos que le
confieren dichas acciones.

Al 31 de diciembre de 2006, las 715.090 acciones rescatables de las dos primeras series
fueron convertidas en ordinarias, y en consecuencia se extinguieron las dos series y se
aumentd el nimero de acciones ordinarias de la clase A, debido a que los consejeros
gjecutivos y directivos de la Sociedad ejercieron sus opciones de compra sobre acciones
de Sogecable, S.A. Dichas acciones cotizan de forma efectiva en bolsa desde el




-31 -

momento de su conversién en ordinarias, una vez cumplimentados los tramites
necesarios para su admision a cotizacién.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 ¢l capital social esta representado por 138.432.307
acciones nominativas de 2 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

En el ejercicio 2007, ios consejeros ejecutivos y directivos de la Sociedad han ejercido
sus opciones de compra sobre 284500 acciones de Sogecable, S.A., quedando
pendiente de ejercicio 102000 opciones sobre acciones al finalizar el plazo de
vencimiento del plan (véase Nota 16). En consecuencia, el Consejo de Administracion
celebrado el 18 de diciembre de 2007, en virtud de las facultades delegadas por la Junta
General de Accionistas del 27 de abril de 2005, acordé la conversién en ordinarias de
las 284.500 acciones rescatables de la serie tercera correspondientes a las opciones
ejercidas asi como la arnortizacién de las 102.000 acciones rescatables de la serie tercera
correspondientes a las opciones no ejercidas. Al 31 de diciembre de 2007 dichos
acuerdos estan pendientes de presentar para su inscripcién en el Registro Mercantil.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2007, restan 469.004 acciones rescatables de la
serie cuarta emitidas, con un valor de emisién de 2,5 euros cada una, estando
registrado el correspondiente pasivo financiero con cargo a la cuenta “Otras Reservas”
del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2007, y que corresponden al

dltimo plan de opciones sobre acciones con vencimiento en el ejercicio 2008 (véase
Nota 16).

El 2 de noviembre de 2005, Promotora de Informaciones, S.A. (PRISA} presentd ante la
Comision Nacional det Mercado de Valores (CNMV) una Oferta Publica de
Adquisicion de Acciones dirigida a un ntmero representativo del 20% del capital
social de Sogecable, 5.A. Dicha oferta estaba condicionada a la adquisicion por PRISA
de al menos un nimero de acciones representativo del 16% del capital social de la
Sociedad. Tras los correspondientes tramites de autorizacion y aprobacion, la Oferta
Pablica de Adquisicién de acciones de a Sogecable, S.A. formulada por Promotora de
Informaciones, 5.A., fue ejecutada en el ejercicio 2006.

La composicién del accionariado al igual que su porcentaje de participacion al 31 de
diciembre de 2007, son los siguientes:

Porcentaje de

Participacién
Promotora de Informaciones, S.A. 47,086
Telefénica de Contenidos, S.A. U, {*) 15,531
Vivendi 5.A. (**) 5,458
Otros 31,885
100,000




~ 32 .

(*y  La participacién directa e indirecta del Grupo Telefénica asciende al 16,651%, segiin comunicacién
realizada a la CNMV

(**) Participacién directa e indirecta segln comunicacion realizada por Vivendi S.A. a fa CNMV en
octubre de 2006

El 20 de diciembre de 2007 Promotora de Informaciones, S.A., mediante comunicado
realizado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, hizo publico el acuerdo
irrevocable alcanzado con Eventos, S.A., sociedad titular de un 2,94% del capital de
Sogecable, S.A., en virtud del cual la indicada sociedad se compromete a vender y
transmitir a Promotora de Informaciones, S.A. su participacién en el capital social de
Sogecable, 5.A. en el marco de una oferta publica de adquisicién de acciones. Tras este
acuerdo, Promotora de Informaciones, 5.A. se garantiza una participacién superior al
50% del capital social de Sogecable, S.A. (Véase Nota 18).

Prima de emisién~

La prima de emisién se originé en el afto 1999, cuando la Comisién Ejecutiva de la
Sociedad, autorizada previamente por el Consejo de Administracién, y éste
previamente por la Junta General de Accionistas, acordé una ampliacién de capital de
13.447.506 euros mediante la emision de 6.723.753 acciones nuevas de 2 euros de valor
nominal cada una. El importe de la prima de emisién correspondiente a las acciones
objeto de Oferta Pablica de Suscripcion quedé fijado en la diferencia entre el precio de
la oferta y valor nominal de cada accién. Con fecha 21 de julio de 1999 la Sociedad
comenzd a cotizar en el Mercado Continuo.

Posteriormente, en el ejercicio 2003, en la ampliacion de capital realizada para ser
suscrita por los accionistas de DTS, Distribuidora de Television Digital, S.A. quedaron
suscritas 28.980.629 acciones nuevas de 2 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas mediante aportacién no dineraria de las acciones de DTS
Distribuidora de Television Digital. La prima de emision en esta ampliacién ascendi6 a
13,51 euros por accion.

En el ejercicio 2005, se realizé la ampliacion de capital destinada a la amortizacién de
los prestamos participativos concedidos por los accionistas de referencia de la
Sociedad (PRISA, Telefonica de Contenidos, S.A.U. y Vivendi Universal) en el
momento de la integracién de DTS, Distribuidora de Television Digital, S.A.,
quedando suscritas 7.560.261 acciones nuevas de 2 euros de valor nominal cada una, y
una prima de emisién de 22,47 euros por accion.

En el ejercicio 2006, y como consecuencia de la ampliacion de capital necesaria para la
adquisicion de las participaciones minoritarias de CanalSatélite Digital, 5.1., descrita
en el apartado anterior, se emitieron 3.297.082 nuevas acciones ordinarias, de 2 euros
de valor nominal y una prima de 30,17 euros cada una, integramente suscritas y
desembolsadas mediante la aportacién no dineraria mencionada.
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Asimismo, en el ejercicio 2006 se ejecutd la ampliacién de capital destinada a hacer
frente a los planes de opciones sobre acciones de Sogecable, S.A. destinados a
consejeros ejecutivos y directivos de la Sociedad, con la emision de 1.570.594 acciones
rescatables, de la clase B y cuatro series distintas, de 2 euros de valor nominal y 0,50
euros de prima de emisién cada una.

Por otro lado, en este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 y
2006, se incluye la diferencia entre el valor de emisidn de las acciones rescatables
convertidas en ordinarias y el valor de mercado de las mismas una vez convertidas en
ordinarias y cumplidas las condiciones pactadas con la entidad financiera que las
suscribit en el momento de su emision. Los importes registrados en dicho epigrafe en
los ejercicios 2007 y 2006 ascienden a 10.024.000 euros y 7.888.000 euros,
respectivamente.

La Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion de la prima de
emision de acciones para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna
en cuanto a su disponibilidad.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anodnimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda el 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de
pérdidas, y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Resultados de ejercicios anteriores -

El desglose por sociedades del epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:
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Miles de Euros
31-12-2007 | 31-12-2006

Resultados de ejercicios anteriores de sociedades
por integracién global:

Sogecable, 5.A. 46.477 111.535
Centro de Asistencia Telefonica, S.A. 5.833 5.816
CanalSatélite Digital, S.1. (186.625) (234.348)
Sociedad General de Cine, S.A. 504 14.392
Sogepag, S.A. 684 99
Compafifa Independiente de Television, 5. L. {6.596) (5.325)
Cinemania, 5.1L. {12.830) (15.848)
DTS Distribuidora de Televisiéon Digital, S.A. (313.510) (305.443)
Via Atencion Comunicacion, S.L. (4.650) (4.572)
Audiovisual Sport, S.L. {236.833) (244.411)
Sogecable Media, S.L. (2.155) (443)
Sogecable Editorial, 5.1. (3) -

{(709.704) (678.548)
Resultados de ejercicias anteriores de sociedades
por puesta en equivalencia:

Sogecable Musica, 5.1.. 286 202
Compafiia Independiente de Noticias de Television, S.1. (2.957) (2.957)
Canal + Investmenits, Inc, {60.446) (53.447)
Jetix Espafia, S.L. {antes Fox Kids Espafia, S1..) 241 231
Canal Club de Distribucién de Ocio y Cultura, 5.A. (5.027) (4.895)

(67.903) (60.866)

(777.607) (739.414)

Socios Minoritarios-

En este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos al 31 de diciembre
de 2007 y 2006, se recogen los intereses de socios minoritarios en las sociedades
consolidadas por integracién global.

El reswimen de las transacciones registradas en las cuentas de "Socios minoritarios” en
los ejercicios 2007 y 2006 queda recogido en los estados de variaciones del patrimonio
neto adjuntos, y se resumen en ias siguientes:
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Miles de Furos

Saldo al 1 de enero de 2006

Ampliaciones de capital

Participacion en resultados del ejercicio 2006
Adquisicién de participaciones minoritarias
Saldos al 31 de diciembre de 2006

Participacion en resultados del ejercicio 2007
Saldo al 31 de diciembre de 2007

35.097
7.068
(5.098)
(34.324)

2.743
7.780

10.523

Al 1 de enero de 2006, la mayor parte del saldo de este epigrafe del balance
consolidado correspondia, bésicamente, a los socios minoritarios de CanalSatélite
Digital, S.I.. Las bajas mas significativas que se produjeron en el ejercicio 2006
corresponden a la adquisicién por Scgecable, S.A. de las participaciones minoritarias
en CanalSatélite Digitai, S.L. y Cinemania, S.L. (véase Nota 2 y Anexo I).

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 el saldo de este epigrafe del balance de situacién
consolidado adjunto corresponde, bésicamente, a los socios minoritarios de las
sociedades Audiovisual Sport, S.L. vy Sogecable Media, S.L.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El Grupo al 31 de diciembre de 2007 y 2006 mantenia las siguientes deudas con

entidades de crédito:

a) Préstamos y créditos bancarios-

Ejercicio 2006~
Miles de Euros
Dispuesto con | Dispuesto con
Limite vencimiento a | vencimientfo a
Vencimiento| concedido corto plazo largo plazo
Préstamo y crédito sindicado | 2007-2011 1.200.000 110.000 810.000
Otras pélizas de crédito 2007-2009 90.566 69,794 1.524
1.290.566 179.794 811.524
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Ejercicio 2007-
Miles de Euros

Dispuesto con | Dispuesto con

Limite vencimiento a | vencimiento a
Vencimiento| concedido corto plazo largo plazo

Préstamo y crédito sindicado |  2008-2011 1.110.000 200.000 630.000
Otras pélizas de crédito 2008-2009 75.490 38.543 953
1.185.490 238.543 630.953

En el ejercicio 2005, el Grupo Sogecable renegocié las condiciones de la financiacién
bancaria obtenida hasta entonces, firmando en julio de 2005 un nuevo contrato de
Préstamo Sindicado, que sustituy6 al anterior, por un importe total de 1.200.000.000 de
euros, estructurado en un préstamo a largo plazo por importe de 900.000.000 de euros,
y una péliza de crédito a corto plazo, disponible durante toda la vida del préstamo, de
300.000.000 de euros. lLa parte de préstamo tiene vencimiento a seis afios y medio,
amortizéndose en 10 pagos consecutivos semestrales crecientes, habiéndose iniciado su
amortizacion en el ejercicio 2007 por 90.000.000 de euros, y finalizando en diciembre de
2011. El detalle de vencimientos pendientes del préstamo es el siguiente:

Miles de Euros
2008 180.000
2009 180.000
2010 225.000
2011 225.000
810.000

El tipo de interés aplicable a este préstamo y crédito sindicado es del Euribor més un
margen, que inicialmente se establecié en un 0,95%. Sin embargo el contrato prevé la
actualizacion del diferencial en funcidén del cumplimiento de determinados ratios
financieros, en una banda de entre un 1,15% v un 0,50%. El Grupo tiene negociados
determinados contratos de coberturas de instrumentos financieros que limitan los
tipos maximos, de acuerdo con Jo establecido en el conirato.

Hste contrato de préstamo establece el cumplimiento de obligaciones para el Grupo,
entre las cuales se encuentra un [imite de endeudamiento con entidades de crédito,
distinto al contrato, de hasta 100.000.000 de euros, limitacién a las garantias y
financiaciones que el Grupo Sogecable, S.A. puede realizar a filiales no relevantes y a
terceros, a modificaciones en el control, estructura y participaciones accionariales de la
Sociedad dominante, y la posibilidad de que Sogecable, S5.A. pueda vender o enajenar
las acciones o participaciones en sociedades relevantes del Grupo o repartir
dividendos, salvo ciertas excepciones, o vender o enajenar activos significativos de
dichas sociedades, asi como el cumplimiento de determinados ratios financieros a lo
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largo de la vida del préstamo. La Direccién del Grupo considera cumplidas las
obligaciones inherentes a este contrato.

Este contratc esta garantizado solidariamente por aquellas sociedades del Grupo
Sogecable que, de acuerdo con determinados pardmetros establecidos en el contrato, se
consideran filiales relevantes y que al cierre de estas cuentas anuales consolidadas son
CanalSatélite Digital, S.I..,, DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A., Sociedad
General de Cine, S.A.,, Sogepaq, S.A. v Compafifa Independiente de Televisién, S.L.
Audiovisual Sport, S.L., a pesar de ser sociedad relevante, esta exceptuada de ser
garante del préstamo hasta que, el cumplimiento de determinadas condiciones
establecidas en el contrato, obliguen su adhesion al mismo.

De acuerdo con las condiciones establecidas en el contrato, en garantia del préstama
existen prendas constituidas sobre todas las acciones y participaciones de las que
Sogecable, S:A. es titular del resto de sociedades relevantes y garantes del préstamo,
asi como sobre marcas y olros activos inmateriales y materiales y derechos de créditos
presentes y futuros de acuerdo con lo establecido en el contrato. Por otro lado, en el
ejercicio 2006 se canceld la hipoteca que, en garantia del préstamo, se encontraba
constituida sobre el inmueble que el Grupe Sogecable posee en la localidad de Tres
Cantos (Madrid), v que es sede social de Sogecable, S.A.

En el importe total de deudas con entidades de crédito con vencimiento en el ejercicio
2008, se incluyen los saldos dispuestos de determinadas lineas de crédito que tienen
vencimiento superior a un afio, si bien en los contratos se establecen prérrogas anuales,
por lo que el Grupo los ha clasificado dentro del epigrafe “Deudas con entidades de
crédito corrientes” del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de
2007. Asimismo, dentro de ese mismo importe al 31 de diciembre de 2007 se incluyen
fos intereses devengados pendientes de vencimiento a dicha fecha por importe de
1.442.000 euros, aproximadamente.

b) Deudas por instrumentos financieros-

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, en los epigrafes de “Deudas con entidades de
crédito no corrientes” v “Deudas con entidades de crédito corrientes” de los balances
consolidados adjuntos se incluye el valor de mercado de diversos instrumentos
financieros, de cobertura de tipo de interés y tipo de cambio, que el Grupo tiene
negociados con distintas entidades financieras de reconocido prestigio en el mercado
nacional e internacional, por un importe total de 3.925.000 euros y 9.134.000 euros
aproximadamente. La actualizacion del valor de estos instrumentos financieros,
facilitado de forma periédica por las entidades financieras con las que estan
contratados, se registra como resultado financiero del ejercicio de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, dado que por su naturaleza,
dichos instrumentos financieros no cumplen los requisitos de cobertura establecidos en
dichas normas.
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El desglose de dichos instrumentos financieros por tipo de riesgo v periodos de
vencimiento, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es el siguiente:

Al 31 de diciemnbre de 2007 Al 31 de diciembre de 2006
Valor Valor
importe razonable Importe razonable
nocional (miles de €) jVencimientos nocional {miles de €} | Vencimientos
Riesgo de tipoe de cambio; 180 mill. USD 3.939 2008-2009 | 273,6 mill. USD 8.357 2007-2008
Riesge de tipo de interés | 575 mill Euros (44) 2008 721 mill Euros 777 2007-2008

El Grupo ha realizado andlisis de sensibilidad de los instrumentos financieros sobre
tipos de interés ante variaciones en mdas/menos 50 puntos basicos en los fipos
aplicables, no existiendo variaciones significativas del valor razonable de los mismos.

Por otro lado, el Grupo ha realizado andlisis de sensibilidad de los instrumentos
financieros sobre tipos de cambio, que indican que, variaciones en +5 figuras y -5
figuras (0,05) en los tipos de cambio USD/Euro darian lugar a valoraciones que oscilan
en aproximadamente 2,5 millones de euros de mayor o menor valor razonable de los
mismos. Fn este sentido, hay que considerar que las posibles fluctuaciones en los tipos
también afectarfan al precio de los derechos adquiridos en esta divisa.

¢) Otras deudas con entidades financieras~

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los epigrafes de “Deudas con entidades de crédito
no corrientes” y “Deudas con entidades de crédito corrientes” de los balances
consolidados adjuntos recogen el pasivo financiero correspondiente a las acciones
rescatables emitidas pendientes de ser convertidas en ordinarias (véase Nota 9), segiin
el siguiente detalle:

Miles de Euros
31-12-07 | 31-12-06

Deudas con entidades de crédito-

No corrientes - 1173
Corrientes 2.139 966
2.139 2,139

Asimismo, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, en los epigrafes de “Deudas con
entidades de crédito no corrientes” y “Deudas con entidades de crédito corrientes” de
los balances consolidados adjuntos se incluye las deudas correspondientes a los
confratos de arrendamiento financiero que mantiene el Grupo, con el siguiente detalle:
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Miles de Euros
31-12-07 | 31-12-06

Deudas por arrendamientos financiercs-
No corrientes 10.251 12,655
Corrientes 2.749 4.285

13.000 17.240

Por otro lado, en dichos epigrafes del balance consolidado adjunto al 31 de diciembre
de 2007 y 2006, se encuentran registrados, corrigiendo el valor de las deudas con
entidades de crédito, los costes incurridos en la formalizacién de los préstamos
bancarios anteriores que, en aplicacién de la NIF 39, se presentan neteando el
endeudamiento financiero.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS NO
CORRIENTES

Préstamo subordinado de los accionistas.

En el marco de la ejecucién de los acuerdos alcanzados entre Sogecable, S.A. y
Telefonica, en el ejercicio 2003, descritos detalladamente en las cuentas anuales
consolidadas de dicho ejercicio, y con el objeto de colaborar en la financiacion del
proceso de integracion de DTS Distribuidora de Televisidn Digital, S.A. en el Grupo,
Sogecable, S.A. ofreci6 a sus accionistas la posibilidad de participar en el otorgamiento
de un préstame subordinado por importe de 175.000.000 de euros a favor de la
Sociedad. Dicho préstamo fue totalmente suscrito con fecha 19 de agosto de 2003,
siendo el principal suscriptor Telefénica de Contenidos, 5.A.U., con un importe de
172.493.000 aproximadamente.

La “subordinacién” de este préstamo consiste, fundamentalmente, en que cualquier
cantidad debida en virtud del mismo quedard condicionada a la satisfaccién de las
obligaciones de pago exigibles en cada momento en virtud del Préstamo Sindicado
firmado por la Sociedad con un conjunto de entidades financieras, descrito en la Nota
10. El plazo de subordinacién del préstamo finaliza el 31 de diciembre de 2010, El
plazo de vencimiento del préstamo subordinado es de 9 afios y su remuneracion es del
10,28% anual.

Al margen de la retribucion fija del préstamo subordinado, en el momento de la
suscripcion del mismo, la Sociedad entregd 1.260.043 “warrants” que confieren
derechos de opciéon de compra sobre acciones de Sogecable, S.A. sin ningin
desembolso adicional distinto al desembolso del préstamo. Cada “warrant” entregado
otorga el derecho a adquirir una accioén de Sogecable, S.A. a un precio de 26 euros al
vencimiento del préstamo subordinado. Llegado el momento de ejercicio de los
“warrants”, Sogecable, 5.A. podra optar entre entregar acciones de la Sociedad al
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precio de ejercicio fijado o liquidar la diferencia entre el valor de mercado de las
acciones y el precio de ejercicio fijado. En cualquier caso, la Junta General de
Accionistas celebrada en mayo de 2003 autorizé al Consejo de Administracién para
que, llegado el caso, realice una ampliacion de capital destinada a cubrir esta emision.

En el ejercicio 2005, en el marco de la renegociacién del Préstamo Sindicado bancario
llevada a cabo por Sogecable, S.A. con un grupo de entidades financieras (véase Nota
10), el Grupo reembolséd el principal y todos los intereses devengados y no pagados
hasta entonces, a todos aquellos prestamistas que no subordinaron su préstamo a la
nueva financiacion bancaria.

Desde entonces, el Grupo ha liquidado a los accionistas que mantienen sus préstamos
subordinados los intereses devengados. Asi, en los ejercicios 2007 y 2006, han sido
liquidados intereses por un importe bruto de 20.212.709 euros, aproximadamente, en
cada uno de los ejercicios. En consecuencia, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el saldo
de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos incluye el principal del
préstamo inicial pendiente, y que asciende a 172.496.000 euros aproximadamente, mas
los intereses devengados y capitalizados al 1 de enero de 2005, de aquellos accionistas
que mantienen sus préstamos subordinados al cierre de cada ejercicio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, en este epigrafe del balance consclidado
adjunto se incluye el valor razonable de mercado de los “warrants” entregados como
mayor refribucién de los préstamos subordinados, por un importe total de 8.449.000
euros y 8.946.000 euros, respectivamente. La actualizacion del valor de los mismos,
determinado por referencia directa a precios de cotizacidn, se registra como resultado
financiero del efercicio.

En este sentido, dada la opcién que tiene Sogecable, S.A. para, llegado el vencimiento
del préstamo, entregar acciones de la Sociedad al precio de ejercicio o liquidar la
diferencia entre el valor de mercado de las acciones y el precio de ejercicio filado, y
dado que a la fecha actual la Direccién del Grupo no ha tomado una decisién sobre
cual seré el procedimiento a seguir, se ha optado por contabilizar estos instrumentos
como pasivos financieros. En consecuencia, y atendiendo a este criterio contable, se
entiende que los “warrants” emitidos por la Sociedad no tienen un efecto dilutivo
sobre e] beneficio por accién, al no tener la condicién de instrumentos de patrimonio.

Por otro lado, el Grupo Sogecable tiene negociados instrumentos financieros para
cubrir el riesgo de cotizacién a corto plazo de los “warrants” v las opciones sobre
acciones de los planes descritos en la Nota 16, cuya liquidacion, de acuerdo con las
condiciones pactadas con las entidades con las que tiene negociados los instrumentos,
y la valoracién de los mismos a valor de mercado al 31 de diciembre de 2007 y 2006,
han supuesto resultados financieros positivos que han ascendido a 2.414.000 euros y
9.300.000 euros, respectivamente.
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{12) SITUACION FISCAL

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2007 y 2006 con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de Euros
2007 2006

Resultado contable consolidado del ejercicio antes de

impuestos 98.861 (61.469)
Ajustes de consolidacién 85.322 36.924
Diferencias temporales {2.864) 1.608
Diferencias temporales por aplicacién de NIIF (11.013) (38.423)
Compensacion bases imponibles negativas (121.3121) (74.908)
Base imponible consolidada del ejercicio 49,185 (136.268)

Las diferencias temporales se originan por el ajuste a criterios fiscales de la imputacién
de determinados gastos o ingresos al resultado contable del ejercicio.

Las diferencias temporarias por aplicacion de NIIF se originan fundamentalmente por
las diferencias de criterios contables de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y
las NIIF en relacién con la valoracién de determinados instrumentos financieros y la
contabilizacion de gastos amortizables y otros.

Las diferencias por ajustes de consolidacién se producen fundamentalmente por la
consideracién de tributables de determinadas reversiones de provisiones, eliminadas
en el proceso de consolidacion.

El Grupo Sogecable, en orden de determinar la base imponible consolidada del
egjercicio, procede con cardcter previo a la compensacion de las bases imponibles
negativas individuales de sociedades, generadas con anterioridad a su incorporacién al
grupo de consolidacion fiscal.

La conciliacién entre el resultado de aplicar el tipo impositivo general al resultado
contable consolidado antes de impuestos y el gasto por Impuesto sobre Sociedades
registrado en los ejercicios 2007 y 2006 por el Grupo Consolidado, teniendo en cuenta
los criterios seguidos por el Grupo descritos en la Nota 7 ¢), v en esta misma nota, es la
siguiente:
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Miles de Euros

2007 2006
Resultados al | Resuliados al Resultados al ; Resultados
325% 30% Total 35% al 30% Total
Resultado consolidado antes de Impuestos 81.700 17.161 98.861 73.767) {137.235)] (61.468)
32,5% 3G % 35% 30 %
(26.553) (5.148) (31.701) (26,518} 41.171 14.653
Ajustes de consolidacion 4,201 2511
Deducciones registradas 444 1.014
Regularizacién Impuestos otros ejfercicios (1.932) -
Ingreso {gasto} por Imp. sobre Socizdades {28.988} 18.178

El detalle de bases imponibles acreditadas por las sociedades que conforman el Grupo

consolidado,

incluyerdo las bases

imponibles

individuales

anteriores a su

incorporacion al Grupo fiscal, por ejercicios en que se generaron, una vez
compensadas las bases positivas del ejercicio, es el siguiente:

Miles de
Ejercicio Euros

1997 77.185
1998 295.648
1999 453,564
2000 574.970
2001 478.507
2002 638.972
2003 962.937
2004 256.201
2005 66.328
2006 136.267

3.940.579

La legislaciéon en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos
incentivos fiscales con objeto de fomentar las nuevas inversiones. Las sociedades del
Grupo se han acogido a los beneficios fiscales previstos en la citada legislacion
pudiendo deducir de la cuota del Impuesto sobre Sociedades, en ejercicios futuros, en
su caso, las siguientes cantidades:
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Miles de Euros
Producciones Oftras
Ejercicio Cinematograficas | Doble imposicién] Deducciones
vy ficcidn
1947 1.635 26 -
1998 1.571 30 -
1999 1.389 29 -
2000 2.99 44 -
2001 5.054 51 6.206
2002 1.596 250 -
2003 1.508 506 8.071
2004 968 489 -
2005 1.232 213 -
2006 3.745 542 -
2007 444 489 -
22,138 2.669 14.277

Las distintas sociedades del Grupo mantienen abiertos a efectos de inspeccién los
Gltimos cuatro ejercicios para todos los impuestos que les son de aplicacién. No se
espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracién para las sociedades
como consecuencia de 1una eventual inspeccién.

INGRESOS5 Y GASTOS
a} Cifra de negocios consolidada

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios del Grupo consolidado de los
ejercicios 2007 y 2006 se detalla a continuacion:

Miles de Euros
2007 2006
Abonados 1.136.322 1.077.970
Publicidad 301.194 202,074
Otros 357.656 374.688
1.795.172 1.654.732

b} Resultados de explotacién y otra informacion financiera por lineas de negocio

El desglose de los principales conceptos de la cuenta de resultados de explotacién
consolidados de los ejercicios 2007 y 2006 por lineas de negocios, es el siguiente:
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Ejercicio 2006-
Miles de Euros
Television Grupo
de pago Cuatro Consolidado
Ingresos de Explotacion-
Importe Neto de la Cifra de Negocios - 1.469.379 185.353 1.654.732
Otros Ingresos de Explotacion 4.286 19 4.305
1.473.665 185.372 1.659.037
Castos de Explotacién-
Consumos 829,121 178.362 1.007.483
Gastos de Personal 100.857 30.758 131.615
Otros gastos de Explotacion 235.645 75.062 310.707
1.165.623 284.182 1.449.805
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 308.042 (98.810) 209,232
Amortizaciones 198.061 4.048 202.109
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 109.981 (102.858) 7123
Ejercicio 2007-
Miles de Euros
Television Grupo
de pago Cuatro Comnsolidado
Ingresos de Explotacién-
Importe Neto de la Cifra de Negocios 1.507.681 287.491 1.795.172
Otros Ingresos de Explotacién 14.350 1 14.351
1,522.031 287.492 1.809.523
Gastos de Explotacion-
Consumos §37.004 173.571 1.010.575
Gastos de Personal 105147 30.681 135.828
Otros gastos de Fxplotacion 259.911 79.286 339.197
1.202.062 283.538 1.485.600
RESULTADQ BRUTO DE EXPLOTACION 319.969 3.954 323.923
Amortizaciones 143.980 3.791 147.771
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 175.989 163 176.152

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los activos no corrientes directamente vinculados al
negocio de “Cualro”, asi como los activos y pasivos corrientes directamente asignables
a dicho negocio ascienden a los siguientes importes:




Miles de Euros
2007 2006
Activos no corrientes 2.904 2195
Activos corrientes 149 811 105.885
Pasivos corrientes {161.095) (140.258)

El resto de activos y pasivos del Grupo Sogecable, son asignables al negocio de la
television de pago o son considerados como activos y pasivos de utilizacién coman en
los distintos negocios del Grupo.

¢) Transacciones con empresas asociadas y vinculadas

El resumen de las transacciones con empresas asociadas y vinculadas realizadas en los
gjercicios 2007 y 2006, se recogen en el siguiente cuadro:

Miles de Euros
2007 2006
Ingresos-
Ventas y prestaciones de
Servicios 57.496 48.913

Gastos-
Aprovisicnamientos 56.853 73.155
Otros gastos de explotacion 38.062 37.878

94915 111.033

Las transacciones realizadas con empresas asociadas y/o vinculadas son realizadas en
condiciones de mercado. Los saldos deudores y acreedores con empresas asociadas
y/o vinculadas que figuran en los balances de situacién al 31 de diciembre de 2007 y
2006 se derivan de estas transacciones comerciales, salvo por lo indicado en la Nota 11.

Remuneraciones o la Alta Direccion

Los miembros del Comité Ejecutivo y del Comité de Direccién del Grupo Sogecable
que no son consejeros ejecutivos son D. Carlos Abad Rico, D. Daniel Gavela Abella, D.
[haigo Dago Elorza, D. Ignacio Campo Artifiano, D. Juan Casal Velasco, D. Fernando
Martinez Albacete, D. Gustavo Alvarez-Santos Franzetti, D. Paul Brown, D. Javier
Garcia Burgos, D. José Goizueta Sagiies, D. José M® [zquierdo Rodriguez, D. Fernando
Jerez Huete, D. Alex Martinez Roig, D. Domingo Nieto Mendoza y D? Elena Sanchez
Ramos. Su remuneracion total en los ejercicios 2007 y 2006 ha ascendido a 5.675.000
euros y 5.158.000 euros, respectivamente.
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Adicionalmente, los miembros del equipo directivo del Grupo Sogecable son
beneficiarios de los planes de opciones sobre acciones descritos en la Nota 16.

d) Honorarios de auditores-

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo y de las cuentas anuales individuales de las distintas
sociedades del Grupo, en los ejercicios 2007 y 2006 ascienden a 423.000 euros y 405.000
euros, respectivamente, Dichos importes corresponden en su totalidad al auditor
principal.

Adicionalmente se han devengado 22.000 euros y 163.000 euros, aproximadamente,
correspondientes a otros servicios prestados por los auditores del Grupo en los
ejercicios 2007 y 2006, respectivamente, siendo los importes mas significativos los que
corresponden a otros servicios de auditoria en el ejercicio 2007, y a otros servicios en el
ejercicio 2006.

Estos importes se encuentran registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”

de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas al 31 de diciembre de
2007 y 2006.

e} Plantilla-

El nttmero medio de empleados en plantilla por categorias vy sexos en los ejercicios
2007 y 2006 es el siguiente:

N° medio de empleados
2007 2006
Mujeres |Hombres| Total | Mujeres | Hombres | Total

Directores 15 65 80 19 68 87
Jefes de Departamento 144 110 254 148 115 263
Otros empleados 721 812 1.533 714 821 | 1.535

880 987 1.867 881 1.004 | 1.885

Centro de Asistencia Telefénica, S.A. contrata empleados para llevar a cabo el servicio
de atencion y marketing telefonico y de “fullfilment” en funcién de sus necesidades. El
nimero medio de empleados para estos servicios en los efercicios 2007 y 2006 ha sido
el siguiente:
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2007 2006
Mujeres 938 816
Hombres 182 165
1.120 981

La reglamentacion de trabajo vigente establece el pago de indemnizaciones a los
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, se rescindan las relaciones
laborales. La Direccion del Grupo estima que no se producirén bajas significativas en
el futuro, por lo que los balances de situacién consolidados adjuntos al 31 de diciembre
de 2007 y 2006 no recogen provisién alguna por este concepto.

f} Resultado financiero-

El detalle del epigrafe “Resultado financiero” de la cuenta de resultados consolidada
de los ejercicios 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de Euros
2007 2006
Ingresos financieros 2.224 1.168
Gastos financieros {75.986) (66.972)
Diferencias por tipo de cambio, netas 3.620 2.302
Variaciones de valor de instrumendtos financieros (3.018) 945
Resultado financiero (73.160) {62.557)

RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 2007 y 2006, la remuneracion devengada por los Consejeros de la
Sociedad dominante ha ascendidoc a 2577.000 euros y a 2.669.000 euros,
aproximadamente.

De acuerdo con el plan de opciones sobre acciones de la Sociedad dominante descrito
en la Nota 16, los miembros del Consejo de Administracién de Sogecable, S.A. poseen
opciones para la adquisicién de acciones de esta sociedad que representan un 0,0253%
del valor nominal del capital social.
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El Grupo no tiene concedidos anticipos o créditos a los miembros de su Consejo de
Administracién. Asimismo, no ha contraido obligacicnes en materia de pensiones a
favor de los miembros del Consejo de Administracién.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter4 de la Ley de Sociedades
Anénimas, introducido por la Ley 26/2003 de 17 de julio, por la que se modifican la
Ley 24/1998, de 28 de julio del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anodnimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anénimas cotizadas, se seftalan a continuacién, las sociedades con el mismo, anélogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Sogecable,
S.A. y su grupo, en cuyo capital participan los miembros del Consejo de
Administracion, asi como las funciones que ¢jercen en ellas, excluidas las propias
sociedades que forman parte del Grupo:

Consejero Denominacion de la sociedad objeto % part. | Cargo o funciones
D. Luis Abril Pérez Telefonica, S.A. 0,000 Director General
D Juan M* Arenas Uria Eventos, S.A. 0,600 Administrador tnico
D. Luis Blasco Bosqued Telefénica de Contenidos, 5.A.U. 0,000 Presidente Ejecutivo
Telefénica, S.A. 0,002 Director General
[>.juan Luis Cebrian Echarri Promotora de Informaciones , S.A. 0,556 Consejerc Delegado
Le Monde, 5.A. 0,000 Consejero
{iario Bl Pais, S.L. 0,000 Consejero Delegado
Grupo Media Capital, SGPSS5.A. 0,000 Consejero
Prisa Division Internacional, 5.L. 0,000 Representante de Prisa (Consejero)
S.5erv. Radiofonicos Unidn Radio, S.L. 0,000 Consejero
Le Monde Europe,5.A. 0,000 Representante de Prisa (Comité de
Direccién)
Sociedad Espanola de Radiodifusion, S.A. 1 6,000 Consejero Delegado
Radio Comerciales, S.A. de C.V. 0,000 Consejero
Radic Melodia, S.A. de CV. 4,000 Consejero
D, Javier Diez de Polanco Promotora de Informaciones, 5. A. 0,007 Consgjero
Sociedad Espafiola de Radiodifusion, S.A. | 0,000 Consejero
S.Serv. Radiofdnicos Union Radio, S.1. (3,000 Consejero
Prisa Division Internacional, 5.1 6,006 Representante de Promotora de
Publicaciones, 5.1L. (Consejero)
D. Diego Hidalgo Schnur Promotora de Informaciones, S.A. 0,000 Consejero y miembro de la Comision
de Retribuciones y Nombramientos
Diario El Pais, 5.L. 0,001 Consejero
Sociedad Esparnola de Radiodifusion, S.A. | 0,000 Censejero
L. Julio Linares Lopez Telefénica, 5.A. 0,002 Consejero Delegado
Telefonica Europe, PLC 6,000 i Consejero
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Telefénica Espana, S.AU. 0,000 Consejero
Telefénica Datacorp S.AU. 0,000 Consejero
Telecom [talia, S.P.A. 0,000 Consejero
Teleférica Cesky Telecom, S5.A. G,000 Vicepresidente Supervisory Borrad
D. Gregoric Marafién Bertrdn Promotora de Informaciones, S.A. 0,011 Consejero y miembro del Comité de
de Lis Retribuciones y Nombramientos
Sociedad Espanola de Radiodifusion, S.A. | 0,000 Consejero
S.Serv. Radiofonicos Union Radio, S.L. 0,000 Consejero
Universal Music Spain, 5.1.. 0,000 Presidente
I Agnes Noguera Borel Promotora de Informaciones, S.A, 0,000 Censejera y miembro de la Comisién
de Auditorfa
Sociedad Espafiola de Radiodifusion, S.A, | 0,000 Consejera
5.5erv. Radiofénicos Unién Radia, S.A 0,008 Conscjera
Diario Ei Pais, S.1.. 0,000 Consejera
D. Francisco Pérez Gonzélez Promotora de Informaciones, S.A. 0,008 Consejero
Diario El Pais, 5.1. 0,000 Consejero
Sociedad Espaficla de Radiodifusion, 5.A, | 0,000 Consejero
D. lgnacio Polanco Moreno Promotora de informaciones, S.A. 0,008 Presidente
Sociedad Espafiola de Radiodifusién, S.A. | 0,000 Presidente
S.Serv. Radiofénicos Union Radie, 5.A 0,000 Presidente
Diario El Pais, S.1.. 0,000 Presidente
Grupo Santillana de Ediciones, S.L. 0,000 Consejero
Prisaprint, 5.L. 0,000 Consejero
2. Manuel Polanco Moreno Promotora de Informaciones, S.A. 0,001 Consejero
Promotora de Emisoras TV, 5.A. 0,000 Consejero
Grupo Media Capital S5GPS, 5.A. 0,060 Consejerc Delegado
Diario As, S.L. 0,000 Consejero
Prisaprint, S.L. 0,006 Consejero
D. Leopoldo Rodés Castafié Havas 0,001 Consejero
Media Planning Group, 5.A. 6,000 Presidente

En los ejercicios 2007 y 2006 el Grupo no ha realizado con los miembros del Consejo de
Administracién operaciones ajenas al trafico ordinario de su actividad ni operaciones
en condiciones distintas a {as habituales del mercado.
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COMPROMISOS FUTUROS

La Sociedad y su Grupo han suscrito acuerdos de compra y venta con diversos
suministradores y consumidores de derechos de emisién de programacion futura y
explotacién de derechos de imagen y deportivos. Estos compromisos garantizan
parcialmente la cobertura de las necesidades de programacion de las sociedades del
Grupo en los afios indicados.

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad y su Grupo mantienen compromisos de pagos
y cobros en euros y diversas divisas por un importe neto aproximado de 1.630.065.000
euros, aproximadamente. El calendario de pagos netos de estos compromisos se detalla
a continuacion:

Miles de
Fjercicio Euros

2008 786.779
2009 458.934
2010 161.974
2011 89,694
2012 84.291
2013 29.993
2014 18.300

1.630.065

Las obligaciones de pago de las cantidades pactadas en los acuerdos de compra
solamente nacen en el supuesto de que los suministradores cumplan todos los
términos y condiciones asumidas contractualmente.

Dichos compromisos de pago futuros se han estimado teniendo en cuenta los contratos
vigentes en el momento actual. De la renegociacion de determinados contratos, dichos
compromisos podrian resultar distintos a los inicialmente estimados.

PLAN DE OPCIONES SOBRE ACCIONES

Las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas de Sogecable, 5.A. celebradas el 16 de
mayo de 2000 y el 13 de mayo de 2003 acordaron el establecimiento de planes de
opciones sobre acciones para los consejeros ejecutivos y los directivos del Grupo, con
vencimientos anuales entre los afios 2003 y 2008,

Las Juntas Generales de Accionistas de Sogecable, S.A., autorizaron al Consejo de
Administracién de la Sociedad para llevar a cabo, en su caso, las correspondientes
ampliaciones de capital, con exclusién del derecho de suscripcién preferente, para
cubrir estos planes de opciones. En este sentido, la Junta General de Accionistas del 27
de abril de 2005 adopté el acuerdo de ampliar el capital social mediante la emisién de
1.570.594 acciones rescatables, de 2 euros de valor nominal cada una y una prima de
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emision de 0,50 euros por accidén, con exclusion total del derecho de suscripcion
preferente, por estar destinadas a la cobertura de los planes de opciones sobre acciones
aprobados en su dia. Tal y como se indica en fa Nota 9, en el ejercicio 2006 se realizo la
ampliacién de capital acordada en dicha Junta, necesaria para cubrir estos planes de
opciones, mediante la emisién de acciones rescatables.

En los ejercicios 2007 y 2006 se ha producido el vencimiento de los correspondientes
planes de opciones, siendo el namero total de beneficiarios 104 y 108, respectivamente.
Los planes ejercidos en los ejercicios 2007, 2006 y 2005 fueron atendidos mediante la
aplicacién de los planes de emisién de acciones rescatables descritos. En el ejercicio
2007, tal y como se indica en la Nota 9, llegado el vencimiento del plan
correspondiente, han quedado sin ejercer 102.000 opciones sobre acciones.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, existen planes aprobados pendientes de
vencimiento por un importe total de 469.004 y 855.504 acciones, respectivamente, con
vencimientos en el afo 2008, en el primer caso, y en los afios 2007 y 2008, en el
segundo. Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el Grupo, en aplicacion de lo establecido
en el NIIF 2, tiene registrado un pasivo por el coste maximo a la fecha actual de la
ejecucién de los planes aprobados pendientes de vencimiento en cada momento, que
se actualiza periddicamente en funcién de la cotizacion de la accion, registrando la
variacion del valor en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio, de
acuerdo con lo establecido en la NIIF 2. El efecto total en la cuenta de resultados
consolidados de los ejercicios 2007 y 2006 correspondiente a dicha variacién de valor,
asciende a un gasto de 394.000 euros y un ingreso de 8.903.000 euros, respectivamente.

El detalie de planes de opciones aprobados pendientes de vencimiento al 31 de
diciembre de 2007, con sus vencimientos correspondientes es el siguiente:

Afio de N°® de opciones sobre | Precio de
Afio de concesién vencimiento acciones ejercicio
2005 2008 469.004 27,16 €

LITIGIOS Y RECLAMACIONES EN CURSO

Los operadores de cable Auna, Telecable, Tenaria, Euskaltel y R Telecomunicaciones
de Galicia y R Telecomunicaciones de Corufia presentaron durante los ejercicios 2003 y
2004 sendas demandas arbitrales ante la CMT reclamando el derecho a recibir una
oferta para la comercializacién de varios canales suministrados por Sogecable a sus
abonados. La CMT se ha pronunciado en cada uno de ios expedientes, en 2004 en el
procedimiento promovido por Auna, y en 2005 en los procesos promovidos por los
otros operadores, estimando parcialmente las demandas arbitrales, v condenando a
Sogecable a presentar una oferta por los canales Gran Via y Canal + Deportes.
Sogecable interpuso recurso de anulacidon contra estos laudos ante la Audiencia



Provincial de Madrid, y a lo largo de 2006 han recaido las sentencias de la Audiencia
confirmando los laudos dictados por la CMT. En enero de 2008 el Juzgado de Primera
Instancia n® 43 de Madrid ha dado por terminado el procedimiento de ejecucion del
laudo dictado por la CMT a instancias de Auna, tras la oferta presentada por
Sogecable, S.A. Los procedimientos iniciados a instancias del resto de operadores
siguen su curso en los respectivos Juzgados de Primera Instancia.

Las entidades de gestion de derechos de propiedad intelectual AIE y AISGE
demandaron a Sogecable, 5.A. solicitando la percepcién de una retribucién por el
concepto de derechos de propiedad intelectual. En 2002, se dictd sentencia estimando
parcialmente esta demanda de estas entidades y fue recurrida por la sociedad en
Apelacién, recayendo sentencia de la Audiencia Provincial de Madrid en 2003, que
desestimaba el recurso interpuesto por la sociedad. Sogecable interpuso Recurso de
Casacion contra la sentencia de apelacidn, que fue admitido a tramite por el Tribunal
Supremo en 2007. AISGE ha solicitado ejecucién provisional de la sentencia,
habiéndose despachado su ejecucién provisional por el Juzgado. AIE y AISGE
demandaron también a CanalSatélite Digital, S.L.. por conceptos similares, demanda
que fue estimada y que CanalSatélite Digital S.I. recurrié en apelacion ante la
Audiencia Provincial en 2004. En 2006 la Audiencia ha desestimado la apelacion y
CanalSatélite Digital S.1.. ha recurrido en casacién, estando pendiente de admitirse en
el Supremo este recurso de casacién. AIE y AISGE demandaron por idénticos
conceptos a DTS Distribuidora de Television Digital, 5.A., su demanda fue estimada y
DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A. recurrié ante la Audiencia Provincial,
que desestimé el recurso. La Sociedad recurrié en casacién ante el Tribunal Supremo
en 2005, recurso que en la actualidad sigue pendiente de admision a tramite.

Adicionalmente Sogecable, S5.A., CanalSatélite Digital, S.L. y DTS Distribuidora de
Televisién Digital, S.A. han presentado una denuncia contra AISGE y AIE ante el
Servicio de Defensa de la Competencia (actualmente Comisién Nacional de
Competencia) por abuso de posicién de dominio. Este procedimiento se halla en fase
de instruccidn y pendiente de resolucién.

En 2005, la entidad de gestién de derechos SGAE interpuso una demanda, en el
Juzgado de lo Mercantil, contra CanalSatélite Digital, S.1.. y contra DTS Distribuidora
de Television Digital, 5.A., solicitando la percepcion de una retribuciéon por derechos
de propiedad intelectual durante un periodo en que no habia contrato suscrito con
aquella entidad. Ambas sociedades recurrieron en apelacién la sentencia de Primera
Instancia que habia estimado la pretension de SGAE, siendo desestimado dicho
recurso. En octubre de 2007 las dos sociedades han interpuesto recurso de casacién
ante el Tribunal Supremo.

Simultdneamente se ha tramitado un procedimiento en el Juzgado de Primera
Instancia, promovido por CanalSatélite Digital, S.1.. v por DTS contra la misma SGAE,
en el que se solicita del Juzgado que condene a esta entidad a negociar, en condiciones
transparentes y equitativas, un nuevo contrato para el periodo de tiempo desde que
expird el contrato anterior. En 2006, el Juzgado de lo Mercantil estimé parcialmente la
pretension de SGAE contra CanalSatélite Digital, S L. y DTS y el Juzgado de Primera
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Instancia desestim¢ parcialmente la demanda promovida por CanalSatélite Digital S.L.
y DTS. Tanto CanalSatélite Digital, 5.1.. como DTS han recurrido en apelacién ambas
sentencias encontrandose actualmente pendientes de resolucién de la Audiencia
Provincial de Madrid.

Adicionalmente, en diciembre del afio 2006 SGAE ha interpuesto una nueva demanda
contra Sogecable, S.A. solicitando la percepcién de una refribucién por derechos de
propiedad intelectual utilizados por Sogecable en su canal de televisién en abierto. La
sociedad ha reconvenido en este procedimiento considerando que se debe aplicar un
50% de reduccién en los derechos percibidos, estando pendiente de sefialamiento de
vista.

En 2006, las entidades de gestion de derechos AGEDI y AIE presentaron una demanda
contra Sogecable, S.A. y CanalSatélite Digital, S.L., solicitando la percepcion de una
retribucién por derechos de propiedad intelectual durante un periodo en que no habia
contrato suscrito con aquella entidad. El juicio se celebré en junio de 2007, y el Juzgado
ha suscitado a las partes el planteamiento de una posible cuestién prejudicial ante el
Tribunal de Justicia de la Unién Europea por declarar si es compatible el derecho que
reclama AGEDI-AIE con el derecho comunitario europeo. Por otro lado, en 2005 DTS
Distribuidora de Televisién Digital, 5.A. fue condenada a abonar las tarifas de AGEDI
por el uso de fonogramas en Via Digital. El recurso presentado por la Sociedad fue
desestimado y la Sociedad se ha opuesto a la solicitud de ejecucién de sentencia de
AGEDI presentando el pertinente informe pericial.

Adicionalmente Sogecable, 5.A., CanalSatélite Digital, S.1.. y DTS Distribuidora de
Television Digital, S.A. han presentado una denuncia contra AGEDI-AIE ante el
Servicio de Defensa de la Competencia (actualmente Comisién Nacional de
Competencia) por abuso de posicion de dominio. En el pliego de Concrecion de
Hechos, la Direccién de Investigaciéon de la Comision Nacional de Competencia
considera responsable a AGEDI y a AIE de abusar de su posicion de dominio al aplicar
condiciones desiguales para prestaciones equivalentes, dado que exigen a las
sociedades del Grupo cantidades sustancialmente superiores a las reclamadas a otros
operadores. En diciembre de 2007 el Consejo de la Comision Nacional de la
Competencia ha acordado la admisién a tramite e instruccidn del correspondiente
expediente sancionador contra AGEDI y AlE por estos hechos.

La Agrupacion de Operadores de Cable (AOC) ha presentado recurso contencioso
administrativo contra el Acuerdo del Consejo de Ministros de 29 de julio de 2005, por
el que se modifica el titulo concesional de Sogecable, S.A. autorizdndole a emitir en
abierto 24 horas al dia. En 2006 Sogecable, S.A. ha contestado a esta demanda, estando
pendiente de resolucién.

En 2006 Warner Sogefilms, AlIE, agrupacién de interés econdmico, 50% Sogecable y
50% Warner Bros. Entertainment Ispafia, 5.L. (AIE extinta desde el pasado 31 de
noviembre de 2006}, ha presentado recurso contencioso-administrativo contra la
sancion acordada por el Tribunal de Defensa de la Competencia por practicas
supuestamente anticompetitivas de la AIE.
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En diciembre de 2004, Centro de Asistencia Telefénica, S.A. presenté demanda de
conflicto colectivo ante la Sala de lo Social de la Audiencia Nacional, instando la
declaracion de que dicha empresa, no obstante estar integrada mercantilmente en el
Grupo Sogecable, es laboralmente una empresa independiente y no constituye
laboralmente unidad de empresa con el Grupo Sogecable. En mayo de 2005 la
Audiencia Nacional estimo¢ la demanda, y actualmente esta pendiente de resolver el
recurso presentado por los representantes de los trabajadores en la Sala de lo Social del
Tribunal Supremo.

El 24 de julio de 2006 Audiovisual Sport, S.L., (AVS), Sogecable, 5.A., TVC Multimedia,
S.L. y Mediaproduccion, S.L. (Mediapro) llegaren a un acuerdo para la explotacién de
los derechos de fa Liga de fatbol para las temporadas 2006/07 y sucesivas. El objeto
fundamental del acuerdo era mantener el modelo de explotacién de futbol televisado
vigente en nuestro pafs desde 1997. Tras los reiterados incumplimientos por parte de
Mediapro de los distintos compromisos del Acuerdo, AVS presentd una demanda
contra Mediapro el 3 de julio de 2007, posteriormente ampliada el 31 de julio de 2007.

Tras la suspensién de la entrega de la sefial audiovisual por AVS a Mediapro, en
agosto de 2007, Mediapro continué incurriendo en nuevos y graves incumplimientos,
que provocaron la ampliacion de la demanda inicial con dos nuevas ampliaciones, el
27 de agosto y el 12 de septiembre de 2007, ésta Gltima acompafiada de una solicitud
de medidas cautelares que el Juzgado de Primera Instancia n° 36 de Madrid estimé
integramente. Audiovisual Sport, SL., en cumplimiento del auto dictado por el
Juzgado, ha depositado aval por 50.000.000 de euros, garantizado por Sogecable, S.A,,
en garantia del cumplimiento de sus obligaciones confractuales.

En dicho procedimiento, Mediapro reconvino contra el resto de los firmantes del
Acuerdo. Sogecable, S.A. ha contestado a la reconvencion de Mediapro. Tanto AVS
como Sogecable, S.A. estan reclamando en los Tribunales las correspondientes
responsabilidades a Mediapro y a terceras entidades que estan colaborando con ésta.

En julio de 2007, Sogecable, 5.A. presentd una demanda contra el F.C. Barcelona, en
reclamacién del cumplimiento del contrato suscrito en 1999 entre el Club y Telefénica
Media, S.L. (ahora Telefénica de Contenidos, 5.A.U.) y en el que en octubre de 2003 se
habia subrogado Sogecable, S.A., por el cual, entre otros conceptos, el Club cedia a
Sogecable, S5.A. las cantidades que percibiera por la participacion de sus equipos
deportivos en competiciones internacionales. En dicho proceso el Club ha formulado
reconvencion contra Sogecable, S.A. y Telefénica de Contenidos, 5.A.U.

Los Administradores y los asesores legales internos y externos del Grupo no
consideran que, de la resolucion de todos estos litigios se deriven pasivos significativos
no registrados por el Grupo.

Adicionalmente, el Grupo mantiene otros litigios de menor cuantia, de los cuales, los
Administradores y los asesores internos y externos, no consideran que se deriven
pasivos significativos.
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ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL
CIERRE

El 20 de diciembre de 2007 Promotora de Informaciones, S.A., principal accionista de
Sogecable, S.A. (véase Nota 9), mediante comunicado realizado a la Comision Nacional
del Mercado de Valores, hizo publico el acuerdo irrevocable alcanzado con Eventos,
S.A., sociedad titular de un 2,94% del capital de Sogecable, S5.A., en virtud del cual la
indicada sociedad se compromete a vender y transmitir a Promotora de Informaciones,
S.A. su participacion en el capital social de Sogecable, 5.A. en el marco de una oferta
pablica de adquisicién de acciones a un precio de 27,98 euros por accion. Este acuerdo
garantiza a Promotora de Informaciones, S.A. alcanzar més del 50% del capital social
de Sogecable, S.A.

Ese mismo dia, el Consejo de Administracién de Promotora de Informaciones, S.A.
(PRISA) acordo la formulacién de una oferta ptblica de adquisicién sobre la totalidad
del capital de Sogecable, S.A. Dicha oferta ptblica se formula como compraventa,
ofreciendo PRISA una contraprestacién en metélico, inicialmente fijada en 27,98 euros
por accién ordinaria, y posteriormente redondeada por razones técnicas a 28 euros por
accién, en ocasioén a la presentacion de la correspondiente autorizacion de la oferta ala
Comisién Nacional del Mercado de Valores, realizada el 28 de diciembre.

La oferta tendra la consideracién de oferta obligatoria de conformidad con lo previsto
en el Real Decreto 1066/2007, al haber adquirido PRISA el nttmero de acciones de
Sogecable, S.A. que atxibuyen un porcentaje de derechos de voto superior al 50% y
superior a un 5% en un periodo de doce meses. En el comunicado hecho publico por
PRISA se indica que esta oferta de adquisicién no implicara una modificacién en la
estructura de control de Sogecable, S.A. Asimismo, se indica que la finalidad de la
oferta es la adquisicion por parte de PRISA de la mayoria del capital de Sogecable,
S.A., que es intenciér: de PRISA que Sogecable se configure como el eje de las
actividades audiovisuales en el seno del Grupo Prisa, y que PRISA tiene la intencidon
de que Sogecable, S5.A. continde como sociedad cotizada.

El 14 de enero de 2008 la Comisién Nacional del Mercado de Valores admitié a tramite
la oferta publica de adquisicién, sin que a la fecha de cierre de estas cuentas anuales
consolidadas, se haya producido ninguna novedad sobre esta operacion.
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SOGECABLE, 5.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADO)

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2007

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS DEL GRUPO

A 31 de diciembre de 2007, la base de abenados de DIGITAL+, la oferta de televisién
de pago de Sogecable, se sittia en 2.065.000 clientes.

En el conjunto del afo, Sogecable ha continuado el crecimiento de su base de
abonados, incrementando en 21.000 abonados netos su base de clientes en los dltimos
doce meses. A 31 de diciembre de 2006, Sogecable contaba con 2.044.000 abonados.

 Evolucion e fa base deabonados de Sogecable Dic.05 - B

{Miles de abonados)

Dic.05 Dic.06 Dic.07



{a tasa de cancelaciones a 31 de diciembre de 2006 se sittia en el 11.9%, mostrando una
evolucién estable a lo largo del ejercicio.

4T06 1707 2T07 3107 4707

NOTA: Tasa de cancelaciones calculada sobre bajas de fos doce meses anteriores

En relacién a la seleccién de ofertas comerciales realizada por los abonados, éstos
contintian optando mayoritariamente por los contenidos que DIGITAL+ ofrece en
exclusiva y que incluyen, total o parcialmente, canales de la familia CANAL+.

De este modo, la distribucidén a 31 de diciembre de 2007 de los abonados de
DIGITAL+ entre las diferentes gamas de ofertas comerciales era la siguiente:

[z Basico ®Gama Canal+ M Gama Digital+




Relacionado con esta seleccidn de ofertas por parte de los abonados, el ingreso medio
también ha tenido a lo largo de 2007 un comportamiento relativamente estable.

En concreto, en el dltimo trimestre de 2007, el ingreso medio por cliente de DIGITAL+

se ha situado en 43,5 euros por abonado medio y mes. La evolucién durante 2007 ha
sido la siguiente:

s 3

volucion del ARPU de DIGITAL+ 4T06 — 4T07

Ingreso medio {Euros)

46.7 47.9 45.7 41.4 45.5

4708 17107 2TO7 37107 ATC7

B Suscripcidn "~ Servicios de PPV

En 2007, destaca el inicio de la comercializacion de Trio+, en el mes de diciembre.
Fruto del acuerdo alcanzado entre Telefénica y Sogecable en el mes de junio de 2007,
ambas compaifiias promueven la suscripcion conjunta de los servicios de telefonia fija y
banda ancha de Telefonica con la television de pago via satélite de Sogecable. Un
acuerdo de similares caracteristicas ha sido alcanzado entre Orange y Sogecable en el
mes de diciembre. Este acuerdo pretende comenzar la comercializacion conjunta en

2008 de diferentes servicios de ambas empresas, incluyendo también la oferta de
DIGITAL+ Mévil.



Asimismo, por primera vez en Espafia, Sogecable comercializa iPLUS desde el 25 de
septiembre de 2007, un descodificador de ultima generacion en exclusiva para los
abonados de DIGITAL+. iPLUS permite almacenar hasta ochenta horas de
programacidn, estd integrado con un servicic mejorado de la gufa de programaciéon
(EPG) de DIGITAL+, da acceso a la Televisiéon Digital Terrestre (TDT) y esta
preparado para emisiones en alta definicién, cuyas emisiones DIGITAL+ vya ha

iniciado en pruebas y que estaran plenamente en funcionamiento en la primera mitad
de 2008.




En 2007, Cuatro ha registrado una audiencia media durante el afio 2007 del 7.7% en
comparacion con la obtenida en el 2006 del 6.4%, consoliddndose como una nueva
opcidn dentro del escenario televisivo del mercado espaiol de televisién en abierto.

La evolucion de los datos de audiencia desde el inicio de sus emisiones en el mes de
noviembre de 2005 ha sido la siguiente:

. Evolucion de audiencias 24-horas

B 24 horas 8104815

708.8%] 7.8% 7.8%7.8%
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Fuente: TNS Sofres

Del mismo modo, la evolucion del crecimiento de la audiencia se manifiesta también
en las franjas horarias y perfiles mas atractivos para los anunciantes.

Las audiencias medias obtenidas en el mes de diciembre de 2007 en el target comercial
y el core target comercial fueron del 9.5% y el 10.4%, respectivamente. Ambos registros
suponen también un crecimiento frente a los alcanzados en el trimestre comparable de

2006.




Bl 24 horas M Target comercial
4 Prime Time (20.30-24.00) ¥4 Core target comercial

Fuente: TNS Sofres
Target comercial: Individuos 16-54, todas las clases excepto baja, poblaciones de mas 10k
Core target comercial: Individuos 16-44, todas las clases excepto bajs, poblaciones de mas 50k

Evoluciéon financiera del Grupo

Los resultados financieros de Sogecable a 31 de diciembre de 2007 presentan los
siguientes aspectos destacables:

v" Sogecable obtiene una cifra record de ingresos, alcanzando por primera vez en

un ejercicio jos 1.800 millones de euros.

v DIGITAL+ incrementa su EBIT en un 60.0%. Frente a los 110.0 millones de
euros obtenidos en 2006, las actividades de televisién de pago de Sogecable han

generado unos beneficios netos de explotacion de 176.0 millones de euros en

2007.

v Cuatro obtiene resultados positivos en este segundo afio de actividad. El
incremento interanual del 55.1% en sus ingresos y la estabilidad en sus gastos,
le permite obtener un EBITDA, a 31 de diciembre de 2007, de 4.0 millones de

euros,



v A 31 de diciembre de 2007, Sogecable obtiene un Resultado Antes de Impuestos
de 98.9 millones de euros, frente a las pérdidas de 61.5 miliones de euros que

habia registrado en 2006, durante el primer afio de actividades de Cuatro.

v" El Resultado Neto de Sogecable en 2007 alcanza un beneficio de 62.1 millones

de euros, frente a las pérdidas de 38.2 millones de euros registradas en 2006,

v Asimismo, en 2007, Sogecable ha reducido su endeudamiento bancario en 128.1
millones de euros, situdndelo al final del ejercicio en 876.5 millones de euros. El

ERITDA consolidado de 2007 ha alcanzado los 323.9 millones de euros.

En el ejercicio 2007, los resultados de Grupo Sogecable, en comparacion con los
obtenidos en el ejercicio 2006, presentan la siguiente evolucion:



(Miilones de euros)
Enero - Enero -
Diciembre Biciembre
2007 2008 Dif % var

TOTAL INGRESOS 1.808,5 1.659,0 150,5 9,1%
Cifra neta de negociocs 1.795,2 1.654.7 140,4 8.5%

Afbonados 1.136,3 1.078,0 58,4 5 4%

Publicidad 301,2 202.1 99,1 46,1%

Ctros ingrescs 3577 374,7 -17,0 -4,5%
Otros ingresos de explotacién 14,4 43 10,0 na.
GASTOS DE EXPLOTACION 1.485,6 1.448.8 35,8 2,5%
Consumos 1.010,6 1.087.5 3.1 0,3%
Gaslos de personal 135,8 131,68 4.2 3.2%
Otros gastos de explotacion 339,2 3107 28,5 9.2%
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA) 3238 2082 114,7 54.8%
Amortizaclones 147 .8 2021 -54.3 -28,9%
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION (EBIT) 176,2 7.1 168,0 n.a.
Depreciaciones y provisiones por perdida de valor 1.1 0.3 0.8 n.a.
Resultados en la enajenacion del inmovilizado 0,3 G2 0,0 0,8%
Resultados financieros 73,2 -62.6 -10,8 16,8%
Parlicipacion en resultados de sociedades en equivalencia -4,9 -5.4 G5 -9,9%
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 98,9 -61,5 160,3 n.a.
Impuesto sobre sociedades 28,0 18,2 -47,2 na.
Resultado atribuido a socios externos -7.8 51 -12.8 na.
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 62,1 -38,2 10,3 n.d.

El desglose de las principales magnitudes econdmicas de la cuenta de resultados de
Sogecable en 2007, entre las actividades de televisién de pago v televisién en abierto es
el siguiente:




Sogecable

{Millones de euros)

Television de

Enero - Diciembre 2007 pago Cuatro Sogecable
TOTAL INGRESOS 1.522,0 2875 1.809,5
Cifra neta de negocios 1.507,7 2875 1.795.2

Abonados 7.136,3 1.136,3

Publicidad 28,5 2727 301,2

Ofros ingresos 342 9 14,8 3577
Otros ingreses de explotacion 14,4 0.0 14.4
GASTOS DE EXPLOTACION 1.2021 2835 1.485.6
Consumos 837.0 1736 1.010,6
Gastos de personal 1051 30,7 1358
Otros gastos de explotaciaon 2598 79,3 3392
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA) 320,0 4,0 3238
Amortizaciones 144,0 3.8 147 .8
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION (EBIT) 176,0 0,2 176,2

Cifra Neta de Negocios

A 31 de diciembre de 2007, los ingresos de Sogecable ascienden a 1.809.5 millones de
euros, con un incremento acumulado del 9.1%, 150.5 millones de euros mas que los
1.659.0 millones de euros facturados a lo largo de 2006.
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"Comparaciorn de ingre:

Miliones de euros

2006 2007

A 31 de diciembre de 2007, los Ingresos de Abonados ascienden a 1.136.3 miliones de
euros y experimentan un incremento interanual del 54% en comparacidén con los
1.078.0 millones de euros que se registraron por este concepto en 2006.

Durante 2007, el crecimiento interanual de los ingresos de publicidad de Sogecable ha
representado una mayor facturacién de 99.1 millones de euros, un 49.1% més que los
registrados en 2006 por el mismo concepto. Los ingresos por publicidad en el ejercicio
han alcanzado los 301.2 millones de euros.

Las actividades de Cuatro han generado una facturacién acumulada por publicidad de
272.7 miflones de euros en 2007, lo que supone un incremento interanual acumulado

del 56.9% en comparacién con les 173.8 millones de euros generados por este concepto
en 2006,

Por su parte, los Otros Ingresos ascendieron a 357.7 millones de euros en 2007, frente a
los 374.7 millones de euros obtenidos en 2006, lo que representa una disminucion de
17.0 millones de euros.
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Consumos

A 31 de diciembre de 2007, los consumos acumulados alcanzaron los 1.010.6 millones
de euros, frente a los 1.007.5 millones de euros destinados a esta partida en 2006, lo que
representa una variacion interanual del 0.3%.

Los consumos incurridos en actividades de televisién de pago registran un incremento
interanual durante 2007 del 1.0%, alcanzando un importe acumuladoe de 837.0 millones
de euros, frente a un total de 829.1 miliones de eurcs en 2006. Mientras, los consumos
vinculados a las actividades de Cuatro han ascendido a 173.6 millones de eurcs en
2007 y presentan una disminucion del 2.7% frente a los incurridos en el ejercicio
anterior.

Los principales incrementos interanuales corresponden a los costes de explotacién de
los derechos audiovisuales de la Liga espafiola de f(itbol. En calidad de propietario de
los derechos audiovisuales de los clubes espafioles de fatbol de las temporadas
2006/ 2007 y 2007/ 2008, Sogecable ha registrado en el coste integro de todos ellos.

Los principales descensos acumulados a 31 de diciembre de 2007 estdn relacionados

con el Mundial de Fitbol de Alemania que DIGITAL+ y Cuatro emitieron en junio y
julio de 2006.

Gastos de Personal

En el conjunto de 2007, los Gastos de Personal ascendieron a 135.8 millones de euros,
con un incremento del 3.2% frente a los 131.6 millones de euros incurridos por este
concepto en 2006.

El nimero medio de trabajadores de Sogecable en 2007 ha sido de 1.867, frente a 1.885
empleados medios en el afio 2006.

Otros Gastos de Explotacion

A 31 de diciembre de 2007, los costes incurridos ascienden a 339.2 millones de euros,
frente a los 310.7 millones de euros durante el ejercicio anterior. De ellos, 259.9
millones de euros corresponden a gastos relacionados con las actividades de television
de pago, mientras Cuatro ha registrado 79.3 millones de euros de gastos por este
concepto en 2007.

Durante 2007, DIGITAL+ ha incrementado su esfuerzo publicitario y ha incurrido en
mayores costes en operaciones relacionadas tanto con la captacién de nuevos abonados
como con la gestién de su base de clientes.
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Resultado Brute de Explotacion (EBITDA)Y

A 31 de diciembre de 2007, el Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) registra un
crecimiento interanual del 54.8% y alcanza los 323.9 millones de euros, en comparacién
con los 209.2 millones de euros alcanzados en 2006.

Esta significativa mejora en los resultados operativos consolidados es consecuencia del
incremento de rentabilidad que han presentado tanto las actividades de television de
pago como las operaciones de Cuatro

Evolucién del EBITDA con

Millones de euros 2006 2007

En concreto, en 2007, las actividades de televisién de pago alcanzan un Resultado
Bruto de EHxplotacién (EBITDA) de 320.0 millones de euros, con un incremento
interanual del 3.9% frente a los 308.0 millones de euros obtenidos durante 2006.

Cuatro ha registrado en 2007 un Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) positivo en
su segundo ejercicio completo de actividad. Los 4.0 millones de euros alcanzados
representan una mejora de 102.9 millones de euros en comparacién con las pérdidas de
98.8 miliones de eurcs originadas durante 2006, su primer ejercicio completo de
actividad.



Resultado Neto de Explotacion (EBIT)

A 31 de diciembre de 2007, el beneficio neto operativo acumulado asciende a 176.2
millones de euros, en comparacion con los 7.1 millones de euros registrados durante
2006, lo que representa un crecimiento interanual de los beneficios operativos de 169.0
millones de euros.

Mitlones de euros

2006 2007

En 2007, el Resultado Neto de Explotacion (EBIT) de las actividades de television de
pago asciende a 176.0 millones de euros, lo que supone un incremento de 66.0 millones

de euros ~un 60.0%- en comparacién con los 110.0 millones de euros obtenidos durante
2006,

Por su parte, Cuatro acumula a 31 de diciembre de 2007 un Resultado Neto de
Explotacién (EBIT) positivo de 0.2 millones de euros, reduciendo en 103.0 millones de
euros las pérdidas de 102.9 millones de euros incurridas en 2006.
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Resultados

A 31 de diciembre de 2007, Sogecable obtiene un Resultado Neto de 62.1 millones de
euros, en comparacién con las pérdidas de 38.2 millones de euros acumuladas en 2006.
El crecimiento interanual del Resultado Neto en 2007 ha representado un importe de
100.3 millones de euros.

I . Bvolucion interanual del Resulfads Neto

Millones de auros

2006 2007

Evolucién previsible de la Sociedad

En los proximos ejercicios, las perspectivas del Grupo indican un crecimiento de su
base de abonados, al tiempo que se incrementa su grado de penetracién en el mercado,
manteniéndose como  principal operador de television de pago en Espaifia,
continuando con la calidad de su programacién y la diversificacién de sus contenidos
televisivos y de servicios que aporten valor afiadido a los actuales y nuevos clientes.

Respecto a Cuatro, tras dos afos completos de emisiones con un crecimiento sostenido
de los niveles de audiencias, Sogecable se encuentra en excelentes condiciones para
incrementar los rendimientos de su negocio de televisién en abierto.
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2. PRINCIPALES RIESGOS ASOCIADOS AL NEGOCIO DEL GRUPO

El negocio de la television, y especialmente el de la television de pago se sustenta en su
capacidad de ofrecer programacién de cardcter exclusivo y de alta calidad en los
contenidos. El Grupo Sogecable tiene suscritos contratos con los principales
proveedores de contenidos premium y temdticos, de vencimientos periddicos, para
garantizar la prestacién continuada de un servicio de calidad a sus abonados y
telespectadores. La capacidad para asegurar en el futuro la continuidad del suministro
de contenidos de televisién constituye un riesgo inherente al negocio de Ia television.

Por otro lado, el negocio de la television en abierto se sustenta, basicamente, en los
ingresos de publicidad, por lo que su evolucién depende, fundamentalmente, de la
evolucion del mercado publicitario espafiol y es, por tanto, sensible a la evolucién de
las principales variables macroeconémicas de Espafia.

Por otro lado, determinadas actividades del Grupo dependen de infraestructuras y
sistemas tecnoldgicos que pertenecen a terceros. Los planes de contingencia de riesgos
gue el Grupo tiene implantados prevén eventuales fallos que podrian dar lugar a una
interrupcion temporal de las actividades desarrolladas por las distintas sociedades del
Grupo. En este sentido, los aspectos considerados criticos relacionados con la actividad
principal, como es la prestacion del servicio a los abonados de televisién de pago,
quedan garantizados con la duplicidad de las infraestructuras y sistemas tecnologicos,
que abarcan desde la produccion de la sefial de television en el propio centro emisor,
las transmisiones de enlace al satélite o las emisiones terrestres de la sefial. La
prestacién del servicio se asegura directamente con los medios del Grupo Sogecable y
mediante la subcontratacion de servicios que garantizan la existencia de alternativas
que aseguran un riesgo minimo y una solucién rapida a las posibles contingencias
previstas. En cuanto a la emisién de las sefiales de television desde los satélites Astra e
Hispasat, esta duplicidad garantiza la reducciéon de los posibles riesgos derivados de
una eventual interrupcién de las emisiones de televisién por satélite.

Asimismo, el Grupo Sogecable, cuenta con un Centro de Proceso de Datos de tltima
generacién en sus oficinas centrales en Tres Cantos (Madrid). Ante la posible
interrupcion prolongada de estos servicios se ha disefiado un plan de contingencias
que permifiria restablecer de forma inmediata la actividad considerada critica del
Grupo, permitiendo aumentar el rendimiento de forma progresiva. En cualquier caso,
la integridad de la informacién siempre estaria garantizada.

El Grupo Sogecable sigue la politica de cubrir los riesgos identificables que conlleva su
actividad, mediante la contratacion de poélizas de seguros, entre las cuales se
encuentran poélizas de dafios al patrimonio, seguros a todo riesgo de dafios materiales,
transporte de mercancias, responsabilidad civil, de explotacién, patronal y de
productos, y pélizas de seguro colectivo de vida y accidentes de los trabajadores.

En e} Informe de Gobierno Corporativo se desarrollan con mayor detalle los riesgos
derivados de la actividad del Grupo, asi como los planes y actuaciones especificas que
se utilizan para su deteccién, medicién y control.
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3. PRINCIPALES RIESGOS FINANCIEFROS Y USO DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

El Grupo Sogecable, tal y como se indica en la Nota 10 de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2007, firmé en julio de 2005 un contrato de Préstamo
Sindicado, por un importe fotal de 1.200.000.000 de euros, estructurado en un préstamo
a largo plazo por importe de 900.000.000 de euros, y una péliza de crédito a corto
plazo, disponible durante toda la vida del préstamo, de 300.000.000 de euros. La parte
de préstamo tiene vencimiento a seis afios y medio, amortizandose en 10 pagos
consecutivos semestrales crecientes, habiéndose iniciando su amortizacion en el
ejercicio 2007 por 90.000.000 de euros, y finalizando en diciembre de 2011. El detalle de
vencimientos pendientes del préstamo es el siguiente:

Miles de Euros
2008 180.000
2009 180.000
2010 225.0060
2011 225.000
510.000

Hste contrato establece el cumplimiento de determinadas obligaciones para el Grupo,
asi como el cumplimiento de determinados ratios financieros a lo largo de la vida del
préstamo. La Direccién del Grupo considera cumplidas las obligaciones inherentes a
este contrato.

El tipo de interés aplicable a este préstamo y crédito sindicado es del Euribor més un
margen, que inicialmente se establecié en un 0,95%. Sin embargo el contrato prevé la
actualizacién del diferencial en funcién del cumplimiento de determinados ratios
financieros, en una banda de entre un 1,15% y un 0,50%. El Grupo Sogecable tiene
negociados determinados contratos de coberturas de instrumentos financieros,
consistentes en contratos de opciones a futuro, que limitan los tipos méximos de
acuerdo con lo establecido en el contrato.

El Grupo Sogecable sigue la préactica de formalizar contratos de instrumentos
financieros para cubrir parcialmente los riesgos de cambio, que suponen los pagos por
la adquisicion de derechos audiovisuales a los principales proveedores internacionales
de contenidos de televisibn, en su mayor parte denominados en délares
norteamericanos, Dichas coberturas, que se realizan a partir de las previsiones de pago
futuras a corto y medio plazo, consisten fundamentalmente en contratos de opciones a
futuro, v se encuentran negociadas con entidades financieras de reconocido prestigio
en el mercado nacional e internacional.,




17

Asimismo, el Grupo Sogecable tiene formalizados contratos de instrumentos
financieros para cubrir parcialmente los riesgos de cotizacién derivados de los
“warrants” y los planes de opciones sobre acciones de la Sociedad descritos en las
cuentas anuales consolidadas.

El detalle de estos instrumentos financieros por tipo de riesgo y periodo de
vencimiento al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Miles de euros
Impaorte Valor razonable
nocional {miles de €} Vencimientos
Riesgo de tipo de cambio 180 mill. USD (3.939} 2008-2009
Riesgo de tipo de interés 575 mill Euros 44 2008
Riesgo de cotizacién 1.517.408 acc. - 2008

4. ESTRUCTURA DEL CAPITAL, RESTRICCIONES AL DERECHO DE VOTO,
RESTRICCIONES A LA TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES Y
PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS

Tal y como se indica en la Nota 9 de las cuentas anuales consolidadas, al 31 de
diciembre de 2007, el capital social de Sogecable, S5.A. esta constituido por 138.432.307
acciones, nominativas, de 2 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, con las siguientes caracteristicas:

s 137.576.803 acciones nominativas ordinarias de la clase A, todas ellas con plenos
derechos politicos y econdmicos.

= 855.504 acciones rescatables, de la clase B y series B2007 (386.500 acciones) y B2008
(469.004 acciones).

Tal y como se explica en la Nota 9 de las cuentas anuales, las acciones rescatables
fueron emitidas en el ejercicio 2005 para dar cobertura a los planes de opciones de
compra sobre acciones de Sogecable, 5.A. destinados a consejeros ejecutivos y
directivos del Grupo. Dichas acciones confieren a sus titulares los mismos derechos
que las acciones ordinarias, salvo lo previsto en el articulo Sbis de los estatutos sociales
de Sogecable, S.A., en relacién al derecho de rescate. l.a entidad financiera que las
suscribio se comprometié a no ejercitar los derechos politicos que confieren las mismas
y asumio el compromiso de intransmisibilidad de las mismas.

En el ejercicio 2007, los consejeros ejecutivos y directivos de la Sociedad han ejercido
sus opciones de compra sobre 284.500 acciones de Sogecable, S.A., quedando
pendiente de ejercicio 102.000 opciones sobre acciones al finalizar el plazo de
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vencimiento del plan (véase Nota 16). En consecuencia, el Consejo de Administracién
celebrado el 18 de diciembre de 2007, en virtud de las facultades delegadas por la Junta
General de Accionistas del 27 de abril de 2005, acordé la conversion en ordinarias de
las 284.500 acciones rescatables de la serie tercera correspondientes a las opciones
ejercidas asi como la amortizacién de las 102.000 acciones rescatables de la serie tercera
correspondientes a las opciones no ejercidas. Al 31 de diciembre de 2007 dichos
acuerdos estan pendientes de presentacion para su inscripcion en el Registro
Mercantil. Una vez inscrita en el Registro Mercantil la conversion de las acciones
rescatables en ordinarias, se realizaran los tramites para su admision a cotizacién en
bolsa.

Por otro lado, no existen restricciones estatutarias al ejercicio del derecho de voto. La
totalidad de las acciones de Sogecable, S.A. otorgan los mismos derechos, con la
salvedad del régimen aplicable a las acciones rescatables de la clase B, que se regula en
el articulo 5.3 de los Estatutos sociales. Si bien los Estatutos preveen que la Sociedad
pueda emitir acciones sin derecho de voto, en la préctica no se han emitido.

Tampoco existen restricciones a la transmisibilidad de las acciones de la Sociedad. La
legitimacion para la transmisidn de acciones se obtiene mediante la inscripcién en el
registro contable que presume la titularidad legitima del accionista (art. 6 de los
Estatutos).

En ocasién a la firma en agosto de 2003 de un préstamo subordinado con sus
accionistas (véase Nota 11 de las cuentas anuales consolidadas), en el momento de la
suscripcién del mismo, la Sociedad entregd 1.260.043 “warrants” que confieren
derechos de opcion de compra sobre acciones de Sogecable, S.A. Cada “warrant”
entregado otorga el derecho a adquirir una accién de Sogecable, S.A. a un precio de 26
euros al vencimiento del préstamo subordinado. Llegado el momento de ejercicio de
los “warrants”, Sogecable, S.A. podra optar entre entregar acciones de la Sociedad al
precio de ejercicio fijado o liquidar la diferencia entre el valor de mercado de las
acciones y el precio de ejercicio fijado. En cualquier caso, la Junta General de
Accionistas celebrada en mayo de 2003 autorizd al Consejo de Administracion para
que, llegado el caso, realice una ampliacién de capital destinada a cubrir esta emisién.

En este sentido, dada la opcién que tiene Sogecable, S.A. para, llegado el vencimiento
del préstamo, entregar acciones de la Sociedad al precio de ejercicio o liquidar la
diferencia entre el valor de mercado de las acciones y el precio de ejercicio fijado, y
dado que a la fecha actual la Direccién del Grupo no ha tomado una decision sobre
cual serd el procedimiento a seguir, se ha optado por contabilizar estos instrumentos
como pasivos financieros. En consecuencia, y atendiendo a este criterio contable, se
entiende que los “warrants” emitidos por la Sociedad no tienen un efecto dilutivo
sobre el beneficio por accidn, al no tener la condicion de instrumentos de patrimonio.

La composicion del accionariado de Sogecable, S.A. y su porcentaje de participacion al
31 de diciembre de 2007, son los siguientes:
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Porcentaje de

Participacidn
Promotora de Informaciones, 5.A. 47,086
Telefdnica de Contenidos, 5. A U. {*) 15,531
Vivendi S.A. (*¥) 5,498
Otros 31,885
100,000

(*y  La participacién directa e indirecta del Grupe Telefénica asciende al 16,651%, segéin comunicacién a
la CNMV

(™) Participacidén directa e indirecta segiin comunicacién realizada por Vivendi S.A. a la CNMV en
octubre de 2006

El 20 de diciembre de 2007 Promotora de Informaciones, S A., principal accionista de
Sogecable, S.A., mediante comunicado realizado a la Comision Nacional del Mercado
de Valores, hizo publico el acuerdo irrevocable alcanzado con Eventos, 5.A., sociedad
titular de un 2,94% del capital de Sogecable, S.A., en virtud del cual la indicada
sociedad se compromete a vender y transmitir a Promotora de Informaciones, S.A. su
participacion en el capital social de Sogecable, S.A. en el marco de una oferta ptblica
de adquisicion de acciones a un precio de 27,98 euros por accion. Este acuerdo
garantiza a Promotora de Informaciones, 5.A. alcanzar méas del 50% del capital social
de Sogecable, S.A. (Véase Notas 9 y 18).

Ese mismo dia, el Consejo de Administracién de Promotora de Informaciones, S.A.
(PRISA) acordé la formulacion de una oferta pablica de adquisicion sobre la totalidad
del capital de Sogecable, S.A. Dicha oferta piblica se formula como compraventa,
ofreciendo PRISA una contraprestacion en metalico, inicialmente fijada en 27,98 euros
por accidn ordinaria, y posteriormente redondeada por razones técnicas a 28 euros por
accidn, en ocasion a la presentacion de la correspondiente autorizacién de la oferta a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, realizada el 28 de diciembre.

La oferta tendra la consideracion de oferta obligatoria de conformidad con lo previsto
en el Real Decreto 1066/2007, al haber adquirido PRISA el nimero de acciones de
Sogecable, S.A. que atribuyen un percentaje de derechos de voto superior al 50% y
superior a un 5% en un periodo de doce meses. En el comunicado hecho ptblico por
PRISA se indica que esta oferta de adquisicién no implicard una modificacion en la
estructura de control de Sogecable, S.A. Asimismo, se indica que la finalidad de la
oferta es la adquisicién por parte de PRISA de la mayoria del capital de Sogecable,
S.A., que es intencion de PRISA que Sogecable se configure como el eje de las
actividades audiovisuales en el seno del Grupo Prisa, y que PRISA tiene la intencion
de que Sogecable, 5.A. contintte como sociedad cotizada.
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El 14 de enero de 2008 la Comision Nacional del Mercado de Valores admitio a trémite
la oferta ptiblica de adquisicién, sin que a la fecha de cierre de estas cuentas anuales
consolidadas, se haya producido ninguna novedad sobre esta operacion.

En cuanto a los acuerdos significativos celebrados por el Grupo, y que entren en vigor,
puedan verse modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a
raiz de una oferta publica de adquisicién, es resefiable el acuerdo de financiacién
sindicada de fecha 15 de julio de 2005, suscrito entre Sogecable vy determinadas
entidades financieras, que contempla que un eventual cambic de control en Sogecable,
S.A., podria dar lugar a la resolucion anticipada del mismo.

Asimismo, en algn contrato con proveedores de contenidos y servicios se contempla
ta revision de las condiciones contractuales pactadas en los supuestos de cambio de
control, si bien, el detalle de estos contratos no puede hacerse piblico ya que su
divulgacion supondria un perjuicio significativo para el Grupo.

5. NORMAS APLICABLES AL NOMBRAMIENTO Y SUSTITUCION DE LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y A LA MODIFICACION
DE ESTATUTOS SOCIALES

Los Consejeros seran designados por la Junta General o, con caracter provisional, por
el Consejo de Administracién, de conformidad con las previsiones contenidas en la
Ley de Sociedades Andénimas y los Estatutos. Las propuestas de nombramiento de
Consejeros que someta el Consejo a la consideracion de la Junta General y los acuerdos
de nombramiento que adopte dicho érgano en virtud de las facultades de cooptacion
que tienen legalmente atribuidas, deberdn estar precedidos del correspondiente
informe de la Comision de Gobierno Corporativo, Nombramientos y Retribuciones,
que no tendrd caracter vinculante. En el caso de Consejeros independientes, sera
necesario que su nombramiento sea propuesto por la Comision de Gobierno
Corporativo, Retribuciones y Nombramientos. En relacion con los consejeros externos,
el Consejo y la Comision de Gobierno Corporativo, Retribuciones y Nombramientos
procuraran, dentro del ambito de sus respectivas competencias, que la eleccién de los
candidatos recaiga sobre personas de reconocida competencia y experiencia.

Las propuestas de reeleccién de Consejeros que el Consejo decida someter a la Junta
General habran de sujetarse a un proceso formal de elaboracién, previo informe de la
Comisién de Gobierno Corporativo, Retribuciones v Nombramientos, en el que se
evaluara el desempefio y la dedicacién al cargo de los Consejeros propuestos durante
el mandato precedente.

Los Consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que
fueron nombrados o cuandoe lo decida la Junta General, en uso de las atribuciones que
tiene conferidas legal o estatutariamente. Los Consejeros deberdan poner su cargo a
disposicion del Consejo y formalizar, si este lo considera conveniente, la
correspondiente dimisién en los siguientes casos:
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a) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o
prohibicion legalmente previstos.

b} Cuando por causa de delito doloso se haya dictado contra ellos un auto de
procesamiento firme en un proceso ordinario por delitos graves o una sentencia
condenatoria en un procedimiento abreviado.

¢} Cuando resulten gravemente amonestados por el Consejo por haber infringido
sus obligaciones como Consejeros.

d) Cuando desaparezcan las razones por las que fueron nombrados y, en
particular, cuando un Consejero Independiente o un Consejero Dominical
pierda su respectiva condicion,

El Consejo no propondré el cese de ningin Consejero Independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo
cuando concurra justa causa, apreciada por el Consejo previo informe de la Comisién
de Gobierno Corporativo, Retribuciones y Nombramientos. En particular, se entendera
que existe justa causa cuando el Consejero hubiere incumplido los deberes inherentes a
su cargo.

La Junta General de Accionistas es la encargada de modificar los Estatutos sociales,
para lo cual, serd necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas
presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital
suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, serd suficiente la concurrencia
del veinticinco por ciento de dicho capital. Cuando concurran accionistas que
representen menos del cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto, los
acuerdos de modificacién de los Istatutos sociales sélo podran adoptarse vélidamente
con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado en la Junta.

6. REGIMEN RETRIBUTIVO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DEL
PERSONAL DIRECTIVO

A continuacién se expone la politica retributiva del Grupo, con especial referencia al
Consejo de Administracion y al personal directivo.

Régimen retributivo del Consejo de Administracion-

Se diferencia en este punto el régimen retributivo del Consejo, por las funciones
asignadas al mismo, del régimen retributivo de los Consejeros Ejecutivos, que
desempefian funciones de Alta Direccién en la Compatiia, y cuyas particularidades se
exponen en el punto siguiente, al tratar el régimen retributivo del personal directivo.
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El articulo 28 de los Estatutos Sociales sefiala que la retribucion de los Consejeros no
consistira en una participacién en las ganancias. Los Consejeros de Sogecable perciben
unas cantidades en concepto de dietas de asistencia a las reuniones del Consejo y de
las Comisiones del mismo y una asignacién fija anual, en los términos que acuerde el
propio Consejo. Tanto la cantidad asignada a dietas de asistencia como la
correspondiente a la asignacion fija anual de los Consejeros, debe ser aprobada por la
Junta General de accionistas. La Junta General de Accionistas celebrada el 16 de marzo
de 2004, establecié el limite conjunto de 800.000 euros a las dietas de asistencia y en
3.000.00G euros el correspondiente a la retribucién de los Consejeros.

El importe de las dictas de asistencia a las reuniones del Consejo y de sus Comisiones
asciende a 3.000 euros, manteniéndose invariable dicha cantidad desde junio de 1999
(apartado 6.2.3 del folleto informativo}. Las cantidades que en concepto de retribucion
fija corresponde a los diferentes miembros del Consejo son las siguientes: el
Presidente, el Vicepresidente y el Consejero Delegado perciben una asignacion fija de
90.000 euros; los Consejeros, miembros de la Comisién Ejecutiva, reciben una
compensacion de 60.000 euros; y el resto de los Consejeros reciben una compensacion
de 30.000 euros. Adicionalmente, el Consejo de Administracién ha aprobado una
retribucion  periddica al Presidente y los Consejeros Ejecutivos perciben una
refribucion fija y una retribucién variable en funcion del desempeno de sus funciones.

Los Consejeros de la Sociedad no reciben otras remuneraciones en forma econdmica ni
de otro tipo, ni opciones sobre acciones, ni acciones de la Sociedad, salvo las previstas
en los planes de opciones sobre acciones aprobado por la Junta para los Consejeros
Ejecutivos.

Tal y como se indica en la memoria consolidada del Grupo, la remuneracién total
devengada por los miembros del Consejo de Administracion, incluyendo los
consejeros ejecutivos, en el ejercicio 2007 ha ascendido a 2.577.000 euros,
aproximadamente,

Régimen retributivo del personal Directivo-

Los Consejeros Ejecutivos y el personal directivo perciben una retribucién fija y una
retribucion variable en funcién del desempefio de sus funciones y la dedicacién al
trabajo.

La politica del Grupo es establecer un sistema retributivo acorde con las
responsabilidades asignadas a las distintas categorias profesionales, con un mayor
peso relativo de la retribucién variable en aquellos puestos de trabajo que tienen
asignadas responsabilidades mas elevadas.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones aprueba periédicamente, a propuesta
del Consejero Delegado, el porcentaje de actualizacién de las retribuciones fijas y
variables del personal directivo, incluyendo los Consejeros Ejecutivos y las bandas
retributivas de dicho personal.
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Adicionalmente, en el ejercicio 2006, la Comision de Nombramientos y Retribuciones
propuso al Consejo de Administracién la aprobacién de un nuevo sistema retributivo,
un incentivo a largo plazo, encaminado a la fidelizacién de los Consejeros Ejecutivos v
la Alta Direccidon y vinculado a los resultados operatives de la Compafiia a tres afos.

Tal y como se indica en la memoria consolidada del Grupo, la remuneracion total
devengada la retribucién de los miembros del Comité Ejecutivo y del Comité de

Direccion del Grupo Sogecable, y que no son consejeros ejecutivos, ha ascendido a
5.675.000 euros.

El 31 de diciembre de 2006 expiré la vigencia de seis afios del Convenio Colectivo del
Grupo Sogecable, en el que se recogen las diferentes categorias profesionales y los
beneficios laborales del personal acogido al mismo. A la fecha de cierre de estas
cuentas se estd negociando un nuevo Convenio Colective que lo sustituya.

7. OTROS ASPECTOS
ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre de relevancia para el Grupo
Sogecable, salvo por lo indicado en el punto 4 de este Informe de Gestion, en relacién a
la oferta publica de adquisicion de acciones de Sogecable, S.A. realizada por
Promotora de Informaciones, S.A.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo Sogecable mantiene una continua adaptacién de sus servicios y procesos a las
nuevas tecnologias, en colaboracion con sus proveedores tecnoldgicos, con el objetivo
de situarse siempre a la vanguardia en la prestacién de servicios a sus abonados y
clientes. Asi, en el ejercicio 2007, Digital+ ha lanzado la comercializacién de iPLUS, un
descodificador de tdltima generacién en exclusiva para los abonados de DIGITAL+
que, permite almacenar hasta ochenta horas de programacion, esta integrado con un
servicio mejorado de la guia de programacién (EPG) de DIGITAL+ y da accesc a la
Television Digital Terrestre (TDT). Asimismo, estd previsto que en los primeros meses
de 2008 se inicien las emisiones en alta definicién en DIGITAL+, con la emision de
Canal+HD, primera television en Espafia que se emite en alta definicién, y cuyas
emisiones podréan verse con el descodificador iPLUS.
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Asimismo, el Grupo Sogecable mantiene en permanente adaptacién las aplicaciones y
procesos actuales de gestion a los cambios que se producen en los negocios del Grupo
y cambios tecnologicos que se experimentan en su entorno. Para todo ello, el Grupo
participa y forma parte de asociaciones y foros, nacionales e internacionales, que le
permiten identificar cualquier mejora u oportunidad de innovacion y desarrollo en sus
servicios, procesos y sistemas de gestion.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La Sociedad dominante y las sociedades dependientes del Grupo no han realizado
adquisiciones ni operaciones con acciones de Sogecable, 5.A. en el ejercicio 2007,



