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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Sogecable, S.A.:

Hemos auditade las cuentas anuales de SOGECABLE, S A. que comprenden el balance de situacién al 31 de
diciembre de 2007 vy la cuenta de pérdidas v ganancias y la memoria del ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente acepiadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evalracion de su presentacion, de los principios
contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legisiacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 14 de febrero de 2007 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en el gue expresamos una opinién con una
salvedad en la cuenta de pérdidas y ganancias del citado ejercicio que ya no es aplicable en el ejercicio 2007
{véase Nota 8-c de la memoria adjunta).

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, al cumpiir determinados requisitos,
estd obligada a formular separadamente cuentas consolidadas, preparadas de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera adoptadas por la Unidén Europea (NIIF-UE). Sobre dichas cuentas hemos emitido
nuestro informe de auditorfa en esta misma fecha con una opinién favorable. De acuerdo con el contenido de
dichas cuentas anuales consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE (vedse Nota 4-d}, el importe del patrimonio
consolidado de la Sociedad Dominante asciende a 275 millones de euros, aproximadamente, el resultado
consolidado del ejercicio asciende a 62 millones de euros, aproximadamente y el volumen total de activos y cifra
de ingresos de explotacidon ascienden a 2.344 millones de euros v 1.809 millones de euros, aproximada y
respectivamente.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de Sogecable, S.A. al 31 de diciembre de 2007 y de los
resultados de sus operaciones ¥ de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacidén necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensidn adecuada, de
conformidad con principios v normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

Ei informe de gestion adjunto del gjercicio 2007 contiene las explicaciones que los Administradores de la
Sociedad consideran oportunas sobre fa situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que fa informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007, Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo
y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Delpitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Temo 13.650, folic 188, secclon 8, hoja M-54414. Member of
inscripcion 96, CLE: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pabis Ruiz Picasso, 1 - Torre Picasse, 28020 Madrid. Deloitte Touche Tohmatsu
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SOGECABLE, 5.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2007

(1} BREVE RESENA DE LA SOCIEDAD

Sogecable, 5.A. se constituyé el 12 de abril de 1989, siendo en este momento su objeto
principal la gestion indirecta del Servicio Pablico de Television.

Con este fin parficipd en el concurso ptblico convocado con base en lo establecido en el
articulo 8 de la Ley 10/1988, de 3 de mayo, de Television Privada, resultando
adjudicataria de una concesién de gestion indirecta del Servicio Pablico de Television,
segin acuerdo del Consejo de Ministros de 25 de agosto de 1989, por un plazo inicial de
diez afios y renovable a peticién de Sogecable, S.A., por acuerdo del Consejo de Ministros,
por periodos sucesivos iguales de tiempo. Sogecable, S.A. solicitd su renovacién con fecha
25 de octubre de 1999. Por acuerdo del Consejo de Ministros de fecha 10 de marzo de 2000
fue renovada dicha concesion por un periodo de diez afios.

Desde la adjudicacién de dicha concesion, Sogecable, S.A. produjo y comercializé el canal
de television de pago, “Canal+” en su version analdgica, y posteriormente también en su
versién digital en la plataforma de televisién por satélite del Grupo. En marzo de 2005 el
Consejo de Administracion de Sogecable, S.A. acordé solicitar a las autoridades
correspondientes la modificacién de las condiciones recogidas en el contrato de
prestacién del servicio pablico de televisién en gestion indirecta suscrito e 3 de octubre
de 1989 entre el Estado y Sogecable, S.A., por el que venia explotando dicha concesién, en
el sentido de eliminar la restriccién del ntmero de horas de emision en abierto. Dicha
autorizacién fue concedida por acuerdo del Consejo de Ministros celebrado el 29 de julio
de 2005, de forma que el 7 de noviembre de 2005 Sogecable, S.A. ces6 en la emisidon del
canal de television de pago “Canal+”, en su versidn analdgica, y comenzo la emision del
canal de television “Cuatro”, en abierto y de dambito nacional.

Desde entonces y hasta julio de 2006, Sogecable, 5.A. continué produciendo “Canal+”, en
su version digital, para su distribucién en la plataforma de television digital por satélite
del Grupo, “Digital+”. El 31 de julio de 2006, en un proceso de reorganizacion de la
gestion de los distintos negocios dentro del Grupo, Sogecable, S.A. vendié a CanaiSatélite
Digital, S.L., sociedad participada directa e indirectamente al 100% por Sogecable, 5.A.
(véase Nota 8), toda su actividad directamente vinculada a la television de pago.

Con fecha 3 de enero de 2005, la Sociedad, tinico accionista o socio de Gestién de
Derechos Audiovisuales y Deportivos, S.A., de Servicios Técnicos de Sogecable, S.L., de
Cable Antena, S.A. y de Plataforma Logistica de Usuarios de Sogecable, S.L., decidio,
dentro del plan de reorganizacion societaria, operativa y funcional emprendido por el
Grupo Sogecable, disolver sin liquidacién dichas filiales, con efectos econémicos desde el
1 de enero de 2005, mediante cesién global de todos los activos y pasivos a su Gnico
accionista o socio, es decir, la Sociedad, que asume, desde ese momento, todos los



derechos y obligaciones de las filiales. Se acordé acoger estas operaciones al régimen fiscal
de fusiones, escisiones y aportaciones, previsto en el Capitulo VIII, Titulo VII del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 107 de la ley 43/1995 del Impuesto de

Sociedades, a continuacion se muestran, de forma abreviada, los balances de disolucién
de estas filiales, que son, en esencia, los balances al 31 de diciembre de 2004:

k Gestion de Derechos Audiovisuales y Deportivos, S.A.

Miles de Miles de
Activo Buros Pasivo Euros
Inmovilizado 19.249 |Fondos propios (32.015)
Provisiones para riesgos y gastos por
Fondos propios negativos de AVS 48.288
Deudas a largo plazo Empresas Grupo 55.677
Activo circulante: Pasivo circulante:
Deudores Empresas Grupo y Asociadas 60.346 | Deudas con Empresas Grupo y Asociadas 3.010
Ctros activos circulantes 5.683 1Otros pasivos circulantes 10.518
66.229 13.528
Total Activo 85.478 Total Pasivo 85.478
= Servicios Técnicos de Sogecable, 5.L.
Miles de Miles de
Activo Earos Pasivo Buros
Inmovilizado 85.667 Fondos propios 6.517
Deudas a largo plazo Empresas Grupo 27.650
Castos a distribuir 300 | Otras deudas a largo plazo 4020
Activo circulante: Pasivo circulante:
Deudores Empresas Grupo y Asociadas 18.387 |Deudas con Empresas Grupo y Asociadas 58.220
Otros activos circulantes 2,470 | Ctros pasivos circulantes 10.617
21.057 68.837
Total Activo 107.024 Total Pasivo 107.024




n  (Cable Antena, S.A.

Miles de Miles de
Activo Euros Pasivo Euros

Inmovilizado - Fondos propios 4.664
Activo circulante: Pasivo circulante:

Deudores Empresas Grupo y Asociadas 8.545 |Deudas con Empresas Grupoe v Asociadas 6.222

Otros activos circulantes 3.997 [Otros pastvos circulantes 1.656

12.542 7.878

Total Actvo 12.542 Total Pasivo 12.542

n  Plataforma Logistica de Usuarios de Sogecable, S.1..

Miles de Miles de
Activo Euzos Pasivo Euros

Inmovilizado 1.813 |Fondos propios {506}
Active circulante: Pasivo circulante:

Deudores Empresas Grupo y Asociadas 6,224 | Deudas con Empresas Grupo y Asociadas 8.647

Otros activos circulantes 385 |Ouos pasivos circulantes 281

6.609 8.928

Total Activo 8,422 Total Pasivo 8.422

Las actividades que venifan desarrollando Gestion de Derechos Audiovisuales y
Deportivos, 5.A., Servicios Técnicos de Sogecable, 5.L., Cable Antena, S.A. y Plataforma
Logistica de Usuarios de Sogecable, S.L. contintian siendo Hevadas a cabo por Sogecable,
S.A.

El domicilio social actual de Sogecable, S.A. se encuentra en Tres Cantos (Madrid).

Dadas las actividades a las que se dedica, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de Ia
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones medicambientales.




2)

(3)

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

Imagen fiel-

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.
Estas cuentas anuales del ejercicio 2007, una vez formuladas por los Administradores de
la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimdndose que serdn aprobadas sin modificacién alguna. Las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2006 fueron aprobadas el 13 de marzo de 2007 por la junta
General Ordinaria de Accionistas.

Comparacion de la informacién-

Tal y como se indica en la Nota 1 con fecha 31 de julio de 2006 Sogecable, S.A. vendid a
CanalSatélite Digital, S.L., sociedad participada directa o indirectamente al 100% por
Sogecable, S.A. (véase Nota 8), toda su actividad directamente vinculada a la television de
pago, incluyendo la produccion de “Canalt” en su version digital, en un proceso de
reorganizacion de la gestion de los distintos negocios dentro del Grupo Sogecable. Como
consecuencia de esta venta, y a efectos de comparacion de la informacion financiera de los
gjercicios 2007 y 2006, hay que considerar que la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2006, incluye los ingresos y gastos por operaciones directamente vinculadas a la
actividad de televisién de pago hasta dicha fecha.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados formulada por los Administradores de la
Sociedad es la siguiente:

Miles de
Euros
A Reserva Legal 3.520
A Reservas voluntarias 34.380
38.200




(4)

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales
del ejercicio 2007 han sido las siguientes:

a} Gastos de establecimiento-

b)

Los gastos de ampliacion de capital representan, fundamentalmente, gastos
incurridos en concepto de impuestos, honorarios de abogados, escrituracion y
registro asi como cotros gastos necesarios. Se amortizan linealmente a razén del 20%
anual.

Inmovilizaciones inmateriales-

La cuenta "Propiedad industrial" recoge los importes satisfechos para la adquisicion
del derecho al uso de ciertas marcas o para su registro. La cuenta "Aplicaciones
informaticas” recoge los costes directos incurridos en el desarrollo de las citadas
aplicaciones asi como el coste de adquisicion de las aplicaciones informaéticas
adquiridas a terceros. Ambos conceptos se amortizan linealmente a razdn del 20%
anual, inicidndose la amortizacion de las aplicaciones informaticas desde la fecha en
que finaliza su desarrollo.

Los “Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero”, cuando no
existen dudas razonables de que se va a ejercitar la opcién de compra, se contabilizan
como inmovilizaciones inmateriales por el valor del coste del bien, reflejandose en el
pasivo la deuda iotal por las cuotas més el importe de la opcidén de compra. La
diferencia entre ambos importes, es decir, los gastos financieros de la operacion se
contabilizan en la cuenta “Gastos a distribuir en varios ejercicios”, imputandose a
resultados de acuerdo a un criterio financiero.

Los bienes en régimen de arrendamiento financiero son fundamentalmente
instalaciones técnicas, maquinaria técnica, mobiliario de oficina y equipos para
proceso de informacion y su amortizacién se realiza linealmente a lo largo de los afios
de vida afil estimada, que se corresponde con la vida Gtil estimada de activos de
similares caracteristicas propiedad de la Sociedad (véase apartado siguiente).

La cuenta “Derechos audiovisuales” recoge los siguientes conceptos:

= Importes satisfechos para producciones cinematograficas. El criterio de
amortizacién aplicado estd en funcién de la generacion de ingresos de la
produccién correspondiente. La amortizacidn se inicia inmediatamente después de
la fecha del estreno comercial en salas.

= Los costes de adquisicion de derechos de television para su distribucion. En este
caso, se aplica un criterio de amortizacion degresivo en funcién del ntimero de
afos de vigencia de los derechos de cada contrato.



= Anticipos pagados a proveedores de derechos audiovisuales, y que se recuperaran
a largo plazo.

= T coste de diversos derechos audiovisuales y de imagen, comercializables a largo
plazo, tanto presentes como los de las opciones para ejercerlos en el futuro. Dichos
derechos se amortizan en funcion de la generacion estimada de ingresos derivados
de los mismos, en el plazo de vigencia de los contratos. A la fecha de formulacién
de estas cuentas anuales no se ha tomado decisién alguna de no ejercer dichas
opciones.

¢} Inmovilizaciones materiales-

Los elementos del inmovilizado material se hallan valorados a su precio de
adquisicion.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se
registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste de
los activos entre los aios de vida atil estimada, segtin el siguiente detalle:

Aftos de

Vida Uti]
Construcciones 30
Instalaciones, maquinaria y equipos técnicos 5-10
Equipos para proceso de informacion 5
Mobiliario y enseres 10
Qtro inmovilizado 4-5

Los elementos que conforman la cuenta de “Terrenos”, segtin la legislacién no estdn
gu g
sujetos a amortizacion.

d} Inmmovilizado financiero-

Las inversiones en sociedades participadas y las participaciones minoritarias en otras
sociedades se presentan valoradas al menor importe entre el coste de adquisicion y el
valor teérico-contable de las citadas participaciones, corregido por las posibles
plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisiciéon y que subsistan en el de
la valoracion posterior.




e)

En el caso de la inversion en DTS Distribuidora de Television Digital, S.A., el coste al
que se encuentran valoradas las acciones recibidas como aportacién no dineraria en el
proceso descrito en las cuentas anuales del ejercicio 2003, es el valor reflejado en la
escritura publica de ampliacién de capital.

Cuando el valor tedrico-contable de las participaciones es negativo, la Sociedad
recoge en el capitulo “Provisiones para riesgos y gastos” de los balances de situacién
adjuntos la diferencia entre dicho valor y el coste neto de provisiones por
depreciacidén de las participaciones.

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de Grupo estd
obligada a formular separadamente cuentas consolidadas. De acuerdo con el
contenido de las cuentas anuales consolidadas, preparadas conforme a Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas en Europa, el importe del
patrimonio consolidado del Grupo atribuido a la sociedad dominante asciende a
274.532.000 euros, aproximadamente, el beneficio consolidado del ejercicio asciende a
62.093.000 euros, aproximadamente y el volumen total de activos y de ingresos de
explotacién ascienden a 2.343.613.000 euros y 1.809.523.000 euros, aproximadamente
y respectivamente.

Gastos a distribuir en varios ejercicios-

En este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 1a Sociedad tiene
registrados los costes de formalizacion y apertura de los préstamos y créditos
sindicados descritos en la Nota 13, cuya imputacién a la cuenta de resultados se
realiza a largo plazo en el periodo de duracién del mismo, siguiendo un criterio
lineal.

Los costes por este concepto y que, de acuerdo con dicho criterio, se imputardn en la
cuenta de resultados del ejercicic 2008, se encuentran registrados en el epigrafe
“ Ajustes por periodificacion” del activo del balance de situacién al 31 de diciembre de
2007 adjunto.

Existencias-

Las existencias se valoran a su coste de adquisicién y corresponden basicamente a
derechos de emisién de programas.

Los derechos para su emision en “Cuatro”, canal de television en abierto, se imputan
a la cuenta de resultados de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Derechos de emisién de peliculas, series y animacién, adquiridos a terceros
(produccién gjena): Se imputan a resultados en el momento de su emision. Si
se adquiere mds de un pase para su emisién, se imputa a resultados el 75%
del coste er: e] primer pase y el 25% del coste en el segundo.




I

2. Derechos de emision de programas y series de produccion propia o delegada:
Se imputa a resultados la totalidad del coste en el momento de su primera
emision.

Otros derechos: Se registran como resultados del ejercicio en el momento de
su emision,

Asimismo, la Sociedad registra el gasto correspondiente al coste de aquellas

existencias cuyos derechos de emisién han caducado o cuyo valor de recuperacién es
sensiblemente inferior al coste de adquisicion.

Clasificacion de las deudas entre corto y largo plazo-

La Sociedad presenta sus deudas a corto y largo plazo en funcién de que el
vencimiento de las mismas sea anterior o posterior a doce meses, respectivamente.

k) Impuesto sobre Sociedades-

En el efercicio 1996 la Sociedad se acogid al régimen de tributacion de grupos de
sociedades, de acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, siendo Sogecable, 5.A.
la Sociedad dominante del Grupo.

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién
del resultado econdémice antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtn
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste
como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota. En el célculo del gasto o ingreso por Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio, la Sociedad considera como diferencia permanente la
provision de cartera correspondiente a las participaciones en sociedades que forman
parte del grupo fiscal del que la Sociedad es sociedad dominante.

La aplicacionn del régimen de tributacion de grupos de sociedades supone la
generacion de diversos créditos a favor del Grupo ante la Administracién Pablica que
la Sociedad recoge en el epigrafe “Otros créditos a largo plazo” del balance de
situacién al 31 de diciembre de 2007 adjunto, y que el Grupo espera compensar con
los beneficios generados en ejercicios futuros (véase Nota 8).

Al 31 de diciembre de 2007, ia Sociedad ha registrado un gasto por el Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, por importe de
6.899.000 euros, aproximadamente, derivado de la base imponible positiva del
ejercicio y deducciones pendientes de aplicar aportadas al Grupo. Concretamente, En
el ejercicio 2007 la Sociedad se ha acogido a deducciones por doble imposicion interna
por importe de 9.447.000 euros, aproximadamente.
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Tras la aprobacién de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas v modificacién parcial de las leyes de los Impuestos
sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, quedaron
reducidos los tipos de gravamen aplicables en el Impuesto sobre Sociedades en los
proximos ejercicios. Tras dicha modificacién parcial de las legislacion fiscal, los ipos
impositivos quedaron establecidos de la siguiente forma: |

Periodos impositivos que comiencen a partir de Tipo de gravamen
1 de enero de 2007 32,5%
1 de enero de 2008 30%

Tal y como se indica en la Nota 8 apartado e) de las cuentas anuales del ejercicio 2006,
el Grupo Sogecable procedié a modificar el valor de los activos fiscales registrados en
ejercicios anteriores, ajustdndolos a los tipos impositivos vigentes en el momento de
su recuperacion estimada.

En consecuencia, para el calculo del gasto por el Impuesto de Sociedades del ejercicio
2007 el Grupo Sogecable ha aplicado a las bases imponibles positivas compensadas en
el ejercicio el tipo impositivo al que quedaron registrados las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores tras el ajuste realizado al cierre del ejercicio 2006
(véase Nota 8§ e).

Transacciones en moneda extranjera-

La conversion en moneda nacional de la moneda extranjera y de los créditos y débitos
expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de efectuar la correspondiente operacién. Las diferencias de cambio que se
produzcan en relacién con dicha valoraciéon se cargaran o abonardn, segin
corresponda, al resultado del ejercicio.

Al cierre del ejercicio, la moneda extranjera y los créditos y débitos expresados en
moneda exiranjera se convierten al tipo de cambio a dicha fecha si resultan
diferencias negativas, que quedan registradas en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio. Las diferencias positivas no se reconocen como ingresos hasta el
momento en que se materializan.

Ingresos y gastos-
Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Gnicamente se contabilizan los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son

conocidos.
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k) Fondo de maniobra-

Como consecuencia de la naturaleza de la actividad de la Sociedad y las inversiones
realizadas durante el ejercicio 2007, el pasivo circulante es superior al activo
circulante. Los Administradores consideran que, los ingresos que generara la
Sociedad en el futuro, asi como con las disponibilidades de financiacion existentes,
permitiran disponer de los fondos suficientes para atender el pago de las deudas a la
fecha de su vencimiento.

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El resumen de las transacciones registradas durante el ejercicio 2007 en las diferentes
cuentas de este epigrafe del balance de situacion adjunto es el siguiente:

Miles de Euros
Gastos de (astos de
Primer Ampliacién
Lstablecimiento | De Capital Total

Saldo al 31-12-06 38 - 3.385 3.423
Retiros - (1.061) (1.061)
Amortizacién (38) (642) (680)
Saldo al 31-12-07 - 1.682 1.682

Los retiros del ejercicio en la cuenta “Gastos de ampliacién de capital” corresponden a la
devolucién por parte de las autoridades fiscales del impuesto pagado por operaciones
societarias y actos juridicos documentados correspondiente a la ampliacién de capital
realizada en el ejercicio 2006, como consecuencia de modificaciones en la normativa fiscal
que, con efectos retroactivos, dejaron dicha operacion sujeta pero exenta a dicho
impuesto.

INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El resumen de las transacciones registradas durante el ejercicio 2007 en las diferentes
cuentas de inmovilizado inmaterial y de su correspondiente amortizacion acumulada y
provisiones, es el siguiente:
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Miles de Euros

Saldo al Retiros o Saldo al

31-12-06 Adiciones traspasos 31-12-07
Coste-
Propiedad industrial 1.253 97 {9) 1.341
Aplicaciones informadticas 31.911 993 - 32.904
Dchos s/bienes en régimen de
arrendamiento financiero 11.266 - {10.916) 350
Derechos Audiovisuales 120.525 10.867 {1.087) 130.305
Total coste 164.955 11.957 (12.012) 164.900
Amortizacién acumulada-
Propiedad industrial (864) {127) 5 (986)
Aplicaciones informaticas (29.300) (1.142) - {30.442)
Dchos s/ bienes en régimen de
arrendamiento financiero (9.650) {1.610) 10.916 (344)
Derechos Audiovisuales {50.788) (12.158) 1.087 (61.857)
Total amortizacion (90.602) {15.035) 12.008 (93.629)
Provisiones {476) - - (476)

Las adiciones en el epigrafe “Derechos audiovisuales” del ejercicio 2007 corresponden a
inversiones realizadas en producciones cinematogréficas, asi como anticipos pagados
correspondientes a derechos futuros a largo plazo.

Las bajas del epigrafe “Derechos audiovisuales” del ejercicio corresponden,
fundamentalmente, a derechos audiovisuales cuyo periodo de explotacion y vigencia
habia finalizado y se encontraban totalmente amortizados en el momento de la baja.

En el epigrafe “Derechos audiovisuales” se incluye un importe de 23.065.000 euros,
aproximadamente, correspondiente al valor neto contable del coste de la adquisicién en el
ejercicio 2001 de los derechos a la explotacion econdmica del 10% del conjunto de los
derechos del Real Madrid Club de Fatbol, entre los que se incluyen derechos de imagen
del club, los jugadores, merchandising y otros, hasta junio de 2013.

1.as bajas de coste y amortizacién acumulada del epigrafe “Dchos s/ bienes en régimen de
arrendamiento financiero” en el ejercicio 2007 corresponden al vencimiento de
determinados contratos de arrendamiento financiero sobre instalaciones y maquinaria
técnica, mobiliario y equipos para proceso de informacién. Dicho coste y amortizacion
acumulada han sido traspasados a los epigrafes correspondientes de Inmovilizaciones

Materiales al haber ejercicio la Sociedad la opcion de compra sobre dichos activos. (Véase
Nota 7).
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La Sociedad tiene, al 31 de diciembre de 2007, activos totalmente amortizados por importe
de 42.499.000 euros aproximadamente.

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El resumen de las transacciones registradas durante el ejercicio 2007 en las diferentes

cuentas de inmovilizado material y de su correspondiente amortizacion acumulada es el
siguiente:

Miles de Euros

Saldo al Retiros y Saldo al

31-12-06 | Adiciones | Traspasos | 31-12-07
Coste-
Terrenos y construcciones 42371 - - 42.371
Instalaciones técnicas 24.358 876 58 25.292
Maquinaria y equipos técnicos 31.102 2279 10.102 43.483
Equipos para procesos de informacién 12118 1.333 431 13.882
Mobiliario y otro inmovilizado 2.166 95 280 2,541
Total caste 112.115 4.583 10.871 127.569

Amortizacion Acumulada-

Terrenos y construcciones {2.764) (638) - (3.402)
Instalaciones técnicas (10.394) {2.814) (56) (13.264)
Magquinaria y equipos técnicos (18.996) (4.608) (10.102} (33.706)
Equipos para procesos de informacién (6.799) {2.014) (441) (9.254)
Mobiliario v otro inmovilizado {1.275) {243) (299) {(1.817)
Total Amortizacién {40.228) {10.317) (10.898) {(61.443)

Las adiciones en las cuentas de “Instalaciones técnicas”, “Maquinaria y equipos técnicos”
y “Equipos para procesos de informacién” corresponden a inversiones realizadas en el

ejercicio en el edificio propiedad de la Sociedad que se encuentra situado en Tres Cantos
(Madrid).

Los traspasos de coste y amortizacion acumulada en los epigrafes de Instalaciones
técnicas”, “Maquinaria y equipos técnicos”, “Equipos para procesos de informacion” y
“Mobiliario” corresponden, béasicamente al vencimiento de determinados contratos de
arrendamiento financiero en los cuales la Sociedad ha ejercicio la opcién de compra en el
gjercicio 2007, habiendo sido traspasade la totalidad del coste y la amortizacion
acumulada desde el correspondiente epigrafe de Inmovilizaciones Inmateriales (véase
Nota 6).
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La Sociedad tiene, al 31 de diciembre de 2007, activos totalmente amortizados, en
funcionamiento, por importe de 30.017,000 euros, aproximadamente. Al 31 de diciembre
de 2007, los Administradores de la Sociedad consideran adecuadamente asegurados sus
activos materiales.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El resumen de las transacciones registradas durante el ejercicio 2007 en las diferentes
cuentas de inmovilizado financiero y de sus correspondientes provisiones, es el siguiente:

Miles de Euros

Saldo al Saldo al

31-12-06 Adiciones Retiros 31-12-07
Participaciones en empresas del Grupo 1.288.580 - - 1.288.580
Participaciones en empresas Asociadas 69.911 - - 60911
Créditos a empresas del Grupo 597.799 14.757 {106.737) 505.819
Créditos a empresas Asociadas 4,792 - - 4.792
Otros créditos a largo plazo 349.680 - {13.241} 336.439
Depésitos y fianzas 288 - - 288
Provisiones {804.337) {6.361} 81.220 (729.478)

a) Participaciones directas en empresas del Grupo y Asociadas

La informacion relacionada con las empresas del Grupo y Asociadas, en las que la
Sociedad participa de forma directa, se presenta en el Anexo I de estas cuentas
anuales.

En el gjercicio 2007 no se ha producido ninguna transaccién significativa en las
participaciones de empresas del Grupo y Asociadas, salvo las variaciones en las
provisiones de participaciones, derivadas de la evolucion de los resultados de las
compafiias del Grupo y Asociadas.

Durante el ejercicio 2006, Sogecable, S.A. alcanz6 determinados acuerdos con terceros
para la venta del 5% del capital social de Audiovisual Sport, S.L.. Al cierre de estas
cuentas anuales dicha operacion se encuentra pendiente de ejecucién (véase Nota 19).

La Sociedad incluye en el capitulo de “Provisiones para riesgos y gastos” del balance
de situacién al 31 de diciembre de 2007 adjunto los siguientes importes
correspondientes a la diferencia entre el valor tedrico contable de su participacion en
las sociedades indicadas y el coste neto de provisiones por depreciacién de las
mismas.
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Miles de
Euros
Compafiia Independiente de Noticias de Television, S.L. 2.236
Sogecable Media, S.L. 2.465
4..701

b) Participaciones indirectas en empresas del Grupo y Asociadas

Las participaciones indirectas en empresas del Grupo y Asociadas son las siguientes:

Miles de Euros

Capital Fondos
Domicilio % de Social al Propios al
Social capital 31-12-07 31-12-07
Cinemania, S.L. Avida Artesanos, Tres Cantos, Madrid 90% 601 8.833
Sogecable Musica, S.L. (*} Gran Via, 32, Madrid 50% 1.202 3.367
Jetix Espafia, S.L. {*) Avia Artesanos, Tres Cantos, Madrid 50% 3am 2.280
Via Atencion Comundcacion, S.L. | C/ Isabel Colbrand, Madrid 100% 4 (30

{*) Sociedades no auditadas al cierre de estas cuentas anuales

¢} Créditos a largo plazo a empresas del Grupo

£l detalle de créditos a largo plazo a empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2007 es

el siguiente:

Miles de
Euros
DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A. 483.282
Audiovisual Sport, 5.1 13.347
Sogecable Media, S.L. 4.000
Centro de Asistencia Telefénica, S.A. 3.405
Sogepag, S.A. 1.775
Sogecable Editorial, S5.L. 10
505.819

En el ejercicio 2003, y dentro del plan de reestructuracién financiera del Grupo
Sogecable tras la incorporacion de DTS Distribuidora de Television Digital, 5.A en el
Grupo Sogecable, se procedié a cancelar la mayor parte de las deudas con entidades
financieras que mantenian las distintas sociedades del Grupo. Para ello, contaron con el
apoyo financiero de Sogecable, 5.A., que presto a las distintas sociedades las cantidades




necesarias para poder llevar a cabo dicha reestructuracion. Los préstamos a sociedades
del Grupo mas significativos devengan interés de mercado.

En el ejercicio 2007, Sogecable, S.A. amplié el préstamo participativo a Sogecable
Media, SIL., que al cierre del ejercicio anterior ascendia a 2.600.000 euros
aproximadamente, hasta un importe total de 4.000.000 de euros, aproximadamente,
retribuido de acuerdo a tipos de interés de mercado.

Asimismo en el ejercicio 2007, Sogecable, S.A. concedié un préstamo participativo a
Sogecable Editorial, 5.L. por importe de 10.000 euros, retribuido de acuerdo a tipos de
interés de mercado.

d) Créditos a largo plazo a empresas Asociadas

La cuenta “Créditos a largo plazo a empresas Asociadas” incluye, al 31 de diciembre de
2007, el préstamo participativo concedido por la Sociedad a Compafia Independiente
de Noticias de Television, S.L. por importe de 4.792.000 euros, aproximadamente,
retribuido de acuerdo a tipos de interés de mercado.

Otros créditos a largo plazo

E! resumen de las adiciones y retiros en el ejercicio 2007 de los créditos fiscales e
impuestos anticipados que tiene registrados la Sociedad, tal y como se indica en las
Nota 4-h es el siguiente:

Miles de Euros
Saldo al Saldo al
31-12-06 Retiros 31-12-07
Créditos fiscales 342.518 (12.381) 330,137
Impuestos anticipados 7.162 {860} 6.302
Taotal 349,680 {13.241) 336.439

El Grupo Sogecable ha activado los créditos fiscales generados por las pérdidas
incurridas durante el lanzamiento del negocio de la televisién de pago por satélite, las
pérdidas derivadas del proceso de integracién de DTS Distribuidora de Television
Digital, S.A. en los titimos afios y el lanzamiento del canal de televisién en abierto
“Cuatro”. Su recuperacién esta razonablemente asegurada dada la evolucion reciente
de los negocios de television de pago y abierto, y las previsiones que se desprenden del
plan de negocios del Grupo Sogecable.
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En este sentido, la Direccién del Grupo mantiene un plan de negocios a largo plazo,
actualizado hasta el dia de hoy, en el cual se han tenido en consideracién, entre otros,
aspectos vinculados a la estrategia futura del Grupo, estudios de terceros
independientes y experiencias de otros operadores similares al Grupo en paises del
entorno, asi como la experiencia contrastada en los tltimos afios del Grupo Sogecable
en el mercado de la televisién de pago y en abierto en Espafa.

En relacién con dicho plan de negocio, las hipotesis empleadas han sido
conservadoras, y consideran aspectos tales como la cuota de penetracién de la
television de pago en Espafia, la participacién del Grupo Sogecable en dicha cuota, la
evolucién del nimero de abonados y de los precios de los servicios que ofrece el
Grupo, asi como la evolucién general de los costes, en especial, los relativos a
programacion, dentro del marco actual tecnolégico y de explotacién de derechos en el
que opera el Grupo Sogecable. En este sentido, la prevision de la penetracion de la
television de pago en Espaifia considerada a largo plazo se sittia, incluso en el 2015,
varios puntos por debajo de las cuotas de penetracion actuales en paises del entorno.
Asimismo, dichas cuotas son, en general, inferiores a las previsiones de terceros
consultores independientes. En consecuencia, los incrementos anuales considerados a
corto y medio plazo de los abonados netos se encuentran por debajo de los
crecimientos anuales de los tltimos afios de algunos otros operadores europeos.

Por otro lado, tras el lanzamiento a finales del ejercicio 2005 del canal de televisién en
abierto y cobertura nacional “Cuatro”, el Grupo ha incorporado esta nueva actividad a
su plan de negocio a medio y largo plazo, considerando para ello la situacién actual del
mercado de publicidad y television en abierto en Espafia, v estimando cuotas de
mercado para el Grupo crecientes en el tiempo, aunque conservadoras. Por otro lado,
en dicho plan de negocios, se incluyen estudios de sensibilidad de las hipotesis mas
significativas, con el objetivo de situarlas en escenarios pesimistas.

La principal conclusién del mencionado plan de negocios es que, a pesar de que el
Grupo incurrié en pérdidas significativas en los ejercicios 2003 y 2004,
fundamentalmente como consecuencia del proceso de reestructuracién vinculado a la
integracion de DTS, Distribuidora de Television Digital, S.A. en el Grupo, y en el
ejercicio 2006, derivadas fundamentalmente del lanzamiento de “Cuatro”, dicho plan
prevé que el Grupo obtendrd beneficios crecientes a medio plazo que, junto con la
reestructuracion juridica del mismo, permitirdn la recuperacion, en un plazo no
superior a diez afios, de los créditos fiscales que tanto Sogecable, S.A. como DTS
Distribuidora de Television Digital, S.A. y CanalSatélite Digital, S.L. tienen registrados.

Tras la aprobacion de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas y modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, quedaron reducidos
los tipos de gravamen aplicables en el Impuesto sobre Sociedades en los préximos
gjercicios. Tal y como se indica en la Nota 4 apartado h) de las cuentas anuales del
ejercicio 2006, el Grupo Sogecable procedié a modificar el valor de dichos activos
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fiscales registrados en ejercicios anteriores, ajustindolos a los tipos impositivos
vigentes en el momento de su recuperacion estimada.

En consecuencia, tal y comeo se indica en la Nota 4 apartado h) para el calculo del gasto
por el Impuesto de Sociedades del ejercicio 2007, el Grupo Sogecable ha aplicado a las
bases imponibles positivas compensadas en el ejercicio el tipo impositivo al que
quedaron registrades las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores tras el
ajuste realizado al cierre del ejercicio 2006.

(9) SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS
DEL GRUPO Y ASGCIADAS

Al 31 de diciembre de 2007 el saldo de estos epigrafes del balance de situacién adjunto
tiene basicamente su origen en las transacciones comerciales y préstamos entre la
Sociedad v las sociedades del Grupo y Asociadas, distintos a los indicados en la Nota 8
anterior, asi como en los movimientos de fondos y pagos o cobros que éstas efectian o
reciben.

Estas cuentas a cobrar y pagar, se clasifican a corto plazo por considerar los
Administradores de la Sociedad que serdan compensados en dicho periodo como

consecuencia de las operaciones corrientes mantenidas con las sociedades del Grupo y
asociadas.

El epigrafe “Deudores, empresas del Grupo”, al 31 de diciembre de 2007 recoge diversas
deudas por transacciones comerciales y prestamos concedidos, siendo las mas
significativas las de Sogecable Media, SL. por importe de 99.676.000 euros,
aproximadamente,

Bl epigrafe “Acreedores, emptresas del Grupo” al 31 de diciembre de 2007, recoge
asimismo diversas deudas, de las cuales las mas significativas son las cuentas a pagar a
CanalSatélite Digital, S.L. por importe de 149.623.000 euros, y a DTS Distribuidora de
Television Digital, S.A. que ascienden a 53.995.000 euros, aproximadamente.

Las transacciones con empresas del Grupo y Asociadas en el ejercicio 2007, se recogen en
el siguiente cuadro:

Miies de Furos
Prestacién | Ingresos | Aprovisio- | Otros Gastos Gastos
de Servicios | Financieros | namientos |de Explotacién| Financieros
Empresas del Grupo 335.017 40.214 1469 20.786 -
Empresas Asociadas 10.217 264 37.061 11.757 20.212
345234 40478 38.530 32.543 20.212
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(10) DEUDORES VARIOS
En este epigrafe del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2007, se recogen,

fundamentalmente, los anticipos pagados a diversos proveedores a cuenta de la
adquisiciéon de derechos audiovisuales.

{11} FONDOS PROPIOS

El resumen de las transacciones registradas en las cuentas de "Fondos propios" durante el
ejercicio 2007 es el siguiente:

Miles de Euros

Capital Prima Reserva Reservas Otras Resultados de | Resultado

Suscrito | de Emdsion Legal Voluntarias | Reservas | Tiercicios Ant. | del Ejercicio
8aldo al 31 de diciembre de 2006 276.865 814.114 12.533 48.886 {2.139) (668.110) (216.029)
Distribucion del resultado de 2006 - - - - - (216.029) 216.029
Conversion acciones rescatables en
ordinarias - 10.024 - - - - -
Beneficio del ejercicio 2007 - - - - - - 38.200
Saldo al 31 de diciembre de 2007 276.865 824,138 12533 48.5886 (2.139) (884.139) 38.200

Capital social-

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 el capital social esta representado por 138.432.307
acciones nominativas de 2 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

El 26 de abril de 2006, se ejecuté la ampliacion de capital de Sogecable, S.A. acordada por
la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de abril de 2005, mediante la emision de
1.570.594 acciones rescatables, de la clase B y cuatro series distintas, de 2 euros de valor
nominal y 0,50 euros de prima de emisién cada una. El objeto de la ampliacion de capital
es dar cobertura a los planes de opciones de compra sobre acciones de Sogecable, S.A.
destinados a consejeros ejecutivos y directivos de la Sociedad que fueron aprobados por la
Junta General de Accionistas en sus sesiones del 16 de mayo de 2000 y de 13 de mayo de
2003. Con tal propodsito, una entidad financiera suscribié y desembolsé en efectivo la
totalidad de dicha ampliacion de capital.

Las acciones rescatables emitidas confieren a sus titulares los mismos derechos que las
acciones ordinarias, salvo lo previsto en el articulo 5bis de los estatutos sociales de
Sogecable, S.A., en relacién al derecho de rescate. La entidad financiera que suscribio la
ampliacion de capital se ha comprometido a no ejercitar los derechos politicos que le
confieren dichas acciones.
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Al 31 de diciembre de 2006, 715.090 acciones rescatables de las dos primeras series fueron
convertidas en ordinarias, y en consecuencia se extinguieron las dos series y ha
aumentado el niamero de acciones ordinarias de la clase A, debido a que los consejeros
ejecutivos y directivos de la Sociedad han ejercido sus opciones de compra sobre acciones
de Sogecable, S.A. Dichas acciones cotizan de forma efectiva en bolsa desde el momento
de su conversidn en ordinarias, una vez cumplimentados los tramites necesarios para su
admision a cotizacién.

En el ejercicio 2007, los consejeros ejecutivos y directivos de la Sociedad han ejercido sus
opciones de compra scbre 284.500 acciones de Sogecable, S.A., quedandoe pendiente de
ejercicio 102.000 opciones sobre acciones al finalizar el plazo de vencimiento del plan
(véase Nota 18). En consecuencia, el Consejo de Administracién celebrado el 18 de
diciembre de 2007, en virtud de las facultades delegadas por la funta General de
Accionistas del 27 de abril de 2005, acordé la conversién en ordinarias de las 284.500
acciones rescatables de la serie tercera correspondientes a las opciones ejercidas asi como
la amortizacién de las 102.000 acciones rescatables de la serie tercera correspondientes a
las opciones no ejercidas. Al 31 de diciembre de 2007 dichos acuerdos estan pendientes de
presentacién para su inscripcién en el Registro Mercantil.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2007, existen 469.004 acciones rescatables de la
serie cuarta emitidas, con un valor de emision de 2,5 euros cada una, estando registrado el
correspondiente pasivo financiero con cargo a la cuenta “Otras Reservas” del balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2007, v que corresponden al tltimo plan de
opciones sobre acciones con vencimiento en el gjercicio 2008 (véase Nota 18).

La composicién del accionariado al igual que su porcentaje de participacion al 31 de
diciembre de 2007 son los siguientes:

Porcentaje de

Participacién
Promotora de Informaciones, 5. A, 47,086
Teleténica de Contenidos, S.A U. (*) 15,531
Vivendi S.A. () 5,498
Otros 31,885
100,000

(") La participacién directa e indirecta del Grupo Telefénica asciende al 16,651%, segin comunicacién a la
CNMV

(**} Participacién directa e indirecta segiin comunicacién realizada por Vivendi 5.A. a la CNMYV en octubre de
2006
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El 20 de diciembre de 2007 Promotora de Informaciones, 5.A., mediante comunicado
realizado a la Comision Nacional del Mercado de Valores, hizo ptiblico el acuerdo
irrevocable alcanzado con Eventos, 5.A., sociedad titular de un 2,94% del capital de
Sogecable, S5.A., en virtud del cual la indicada sociedad se compromete a vender y
transmitir a Promotora de Informaciones, S.A. su participacién en el capital social de
Sogecable, S.A. en el marco de una oferta pablica de adquisicién de acciones. Tras este
acuerdo, Promotora de Informaciones, 5.A. se garantiza una participacién superior al 50%
del capital social de Sogecable, 5.A. (Véase Nota 20).

Prima de emisién-

La prima de emisidn se origind en el afio 1999, cuando la Comision Ejecutiva de la
Sociedad, autorizada previamente por el Consejo de Administracion, y este previamente
por la Junta General de Accionistas, acord6 una ampliacion de capital de 13.447.506 euros
mediante la emision de 6.723.753 acciones nuevas de 2 euros de valor nominal cada una.
El importe de la prima de emisién correspondiente a las acciones objeto de Oferta Publica
de Suscripcion quedo fijado en la diferencia entre el precio de la oferta y el valor nominal
de cada accién. Con fecha 21 de julio de 1999 la Sociedad comenzd a cotizar en el Mercado
Continuo.

Posteriormente, en el ejercicio 2003, en la ampliacién de capital realizada para ser suscrita
por los accionistas de DTS Distribuidora de Television Digital, 5.A. quedaron suscritas
28.980.629 acciones nuevas de 2 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas mediante aportacién no dineraria de las acciones de DTS Distribuidora de
Television Digital. La prima de emision en esta ampliacion ascendié a 13,51 euros por
accion.,

En el gjercicio 2005, se realizd la ampliacion de capital destinada a la amortizacion de los
prestamos participativos concedidos por los accionistas de referencia de la Sociedad en el
momento de integracién de DTS, Distribuidora de Television Digital, S.A., quedando
suscritas 7.560.261 accicnes nuevas de 2 euros de valor nominal cada una, y una prima de
emision de 22,47 euros por accidn.

En el ejercicio 2006, v como consecuencia de la ampliacion de capital necesaria para la
adquisicion de las participaciones minoritarias de CanalSatélite Digital, S.1.., descrita en
las cuentas anuales del ejercicio 2006 se emitieron 3.297.082 nuevas acciones ordinarias, de
2 euros de valor nominal y una prima de 30,17 euros cada una, integramente suscritas y
desembolsadas mediante la aportacién no dineraria mencionada.

Asimismo, en el ejercicio 2006 se ejecutd la ampliacién de capital destinada a hacer frente
a los planes de opciones sobre acciones de Sogecable, S.A. destinados a consejeros
ejecutivos y directivos de la Sociedad, con la emisién de 1.570.594 acciones rescatables, de
Ia clase B y cuatro series distintas, de 2 euros de valor nominal y 0,50 euros de prima de
emision cada una.
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Por otro lado, en este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 y 2006,
se incluye la diferencia entre el valor de emision de las acciones rescatables convertidas en
ordinarias y el valor de mercado de las mismas una vez convertidas en ordinarias y
cumplidas las condiciones pactadas con la entidad financiera que las suscribié en el
momento de su emisién. Los importes registrados en dicho epigrafe en los ejercicios 2007
y 2006 ascienden a 10.024.000 euros y a 7.888.000 euros, respectivamente,

La Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién de la prima de
emisién de acciones para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en
cuanto a su disponibilidad.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social. La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital
en la parte de su saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, v siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

PRESTAMO SUBORDINADO DE LOS
ACCIONISTAS

En el marco de la ejecucion de los acuerdos alcanzados entre Sogecable, 5.A. y Telefénica
en el gjercicio 2003, descritos detalladamente en las cuentas anuales de dicho ejexcicio, y
con el objeto de colaborar en la financiacién del proceso de integracion de DTS
Distribuidora de Televisién Digital, S.A. en el Grupo, Sogecable, S.A. ofrecié a sus
accionistas la posibilidad de participar en el otorgamiento de un préstamo subordinado
por importe de 175.000.000 de euros a favor de la Sociedad. Dicho préstamo fue
totalmente suscrito con fecha 19 de agosto de 2003, siendo el principal suscriptor
Telefonica de Contenidos, S.A.U., con un importe de 172.493.000 aproximadamente.

La “subordinacién” de este préstamo consiste, fundamentalmente, en que cualquier
canfidad debida en virtud del mismo quedard condicionada a la satisfaccion de las
obligaciones de pago exigibles en cada momento en virtud del Préstamo Sindicado
firmado por la Sociedad con un conjunto de entidades financieras, descrito en la Nota 13.
El plazo de subordinacion del préstamo finaliza el 31 de diciembre de 2010. El plazo de
vencimiento del préstamo subordinado es de 9 afios y su remuneracion es del 10,28%
anual.

Al margen de la retribucién fija del préstamo subordinado, en el momento de la
suscripeion del mismo, la Sociedad entregd 1.260.043 “warrants” que confieren derechos
de opcion de compra sobre acciones de Sogecable, S.A. sin ningin desembolso adicional




(13)

22

distinto al desembolso del préstamo. Cada “warrant” entregado oforga el derecho a
adquirir una accion de Sogecable, 5. A. a un precio de 26 euros al vencimiento del
préstamo subordinado. Llegado el momento de ejercicio de los “warrants”, Sogecable,
S.A. podra optar entre enfregar acciones de la Sociedad al precio de ejercicio fijado o
liquidar la diferencia entre el valor de mercado de las acciones y el precio de ejercicio
fijado. La Sociedad registra un gasto en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta por la diferencia entre el precio de ejercicio de los
“warrants” y el valor estimado de las acciones en la fecha de ejercicio, en el periodo que
falta hasta su vencimiento. En cualquier caso, la Junta General de Accionistas celebrada en
mayo de 2003 autorizé al Consejo de Administracion para que, llegado el caso, realice una
ampliacién de capital destinada a cubrir esta emision.

En el ejercicio 2005, en el marco de la renegociacion del Préstamo Sindicado bancario
levada a cabo por la Sociedad con un grupo de entidades financieras {véase Nota 13) el
Grupo reembolsé el principal y todos los intereses devengados y no pagados hasta
entonces a todos aquellos prestamistas que no subordinaron su préstamo a la nueva
financiacion bancaria.

Desde entonces, el Grupo ha liquidado a los accionistas que mantienen sus préstamos
subordinados los intereses devengados por un importe bruto de 20.212.709 euros,
aproximadamente, en cada ejercicio. En consecuencia, al 31 de diciembre de 2007, el saldo
de este epigrafe del balance adjunto incluye el principal del préstamo inicial pendiente, y
que asciende a 172.496.000 euros, aproximadamente, mas los intereses devengados y
capitalizados al 1 de enero de 2005, de aquellos accionistas que mantienen sus préstamos
subordinados al cierre del ejercicio 2007.

Por otro lado, en el ejercicio 2007 el Grupo Sogecable tiene negociados instrumentos
financieros para cubrir el riesgo de cotizacion a corto plazo de los “warrants” vy las
opciones sobre acciones de los planes descritos en la Nota 18, cuya liquidacion, de
acuerdo con las condiciones pactadas con las entidades con las que tiene negociados los
instrumentos ha supuesto un resultado financiero positivo en el ejercicio que asciende a
3.923.000 euros, aproximadamente.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La Sociedad al 31 de diciembre de 2007 mantenia las siguientes deudas con entidades de
crédito:
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a) Préstamos y créditos bancarios-

T

Miles de Euros
Dispuesto con | Dispuesto con
Limite vencimiento a | vencimiento a
Vencimientos | concedide corto plazo largo plazo
Préstameo y crédito sindicado 2008-2011 1.110.000 200.000 630000
Otras polizas de crédito 2008 49.000 33.114 -
1.159.000 233.114 630.000

En el ejercicio 2005, el Grupo Sogecable renegocid las condiciones de la financiacion
bancaria obtenida hasta entonces, firmando en julio de 2005 un nuevo contrato de
Préstamo Sindicado, que sustituy6 al anterior, por un importe total de 1.200.000.000 de
euros, estructurado en un préstamo a largo plazo por importe de 900.000.000 de euros, y
una péliza de crédito a corto plazo, disponible durante toda la vida del préstamo, de
300.000.000 de euros. La parte de préstamo tiene vencimiento a seis afios y medio,
amortizandose en 10 pagos consecutivos semestrales crecientes, iniciando su amortizacién
en el ejercicio 2007 por 90.000.000 de euros, y finalizando en diciembre de 2011. El detalle
de vencimientos pendientes del préstamo es el siguiente:

Miles de Euros
2008 180.000
2009 180.000
2010 225.000
2011 225.000
§10.000

El Hpo de interés aplicable a este préstamo y crédito sindicado es del Euribor mas un
margen, que inicialmente se establecio en un 0,95%. Sin embargo el contrato prevé la
actualizacién del diferencial en funcién del cumplimiento de determinados ratios
financieros, en una banda de entre un 1,15% y un 0,50%. El Grupo tiene negociados
determinados contratos de coberturas de tipos de interés que limitan los tipos maximos,
de acuerdo con lo establecido en el contrato.

Este contrato de préstamo establece el cumplimiento de obligaciones para el Grupo, entre
las cuales se encuentra un limite de endeudamiento con entidades de crédito, distinto al
contrato, de hasta 100.000.000 de euros, limitacion a las garantias y financiaciones que el
Grupo Sogecable, S.A. puede realizar a filiales no relevantes y a terceros, a modificaciones
en el control, estructura y participaciones accionariales de la Sociedad dominante, y la
posibilidad de que Sogecable, S.A. pueda vender o enajenar las acciones o participaciones
en sociedades relevantes del Grupo o repartir dividendos, salvo ciertas excepciones, o
vender o enajenar activos significativos de dichas sociedades, asi como el cumplimiento
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de determinados ratios financieros a lo largo de la vida del préstamo. La Direccion del
Grupo considera cumplidas las obligaciones inherentes a este contrato.

Este contrato esta garantizade solidariamente por aquellas sociedades del Grupo
Sogecable que, de acuerde con determinados pardmetros establecidos en el contrato, se
consideran filiales relevantes y que al cierre de estas cuentas anuales son CanalSatélite
Digital, 5.1.., DTS Distribuidora de Television Digital, S.A., Sociedad General de Cine,
S.A., Sogepaqg, S5.A., vy Compaiia Independiente de Televisién, S.L. Audiovisual Sport,
S.L., a pesar de ser sociedad relevante, esta exceptuada de ser garante del préstamo hasta
que, el cumplimiento de determinadas condiciones establecidas en el contrato, obliguen a
su adhesion al mismo.

De acuerdo con las condiciones establecidas en el contrato, en garantia del préstamo
existen prendas constituidas sobre todas las acciones y participaciones de las que
Sogecable, S.A. es titular del resto de sociedades relevantes y garantes del préstamo, asi
como sobre marcas y otros activos inmateriales v materiales v derechos de créditos
presentes y futuros de acuerdo con lo establecido en el contrato. Por otro lado, en el
gjercicio 2006 se cancelé la hipoteca que, en garantia del préstamo, se encontraba
constituida sobre el inmueble que el Grupo Sogecable posee en la localidad de Tres
Cantos (Madrid), y que es sede social de Sogecable, 5. A.

Dentro del importe total de deudas con entidades de crédito con vencimiento en el
ejercicio 2008, se incluyven los saldos dispuestos de determinadas lineas de crédito que
tienen vencimiento superior a un afio, si bien en los contratos se establecen prérrogas
anuales, por lo que la Sociedad los ha clasificado dentro del epigrafe “Deudas con
entidades de crédito a corto plazo” del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de
2007. Asimismo, dentro de ese mismo importe al 31 de diciembre de 2007 se incluyen los
intereses devengados pendientes de vencimiento a dicha fecha por importe de 1.430.600
euros, aproximadamente.

b} Deudas por instrumentos financieros-

Al 31 de diciembre de 2007, en los epigrafes de “Deudas con entidades de crédito a largo
plazo” y “Deudas con entidades de crédito a corto plazo” del balance de situacién adjunto
se incluye el valor de mercado de diversos instrumentos financieros, de cobertura de tipo
de interés y tipo de cambio, que la Sociedad tiene negociados con distintas entidades
financieras de reconocido prestigio en el mercado nacional e internacional, por un importe
total de 3.925.000 euros aproximadamente. La actualizacién del valor de estos
instrumentos financieros, facilitado de forma periddica por las entidades financieras con
las que estan contratados, se registra como resultado financiero del ejercicio.

El desgiose de dichos instrumentos financieros por tipo de riesgo y pericdos de
vencimiento, al 31 de diciembre de 2007, es el siguiente:
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Al 31 de diciembre de 2007
Valor
Importe razonable
nocional {miles de €) ;Vencimientos
Riesgo de tipo de cambio 180 mill, USD 3939 2008-2009
Riesgo de tipo de interés 575 mill Euros (44) 2008

¢) Otras deudas con entidades de crédito-

Al 31 de diciembre de 2007, el epigrafe de “Deudas con entidades de crédito a corto
plazo” del balance de situacion adjunto recogen el pasivo financiero correspondiente a las
acciones rescatables emitidas y atn no convertidas en ordinarias por importes de
2.139.000 euros, aproxirnadamente.

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad avala diversas poélizas de crédito suscritas por
distintas sociedades del Grupo por un importe limite total de 25.000.000 de euros,
dispuestas por importe de 4.879.000 euros, aproximadamente.

SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econdémico, obtenido por
la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendiende éste como la base
imponible del impuesto.

En el ejercicio 1996 la Sociedad se acogio al régimen de tributacién de grupos de
sociedades, de acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, siendo Sogecable, S.A. la
Sociedad Dominante del Grupo y Centro de Asistencia Telefénica, 5.A., Compaitia
Independiente de Television, S.L., Sociedad General de Cine, 5.A., Cinemania, S.L.,
CanalSatélite Digital, SL., Sogepaq, S.A., Audiovisual Sport, 5.1.., DTS Distribuidora de
Television Digital, S.A., Via Atencién Comunicacion, S.L., Sogecable Media, SL. v
Sogecable Editorial, 5.L., las sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2006.

La conciliacion del resultado contable del 2007 con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente:
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Miles de
Euros
Resultado contable del gjercicio antes de impuestos 45.099
Diferencias temporales (2.864)
Diferencias permanentes 4417
Base imponible 46.652

El Grupo Sogecable, en orden de determinar la base imponible consolidada del ejercicio,
procede con cardcter previo a la compensacion de las bases imponibles negativas
individuales de sociedades, generadas con anterioridad a su incorporacién al grupo de
consolidacion fiscal.

El Grupo consolidado fiscal del cual la Sociedad es Sociedad Dominante dispone de
quince afios, segtin la legislacion vigente, para compensar las bases imponibles negativas
generadas, y cuyo detalle, por ejercicios es el siguiente:

Miles de
Ljercicios Euros

1999 26.093
2000 25,928
2002 106.280
2003 445.238
2004 256.301
2005 66.328
2006 136.267

Asimismo, el Grupo consolidado fiscal del cual la Sociedad es Sociedad Dominante tiene
acreditadas, pendientes de aplicar, deducciones por diversos conceptos por un importe
total de 39.084.000 euros, aproximadamente.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los tdltimos cuatro ejercicios para todos los

impuestos que le son de aplicacion. No se espera que se devenguen pasivos adicionales de
consideracion para la Sociedad como consecuencia de una eventual inspeccion.

INGRESOS Y GASTOS

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2007 correspondiente
a la actividad ordinaria de la Sociedad se detalla a continuacion:
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Miles de
Euros
Publicidad 275.508
Otros 96,574
372.082

La Sociedad realiza compras en moneda extranjera, correspondientes fundamentalmente
a derechos de programacion, por importes significativos. No se desglosan las mismas
debidoe a su caracter estratégico para la Sociedad.

Plantilla-

El ndmero medio de empleados en plantilla, por categorias, durante el ejercicio 2007 ha
sido el siguiente:

N°medio de empleados
Mujeres Hombres Total
Directores 7 37 44
Jefes de Departamento 13 30 43
Otros empleados 334 421 755
354 488 842

La reglamentacion de trabajo vigente establece el pago de indemnizaciones a los
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, se rescindan las relaciones
laborales. Los Administradores de la Sociedad estiman que no se produciran bajas
importantes en el futuro, por lo que el balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de
2007 no recoge provision alguna por este concepto.

Honorarios de auditoria-~

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad
ascienden a 153.000 euros, aproximadamente. Adicionalmente se han devengado 19.500
euros, aproximadamente, correspondientes a otros servicios de auditoria prestados por
los auditores de la Sociedad. Estos importes se encuentran registrados en el epigrafe
“Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta al 31 de
diciembre de 2007.

RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 2007, la remuneracion devengada por los consejeros de la Sociedad
ha ascendido a 2.577.000 euros, aproximadamente.
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De acuerdo con el plan de opciones sobre acciones de la Sociedad descrito en la Nota 18,
los miembros del Consejo de Administracién de Sogecable, S.A. poseen opciones para la
adquisicién de acciones de esta sociedad que representan un 0,0253% del valor nominal
del capital social.

La Sociedad no tiene concedidos anticipos o créditos a los miembros de su Consejo de
Administracion. Asimismo, no ha contraido obligaciones en materia de pensiones a favor
de los miembros del Consejo de Administracion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter4 de la Ley de Sociedades
Anoénimas, introducido por la Ley 26/2003 de 17 de julio, por la que se modifican la Ley
24/1998, de 28 de julio del Mercado de Valores, v el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas
cotizadas, se seflalan a continuacién, las sociedades con el mismo, anélogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Sogecable, S. Ay
su grupo, en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracién, asi
como las funciones que ejercen en ellas, excluidas las propias sociedades que forman parte
del Grupo:

Consejero Denominacién de la sociedad objeto Y% part. | Cargo o funciones
D. Luis Abril Pérez Telefonica, 5.A. 0,000 Director General
D, Juan M* Arenas Uria Eventos, S.A. 0,000 Admirustrador tnico
D. Luis Blasco Bosqued Telefénica de Contenidos, 5.A.U. 0,000 Presidente Ejecutive
Telefonica, S.A. 0,002 Director General
D.Juan Luis Cebrian Echarri Promotora de Informaciones , S A 0,556 Consejero Delegado
Le Monde, S.A. 0,000 Consejero
Diario El Pais, S.L. 0,000 Consejero Delegado
Grupo Media Capital, SGP5 S.A. 0,000 Conseiero
Prisa Division Internacional, S.L. 0,600 Representante de Prisa (Consejerc)
5.Serv. Radicfonicos Union Radio, S.1. 0,000 Consejero
Le Monde Europe,S.A. 0,000 Representante de Prisa (Comité de
Direccion)
Sociedad Espafiola de Radiodifusion, S.A. | 0,000 Consejero Delegado
Radio Comerciales, S.A. de C.V, 0,000 Consejero
Radio Melodia, S.A. de C. V. 0,000 Consejero
D. Javier Diez de Polanco Promotora de Informaciones, S.A. (0,007 Coensejero
Sociedad Bspafiola de Radiodifusién, S.A, ¢ 0,000 Consejero
S.Serv. Radiofénicos Unién Radio, 5.1, 0,000 Consejero
Prisa Division Internacional, S.L. 0,000 Representante  de  Promotora
Publicaciones, 5.L. {Consejero)
D. Diego Hidalgo Schour Promotora de Informaciones, S.A, 2,000 Consejerc y miembro de la Comision
de Retribuciones y Nombramientos
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Diario El Pais, S.L. 0,001 Consejero
Sociedad Espariola de Radiedifusion, 5.A. 0,000 Consejero
D. Julio Linares Lopez Telefénica, S A, 0,002 Consejero Delegado
Telefénica Europe, PLC 0,600 Consejero
Telefonica Esparia, 5.A.U, 0,000 Consciero
Telefonica Patacorp S.A.U. 0,000 Consejero
Telecom [talia, S.P.A. 0,000 Consejero
Telefonica Cesky Telecom, 5.4, 0,000 Vicepresidente Supervisory Borrad
D. Gregorio Marandn Bertran Prometora de Informaciones, 5. A. 0,013 Consejere y miembro del Comité de
de Lis Retribuciones y Nombramientos
Sociedad Espafiola de Radiodifusion, 5.4. 0,000 Consejero
S.Serv. Radiofénicos Union Radio, S.L. 0,006 Consejero
Universal Music Spair, 5.1. 0,000 Presidente
D* Agnes Noguera Borel Promotora de Informaciones, 5.A. 0,000 Consejera v miembro de la Comision
de Auditoria
Sociedad Espaficla de Radiodifusion, S.A. | 0,000 Consejera
S.Serv. Radiofonicos Union Radio, S.A 0,000 Consejera
Diario El Pais, 5.L. (3,000 Consejera
D. Francisco Pérez Gonzalez Promotora de Informaciones, S.A. 0,008 Conseiero
Diario El Pais, S.L. 0,000 Consejero
Sociedad Espatiola de Radiodifusién, S.A. 0,006 Consegjero
D. Igracio Polanco Moreno Promotora de Informaciones, S.A. 0,608 Presidente
Sociedad Espariola de Radiedifusion, S.A. 0,000 Presidente
S.Serv. Radiofénicos Unidon Radio, S.A 0,000 Presidente
Diario El Pais, 5.1 (3,600 Presidente
Grupo Santillana de Ediciones, S.L. 0,000 Consejero
Prisaprint, S.L. 0,000 Consejero
D. Manue! Polanco Moreno Promotora de Informaciones, S.A. 9,061 Consejero
Promotora de Emisoras TV, S.A. 0,000 Consejero
Grupo Media Capital SGPS, S.A. 0,006 Consejero Delegado
Diario As, S.L. 0,000 Consejero
Prisaprint, S.L. 0,400 Consejero
D. Leopoido Rodés Castané Havas 0,001 Consejero
Media Planning Group, 8.A. 0,000 Presidente

Por otro lado, en el ejercicio 2007 la Sociedad no ha realizado con los miembros del
Consejo de Administracidn operaciones ajenas al trafico ordinario de su actividad ni

operaciones en condiciones distintas a las habituales del mercado.
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COMPROMISOS FUTUROS

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad mantiene compromisos de pagos y cobros en
euros y diversas divisas, cuyo importe neto asciende a 257.804.000 euros,
aproximadamente. El calendario de pagos netos de estos compromisos se detalla a
continuacion:

Ejercicio Miles de Euros
2008 92.570
2009 27.056
2010 32139
2011 28.937
2012 28.809
2013 29.993
2014 18,300

257.804

Las obligaciones de pago de las cantidades pactadas en los acuerdos de compra solamente
nacen en el supuesto de que los suministradores cumplan todos los términos y
condiciones asumidas contractualmente.

Dichos compromisos de pago futuros se han estimado teniendo en cuenta los contratos
vigentes en el momento actual. De la renegociacion de determinados contratos, dichos
compromisos podrian resultar distintos a los inicialmente estimados.

FLAN DE OPCIONES SOBRE ACCIONES

Las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas celebradas el 16 de mayo de 2000 y el 13
de mayo de 2003 acordaron el establecimiento de planes de opciones sobre acciones para

los consejeros ejecutivos y los directivos de la sociedad, con vencimientos anuales entre
los afios 2003 y 2008.

Las Juntas Generales de Accionistas de Sogecable, S.A., autorizaron al Consejo de
Administracién de la Sociedad para llevar a cabo, en su caso, las correspondientes
ampliaciones de capital, con exclusion del derecho de suscripcién preferente, para cubrir
estos planes de opciones. En este sentido, la Junta General de Accionistas del 27 de abril
de 2005 adoptd el acuerdo de ampliar el capital social mediante la emision de 1.570.594
acciones rescatables, de 2 euros de valor nominal cada una y una prima de emision de 0,50
euros por accién, con exciusién total del derecho de suscripcidn preferente, por estar
destinadas a la cobertura de los planes de opciones sobre acciones aprobados en dia. Tal y
como se indica en la Nota 11, en el ejercicio 2006 se realizé la ampliacion de capital
acordada en dicha Junta, necesaria para cubrir estos planes de opciones, mediante la
emision de acciones rescatables.



(19)

-31-

En el ejercicio 2007 se ha producido el vencimiento de un plan de opciones ejercido por
los consejeros ejecutivos y los directivos de la Sociedad, siendo el nimero total de
beneficiarios 104. Los planes ejercidos en los ejercicios 2007, 2006 y 2005 fueron atendidos
mediante la aplicacion de los planes de emision de acciones rescatables descritos. En el
ejercicto 2007, tal y como se indica en la Nota 11, llegado el vencimiento del plan
correspondiente, han quedado sin ejercer 102.000 opciones sobre acciones.

Al 31 de diciembre de 2007, existe un plan aprobado pendiente de vencimiento por un
importe total de 469.004 opciones sobre acciones, con vencimiento en el afio 2008. Al 31 de
diciembre de 2007, la Sociedad tiene registrado un pasivo por el coste maximo estimado a
la fecha actual de la ejecucion de dicho plan pendiente de vencimiento, que se actualiza
periodicamente en funcién de la cotizacién de la accion, registrando la variacion del valor
en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio. El efecto total en la cuenta de
resultados del ejercicio 2007 de la actualizacién del valor los planes vencidos en el
gjercicio y pendientes de vencimiento ha supuesto un gasto de 394.000 euros,
aproximadamente.

LITIGIOS Y RECLAMACIONES EN CURSO

Los operadores de cable Auna, Telecable, Tenaria, Fuskaltel y R Telecomunicaciones de
Galicia y R Telecomunicaciones de Coruiia presentaron durante los ejercicios 2003 y 2004
sendas demandas arbitrales ante la CMT reclamando el derecho a recibir una oferta para
la comercializacién de varios canales suministrados por Sogecable a sus abonados. La
CMT se ha pronunciado en cada uno de los expedientes, en 2004 en el procedimiento
promovido por Auna, y en 2005 en los procesos promovidos por los otros operadores,
estimando parcialmente las demandas arbitrales, y condenando a Sogecable a presentar
una oferta por los canales Gran Via y Canal + Deportes. Sogecable interpuso recurso de
anulacion contra estos laudos ante la Audiencia Provincial de Madrid, y a lo largo de 2006
han recaido las sentencias de la Audiencia confirmando los laudos dictados por la CMT,
En enero de 2008 el Juzgado de Primera Instancia n® 43 de Madrid ha dado por terminado
el procedimiento de ejecucién del laudo dictado por Ia CMT a instancias de Auna, tras la
oferta presentada por Sogecable, S.A. Los procedimientos iniciados a instancias del resto
de operadores siguen su curso en los respectivos Juzgados de Primera Instancia.

Las entidades de gestién de derechos de propiedad intelectual AIE y AISGE demandaron
a Sogecable, S5.A. solicitando la percepcién de una retribucion por el concepto de derechos
de propiedad intelectual. En 2002, se dictd sentencia estimando parcialmente esta
demanda de estas entidades y fue recurrida por la sociedad en Apelacion, recayendo
sentencia de la Audiencia Provincial de Madrid en 2003, que desestimaba el recurso
interpuesto por la sociedad. Sogecable interpuso Recurso de Casacion contra la sentencia
de apelacion, que fue admitido a tramite por el Tribunal Supremo en 2007. AISGE ha
solicitado ejecucion provisional de la sentencia, habiéndose despachado su ejecucion
provisional por el Juzgado. Adicionalmente Sogecable, 5.A., CanalSatélite Digital, S.L. vy
DTS Distribuidora de Television Digital, S.A. han presentado una denuncia contra AISGE
y AlE ante el Servicio de Defensa de la Competencia (actualmente Comisién Nacional de
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Competencia) por abuso de posicién de dominio. Este procedimiento se halla en fase de
instrucciéon y pendiente de resolucion.

En diciembre del afio 2006 SGAE ha interpuesto una nueva demanda contra Sogecable,
S.A. solicitando la percepcién de una retribucién por derechos de propiedad intelectual
utilizados por Sogecable en su canal de television en abierto. La sociedad ha reconvenido
en este procedimiento considerando que se debe aplicar un 50% de reduccion en los
derechos percibidos, estando pendiente de sehalamiento de vista.

En 2006, las entidades de gestién de derechos AGED! y AIE presentaron una demanda
contra Sogecable, S.A. v CanaiSatélite Digital, S.1.., solicitando la percepcién de una
retribucién por derechos de propiedad intelectual durante un periodo en que no habia
contrato suscrito con aquella entidad. El juicio se celebr6 en junio de 2007, y el Juzgado ha
suscitado a las partes el planteamiento de una posible cuestion prejudicial ante el Tribunal
de Justicia de la Unién Europea por declarar si es compatible el derecho que reclama
AGEDI-AIE con el derecho comunitario europeo. Adicionalmente Sogecable, S.A.,
CanalSatélite Digital, 5.L. y DTS Distribuidora de Television Digital, 5.A. han presentado
una denuncia contra AGEDI-AIE ante el Servicio de Defensa de la Competencia
(actualmente Comision Nacional de Competencia) por abuso de posicion de dominio. En
el pliego de Concrecién de Hechos, la Direccion de Investigacion de la Comision Nacional
de Competencia considera responsable a AGEDI y a AIE de abusar de su posicion de
dominio al aplicar condiciones desiguales para prestaciones equivalentes, dado que
exigen a las sociedades del Grupo cantidades sustancialmente superiores a las reclamadas
a otros operadores., En diciembre de 2007 el Consejo de la Comision Nacional de la
Competencia ha acordado la admision a tramite e instruccién del correspondiente
expediente sancionador contra AGEDI y AIE por estos hechos.

La Agrupacion de Operadores de Cable (AOC) ha presentado recurso contencioso
administrativo contra el Acuerdo del Consejo de Ministros de 29 de julio de 2005, por el
que se modifica el titulo concesional de Sogecable, 5.A. autorizandole a emitir en abierto
24 horas al dia. En 2006 Sogecable, 5.A. ha contestado a esta demanda, estando pendiente
de resolucion.

En 2006 Warner Sogefilms, AlE, agrupacion de interés econémico, 0% Sogecable v 50%
Warner Bros. Entertainment Espana, S.L. (AIE extinta desde el pasado 31 de noviembre de
2006), ha presentado recurso contencioso-administrativo contra la sancién acordada por el

Tribunal de Defensa de la Competencia por practicas supuestamente anticompetitivas de
la AIE.

Bl 24 de julio de 2006 Audiovisual Sport, 5.1.., (AVS), Sogecable, 5.A., TVC Multimedia,
S.1. y Mediaproduccion, 8.1.. (Mediapro) Hegaron a un acuerdo para la explotacion de los
derechos de la liga de fatbol para las temporadas 2006/07 y sucesivas. El objeto
fundamental del acuerdo era mantener el modelo de explotacién de fiitbol televisado
vigente en nuestro pais desde 1997. Tras los reiterados incumplimientos por parte de
Mediapro de los distintos compromisos del Acuerdo, AVS present$ una demanda contra
Mediapro el 3 de julio de 2007, posteriormente ampliada el 31 de julio de 2007.
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Tras la suspension de la entrega de la sefal audiovisual por AVS a Mediapro, en agosto
de 2007, Mediapro continué incurriendo en nuevos y graves incumplimientos, que
provocaron la ampliacion de la demanda inicial con dos nuevas ampliaciones, el 27 de
agosto y el 12 de septiembre de 2007, ésta daltima acompafada de una solicitud de
medidas cautelares que el Juzgado de Primera Instancia n® 36 de Madrid estimé
integramente. Audiovisual Sport, 5.1, en cumplimiento del auto dictado por el Juzgado,
ha depositado aval por 50.000.000 de euros, garantizado por Sogecable, S.A., en garantia
del cumplimiento de sus obligaciones contractuales.

En dicho procedimiento, Mediapro reconvino contra el resto de los firmantes del
Acuerdo. Sogecable, 5.A. ha contestado a la reconvencién de Mediapro. Tanto AVS como
Sogecable, S.A. estan reclamando en los Tribunales las correspondientes
responsabilidades a Mediapro y a terceras entidades que estdn colaborando con ésta.

En julio de 2007, Sogecable, 5.A. presenté una demanda contra el F.C. Barcelona, en
reclamacion del cumplimiento del contrato suscrito en 1999 entre el Club y Telefénica
Media, S.L. (ahora Telefonica de Contenidos, S.A.U.) v en el que en octubre de 2003 se
habia subrogado Sogecable, S.A., por el cual, entre otros conceptos, el Club cedia a
Sogecable, S.A. las cantidades que percibiera por la participacion de sus equipos
deportivos en competiciones internacionales. En dicho proceso el Club ha formulado
reconvencién contra Sogecable, S A. y Telefénica de Contenidos, S.A.U.

Los Administradores y los asesores legales internos y externos de la Sociedad y del Grupo
no consideran que, de la resolucién de todos estos litigios se deriven pasivos significativos
no registrados por el Grupo.

Adicionalmente, el Grupo mantiene otros litigios de menor cuantia, de los cuales, los
Administradores y los asesores internos y externos, no consideran que se deriven pasivos
significativos.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL
CIERRE

El 20 de diciembre de 2007 Promotora de Informaciones, S5.A., principal accionista de
Sogecable, 5.A. (véase Nota 11), mediante comunicado realizado a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, hizo publico el acuerdo irrevocable alcanzado con Eventos, S.A.,
sociedad titular de un 2,94% del capital de Sogecable, S.A., en virtud del cual la indicada
sociedad se compromete a vender y transmitir a Promotora de Informaciones, S.A. su
participacién en el capital social de Sogecable, S.A. en el marco de una oferta pablica de
adquisicion de acciones a un precio de 27,98 euros por accidon. Iste acuerdo garantiza a
Promotora de Informaciones, S.A. alcanzar mds del 50% del capital social de Sogecable,
S.A.
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Ese mismo dia, el Consejo de Administracién de Promotora de Informaciones, S.A.
(PRISA} acordé la formulacién de una oferta piiblica de adquisicién sobre la totalidad del
capital de Sogecable, S.A. Dicha oferta ptblica se formula como compraventa, ofreciendo
PRISA una conftraprestacién en metalico, inicialmente fijada en 27,98 euros por accién
ordinaria, y posteriormente redondeada por razones técnicas a 28 euros por accidn, en
ocasion a la presentacién de la correspondiente autorizacién de la oferta a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, realizada el 28 de diciembre,

La oferta tendra la consideracion de oferta obligatoria de conformidad con lo previsto en
el Real Decreto 1066/ 2007, al haber adquirido PRISA el ntimero de acciones de Sogecable,
S.A. que atribuyen un porcentaje de derechos de voto superior al 50% y superior a un 5%
en un periodo de doce meses. En el comunicado hecho pablico por PRISA se indica que
esta oferta de adquisicién no implicaréd una modificacién en la estructura de control de
Sogecable, S.A. Asimismo, se indica que la finalidad de la oferta es la adquisicién por
parte de PRISA de la mayoria del capital de Sogecable, 5.A., que es intencién de PRISA
que Sogecable se configure como el eje de las actividades audiovisuales en el seno del
Grupo Prisa, v que PRISA tiene la intencidon de que Sogecable, S.A. continte como
sociedad cotizada.

El 14 de enero de 2008 la Comisién Nacional del Mercado de Valores admitié a tramite la
oferta publica de adquisicidn, sin que a la fecha de cierre de estas cuentas anuales, se haya
producido ninguna novedad sobre esta operacién.

CUADRO DE FINANCIACION

Los cuadros de financiacion de Sogecable, 5.A. correspondientes a los ejercicios 2007 y
2006 son los siguientes:
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SOGECABLE, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2007

1- EVOLUCION DEL NEGOCIO Y SITUACION DE LA COMPANIA

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS EN EL EJERCICIO 2007

El ¢jercicio 2007 ha sido el primer ejercicio completo en el que el negocio fundamental
de la Sociedad ha consistido en la produccién y explotacion del canal de television en
abierto de ambito nacional Cuatro. Tal y como se describe en la Nota 1 de las cuentas
anuales, hasta mediados del ejercicio 2006, la Sociedad incluia entre sus actividades el
negocio de televisiéon de pago vinculado a la plataforma del Grupo Digital+. En julio
de 2006, en un proceso de reorganizacion de la gestion de los distintos negocios dentro
del Grupo, la Sociedad vendid a CanalSatélite Digital, S.L. toda su actividad
directamente vinculada a la television de pago, quedando desde entonces su actividad
centrada en el desarrollo de Cuatro, y en las prestaciones de servicios centralizados
para el Grupo.

En 2007, Cuatro ha registrado una audiencia media durante el afio del 7.7% en
comparacion con la obtenida en el 2006 del 6.4%, consolidandose como una nueva
opcion dentro del escenario televisivo del mercado espafiol de television en abierto.

La evolucién de los datos de audiencia desde el inicio de sus emisiones en el mes de
noviembre de 2005 ha sido la siguiente:
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Fuente: TNS Sofres

Del mismo modo, la evolucién del crecimiento de la audiencia se manifiesta también
en las franjas horarias y perfiles mas atractivos para los anunciantes.

Las audiencias medias obtenidas en el mes de diciembre de 2007 en el target comercial
y el core target comercial fueron del 9.5% v el 10.4%, respectivamente. Ambos registros
suponen también un crecimiento frente a los alcanzados en el trimestre comparable de
2006.
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Target comercial: Individuos 168-54, todas 1as clases excepto baja, poblaciones de mas 10k
Core target comercial: Individucs 16-44, todas las clases excepto baja, poblaciones de mas 50k

RESULTADOS ECONOMICOS

En la memoria consolidada del Grupo Sogecable se detalla la cuenta de resultados
consolidada del ejercicio 2007 correspondiente a la actividad de Cuatro, base de la

actividad econémica de Sogecable, S.A. en el ejercicio, y que se presenta a
continuacion:



Cuenta de Resultados Consolidada

cuatre’ Miles de Euros
Ingresos de Explotacién-
Importe Neto de la Cifra de Negocios 287.491
Otros Ingresos de Explotacién 1
287.492
Gastos de Explotacion-
Consumos 173.571
Gastos de Personal 30.681
Otros gastos de Explotacion 79.286
283.538
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 3.954
Amortizaciones 3.791
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 163

Al 31 de diciembre de 2007, los activos no corrientes, asi como los activos y pasivos
corrientes del balance consclidade del Grupo Sogecable, directamente vinculados al
negocio de Cuatro, ascienden a los siguientes importes:

Miles de
Furos
Activos no corrientes 2.904
Activos corrientes 149.811
Pasivos corrientes (161.095)

El resto de activos y pasivos del Grupo Sogecable, son asignables al negocio de la
television de pago o son considerados como activos y pasivos de utilizacién comun en
los distintos negocios del Grupo.

OTROS ASPECTOS A CONSIDERAR

En la evolucion favorable de los resultados de la Sociedad en el ejercicio 2007, es
necesario considerar la positiva evolucién de los resultados del negocio de television
de pago desarrollado por las principales filiales de la Sociedad, y que han dado lugar a
una favorable evolucién de las provisiones de la cartera de control en el ejercicio. En el
ejercicio 2007, el crecimiento de los ingresos de abonados y la moderacién en los gastos




de explotacién, han permitido a Digital + obtener unos resultados netos de explotacién
sensiblemente mejores que en ejercicios anteriores (véase el Informe de Gestion
Consolidado del Grupo Sogecable).

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Tras el segundo afio de emisiones de Cuatro, que ha supuesto un crecimiento sostenido
de los niveles de audiencias, Sogecable, S.A. se encuentra en excelentes condiciones
para incrementar sus rendimientos en sus actividades de television en abierto, para lo
cual realizara una firme apuesta de contenidos que se espera redundara en un gradual
crecimiento de las audiencias de Cuatro y un incremento de los ingresos publicitarios.

Asimismo, para los proximos ejercicios se espera una evolucion positiva de los
negocios de television de pago, desarrollados por las principales filiales de la Sociedad,
tanto en su base de abonados, como en el grado de penetracion en el mercado,
manteniéndose Digital+ como el principal operador de televisién de pago en Espafa.

2. PRINCIPALES RIESGOS ASOCIADOS AL NEGOCIO DEL GRUPO

El negocio de la television, y especialmente el de la television de pago se sustenta en su
capacidad de ofrecer programacién de cardcter exclusivo y de alta calidad en los
contenidos. El Grupo Sogecable tiene suscritos contratos con los principales
proveedores de contenidos premium y tematicos, de vencimientos periddicos, para
garantizar la prestaciéon continuada de un servicio de calidad a sus abonados y
telespectadores. La capacidad para asegurar en el futuro la continuidad del suministro
de contenidos de televisién constituye un riesgo inherente al negocio de la television.

Por otro lado, el negocio de la televisién en abierto se sustenta, basicamente, en los
ingresos de publicidad, por 1o que su evolucién depende, fundamentalmente, de la
evolucion del mercado publicitario espafiol v es, por tanto, sensible a la evoluciéon de
las principales variables macroeconémicas de Espafia.

Por otro lado, determinadas actividades del Grupo dependen de infraestructuras y
sistemas tecnologicos que pertenecen a terceros. Los planes de contingencia de riesgos
que el Grupo tiene implantados prevén eventuales fallos que podrian dar lugar a una
interrupcion temporal de las actividades desarrolladas por las distintas sociedades del
Grupo. En este sentido, los aspectos considerados criticos relacionados con la actividad
principal, como es la prestacion del servicio a los abonados de televisidn de pago,
quedan garantizados con la duplicidad de las infraestructuras y sistemas tecnolégicos,
que abarcan desde la produccion de la sefial de television en el propio centro emisor,
las transmisiones de enlace al satélite o las emisiones terrestres de la sefial. La
prestacion del servicio se asegura directamente con los medios del Grupo Sogecable y
mediante la subcontratacion de servicios que garantizan la existencia de alternativas




que aseguran un riesgo minimo y una solucién répida a las posibles contingencias
previstas. En cuanto a la emision de las sefales de television desde los satélites Astra e
Hispasat, esta duplicidad garantiza la reduccién de los posibles riesgos derivados de
una eventual interrupcion de las emisiones de television por satélite.

Asimismo, el Grupo Sogecable, cuenta con un Centro de Proceso de Datos de ultima
generacion en sus oficinas centrales en Tres Cantos (Madrid). Ante la posible
interrupcién prolongada de estos servicios se ha disenado un plan de contingencias
que permitiria restablecer de forma inmediata la actividad considerada critica del
Grupo, permitiendo aumentar el rendimiento de forma progresiva. En cualquier caso,
la integridad de ia informacién siempre estaria garantizada.

El Grupo Sogecable sigue la politica de cubrir los riesgos identificables que conlieva su
actividad, mediante la contratacién de poélizas de seguros, entre las cuales se
encuentran polizas de dafios al patrimonio, seguros a todo riesgo de dafios materiales,
transporte de mercancias, responsabilidad civil, de explotacién, patronal y de
productos, y pélizas de seguro colectivo de vida y accidentes de los trabajadores.

En el Informe de Gobierno Corporativo se desarrollan con mayor detalle los riesgos
derivados de la actividad del Grupo, asi como los planes y actuaciones especificas que
se utilizan para su deteccion, medicion y control.

3. PRINCIPALES RIESGOS FINANCIEROS Y USO DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

El Grupo Sogecable, tal v como se indica en la Nota 13 de las cuentas anuales del
efercicio 2007, firmé en julio de 2005 un contrato de Préstamo Sindicado, por un
importe total de 1.200.000.000 de euros, estructurado en un préstamo a largo plazo por
importe de 900.000.000 de eurvs, y una pdéliza de crédito a corto plazo, disponible
durante toda la vida del préstamo, de 300.000.000 de euros. La parte de préstamo tiene
vencimiento a seis afios y medio, amortizandose en 10 pagos consecutivos semestrales
crecientes, iniciando su amortizacion en el ejercicio 2007 por 90.000.000 de euros, y
finalizando en diciembre de 2011. El detalle de vencimientos pendientes del préstamo
es el siguiente:

Miles de Euros

2008 180.000
2009 180.000
2010 225.000
2011 225.000

810.000




Este contrato establece el cumplimiento de determinadas obligaciones para el Grupo,
asi como el cumplimiento de determinados ratios financieros a lo largo de la vida del
préstamo. La Direccién del Grupo considera cumplidas las obligaciones inherentes a
este contrato,

El tipo de interés aplicable a este préstamo y crédito sindicado es del Euribor mas un
margen, que inicialmente se establecid en un 0,95%. Sin embargo el contrato prevé la
actualizacion del diferencial en funcién del cumplimiento de determinados ratios
financieros, en una banda de entre un 1,15% y un 0,50%. El Grupo Sogecable tiene
negociados determinados contratos de coberturas de instrumentos financieros,
consistenites en contratos de opciones a futuro, que limitan los tipos maximos de
acuerdo con lo establecido en el contrato.

El Grupo Sogecable sigue la practica de formalizar contratos de instrumentos
financieros para cubrir los riesgos de cambio, que suponen los pagos por la adquisicion
de derechos audiovisuales a los principales proveedores internacionales de contenidos
de television, en su mayor parte denominados en délares norteamericanos. Dichas
coberturas, que se realizan a partir de las previsiones de pago futuras a corto y medio
plazo, consisten fundamentalmente en contratos de opciones a futuro, y se encuentran
negociadas con entidades financieras de reconocido prestigio en el mercado nacional e
internacional.

Asimismo, el Grupo Sogecable tiene formalizados contratos de instrumentos
financieros para cubrir los riesgos de cotizacion derivados de los “warrants” y los
planes de opciones sobre acciones de la Sociedad descritos en las cuentas anuales
consolidadas.

Fl detalle de estos instrumentos financieros por tipo de riesgo y periodo de
vencimiento al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Miles de euros
Importe Valor razonable
nocienal {miles de €} Vencimienios
Riesgo de tipo de cambio 180 mill. USD (3.939) 2008-2009
Riesgo de tipo de interés 575 mull Baros 44 2008
Riesgo de cotizacion 1.517.408 acc. - 2008




4. ESTRUCTURA DEL CAPITAL, RESTRICCIONES AL DERECHO DE VOTO,
RESTRICCIONES A LA TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALCRES Y
PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS

Tal y como se indica en la Nota 11 de las cuentas anuales, al 31 de diciembre de 2007, el
capital social de Sogecable, S.A. esta constituido por 138.432.307 acciones, nominativas,
de 2 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con las
siguientes caracteristicas:

= ]37.576.803 acciones nominativas ordinarias de la clase A, todas ellas con plenos
derechos politicos v econémicos.

¥ 855.504 acciones rescatables, de la clase B y series B2007 (386.500 acciones) y B2008
(469.004 acciones).

Tal y como se explica en la Nota 11 de las cuentas anuales, las acciones rescatables
fueron emitidas en el ejercicio 2005 para dar cobertura a los planes de opciones de
compra sobre acciones de Sogecable, S.A. destinados a consejeros ejecutivos y
directivos del Grupo. Dichas acciones confieren a sus titulares los mismos derechos
que las acciones ordinarias, salvo lo previsto en el articulo 5bis de los estatutos sociales
de Sogecable, S.A., en relacion al derecho de rescate. La entidad financiera que las
suscribid se comprometié a no ejercitar los derechos politicos que confieren las mismas
y asumié el compromiso de intransmisibilidad de las mismas.

En el gjercicio 2007, los consejeros ejecutivos y directivos de la Sociedad han ejercido
sus opciones de compra sobre 284.500 acciones de Sogecable, 5. A., quedando pendiente
de ejercicio 102.000 opciones sobre acciones al finalizar el plazo de vencimiento del
plan (véase Nota 16). En consecuencia, el Consejo de Administracion celebrado el 18 de
diciembre de 2007, en virtud de las facultades delegadas por la Junta General de
Accionistas del 27 de abril de 2005, acordé la conversién en ordinarias de las 284.500
acciones rescatables de la serie tercera correspondientes a las opciones ejercidas asi
como la amortizacién de las 102.000 acciones rescatables de la serie tercera
correspondientes a las opciones no ejercidas. Al 31 de diciembre de 2007 dichos
acuerdos estan pendientes de presentacién para su inscripcion en el Registro Mercantil.
Una vez inscrita en el Registro Mercantil la conversion de las acciones rescatables en
ordinarias, se realizarar los tramites para su admisién a cotizacién en bolsa.

Por otro lado, no existen restricciones estatutarias al ejercicio del derecho de voto. La
totalidad de las acciones de Sogecable, S.A. ctorgan los mismos derechos, con la
salvedad del régimen aplicable a las acciones rescatables de la clase B, que se regula en
el articulo 5.3 de los Estatutos sociales. Si bien los Estatutos preveen que la Sociedad
pueda emitir acciones sin derecho de voto, en la practica no se han emitido.



Tampoco existen restricciones a la transmisibilidad de las acciones de la Sociedad. La
legitimacién para la transmision de acciones se obtiene mediante la inscripcion en el
registro contable que presume la titularidad legitima del accionista (art. 6 de los
Estatutos).

En ocasidn a la firma en agosto de 2003 de un préstamo subordinado con sus
accionistas (véase Nota 11 de las cuentas anuales consolidadas), en el momento de la
suscripcion del mismo, la Sociedad entregd 1.260.043 “warrants” que confieren
derechos de opcidn de compra sobre acciones de Sogecable, S.A. sin ningan
desembolso adicional distinto al desembolso del préstamo. Cada “warrant” entregado
otorga el derecho a adquirir una accién de Sogecable, S.A. a un precio de 26 euros al
vencimiento del préstamo subordinado. Llegado el momento de ejercicio de los
“warrants”, Sogecable, S.A. podra optar entre entregar acciones de la Sociedad al
precio de egjercicio fijado o liquidar la diferencia entre el valor de mercado de las
acciones y el precio de ejercicio fijado. En cualquier caso, la Junta General de
Accionistas celebrada en mayo de 2003 autorizé al Consejo de Administracién para
que, llegado el caso, realice una ampliacién de capital destinada a cubrir esta emision.

En este sentido, dada la opcion que tiene Sogecable, S.A. para, llegado el vencimiento
del préstamo, entregar acciones de la Sociedad al precio de ejercicio o liquidar la
diferencia entre el valor de mercado de las acciones y el precio de ejercicio fijado, y
dado que a la fecha actual la Direccién del Grupo no ha tomado una decisién sobre
cual sera el procedimiento a seguir, se ha optado por contabilizar estos instrumentos
como pasivos financieros. En consecuencia, y atendiendo a este criterio contable, se
entiende que los “warrants” emitidos por la Sociedad no tienen un efecto dilutivo
sobre el beneficio por accién, al no tener la condicién de instrumentos de patrimonio.

La composicion del accionariado de Sogecable, 5.A. y su porcentaje de participacion al
31 de diciembre de 2007, son los siguientes:

Porcentaje de

Participacion
Promotora de Informaciones, S.A. 47,086
Telefonica de Contenidos, S.A.U. (%) 15,531
Vivendi S.A. (**) 5,498
Otros 31,885
100,000

(*)  La participacién directa e indirecta del Grupo Telefénica asciende al 16,651%, segiin comunicacion a
la CNMV

(**) Participacién directa e indirecta seglin comunicacién realizada por Vivendi S A, a la CNMV en
octubre de 2006
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El 20 de diciembre de 2007 Promotora de Informaciones, S.A., principal accionista de
Sogecable, 5.A., mediante comunicado realizado a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, hizo ptblico el acuerdo irrevocable alcanzado con Eventos, S.A., sociedad
ttular de un 2,94% del capital de Sogecable, 5.A., en virtud del cual la indicada
sociedad se compromete a vender y transmitir a Promotora de Informaciones, S.A. su
participacion en el capital social de Sogecable, S.A. en el marco de una oferta publica
de adquisicién de acciones a un precio de 27,98 euros por acciéon. Este acuerdo
garantiza a Promotora de Informaciones, S.A. alcanzar mas del 50% del capital social
de Sogecable, S.A. (Véase Notas 9y 18).

Ese mismo dia, el Consejo de Administracién de Promotora de Informaciones, S.A.
(PRISA) acordé la formulacion de una oferta piiblica de adquisicién sobre la totalidad
del capital de Sogecable, 5.A. Dicha oferta ptiblica se formula como compraventa,
ofreciendo PRISA una contraprestacion en metalico, inicialmente fijada en 27,98 euros
por accion ordinaria, y posteriormente redondeada por razones técnicas a 28 euros por
accién, en ocasion a la presentacién de la correspondiente autorizacion de la oferta a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, realizada el 28 de diciembre.

La oferta tendra la consideracion de oferta obligatoria de conformidad con lo previsto
en el Real Decreto 1066/2007, al haber adquirido PRISA el ntimero de acciones de
Sogecable, S.A. que atribuyen un porcentaje de derechos de voto superior al 50% vy
superior a un 5% en un periodo de doce meses. En el comunicado hecho ptblico por
PRISA se indica que esta oferta de adquisicién no implicard una modificacién en la
estructura de control de Sogecable, 5.A. Asimismo, se indica que la finalidad de la
oferta es la adquisicién por parte de PRISA de la mayoria del capital de Sogecable, S.A.,
que es intencion de PRISA que Sogecable se configure como el eje de las actividades
audiovisuales en el seno del Grupo Prisa, y que PRISA tiene la intencién de que
Sogecable, S.A. continte como sociedad cotizada.

El 14 de enero de 2008 la Comisién Nacional del Mercado de Valores admitié a tramite
la oferta pablica de adquisicién, sin que a la fecha de cierre de estas cuentas anuales, se
haya producido ninguna novedad sobre esta operacion.

En cuanto a los acuerdos significativos celebrados por la Sociedad, y que entren en
vigor, puedan verse modificados o concluyan en caso de cambio de control de la
Sociedad a raiz de una oferta pablica de adquisicion, es resefable el acuerdo de
financiacién sindicada de fecha 15 de julio de 2005, suscrito entre Sogecable y
determinadas entidades financieras, que contempla que un eventual cambio de control
en Sogecable, S.A., podria dar lugar a la resolucion anticipada del mismo.

Asimismo, en algin contrato con proveedores de contenidos y servicios se contempla
la revisién de las condiciones contractuales pactadas en los supuestos de cambio de
control, si bien, el detalle de estos contratos no puede hacerse ptblico ya que su
divulgacién supondria un perjuicio significativo para la Sociedad.
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5. NORMAS APLICABLES AL NOMBRAMIENTO Y SUSTITUCION DE LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y A LA MODIFICACION
DE ESTATUTOS SOCIALES

Los Consejeros seran designados por la Junta General o, con carédcter provisional, por
el Consejo de Administracién, de conformidad con las previsiones contenidas en la Ley
de Sociedades Anoénimas y los Dstatutos. Las propuestas de nombramiento de
Consejeros que someta el Consejo a la consideracién de la Junta General y los acuerdos
de nombramiento que adopte dicho érgano en virtud de las facultades de cooptacion
que tienen legalmente atribuidas, deberdn estar precedidos del correspondiente
informe de la Comisién de Gobierno Corporativo, Nombramientos y Retribuciones,
que no tendrd cardcter vinculante. En el caso de Consejeros independientes, serd
necesario que su nombramiento sea propuesto por la Comisién de Gobierno
Corporativo, Retribuciones y Nombramientos. En relacion con los consejeros externos,
el Consejo y la Comisién de Gobierno Corporativo, Retribuciones y Nombramientos
procuraran, dentro del &mbito de sus respectivas competencias, que la eleccion de los
candidatos recaiga sobre personas de reconocida competencia y experiencia.

Las propuestas de reeleccién de Consejeros que el Consejo decida someter a la Junta
General habrén de sujetarse a un proceso formal de elaboracién, previo informe de la
Comision de Gobierno Corporativo, Retribuciones y Nombramientos, en el que se
evaluard el desempeno y la dedicacion al cargo de los Consejeros propuestos durante
el mandato precedente.

Los Consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que
fueron nombrados o cuando lo decida la Junta General, en uso de las atribuciones que
tiene conferidas legal o estatutariamente. Los Consejeros deberan poner su cargo a
disposicién del Consejo y formalizar, si este lo considera conveniente, la
correspondiente dimisién en los siguientes casos:

a) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o
prohibicién legalmente previstos.

b) Cuando por causa de delito doloso se haya dictado contra ellos un auto de
procesamiento firme en un proceso ordinario por delitos graves o una sentencia
condenatoria en un procedimiento abreviado.

c) Cuando resulten gravemente amonestados por el Consejo por haber infringido
sus obligaciones como Consejeros.

d) Cuando desaparezcan las razones por las que fueron nombrados y, en
particular, cuando un Consejero Independiente o un Consejero Dominical
pierda su respectiva condicién.
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El Consejo no propondrd el cese de ningtn Consejero Independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo
cuando concurra justa causa, apreciada por el Consejo previo informe de la Comisién
de Gobierno Corporativo, Retribuciones y Nombramientos. En particular, se entendera
que existe justa causa cuando el Consejero hubiere incumplido los deberes inherentes a
su cargo.

La Junta General de Accionistas es la encargada de modificar los Estatutos sociales,
para lo cual, serd necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas
presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital
suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, serd suficiente la concurrencia
del veinticinco por ciento de dicho capital. Cuando concurran accionistas que
representen menos del cincuenta pro ciento del capital suscrito con derecho a voto, los
acuerdos de modificacion de los Hstatutos sociales sdlo podran adoptarse vélidamente
con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado en la Junta.

6. REGIMEN RETRIBUTIVO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DEL
PERSONAL DIRECTIVO

A continuacion se expone la politica retributiva del Grupo, con especial referencia al
Consejo de Administracién y al personal directivo.

Régimen retributivo del Consejo de Administracién-

Se diferencia en este punto el régimen retributivo del Consejo, por las funciones
asignadas al mismo, del régimen retributivo de los Consejeros Ejecutivos, que
desempefian funciones de Alta Direccién en la Compafia, y cuyas particularidades se
exponen en el punto siguiente, al tratar el régimen retributivo del personal directivo.

El articulo 28 de los Estatutos Sociales sefiala que la retribucion de los Consejeros no
consistird en una participacién en las ganancias. Los Consejeros de Sogecable perciben
unas cantidades en concepte de dietas de asistencia a las reuniones del Consejo y de las
Comisiones del mismo y una asignacién fija anual, en los términos que acuerde el
propio Consejo. Tanto la cantidad asignada a dietas de asistencia como Ia
correspondiente a la asignacién fija anual de los Consejeros, debe ser aprobada por la
Junta General de accionistas. La Junta General de Accionistas celebrada el 16 de marzo
de 2004, establecié en 800.000 euros el limite asignado a las dietas de asistencia y en
3.000.000 euros el correspondiente a la retribucién de los Consejeros.

El importe de las dietas de asistencia a las reuniones del Consejo y de sus Comisiones
asciende a 3.000 euros, manteniéndose invariable dicha cantidad desde la salida a Bolsa
de la Compafiia en junio de 1999 (apartado 6.2.3 del folleto informativo). Las
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cantidades que en concepto de retribucién fija corresponde a los diferentes miembros
del Consejo son las siguientes: el Presidente, el Vicepresidente y el Consejero Delegado
perciben una asignacion fija de 90.000 euros; los Consejeros, miembros de la Comisién
Ejecutiva, reciben una compensacion de 60.000 euros; y el resto de los Consejeros
reciben una compensacion de 30.000 euros. Adicionalmente, el Consejo de
Administracién ha aprobado una retribucién periédica al Presidente y los Consejeros
Ejecutivos perciben una retribucién fija y una retribucion variable en funcion del
desempefio de sus funciones.

Los Consejeros de la Sociedad no reciben otras remuneraciones en forma econdmica ni
de otro tipo, ni opciones sobre acciones, ni acciones de la Sociedad, salvo las previstas
en los planes de opciones sobre acciones aprobado por la Junta para los Consejeros
Ejecutivos.

Tal y como se indica en la memoria de la Sociedad, la remuneracion total devengada
por los miembros del Consejo de Administracién, incluyendo los consejeros ejecutivos,
en el ejercicio 2007 ha ascendido a 2.577.000 euros, aproximadamente

Régimen retributivo del personal Directivo-

Los Consejeros Ejecutivos y el personal directivo perciben una retribucién fija y una
retribucién variable en funcién del desempefio de sus funciones y la dedicacidn al
trabajo.

La politica del Grupo es establecer un sistema retributivo acorde con las
responsabilidades asignadas a las distintas categorfas profesionales, con un mayor
peso relativo de la retribucién variable en aquellos puestos de trabajo que tienen
asignadas responsabilidades mds elevadas.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones aprueba peridédicamente, a propuesta
del Consejero Delegado, el porcentaje de actualizacién de las retribuciones fijas y
variables del personal directivo, incluyendo los Consejeros Ejecutivos y las bandas
retributivas de dicho personal.

Adicionalmente, en el ejercicio 2006, la Comision de Nombramientos y Retribuciones
propuso al Consejo de Administracién la aprobacién de un nuevo sistema retributivo,
un incentivo a largo plazo, encaminado a la fidelizacion de los Consejeros Ejecutivos y
la Alta Direccién y vinculado a los resultados operativos de la Compaiiia a tres afios.

Tal y como se indica en la memoria consolidada del Grupo, la retribucién total de los
miembros del Comité Ejecutivo y del Comité de Direccién del Grupo Sogecable, y que
no son consejeros ejecutivos, ha ascendido a 5.675.000 euros.
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El 31 de diciembre de 2006 expiré la vigencia de seis afios del Convenio Colectivo del
Grupo Sogecable, en el que se recogen las diferentes categorias profesionales y los
beneficios laborales del personal acogido al mismo. A la fecha de cierre de estas
cuentas se estd negociando un nuevo Convenio Colectivo que o sustituya.

7. OTROS ASPECTOS
ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre de relevancia para la
Sociedad, salvo por lo indicado en el punto 4 de este Informe de Gestidn, en relacion a
la oferta pitblica de adquisiciéon de acciones de Sogecable, 5. A. realizada por Promotora
de Informaciones, S.A.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo Sogecable mantiene una continua adaptacion de sus servicios y procesos a las
nuevas tecnologias, en colaboracion con sus proveedores tecnoldgicos, con el objetivo
de situarse siempre a la vanguardia en la prestacion de servicios clientes y a sus
abonados.

Asimismo, el Grupo Sogecable mantiene en permanente adaptacion las aplicaciones y
procesos actuales de gestion a los cambios que se producen en los negocios del Grupo
y cambios tecnoloégicos que se experimentan en su entorno. Para todo ello, el Grupo
participa y forma parte de asociaciones y foros, nacionales e internacionales, que le
permiten identificar cualquier mejora u oportunidad de innovacién y desarrollo en sus
servicios, procesos y sistemas de gestion.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

En el ejercicio 2007, la Sociedad no ha realizado ninguna adquisicién ni operaciones
con acciones propias.




