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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Promotora de Informaciones, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA), que comprenden
el balance de situacién al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y gamancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la tealizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las coentas
anuales y la evaluacién de su presentaci6n, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiaci6n, ademds de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2003. Con fecha 21 de marzo de 2003 emitimos nuestro
informe de auditorfa sobre las cuentas anuales del ejercicio 2002 en el que expresamos una opinién favorable.

PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA), como cabecera del Grupo, presenta cuentas anuales
consolidadas. Con esta misma fecha, emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2003 en el que expresamos una opinién favorable. La Nota 4-d de la memoria adjunta
describe el efecto de 1a consolidacién en comparacién con las cuentas anuales adjuntas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.
(PRISA) al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas generalmente que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene ¢l citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE & fOUCHE ESPANA, S.L.
Inscrita eﬁl el AC N° 50692
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)

MEMORIA INDIVIDUAL

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 2003

1.- Actividad de la Sociedad

Promotora de Informaciones, S.A., con domicilio social en Madrid, calle Gran Via, 32 se
constituy6 el 18 de enero de 1972. Su actividad comprende, entre otras, la explotacién
de medios de comunicacién social impresos y audiovisuales, la participacion en
sociedades y negocios, y la prestacién de toda clase de servicios.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.

2.- Bases de presentacién de las cuentas anuales

= Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.
Las cuentas anuales del ejercicio 2003 que han sido formuladas por los
Administradores se someterdn a la aprobacién por la Junta General de Accionistas,
estimandose que serdn aprobadas sin modificacién alguna. Las cuentas anuales del
gjercicio 2002 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el dia 10 de abril de
2003.

3.- Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién de beneficios formulada por los Administradores de la
Sociedad para el ejercicio 2003 es la siguiente, en miles de euros:




Importe

Bases de reparto

Beneficio del ejercicio 77.622
Distribucién

A Dividendos 0,10 € por accién
A Retribucién de los Consejeros 1.382
A Reservas Voluntarias Resto

El dividendo por accién, sin considerar las acciones en autocartera de Promotora de
Informaciones, S.A. pero incluyendo las acciones entregadas en préstamo (véase Nota
14), sera de 0,10 euros por accién, no habiéndose aprobado dividendo a cuenta alguno
con cargo a los resultados del ejercicio 2003. '

4.- Normas de valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de
sus cuentas anuales del ejercicio 2003 han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de constitucién, los de
primer establecimiento y los de ampliacién de capital y estdn contabilizados por los
costes incurridos en concepto de escrituracién, registro, impuestos de frasmisiones
patrimoniales y abogados.

Los gastos de establecimiento se amortizan a razén del 20% anual. El cargo en la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta asciende a un importe de 770 miles de euros.

b) Inmovilizaciones inmateriales

El epigrafe “Concesiones, patentes y otros” recoge los importes satisfechos para la
adquisicién de la propiedad o del derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la
misma, asi como los derechos de traspaso. Se amortiza linealmente en cinco ejercicios,
excepto los derechos de traspaso que se amortizan en diez afios.

El epigrafe “Aplicaciones informdticas” recoge los importes satisfechos para el desarrollo
de programas inform4ticos especificos para la propia empresa o el importe incurrido en
la adquisicién a terceros de la licencia de uso de programas. Se amortiza en un periodo
de tres afios desde su puesta en funcionamiento. '




¢) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 esta
valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales,
siendo la altima de estas el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio de medidas sobre la
actualizacién de balances. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de
adquisicion.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes,
se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material de forma lineal, distribuyendo el coste
de los activos entre los afios de vida ttil estimada, segtin el siguiente detalle:

Aiios de vida
1til

Edificios:

. Nuevos 33,33

. Usados 16,5
Instalaciones técnicas y maquinaria 833-125
Mobiliario 10
Otro inmovilizado 4-10

d) Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en sociedades cotizadas se valoran al menor importe entre el coste
de adquisicién o el valor de mercado de las mismas, considerando éste como la
cotizacion al 31 de diciembre o la media de las cotizaciones del Gltimo trimestre, si esta
ultima fuese menor.

La Sociedad valora las participaciones en el capital de sociedades del Grupo o
asociadas y los titulos sin cotizacién oficial al menor entre ¢l coste de adquisicién o el
valor teérico-contable de las participaciones, corregido por el importe de las plusvalias
tacitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en el de la valoracién
posterior, mediante la correspondiente provisién, de los que 1.346 miles de euros estan
registrados en el capitulo “Provisidn para riesgos y gastos” (véase Nota 13).

Los beneficios futuros de las sociedades permitirdn recuperar, en su caso, los costes de
adquisicion pagados en exceso sobre sus valores teérico-contables.

La Sociedad, como cabecera de Grupo, presenta cuentas anuales consolidadas. El efecto
de la consolidacién, en comparacién con estas cuentas anuales individuales, supone un
incremento de los activos del ejercicio 2003 de 419.709 miles de euros, de las reservas de
70.033 miles de euros y una disminucién de los resultados de 17.025 miles de euros.

3




e} Acciones propias

Las acciones propias se valoran al menor valor entre el coste de adquisicion, la
cotizacion del @ltimo dia del ejercicio, la cotizacion media del dltimo trimestre o el
valor teérico contable. Por la diferencia entre el coste de adquisicién de las acciones
propias y el menor de los otros tres valores se constituye una provisién que se presenta
en el epigrafe “Acciones propias” del balance de situacién adjunto minorando el coste de
adquisicién.

En el ejercicio 2003 se ha revertido una provisién para acciones propias por un importe
de 1.172 miles de euros, con abono a reservas voluntarias.

f) Inversiones financieras temporales

Los créditos no comerciales a corto plazo se registran por el importe entregado,
incorporando los intereses devengados y pendientes de cobro al cierre del ejercicio.

Los dep6sitos a plazo fijo con vencimiento a corto plazo se valoran por su coste de
adquisicién més los intereses devengados pendientes de cobro a la fecha de cierre de
las cuentas anuales,

g) Provisiones para riesgos y gastos

La “Provisién para Impuestos” corresponde al importe estimado de deudas tributarias
cuyo pago no estd atin determinado en cuanto a su importe exacto y es incierto en
cuanto a la fecha en que se producira, dependiendo del cumplimiento de determinadas
condiciones.

h) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad estd obligada al pago
de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. La Sociedad dota la correspondiente provisién en el
momento en que se acuerda la rescision de las relaciones laborales.

La Direccién de la Sociedad no prevé despidos que hagan necesaria la creacién de una
provisién por este concepto.

i) Clasificacion de las deudas entre corto y largo plazo

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcién de sus
vencimientos, considerando como deudas a corto plazo aquellas cuyo vencimiento, a
- partir de la fecha del balance, es inferior a doce meses, y a largo plazo las de
vencimiento superior a doce meses.

j} Impuesto sobre beneficios

El importe del gasto por Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio, se ha
calculado obteniendo el impuesto bruto mediante la aplicacién del tipo impositivo, al




resultado econémico antes de impuestos, corregido en el importe de las diferencias
permanentes positivas y negativas, incluidas las derivadas de los ajustes del
mecanismo de la consolidacién fiscal, y posteriormente, minorando dicho impuesto
bruto, en la cuantfa de las bonificaciones y deducciones aplicables, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta.

La Sociedad se encuentra acogida al régimen especial de consolidacién fiscal, de
acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, como
sociedad dominante del grupo 2/91.

Como consecuencia de las diferencias temporales, registra los impuestos anticipados y
diferidos, segtin corresponda, por la diferencia entre el Impuesto sobre Sociedades a
pagar y el gasto por impuesto contabilizado. Los impuestos anticipados se contabilizan
cuando no existen dudas razonables sobre su recuperabilidad.

La Sociedad, como entidad dominante del grupo, contabiliza los ajustes procedentes
del mecanismo de la consolidacién fiscal, reconociendo las diferencias temporales y el
registro del correspondiente impuesto anticipado, como consecuencia de la variacion
de las provisiones por depreciaciéon de la participacién de la Sociedad en entidades
incluidas en el Grupo de consolidacién fiscal.

Con el fin de reconocer el gasto fiscal en el ejercicio que corresponda y al estimar los
Administradores de la Sociedad, que no existen causas que hagan dudar de la
recuperabilidad por parte del Grupo de consolidacién fiscal, del crédito fiscal generado
por las deducciones pendientes de aplicacién, la Sociedad sigue el criterio de registrarlo
en el apartado “Otros créditos” del epigrafe “Inmovilizaciones financieras” del balance de
situacién adjunto.

k) Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda nacional de la moneda extranjera y de los créditos y débitos
expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente a la
fecha de efectuar la correspondiente operacion. Las diferencias de cambio que se
producen en relacién con dicha valoracién se imputan al resultado del ejercicio.

Al cierre del ejercicio, la moneda extranjera y los créditos y deudas expresados en
moneda extranjera se convierten al tipo de cambio a dicha fecha, llevdndose a
resultados las diferencias negativas existentes. Las diferencias de cambio positivas, en
el caso de que mo se compensen con las negativas de ejercicios anteriores, derivadas de
los mismos saldos, se recogen en el balance de situacion en el epigrafe “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios”.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores y las generadas en el gjercicio
se imputan a resultados en el ejercicio en que vencen los correspondientes créditos y
deudas, excepto cuando existen operaciones de coberturas de riesgo que aseguren el
resultado al vencimiento, en cuyo caso se imputan en €l resultado del propio ejercicio.
Las diferencias positivas de cambio imputadas en la cuenta de pérdidas y ganancias
por este concepto en el ejercicio 2003, y que figuran recogidas dentro del epigrafe
“Otros ingresos financieros”, ascienden a 8.364 miles de euros.




1) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, y siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente contabiliza
los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las
pérdidas previsibles, atin siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

m) Instrumentos de cobertura de riesgo

La Sociedad sigue la practica de formalizar contratos de cobertura de riesgo en la
variacién del tipo de cambio (seguros de cambio, forwards y opciones sobre divisas,
fundamentalmente) y del tipo de interés. Al cierre del ejercicio se han valorado los
contratos en vigor comparando, para cada contrato individualmente considerado, el
precio pactado con la cotizacién de cada divisa a la fecha de cierre.

Del valor tedrico de dichas operaciones al 31 de diciembre de 2003 no se desprenden
pérdidas para la Sociedad que debieran ser incorporadas a sus registros contables.

5.- Inmovilizaciones inmateriales

El resumen de las transacciones efectuadas durante el ejercicio 2003 en las diferentes
cuentas del inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas, en miles de euros, es el siguiente:

Saldo al Saldo al

31/12/2002 Adiciones Traspasos  Retiros 31/12/2003
Coste
Concesiones, patentes y otros 113 - - - 113
Derechos de traspaso 1.662 - - - 1.662
Aplicaciones informéticas 1.549 875 237 - 2.661
Anticipos e inmovilizado en curso 448 1.969 (237) (170) 2.010
Total coste 3.772 2.844 - (170) 6.446
Amortizacién acumulada
Concesiones, patentes y otros 108 1 - - 109
Aplicaciones informaticas 379 420 - - 799
Derechos de traspaso 312 165 - - 477
Total amortizacion acumulada 799 586 - - 1.385




Las adiciones del ejercicio 2003 dentro del epigrafe “Anticipos e inmovilizado en curso”
corresponden principalmente a los distintos proyectos que estd desarrollando la
Sociedad en el marco de su Plan Tecnol6gico.

6.- Inmovilizaciones materiales
El resumen de transacciones durante el ejercicio 2003 en las diferentes cuentas del

inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas es, en
miles de euros, el siguiente:

Saldo al Saldo al
31/12/2002  Adiciones  Traspasos Retiros 31/12/2003

Coste

Terrenos 16.739 - - (2.214) 14.525
Construcciones 96.668 660 1.195 - 98.523
Instalaciones técnicas y maquinaria 4.056 463 - - 4.519
Ofras instalaciones y mobiliario 1.671 19 - @ 1.688
Otro inmovilizado 3.342 248 - - 3.590
Anticipos e inmovilizado en curso 114 1.195 {1.195) - 114
Total coste 122.590 2.585 - (2.216} 122,959
Construcciones 34.517 4.347 - - 38.864
Instalaciones técnicas y maguinaria 2426 339 - - 2.765
Otras instalaciones y mobiliario 1.280 69 - 2 1.347
Otro inmovilizado 1.913 272 - ) 2183
Total amortizacion acumulada 40.136 5.027 - 4 45.159

Las adiciones del ejercicio 2003 dentro del epigrafe “Anticipos e inmovilizado en curso”
corresponden principalmente a las obras realizadas en la sede de Diario EL PAIS, que
posteriormente fueron traspasadas al epigrafe de “Construcciones”.

Por su parte, los retiros del epigrafe “Terrenos” corresponden a la venta de un solar y
una parcela en Madrid y Valencia respectivamente (véase Nota 7d y 17).

Conforme se indica en la Notz 4c) de esta memoria, la Sociedad procedi6 a la
actualizacion de valores de su inmovilizado materlal al amparo de las disposiciones del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.




Las cuentas afectadas por la actualizacién realizada y su efecto al 31 de diciembre de
2003 son las siguientes, en miles de euros:

Incremento por Amortizacion Incremento pte.
actualizacién Acumulada de amortizar

Terrenos 1.776 - 1776
Construcciones 8.250 6.275 1.975
Instalaciones técnicas y maquinaria 89 83 6
Otras instalaciones y mobiliario 90 90 -
Otro inmovilizado 77 48 29
Total 10.282 6.496 3.786

La Sociedad mantiene en activo bienes que se encuentran totalmente amortizados por

un importe de 3.350 miles de euros a 31 de diciembre de 2003.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro que cubren de forma
adecuada el valor de reposicién a nuevo de sus activos.

7.- Inmovilizaciones financieras

El resumen de transacciones registradas durante el ejercicio 2003 en las diferentes
cuentas del inmovilizado financiero es el siguiente, en miles de euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2002  Adiciones  Traspasos Retiros 31/12/2003
Coste
Participaciones en empresas del Grupo 439.943 3.646 - (1127) 442.462
Participaciones en empresas Asociadas 154,388 94.345 32,212 (575) 280.870
Cartera de valores a largo plazo 32.212 - (32.212) - -
Depésitos y fianzas 361 - - {185) 176
Otros Créditos 60.574 82.764 (5.859) {6.869) 130.610
Préstamos a empresas asociadas - 50.000 - - 50.000
Deducciones por inversion (Neta 16) 21.816 12.732 14.703 (3.637) 45.614
Impuesto anticipado (Nota 16} 18.1% 14.00% - (3.232) 28.973
Otros 20562 6.023 (20.562) - 6.023
Total coste 687.978 180.755 {5.859) {8.756) 854.118
Provisiones
En empresas del Grupo y Asociadas 56.652 42202 12791 (20.235) 91.410
En cartera de valores a largo plazo 12.791 - (12.791) - -
Total provisiones 69.443 42,202 - (20.235) 91.410

En el Anexo I se detallan las participaciones directas de Promotora de Informaciones,
S.A.y en el Anexo II las participaciones indirectas més significativas.




a) Participaciones en empresas del Grupo

La principal adicién registrada en este apartado corresponde a la adquisicién del
23,05% de la compaiifa Inversiones Grupo Multimedia de Comunicaciones, S.A., por
un coste de 3.478 miles de euros. La Sociedad, a través de su filial Prisa Divisién
Internacional, S.L., posee el porcentaje restante del capital de la compaiiia, es decir,
el 76,95%.

Adicionalmente figura como adici6n en el ejercicio la adquisicién del 99,99% del
capital de Redprensa, S.A., con un coste de 150 miles de euros, a Grupo Empresarial
de Medios Impresos, S.L. (GMI), 100% propiedad de la Sociedad. PRISA ya era
titular del restante 0,01% de Redprensa, S.A. pasando por tanto a participar en el
100% de la sociedad.

Por {ltimo cabe sefialar la constitucién en octubre de 2003 de la compafifa Prisa
Finance (Netherlands) B.V., filial al 100%, mediante una aportacién de 18 miles de
euros. A través de esta compafifa se realiz6 la emisién de unos Bonos canjeables por
acciones ordinarias de la Sociedad (véase Nota 14).

Por lo que a los retiros se refiere la Sociedad vendidé, en enero de 2003, su
participacién del 62,50% en el capital de Extrasoftware, S.A., sociedad dedicada al
desarrollo y mantenimiento de productos informaticos.

b) Participaciones en empresas Asociadas

Con fecha 8 de mayo de 2002 la empresa asociada Sogecable, S.A. alcanzé un
acuerdo con Telefénica de Contenidos, S.A.U. para la integraciéon de DTS
Distribuidora de Television Digital, S.A. (en adelante Via Digital) y Sogecable, S.A.
Dicho acuerdo se llevo a cabo el 2 de julio de 2003 mediante una ampliacién de
capital, con exclusion del derecho de suscripcién preferente, que fue suscrita por los
accionistas de Via Digital aportando sus acciones en ésta ¢ltima Sociedad. Como
consecuencia de esta operacién la participacién de la Sociedad en el capital de
Sogecable, S.A. se redujo al 16,38%.

Durante el ejercicio 2003 la Sociedad ha adquirido un porcentaje adicional de
participacién del 3,33% de Sogecable, S.A. por importe de 93.579 miles de euros,
pasando de un porcentaje de participacién del 16,38% al 19,71%.

Por otra parte, la Sociedad realizo, en marzo de 2003, una aportacién en concepto de
ampliacion de capital en Iberbanda, S.A. por un importe de 766 miles de euros. En
esta misma compafifa, la Sociedad también aumenté su porcentaje de participacién
en un 6,78%, pasando del 17,45% al 24,23%, todo ello como consecuencia del
ejercicio de un derecho de opcién de compra, por importe de un euro, sobre acciones
de esta compafifa; estas acciones se encontraban en régimen de autocartera a 31 de
diciembre de 2002, A raiz de esta operacién la inversi6én y la provisién en Iberbanda,
S.A., por importe de 32.211 miles de euros y 12.791 miles de euros respectivamente,
fue traspasada del epigrafe “Cartera de valores a largo plazo” al de “Participaciones en
empresas Asociadas”. Posteriormente, y como consecuencia de una operacién de




reduccién de capital para amortizar sus propias acciones, PRISA paso a participar en
un 25,98% de la companiia.

¢) Cartera de valores a largo plazo

El movimiento registrado en esta cuenta corresponde al relacionado con el traspaso
de la inversi6n en Iberbanda, S.A. descrita en el apartado anterior.

d) Otros créditos

En este epigrafe se incluye como adicién la concesién de un préstamo de 50.000
miles de euros otorgado por la Sociedad a Sogecable, S.A. en virtud del contrato
firmado el 9 de julio de 2003. Dicho préstamo est4 englobado dentro del acuerdo por
el que Groupe Canal +, Telefénica de Contenidos, S.A.U. y la Sociedad convinieron
en conceder a Sogecable, S.A., un préstamo mercantil con carécter participativo por
importe de 150.000 miles de euros, a diez afios, para hacer frente a sus necesidades
operativas tras su integracién con Via Digital.

También se incluye como adicién del ejercicio la cuenta a cobrar frente a las
Administraciones Pablicas por las deducciones por inversiones de la Sociedad y del
Grupo de consolidacién fiscal, generadas en el ejercicio 2003, por importe de 12.732
miles de euros. Esta cuenta por cobrar tiene como contrapartida una cuenta por
pagar a las empresas del grupo recogida dentro del epigrafe “Deudas con empresas del
grupo y asociadas - Acreedores a largo plazo” del balance de situacion adjunto (véase
Nota 14). A este saldo de deducciones pendientes de aplicar se ha traspasado en el
gjercicio 2003 la deduccién por inversiones del ejercicio 2002 generada por el Grupo
de consolidacién fiscal por un importe de 14.703 miles de euros, que se estima
recuperar a largo plazo. Por tltimo, el retiro del saldo de esta cuenta corresponde a
la aplicacién parcial de las deducciones por inversiones generadas por la Sociedad y
por el Grupo de consolidacion fiscal en los afios 2001 y 2002 por importe de 3.637
miles de euros.

Respecto a los importes registrados en el movimiento del Impuesto anticipado,
como adicién, por importe de 14.009 miles de euros y como retiro, por importe de
3.232 miles de euros, se recogen las diferencias temporales derivadas, por aplicacién
de la normativa del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, de la
variacién de las provisiones por depreciacion de la participacién de la Sociedad en
entidades incluidas en el Grupo de consolidacién fiscal.

Por dltimo, se recoge bajo el apartado de “Otros” una cuenta por cobrar a largo
plazo por importe de 5.273 miles de euros como consecuencia de la venta de un
solar en Madrid (véase Nota 6 y Nota 17).

Por su parte el traspaso de 20.562 miles de euros corresponde a la reclasificacién a
corto plazo de la cuenta por cobrar a Valores Bavaria, S.A. por la devolucién de
-aportaciones de Participaciones de Radio Latinoamericana, S.A. y de las sociedades
del Grupo Caracol, cuyo tltimo vencimiento se producird en abril de 2004 (véase
Nota 10).
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8.~ Acciones propias

Promotora de Informaciones, S.A. mantiene a 31 de diciembre de 2003 un total de
10.940.625 acciones de la propia Sociedad en autocartera, lo que representa un 5% del
capital social. EI coste total de las mismas asciende a 29.365 miles de euros, con un coste
unitario de 2,68 euros.

La Sociedad tiene previsto dar cobertura a la emision de los Bonos Canjeables realizada
en el ejercicio 2003 (véase Nofa 14) mediante la totalidad del importe de las acciones
propias que mantiene en autocartera.

También, y en el contexto de la citada emisién la Sociedad mantiene 6.923.281 acciones
en préstamo a 31 de diciembre de 2003 (véase Nota 14).

9.- Gastos a distribuir en varios ejercicios

Corresponde a los gastos incurridos como consecuencia de la emisién de los Bonos
Canjeables que fueron asumidos por la Sociedad en virtud del contrato suscrito el 19
de diciembre de 2003 con Prisa Finance (Netherlands) B.V. (véase Nofa 14). La Sociedad
procedera a imputar estos gastos en su cuenta de pérdidas y ganancias durante los
préximos cinco afios, siguiendo un criterio lineal en funcién del vencimiento de los
Bonos Canjeables. '

10.- Deudores
e Empresas del grupo y asociadas deudoras

Este epigrafe recoge tanto los créditos con empresas del grupo y asociadas, en concepto
de prestaciones de servicios, por importe de 8.913 miles de euros (véase Nota 17) como
los créditos correspondientes al saldo neto a cobrar por la Sociedad, como consecuencia
de la liquidacion del Impuesto de sociedades del ejercicio 2003 del Grupo de
consolidacién fiscal, por importe de 2.988 miles de euros.

o  Otros deudores

Las adiciones en este epigrafe corresponden principalmente al traspaso de la cuenta
por cobrar a Valores Bavaria por la devolucién de aportaciones de Participaciones de
Radio Latinoamericana, S.A. y de las sociedades del Grupo Caracol (véase Nota 7d). El
saldo pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2003, cuyo vencimiento se producira en
abril de 2004, asciende a 17.152 miles de euros.

Adicionalmente, se recoge bajo este epigrafe la cuenta por cobrar a corto plazo, por
importe de 4.745 miles de euros, como consecuencia de la venta de un solar en Madrid
(véase Notas 6 y 17).
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11.- Inversiones financieras temporales

Desde septiembre de 2002, la Sociedad centraliza todos los saldos de tesoreria de las
sociedades del Grupo PRISA ubicadas en Espafia, mediante traspasos desde (hacia) los
bancos con los que mantiene cuenta corriente. Los saldos por este concepto devengan
intereses a favor y en contra de la Sociedad, aplicAndose tipos de interés referenciados
al Euribor méas un diferencial.

Al 31 de diciembre de 2003 el epigrafe “Créditos a empresas del Grupo y Asociadas” recoge
los saldos e intereses deudores con sociedades del Grupo, derivados de la
centralizacién de tesoreria comentada anteriormente y su importe asciende a 263.628
miles de euros.

Adicionalmente, este epigrafe recoge los créditos otorgados a Iberbanda, S.A. e
Inversiones en Radiodifusi6n, S.A. por importe de 6.455 y 1.206 miles de euros
respectivamente, asi como los intereses devengados por estos créditos y por el
concedido a Sogecable, S.A. (véase Nota 7d) por un importe total de 2.859 miles de euros.

En el ejercicio 2003 se ha procedido a la enajenacion de diversos fondos de inversién
mobiliaria (FIM) y SIMCAV que han generado unas plusvalfas de 555 miles de euros y
unas minusvalias de 424 miles de euros, las cuales se han contabilizado en los epigrafes
“Ingresos de valores mobiliarios” y “Gastos financieros y asimilados” respectivamente
dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

12.- Fondos propios

El resumen de las transacciones registradas en las cuentas de “Fondos Propios” durante
el ejercicio 2003 se detalla en el Anexo ITI de las presentes cuentas anuales.

a) Capital social-

El capital social de Promotora de Informaciones, S.A. al 31 de diciembre de 2003
estd representado por 218.812.500 acciones de 0,1 euros de valor nominal cada una.

Al 31 de diciembre de 2003 los tnicos accionistas de la Sociedad con una
participacién igual o superior al 10% de su capital eran Promotora de
Publicaciones, 5.L. con el 44,535% y Timoén, S.A. con el 19,830%.

b) Reseroas-
Prima de emision-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar capital con cargo a

reservas y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad
de dicho saldo.
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Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que alcance, al menos, el 20% del capital social, importe ya alcanzado por la
Sociedad al 31 de diciembre de 2002.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reserva de revalorizacion 1983-

Como consecuencia de las disposiciones sobre actualizacién de los valores del
inmovilizado material e inmaterial, publicada en 1983, el coste y la amortizacién
del inmovilizado se incrementaron en un importe neto de 3.289 miles de euros, que

se encuentra recogido en la correspondiente cuenta de “Reservas de revalorizacion
1983",

Reservas de revalorizacion Renl Decreto-Ley 7/1996-

El Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas
para la actualizacién de balances regulada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, establece que el importe de las revalorizaciones contables que resulten de las
operaciones de actualizacién se cargard a la cuenta “Reserva de revalorizacién Real
Decreto-Ley 7/1996”.

El saldo de esta cuenta, que al 31 de diciembre de 2003 asciende a 10.650 miles de
euros, tiene cardcter indisponible durante diez afios.

La Administracién Tributaria procedié a la revisién del saldo de esta cuenta
durante el ejercicio 1999 incrementando el mismo en 92 miles de euros. Promotora
de Informaciones, 5.A. procedera, en su caso, a practicar la anotacién contable de Ia
diferencia, una vez resueltas, con caricter firme, las impugnaciones de las
rectificaciones realizadas por la Inspeccién.

Reservas estatutarias-

El articulo 32 de los Estatutos Sociales de la Sociedad establece que anualmente se
constituird una reserva, detrayendo como minimo un 10% de los beneficios
después de deducir los impuestos hasta que el saldo de dicha reserva alcance como
minimo el 20% y como méximo el 50% del capital social desembolsado.

Reserva para acciones propias-

El Articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas establece
que cuando una sociedad hubiera adquirido acciones propias, establecera en el
pasivo del balance de situacion una reserva indisponible equivalente al importe de
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las acciones propias computado en el activo. Esta reserva deberd mantenerse en
tanto las acciones no sean enajenadas o amortizadas.

13.- Provisiones para riesgos y gastos

El movimiento registrado en este epigrafe durante el ejercicio 2003 es el siguiente:

Saldo al Saldo al
31/12/2002 Adiciones Traspasos Retiros 31/12/2003
Para responsabilidades - 1.346 - - 1.346
Para impuestos 9.449 - - (1) 9.448
Total coste 9.449 1.346 - (1) 10.794

Las adiciones del epigrafe “Provisién para responsabilidades” corresponden bésicamente
a la provisién constituida para cubrir el déficit patrimonial que a 31 de diciembre de
2003 presentaba la empresa Gran Via Musical de Ediciones, S.A.

La “Provision para impuestos” se corresponde con el importe estimado de deudas
tributarias derivadas de Ia inspeccién realizada a la Sociedad (véase Nota 16).

14.- Acreedores a largo plazo

Las diferentes deudas contabilizadas a largo plazo se agrupan en los siguientes
epigrafes:

¢ Deudas con empresas del Grupo y Asociadas

Saldo al Saldo al
31/12/2002  Adiciones Traspasos Retiros 31/12/2003

Peuda con Prisa Finance

(Netherlands) B.V. - 162.300 - - 162.300
Otras deudas 4.404 11.863 14.703 (2.284) 28.686
Total 4.404 174,163 14.703 (2.284) 190.986

Con fecha 11 de diciembre de 2003 la sociedad Prisa Finance (Netherlands) B.V., filial al
100% de la Sociedad, acordé el lanzamiento de una emisién de unos Bonos Canjeables
por acciones ordinarias de la Sociedad por un importe nominal de 162.300 miles de
euros, siendo el valor nominal de cada titulo de 10.000 euros. Tras la colocacién, el
cupén quedo fijado en un 1,75% anual sobre el principal de los bonos y la prima de
canje de cada bono se fijé en un 34% sobre el precio de referencia por accién fijado en
11,0755 euros.

La fecha de vencimiento de los bonos quedé establecida en cinco afios desde su
emision. :
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En el contexto de esta emision con fecha 19 de diciembre de 2003, 1la Sociedad suscribié
un contrato de deposito con Prisa Finance (Netherlands) B.V., en virtud del cual la
Sociedad garantiza frente a los tenedores de los bonos el cumplimiento de cualquier
obligacién.

Asimismo los fondos obtenidos por la emisién de los bonos, 162.300 miles de euros,
fueron transferidos a la Sociedad en concepto de depésito siendo el tipo de interés a
satisfacer del 1,75% sobre el principal y pagadero en los mismos términos y condiciones
establecidos en la emision.

La Sociedad, a través de su filial, tiene previsto dar cobertura a los Bonos Canjeables
mediante la totalidad de las acciones propias que la Sociedad mantiene en autocartera
(véase Nota 8).

Ademas de lo anterior, la Sociedad puso a disposicién de las entidades directoras de la
operacion, en concepto de préstamo de valores, hasta un méaximo de 9.846.562 acciones
de su autocartera, a fin de dar cobertura financiera a los inversores que asi lo requieran.
Las acciones entregadas en préstamo a 31 de diciembre de 2003 eran 6.923.281 acciones.
La remuneracién del préstamo sera de cinco puntos basicos, pagaderos mensualmente,
calculados en funcién del valor de mercado de las acciones en préstamo. Asimismo la
Sociedad tendréa derecho a percibir, de las entidades directoras de la operaci6n, el 100%
de cualquier tipo de dividendo que se conceda a las acciones entregadas en préstamo y
durante su periodo de vigencia.

Por lo que respecta al apartado “Otras deudas” recoge el importe correspondiente a las
actas incoadas a Sociedad Espafiola de Radiodifusién, S.A. (SER) por la Agencia
Tributaria, por retenciones de capital mobiliario, que asciende a 4.404 miles de euros,
cuyo derecho de devolucién ha sido reconocido a Promotora de Informaciones, S.A., la
cual se ha comprometido a devolver su importe si finalmente los recursos presentados
no son resueltos favorablemente.

Asimismo, figuran como adicion del ejercicio las deudas con empresas pertenecientes
al Grupo de consolidacién fiscal por un importe de 11.863 miles de euros, originadas
como consecuencia de las deducciones por inversiones generadas por dichas entidades
en el gjercicio 2003 no aplicadas en la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del
Grupo fiscal (véase Nota 7d). También se incluye dentro de este apartado el traspaso de
las deducciones generadas en los afios 2001 y 2002, que figuraban en el mismo apartado
de corto plazo, por importe de 14.703 miles de euros. De este tltimo saldo la Sociedad
ha aplicado en la liquidacién del afio del Impuesto de Sociedades del Grupo de
consolidacién fiscal, un importe de 2.284 miles de euros.

* Deudas con entidades de crédito
Las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2003 corresponden a
préstamos y poélizas de crédito referenciados al EURIBOR o LIBOR, mas un diferencial

que oscila entre 0,25% y 0,50%, por un importe de 181.788 miles de euros sobre un total
disponible de 345.628 miles de euros.
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La composicién y plazos de vencimientos de la deuda financiera es la siguiente:

Euribor (EU €) Libor (US $)
Nominal Dispuesto Disponible Nominal Dispuesto
2005 106.275 21.318 84.957 5.663 5.663
2006 91.775 57.892 33.883 8.554 8.554
2007 82.775 37.775 45.000 11.486 11.486
2008 39.100 39.100 - - -
Total 319.925 156.085 163.840 25.703 25.703

*  Administraciones Piiblicas

Corresponde al impuesto diferido que surge como consecuencia de la operaciéon de
arrendamiento financiero realizada por la Sociedad en ejercicios anteriores y la
amortizacién acelerada del Real Decreto 3/93 (véase Nota 16).

15.- Acreedores a corto plazo
* Deudas con empresas del grupo y asociadas

Este epigrafe recoge fundamentalmente las deudas con Empresas del Grupo y
Asociadas como consecuencia de la centralizacion de los saldos de tesoreria de las
sociedades del Grupo Promotora de Informaciones, S.A. por importe de 174.665 miles
de euros (véase Nota 11).

* Deudas con entidades de crédito

La Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2003 deudas con entidades de crédito que
corresponden a préstamos y poélizas de crédito referenciados al EURIBOR o LIBOR,
mds un diferencial que oscila entre 0,25% y 0,50%, por un importe de 25.983 miles de
euros sobre un total disponible de 216,567 miles de euros en pélizas de crédito.

La composicion de la deuda financiera es la siguiente:

Euribor (EU €) Libor (US §)
Nominal Dispuesto Disponible Nominal Dispuesto
2004 200.854 10.270 190.584 15.713 15,713
Total 200.854 10.270 190.584 15.713 15.713

16.- Situacion fiscal
a) Administraciones Piiblicas

El saldo de Administraciones Ptblicas a 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:
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Miles de Euros

Deudores Acreedores
Corto plazo | Largoplazo | Cortoplazo | Largo plazo
H.P., Impuesio sobre Sociedades 9 - (956) -
Deducciones por inversion {Nofa 7) - 45.614 - -
Impuesto anticipado (Notz 7) - 23.973 - -
Impuesto diferido - - 452) (2.593)
IVA, IRPF, Seguridad Social y otzos 1.385 - {2.081) -
Total 1.394 74587 (3.489) {2.593)

b) Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible

La conciliacién del resultado contable del ejercicio 2003 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente, en miles de euros:

Importe
Resultado contable del ejercicio 77.622
Impuesto sobre sociedades (15.898)
Diferencias permanentes 740
Diferencias temporales 733
Base imponible 63.197

La legislacién en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos
incentivos fiscales. La Sociedad se ha acogido a los beneficios previstos en los articulos
34 y 36 de la citada norma legal en el ejercicio 2003 por importe de 873 miles de euros,
del cual ha aplicado en este ejercicio 3 miles de euros. Igualmente, ha aplicado
deducciones pendientes por inversiones, procedentes de ejercicios anteriores, por
importe de 1.353 miles de euros. Del mismo modo, la Sociedad ha aplicado la
deduccién prevista en el articulo 20 de Ia Ley 49/2002, de 23 de diciembre, de régimen
fiscal de las entidades sin fines Iucrativos y de los incentivos fiscales al mecenazgo, por
importe de 1.064 miles de euros. Asimismo, la Sociedad ha aplicado deducciones para
evitar la doble imposicién de dividendos, por importe de 29.761 miles de euros
procedentes del ejercicio 2003 y por importe de 3.642 miles de euros procedentes del
gjercicio 2002, que se encontraban pendientes de aplicar.

En el ejercicio 2001, Ia Sociedad se acogi6 al régimen transitorio establecido con la
introduccion de la deduccién por reinversion de beneficios extraordinarios prevista en
el articulo 36 Ter de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, plusvalias por importe de
79.277 miles de euros, procedentes de los ejercicios 1996, 1997, 1998, 1999 y 2001. La
Sociedad tenia cumplida, a 31 de diciembre de 2001, la obligacién de reinversién
mediante la adquisicién de inmovilizado material y financiero por parte de la propia
Sociedad y de otras empresas del Grupo de consolidacién fiscal.

Asimismo, en el ejercicio 2003, la Sociedad ha acogido a la citada deduccién por
reinversién de beneficios extraordinarios, rentas por un importe total de 10.372 miles
de euros, cumpliendo, en el mes de diciembre de 2003, con el requisito de reinversién
mediante la adquisicién de inmovilizado financiero, en los términos previstos en el
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articulo 36 Ter de la Ley del Impuesto. La deduccion generada por este concepto
asciende a 2.074 miles de euros.

La Sociedad, como se sefiala en las normas de valoracién, se encuentra acogida al
régimen de consolidacién fiscal, de acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
resultando ser Ia entidad dominante del Grupo de consolidacién fiscal identificado con
el namero 2/91.

Como Sociedad dominante del citado Grupo de consolidacién fiscal, contabiliza, frente
a la Administracién Pablica, la posicion global del Impuesto sobre Sociedades del
Grupo resultante del mecanismo de la consolidacién. La deuda tributaria por este
concepto, una vez compensadas bases imponibles negativas del Grupo procedentes del
ejercicio 2002 por importe de 16.524 miles de euros, asciende a 956 miles de euros a 31
de diciembre de 2003 y se recoge dentro del epigrafe “Ofras deudas no comerciales-
Administraciones Piblicas”. Este importe, incluye la aplicacién en el ejercicio, de
deducciones del resto de sociedades del Grupo fiscal, procedentes de los ejercicios 2001
y 2002, por importe de 6.730 miles de euros, procedentes del ejercicio 2003, por importe
de 8.454 miles de euros y generadas por empresas del Grupo antes de su entrada en el
mismo, por importe de 1.137 miles de euros. También se incluye la liquidacién del
saldo de los pagos a cuenta realizados durante el ejercicio, por importe de 12.473 miles
de euros y de las retenciones soportadas por el Grupo fiscal en dicho periodo, por
importe de 87 miles de euros.

Por otro Iado, el saldo registrado en la Sociedad por el crédito pendiente a largo plazo
frente a la Administracién Pablica, asciende a 45.614 miles de euros a 31 de diciembre
de 2003 y se encuentra registrado dentro del epigrafe “Inmovilizaciones financieras-Otros
créditos” (véase Nota 7d). Dicho importe, procede de las deducciones por inversiones
generadas y no aplicadas en el ejercicio 2003, que ascienden a 12.440 miles de euros, asi
como de las de ejercicios anteriores, por importe de 33.174 miles de euros.

La Sociedad, como entidad dominante del Grupo fiscal, registra el correspondiente
gasto o ingreso por impuesto, teniendo en cuenta el efecto de los ajustes procedentes
de la consolidacion fiscal, ya sean de caracter permanente o temporal.

Dentro de las diferencias temporales, el impuesto diferido procede principalmente de
ajustes por operaciones de “arrendamiento financiero” y el impuesto anticipado surge de
las variaciones de las provisiones por depreciacién de cartera de sociedades incluidas
en el Grupo de consolidacion fiscal. Su movimiento durante el ejercicio 2003 ha sido el
siguiente, en miles de euros:

Impuesto anticipado Impuesto diferido
Saldo a 31-12-2002 18.196 3.317
Adiciones 14.009 -
Retiros (3.232) (272)
Saldo a 31-12-2003 28.973 3.045

El impuesto anticipado se contabiliza dentro del epigrafe “Inmovilizaciones financieras-
Otros créditos” (véase Nota 7d) y el impuesto diferido dentro de los epigrafes “Acreedores
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a largo plazo-Administraciones Piblicas” y “Acreedores a corto plazo-Administraciones
Piiblicas” del balance de situacién adjunto.

Como consecuencia de la inspeccion realizada por las autoridades fiscales durante los
gjercicios 1988 y 1989, fueron incoadas diversas actas por un importe global de 8.769
miles de euros. En el ejercicio 2002, se desestimo por sentencia del Tribunal Supremo el
recurso de casacién y se procedi6 al pago de la deuda tributaria pendiente derivada de
las Actas, por importe de 4.120 miles de euros. La sentencia fue recurrida ante el
Tribunal Constitucional y durante el ejercicio 2003 ha sido denegada la admision a
tramite del recurso de amparo. No obstante, durante el propio ejercicio se ha recibido
Auto de la Audiencia Nacional estimando un incidente de ejecucion en relacién con la
lquidacién derivada de la sentencia del Tribunal Supremo antes referida, por
incorrecto célculo de los intereses de demora, resultando un derecho de cobro para la
Sociedad, por importe de 1.332 miles de euros (véase Nofa 17).

Igualmente, la Agencia Tributaria procedié a la inspeccién de la Sociedad y de su
Grupo consolidado fiscal por los ejercicios abiertos a inspeccion y hasta el ejercicio 1996
inclusive, incoando a la Sociedad actas por Retenciones e Ingresos a Cuenta del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, Impuesto sobre el Valor Afiadido,
Gravamen Unico de Actualizacién y como cabecera del Grupo, por el Impuesto sobre
Sociedades, por importe de 7.187 miles de euros.

La Sociedad no comparte los criterios de la inspeccién, habiéndose presentando
recursos ante las instancias correspondientes por la practica totalidad de las actas
giradas, a pesar de lo cual y siguiendo el criterio de prudencia valorativa, la Sociedad
mantiene una provisién de 9.448 miles de euros para hacer frente a los hipotéticos
Ppagos que fueran necesarios en un futuro (véase Nota 13).

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién los 6ltimos cuatro ejercicios para el conjunto de
los principales impuestos.

17.- Ingresos y gastos

o Transacciones con Empresas del Grupo y Asociadas

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio 2003 han sido las siguientes, en miles
de euros:

Ingresos:
Prestacidn Ingresos
de servicios | Financieros
Empresas del Grupo 14.048 5.995
Empresas Asociadas 3.663 2,859
Total 17.711 8.854
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En el ejercicio 2003 la Sociedad ha devengado como ingreso, en concepto de
dividendos, de las empresas del Grupo y asociadas un importe de 85.030 miles de
euros. El detalle por sociedades es el siguiente, en miles de euros:

Importe

Diario El Pais, S.L. 52,993
Soc. Espafiola de Radiodifusién, S.A. 20,412
Paltrieva, S.A. 2436
Inversiones Godo, 5.A. 4204
Gerencia de Medios, S.A. 4.157
Unién Radio, S.L. 828
Total 85.030

Gastos:

En el ejercicio 2003 la Sociedad ha devengado gastos con empresas del Grupo, en
concepto de “Prestacién de Servicios” y “Gastos Financieros” por importe de 1.514 miles
de euros y 2.399 miles de euros respectivamente.

¢ Importe neto de la cifra de negocios con terceros

Los ingresos por prestacién de servicios a terceros corresponden bisicamente a
arrendamientos y a servicios centrales corporativos.

¢ Honorarios percibidos por I sociedad de auditoria

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas
sociedades que componen el Grupo PRISA y sociedades dependientes por el auditor
principal, asi como por otras entidades vinculadas al mismo durante el ejercicio 2003
han ascendido a 1.059 miles de euros, de los cuales 57 miles de euros corresponden a
servicios prestados a la Sociedad Promotora de Informaciones, S.A. Asimismo los
honorarios por este mismo concepto correspondientes a otros auditores participantes
en la auditoria de distintas sociedades del Grupo ascendieron a 178 miles de euros.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las
distintas sociedades del Grupo por el auditor principal y por otras entidades
vinculadas al mismo ascendieron en el ejercicio 2003 a 83 miles de euros, de los cuales
35 miles de euros corresponden a servicios prestados a la Sociedad Promotora de
Informaciones, 5.A., mientras que los prestados por otros auditores participantes en la
auditoria de las distintas sociedades del Grupo por estos mismos conceptos
ascendieron a 19 miles de euros, no habiendo recibido servicios de esta indole en
Promotora de Informaciones, S.A.
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¢ Beneficios en la enajenacion de inmovilizado

Corresponden principalmente a la enajenacién de una parcela en Valencia y de un solar
en Madrid que han generado un beneficio de 447 miles de euros y de 9.925 miles de
euros respectivamente (véase Nota 6).

» Ingresos y gastos extraordinarios

Los “Ingresos extraordinarios” corresponden principalmente a la reversién de la
provisién de cartera de Iberbanda, S.A por importe de 10.783 miles de euros, todo ello
como consecuencia del ejercicio de un derecho de opcién de compra, por un euro, sobre
acciones de esta compaiifa, que implicé un aumento del porcentaje de participacién en
un 6,78% (véase Nota 7b). De igual forma se incluye dentro de este epigrafe un derecho
de cobro para la Sociedad de 1.332 miles de euros como consecuencia de un Auto de la
Audiencia Nacional estimando un incidente de ejecucién en relacién con la liquidacién
derivada de una sentencia del Tribunal Supremo (véase Nota 16).

Los “Gastos extraordinarios” corresponden basicamente a donaciones efectuadas a
fundaciones y otras entidades por importe de 3.101 miles de euros, asi como a gastos
atipicos de ejercicios anteriores.

18.- Personal

El niimero medio de empleados durante el ejercicio ha ascendido a 103 personas, 101
de ellas con contrato fijo y 2 con contrato temporal.

19.- Retribucién'y otras prestaciones al Consejo de Administracién

En el ejercicio 2003 la Sociedad ha registrado los siguientes importes por retribuciones

devengadas al Conscjo de Administracién, que se recogen fundamentalmente como
gastos de personal:

Importe
Sueldos y salarios 2,685
Retribucitn Consejo | 1.387
Dietas 915
Total 4.987

No se han producido créditos, anticipos, préstamos ni obligaciones contraidas en
materia de pensiones, respecto al Consejo de Administracién.

Las opciones adquiridas por miembros del Consejo de Administracién, de acuerdo con
lo descrito en la nota 20 de estas cuentas anuales, ascienden a 115.000 opciones.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter4 de la Ley de Sociedades
Anénimas, introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica Ia Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de
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Sociedades Anénimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anénimas cotizadas, se sefialan a continuacion las sociedades con el mismo, anslogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Promotora de
Informaciones, S.A. en cuyo capital participan los miembros del Consejo de
Administracién, asi como las funciones que, en su caso ejercen en ellas:

Titular Participada Participacién Funciones
Sogecable, S.A. 19,712% Presidente
Cable Antena, S.A. - ”
Canal Satélite Digital, 5.L. - i
Centro de Asistencia Telefonica, S.A. —_ ”
Jestisde | Compafifa Independiente de Television, S.L. — i
Polanco DTS Distribuidora de TV Digital, S.A - “
Gutierrez" " Gogtion de Derechos Audiovisuales y Deportivos, S.A. - i
Plataforma Logistica de Usuarios de Sogecable, S.L. - i
Servicios Técnicos de Sogecable, S.L. - “
Sociedad General de Cine, S.A. - “
Sogepaq, 5.A --- i
Sogecable, 5.A. 0,002% Vicepresidente
Cable Antena, S.A -— "
CanalSateliteDigital, S.L. - “
Centro de Asistencia Telef6nica, S.A. — “
DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A. — ”
Gestion de Derechos Audiovisuales y Deportivos, 5.A. — i
Plataforma Logistica de Usuarios de Sogecable, S.L. - i
Servicios Técnicos de Sogecable, S.L. — “
Sociedad General de Cine, 5.A. — “
Sogepagq, 5.A. — “
Compaiifa Independiente de Television, S.L. - g
Juan Luis Representante
Cebrisn Compafifa Independiente de Noticias de Televisién, S.L -— del consejero
Echarri Sogecable, S.A.
Sistema Radiopolis, S.A. de C.V, - Consejero
Cadena Radiodifusora Mexicana, S.A. de C.V., — i
Radio Comerciales, 5.A. de CV. — “
Radio Melodia, S.A. de C.V, — “
Radio Televisora de Mexicali, S.A. de C.V. — -
Radio Tapatia, S.A. de C.V. e i
Xezz, 5. A de C.C — i
Representante
del miembro del
Comité de
Le Monde Europe, S.A. - Direccién,
Promotora de
Informaciones,
S.A.

1 *Jestis de Polanco Gutierrez ha sido Presidente de estas sociedades hasta el 16 de marzo de 2004, fechaen
la que cesé en dicho cargo.
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Antena 3 TV 0,000%
o Consejero
Sogecable, S.A. 0,026% Delegado
Cable Antena, S.A. — “
Canal Satélite Digital, 5.1, - “
Centro de Asistencia Telefénica, S.A. -— “
Compatfifa Independiente de Televisién, S.A -— “
Dits Distribuidora de Tv Digital, S.A - “
Gestién de Derechos Audiovisuales y Deportivos, S5.A. — “
Plataforma Logistica de Usuarios de Sogecable, S.L. -— “
Servicios Técnicos de Sogecable, S.L. - i
FI?I‘ICIS?D Sociedad General de Cine, 5.A. — “
Javier Diez ”
de Polanco | Sogepaq, S.A. -
Canal Club de Distribucién de Ocio y Cultura, S.A. -— Consejero
Administrador
Sogecable Futbol, S.L. — Solidario
Presidente (en
_ representacién
Audiovisual Sport, S.L. -— de Sogecable,
S.A)
Cinemania, SL. = "
Consejero (en
representacion
Compaiiia Independiente de Noticias de Televisién, . de Compafiia
S.L. Independiente
de Television,
SL)
Bmiliano | o able, 5.4 0,011% —
Martinez e ’
Juan Salvat 9 —
Dalmau Sogecable, S.A. 0,009%
Diego
Hidalgo Sogecable, 5.A. 0,000% Consejero
Schriur :
Borja Jests
Pérez Sogecable, S.A, 0,007% -
Arauna
Jestis de la
Sernay o .
Gutiérroz- Sogecable, S.A. 0,000%
Répide
Gregorio o ;
Marafién Sogecable, S.A. 0,000% Consejero
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Macrolibros, S.A. - Consejero
Mateu Cromo Artes Gréficas, 5.A. - “
Mateu Press, 5.A — “
Cadena Radiodifusora Mexicana, 5.A. de C.V. e “
Ignacio Radio Comerciales, 5.A. de C.V. -— ”
Polanco Radio Melodia, S.A. de C.V. — “
Moreno Radio Televisora de Mexicali, S.A. de C.V. - ”
Radio Tapatia, S.A. de C.V. —— “
Sistema Radiopolis, 5.A. de C.V -— “
Xezz, S A.de CV. -— “
Sogecable, S.A. 0,020%
Isabel Suma de Letras, S.L — Consejera
Polanco .
Moreno Sogecable, 5.A. 0,000%
Macrolibros, 5.A. — Consejero
Mateu Cromo Artes Graficas, S.A. e “
Manuel Novotecnica, 5.A. — Y
Polanco Promotora Audiovisual de Jaen, S.A. — “
Moreno
Antena 3 de Radio, 5.A. - i
Eje de Editores Media, S.L. - Presidente
Francisco
Pérez Sogecable, 5.A. - Consejero
Gonzilez
Sogecable, S5.A. 0,015% -
] Administrador
Bidasoa Press, S.L. — Solidario
Distribuciones Aliadas, S.A. — “
Adolfo Ediciones Bidasoa, S.A. -— "
Valero Mateun Liber, S.L. -— “
Cascante
Norprenss, S.A. — “
Macrolibros, S.A. — Presidente
Mateu Cromo Artes Graficas, S.A. — “
Mateu Press, S.A. -— ’

No se incluyen en esta relacion las sociedades del Grupo Prisa.

Asimismo y de acuerdo con el texto legal mencionado anteriormente, no consta que
ninguno de los miembros del Consejo de Administracién hayan realizado durante el
ejercicio 2003, ni actualmente realicen, por cuenta propia o ajena, actividades del
mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto

social de la Sociedad Promotora de Informaciones, S.A.

20.- Plan de opciones sobre acciones

La Junta General de Accionistas de 18 de mayo de 2000 aprobé las bases de un Plan de
opciones para la adquisicién de acciones de la Sociedad, con el propésito de facilitar la
presencia como socios de directivos de la misma y de su grupo de empresas y de
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profesionales de especial relevancia a él vinculados que llevan a cabo actividades para
las sociedades del Grupo de forma recurrente; asimismo delegé en el Consejo de
Administracién el desarrollo y ejecucion de dicho Plan.

El ntimero total de opciones permite adquirir, como méximo, un 1% del capital social
de PRISA (2.188.125 acciones). Cada opcién permite adquirir una accién. El sistema se
aplica en varios tramos, de conformidad con los criterios generales aprobados por el
Consejo.

El plazo de ejercicio del plan se estipul6 en un principio en tres afios desde el momento
de concesién de cada tramo de opciones.

El Consejo de Administracion celebrado el 21 de marzo de 2002 decidié ampliar en un
afio el plazo para el ejercicio de las opciones sobre acciones. De esta manera, las
opciones adquiridas se podran ejecutar a partir del 1 de julio de 2003 hasta el 31 de
enero de 2005, Asimismo, teniendo en cuenta esta ampliacién en el plazo, a aquellos
participes que no hubieran adquirido todas o algunas de las opciones que les fueron
ofrecidas anteriormente, se les ofreci6 de nuevo la posibilidad de adquirirlas.

Las opciones y los derechos derivados de este programa son intransmisibles.

El precio de adquisicién de las opciones (prima) es el 5% del precio de ejercicio (precio
a satisfacer por la accioén con ocasién del ejercicio de la opcién). El precio de ejercicio es
el Precio Minorista de la Oferta Pablica de Venta, 20,8 euros por accién. El importe
satisfecho por esta prima se encuentra contabilizado en el epigrafe “Ingresos a distribuir
en varios ejercicios” del balance de situacion adjunto.

El ntimero de opciones concedidas en el primer y segundo tramo de opciones, por las
que se ha realizado el desembolso de la prima a 31 de diciembre de 2003 ascienden a
916.750 y afectan a 227 beneficiarios.

21.- Aspectos legales

En relacién con el proceso de ejecucion de la Sentencia del Tribunal Supremo de 9 de
junio de 2000 que declar$ no conforme a derecho el Acuerdo del Consejo de Ministros
de 20 de mayo de 1994 que autorizoé la operacion de concentracién econémica realizada
por Sociedad Espafiola de Radiodifusién, S.A. (SER), Antena 3 de Radio, S.A. y
Sociedad de Servicios Radiof6énicos Unién Radio, S.L. (Unién Radio), durante el
gjercicio 2003 las empresas afectadas han dado cumplimiento al plan de actuaciones
previsto de acuerdo a las instrucciones ordenadas y en los plazos establecidos por la
Direccién General de Ia Defensa de la Competencia. Las actuaciones realizadas, que
comenzaron a finales de 2002 con la rescision del contrato de prestacién de servicios
suscrito en 1993 entre la SER, Antena 3 Radio y Unién Radio, asi como los pactos de
accionistas de los grupos Prisa y God6, han tenido como objetivo garantizar Ia
separacion efectiva de la gestion operativa y econémica de Antena 3 de Radio.

Las medidas adoptadas, incluido el acuerdo de asociacién especial de programacion

que vincula a la SER y a Antena 3 Radio, han sido comunicadas a la Direccién General
de Defensa de la Competencia, quien, a su vez, las ha trasladado al Tribunal Supremo
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con objeto de dar por finalizado el proceso de ejecucion de la Sentencia. El Tribunal
Supremo ha dictado un reciente Auto por el que ordena al Ministerio de Economia que
resuelva expresamente si con lo realizado se puede dar por cumplido el plan de
actuaciones impuesto a las partes.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el proceso de ejecucion de la
Sentencia no ha tenido efecto patrimonial significativo en las Cuentas Anuales de la
Sociedad adjuntas y que el resultado del mismo sdlo ha afectado al modelo de gestion
que ha venido aplicindose en los dltimos afios. La resolucién de los contratos que
vinculaban a las empresas concentradas no ha ocasionado a la Sociedad quebranto
econdmico significativo ni ha dado lugar al pago de indemnizacién de ninguna clase,

Por otra parte, la Sociedad participa, a través de la sociedad Promotora de Emisoras de
Televisi6n, S.A., en el capital social de diversas empresas operadoras en el ambito de la
televisién local. La Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social, ha modificado nuevamente el régimen legal de la
televisién, de forma que hace compatible la participacién significativa (més de un 5%)
en sociedades concesionarias de distintos ambitos, estatales, autonémicas y locales, si
bien establece determinadas limitaciones referidas a cobertura de poblacién. En ese
marco, Promotora de Emisoras de Television, S.A., podra desarrollar su proyecto de
implantacién en el sector de television local y autonémica, acudiendo a los concursos
que se convoquen para la adjudicacién de licencias.

22,- Garantias comprometidas con terceros

Con objeto de la adjudicacién de la licencia de emision LMDS a la sociedad participada
Iberbanda, S5.A., PRISA procedié a prestar aval por el importe de la inversion
comprometida por dicha sociedad, en funcién de su participacién accionarial y en las
condiciones establecidas en su adjudicacién. Durante el afio 2002, como consecuencia
de la salida del accionariado de uno de los socios, Promotora de Informaciones, S.A,
procedi6 a prestar adicionalmente avales por un importe de 10.098 miles de euros. El
importe total avalado a 31 de diciembre de 2003 asciende a 22.673 miles de euros.

Durante el ejercicio 2003 Sogecable, S.A. suscribi6é un contrato de préstamo y crédito
sindicado por importe total de 1.350,000 miles de euros. En el citado contrato, PRISA
asumio frente al sindicato de bancos y entidades de crédito, y hasta el 30 de junio de
2005, un compromiso de aportacién de fondos para compensar el déficit de caja, hasta
un importe méximo de 38.259 miles de euros, en el caso de que Sogecable, S.A. no
pudiera atender o no atendiese el pago de las cantidades adeudadas bajo la Deuda
Senior Bancaria. Igualmente, PRISA asumié un compromiso de aportaciéon de fondos
para reestablecer la proporcién entre Deuda Senior y EBITDA, limitada a la diferencia
entre el importe méaximo antes sefialado y el importe acumulado que hubiese aportado
PRISA con anterioridad para compensar el déficit de caja, siempre que en los estados
financieros consolidados trimestrales a 30 de junio de 2006 ésta fuera superior a 4:1.

23- Acontecimientos posteriores al cierre

En enero de 2004 la Sociedad ha concedido un crédito a corto plazo a Iberbanda, S.A.
por un importe de 1.818 miles de euros.
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24- Cuadro de financiacién

Los cuadros de financiacién de Promotora de Informaciones, S.A. correspondientes a
los ejercicios 2003 y 2002 son los siguientes, en miles de euros:
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)

" Informe de gestion individual
correspondiente al ejercicio 2003




PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)
INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2003

1. Evolucién de los negocios

Promotora de Informaciones, S.A. (PRISA) es la sociedad cabecera del Grupo Prisa. Su
funci6n dentro del Grupo consiste en desarrollar las actividades de servicios centrales
corporativos, central de financiacién del Grupo en Espafia, percepcién de dividendos
de sus sociedades y la realizacién de otras actividades relacionadas con el desarrollo y
evolucién del Grupo.

PRISA es lider en gran parte de los sectores en los que desarrolla sus actividades, y este
liderazgo le ha permitido comportarse mejor que el mercado. Los esfuerzos llevados a
cabo en materia de ahorro y contencién del gasto junto con el rigor en la gestién
eficiente de los recursos, han permitido mejorar la rentabilidad en todos los negocios
donde opera PRISA.

Durante 2003, la. actividad inversora de PRISA ha consistido principalmente en el
otorgamiento de un préstamo participativo de 50.000 miles de euros a Sogacable, S.A,,
en virtud del acuerdo por el que Groupe Canal +, Telefénica de contenidos, S.AU.y la
Sociedad convinieron en conceder el citado préstamo a Sogecable, S.A. a diez afios con
la finalidad de hacer frente a sus necesidades operativa, y en la adquisicién de un
porcentaje de participacion adicional del 3,33% de Sogecable, S.A., pasando asi de un
porcentaje de participacién del 16,38% al 19,71%.

2. Evolucion posterior al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha otorgado un crédito a corto
plazo a Iberbanda, S.A. por un importe de 1.818 miles de euros.

3. Evolucion previsible

En el afio 2004 se espera una evolucién favorable de las distintas unidades de negocio
en las que PRISA actta. Asi, las perspectivas para el préximo afic muestran un




crecimiento en la facturacién y en la cuota del mercado de publicidad de PRISA, unas
buenas expectativas en el crecimiento de circulacién de nuestros periédicos y revistas,
y una mejora en el entorno econémico de los paises de América Latina donde PRISA
opera, especialmente en mercados como Brasil y México. Por tltimo, las perspectivas
de los nuevos negocios marcan una mayor eficiencia de los mismos y una reduccién
de sus pérdidas.

4. Acciones propias

Promotora de Informaciones, S.A. mantiene a 31 de diciembre de 2003 un total de
10.940.625 de acciones de la propia Sociedad en autocartera. El coste total de las
mismas asciende a 29.365 miles de euros, con un coste unitario de 2,68 euros.

La Sociedad tiene previsto dar cobertura a la emisién del Bono Canjeable realizada en

gjercicio 2003, a través de su filial Prisa Finance (Netherlands) B.V., mediante la
totalidad del importe de las acciones propias que mantiene en autocartera.

5. Evolucion bursatil

* Datos de la Compaiiia
Capitalizacién bursatil a 31 de diciembre de 2003: 2.516 millones de euros.
Ntimero dé acciones: 218.812,500 acciones.
Free-float: 30,6%

Principales accionistas: Propu, S.L., 44,535%; Timén, S.A 19,830%.

* Evolucién bursatil 2003
Cotizacioén en euros:
Minima: 5,05
Media: 8,19
Miéxima: 11,55
Ultima: 11,50

Volumen medio diario: 451.745




* Ratios bursitiles
Beneficio consolidado por accién: 0,29 euros en base a 207.872.500 acciones
distribuidas sin computar 10.940.625 acciones en autocartera.

Beneficio consolidado por accién ajustado por amortizacién de fondo de
comercio y extraordinarios (consolidado): 0,43 euros

Dividendo sobre beneficio neto consolidado: 34,3%

Dividendo por accién: 0,10 euros en base al total de acciones emitidas sin
computar la autocartera.

Rentabilidad del dividendo:1,22% en base al Pprecio medio del ejercicio 2003.

PER (Precio/Beneficio; veces) a cierre del ejercicio: 39,4.

EVOLUCION DE COTIZACION FRENTE A IBEX DURANTE EL EJERCICIO 2003
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