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COMUNICACION DE INFORMACION RELEVANTE

Promotora de Informaciones, S.A. (PRISA) comunica la siguiente
informacion relevante, al amparo de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley
del Mercado de Valores.

En relacion con la Junta General Ordinaria de Accionistas convocada para
su celebracidn, previsiblemente en segunda convocatoria, el dia 30 de junio
de 2012, a las 12.30 horas, en Madrid (28014), en el Circulo de Bellas
Artes, calle Marqués de Casa Riera, 2, (Hecho Relevante n°® 165572, de 29
de mayo), PRISA, por acuerdo de su Consejo de Administracion, y de
conformidad con la solicitud de publicacion de un complemento a la
convocatoria de Junta General Ordinaria realizada por el accionista
Promotora de Publicaciones, S.L. (el Accionista Solicitante), titular de mas
del cinco por ciento (5%) del capital social (Hecho Relevante n°® 166020, de
4 de junio), va a publicar en el dia de hoy el complemento de convocatoria
de dicha Junta General Ordinaria de Accionistas, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 519 de la Ley de Sociedades de Capital.

De acuerdo con lo anterior, se han incluido cuatro nuevos puntos en el
Orden del Dia de la Junta, con el tenor literal que se refleja en los puntos 7,
8, 9y 10 siguientes. Asimismo, los puntos 7, 8, 9y 10 previstos en el Orden
del Dia de la convocatoria de la Junta General Ordinaria, han sido
renumerados, pasando a ser los puntos 11, 12, 13 y 14 del Orden del Dia.

En consecuencia, el Orden del Dia a tratar en la Junta General Ordinaria
de Accionistas sera el siguiente:

1°.- Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales (balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos
reconocidos, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de
flujos de efectivo y memoria) e Informe de Gestion, tanto de la
sociedad como de su grupo consolidado, correspondientes al
ejercicio 2011, y propuesta de aplicacién de resultados. Distribucion
del dividendo minimo.

2°.- Aprobacion de la gestion del Consejo de Administracion durante el
ejercicio 2011.

3°.- Adopcidn de los acuerdos que procedan en relacién con el Auditor
de Cuentas de la sociedad y de su grupo consolidado, para el



ejercicio 2012, al amparo de lo dispuesto en los articulos 42 del
Caodigo de Comercio y 264 de la Ley de Sociedades de Capital.

4°.- Aprobacién de la pagina web corporativa, al amparo de lo dispuesto
en el art. 11 bis de la Ley de Sociedades de Capital.

5°.- Modificacién de los articulos 12, 13, 14, 15, 17, 20, 22 y 29 ter de los
Estatutos Sociales, con la finalidad de adaptarlos a la nueva
redaccion de la Ley de Sociedades de Capital, dada por la Ley
25/2011, de 1 de agosto y realizar algunas correcciones técnicas.

6°.- Modificacion de los articulos 4, 5, 6, 8, 9, 19y 24 del Reglamento de
la Junta General, con la finalidad de adaptarlos a la nueva redaccién
de la Ley de Sociedades de Capital, dada por la Ley 25/2011, de 1
de agosto.

7°.- Modificacion del régimen del dividendo minimo preferente de las
acciones sin voto Clase B y consiguiente modificacion del articulo 6°
de los Estatutos Sociales para adecuar la redaccion del mismo al
nuevo régimen juridico de las acciones sin voto Clase B.

8°.- Distribucion del dividendo minimo anual de las acciones Clase B
correspondiente al ejercicio 2011 y de la parte proporcional de dicho
dividendo que se devengue por conversion de las acciones Clase B
en acciones ordinarias Clase A durante los doce meses siguientes.
Aprobacién de aumentos de capital social con cargo a la reserva por
prima de emision de las acciones Clase B necesarios para atender
el pago del dividendo minimo de las acciones Clase B en acciones
ordinarias Clase A. Solicitud de admision a negociacién de las
acciones ordinarias Clase A emitidas mediante la ejecucién de
dichos aumentos en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia. Delegacion al Consejo de Administracion de las
facultades para ejecutar los aumentos de capital y verificar el
cumplimiento de las condiciones a que se encuentra sujeto este
acuerdo.

9°.- Modificacion de los Estatutos Sociales con la finalidad de modificar
el articulo 15 bis sobre la mayoria necesaria para la aprobacion de
determinadas materias por parte de la Junta General y consiguiente
modificaciéon del Reglamento de la Junta General.

10°.- Emision de bonos necesariamente convertibles en acciones Clase
A con exclusion del derecho de suscripcion preferente. Suscripcion
mediante canje de préstamos y aportaciones dinerarias. Aumento de
capital para atender la conversion.

11°.- Autorizacion para la adquisicion derivativa, directa o indirecta, de
acciones propias, dentro de los limites y requisitos legales.



Revocacion, en la parte no utilizada, de la autorizacién concedida en
este mismo sentido en la Junta General Extraordinaria de
accionistas de 27 de noviembre de 2010 bajo el punto séptimo de su
orden del dia.

12°.- Votacion, con caracter consultivo, del Informe de Politica de
Retribuciones.

13°.- Informaciébn a la Junta General de Accionistas sobre las
modificaciones del Reglamento del Consejo de Administracion.

14°.- Delegacion de facultades.

En cumplimiento del articulo 519 de la Ley de Sociedades de Capital,
acompafnamos el anuncio de complemento de la convocatoria de la Junta
General Ordinaria de Accionistas, que se hace publico el dia de hoy, asi
como la siguiente documentacion que, a partir de la publicacion de dicho
anuncio y en cumplimiento de los articulos 286, 287, 296, 297, 301, 414,
417, 516, 517, 518 y 539 del mismo cuerpo legal y de los articulos 6 y 26
del Reglamento de la Junta General, los accionistas podran examinar en el
domicilio social de la Sociedad (Gran Via, 32, Madrid 28013), consultar en
la pagina web de la Sociedad (www.prisa.com) y solicitar la entrega o envio
gratuito (a través de la Oficina de Atencién al Accionista, de 9.30 a 14.00 y
de 16.30 a 19.00 horas, en dias laborables, teléfonos 91-330.11.68 y 91-
330.10.22, y direccion de correo electronico ia@prisa.com):

- Texto integro y refundido de todas las propuestas de acuerdos
realizadas por el Consejo de Administracion que se someten a la Junta
General e informe relativo a las modificaciones realizadas en el
Reglamento del Consejo de Administracion. El texto integro y refundido de
las propuestas incluye, entre otras, las relativas a los puntos 7, 8, 9 y 10 del
Orden del Dia, que el Accionista Solicitante del presente complemento
propuso someter a la Junta General, junto con la justificacion de cada una
de dichas propuestas por el Accionista Solicitante.

- Informe del Consejo de Administracion, a peticion del Accionista
Solicitante, a los efectos previstos en el articulo 286 de la Ley de
Sociedades de Capital respecto del punto Séptimo del Orden del Dia.

- Informe del Consejo de Administracion, a peticion del Accionista
Solicitante, a los efectos previstos en los articulos 286 y 296 de la Ley de
Sociedades de Capital respecto del punto Octavo del Orden del Dia.

- Informe del Consejo de Administracion, a peticion del Accionista
Solicitante, a los efectos previstos en el articulo 286 de la Ley de
Sociedades de Capital respecto del punto Noveno del Orden del Dia.

- Informe del Consejo de Administracion, a peticion del Accionista
Solicitante, a los efectos previstos en los articulos 414.2, 417, 286, 297 y
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301 de la Ley de Sociedades de Capital respecto del punto Décimo del
Orden del Dia.

- Certificacion o informe de los auditores de cuentas de la Sociedad en
relacion con los créditos que seran objeto de canje para la suscripcion de
los bonos que se emitan de conformidad con el punto Décimo del Orden
del Dia a los efectos previstos en el articulo 301 de la Ley de Sociedades
de Capital.

- Informe de KPMG, S.L., como auditor de cuentas distinto de la
Sociedad nombrado por el Registro Mercantil de Madrid en relacion con los
articulos 414 y 417 de la Ley de Sociedades de Capital respecto del punto
Décimo del Orden del Dia.

- Estatutos del sindicato de titulares de los bonos que se emitan de
conformidad con el punto Décimo del Orden del Dia.

- Formularios y condiciones para el ejercicio de los derechos de
delegacion y voto a distancia para los titulares de acciones de la Clase A,
gue sustituyen los que se pusieron a disposicién de los accionistas con
motivo de la convocatoria de la Junta General Ordinaria, al incluirse los
puntos del Orden del Dia propuestos por el Accionista Solicitante del
presente complemento.

- Formularios y condiciones para el ejercicio de los derechos de
delegacién y voto a distancia para los titulares de acciones de la Clase B.

Madrid, a 14 de junio de 2012



PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A

Complemento de convocatoria de Junta General Ordinaria de Accionistas
(con votacion separada de los accionistas titulares de acciones Clase B en
determinados puntos del Orden del Dia)

En relacién con la Junta General Ordinaria de Accionistas convocada para su
celebracion en Madrid (28014), en el Circulo de Bellas Artes, calle Marqués de
Casa Riera, 2, el dia 29 de junio de 2012 en primera convocatoria, a las 12:30
horas, y, en segunda convocatoria, el dia 30 de junio de 2012, en el mismo lugar
y hora, cuyo anuncio fue publicado en el BORME nUmero 17.426, en los
periddicos El Pais y Cinco Dias, todos de fecha 29 de mayo de 2012, en la pagina
web de la Comision Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es) y en la
pagina web de la Sociedad (www.prisa.com), Promotora de Informaciones, S.A.,
por acuerdo de su Consejo de Administracion, de conformidad con la solicitud de
publicacion de un complemento a la convocatoria de Junta General Ordinaria
realizada por el accionista Promotora de Publicaciones, S.L. (el Accionista
Solicitante), titular de mas del cinco por ciento (5%) del capital social, procede a
publicar, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 519 de la Ley de Sociedades
de Capital, el presente complemento de convocatoria de la indicada Junta General
Ordinaria.

De acuerdo con lo anterior, se incluyen cuatro nuevos puntos en el Orden del Dia
con el tenor literal que se refleja en los puntos 7, 8, 9 y 10 siguientes. Asimismo,
los puntos 7, 8, 9 y 10 previstos originariamente en el Orden del Dia de la
convocatoria de la Junta General Ordinaria son renumerados, pasando a ser los
puntos 11, 12, 13 y 14 del Orden del Dia.

En consecuencia, los asuntos a tratar en la referida Junta General Ordinaria, son
los comprendidos en el siguiente:

ORDEN DEL DIA

1°.- Examen y aprobacidn, en su caso, de las cuentas anuales (balance, cuenta
de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) e
Informe de Gestion, tanto de la sociedad como de su grupo consolidado,
correspondientes al ejercicio 2011, y propuesta de aplicacion de resultados.
Distribucion del dividendo minimo.

2°.- Aprobacion de la gestion del Consejo de Administracion durante el
ejercicio 2011.

3°.- Adopcion de los acuerdos que procedan en relacion con el Auditor de
Cuentas de la sociedad y de su grupo consolidado, para el ejercicio 2012, al
amparo de lo dispuesto en los articulos 42 del Codigo de Comercio y 264 de
la Ley de Sociedades de Capital.
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4°.- Aprobacion de la pagina web corporativa, al amparo de lo dispuesto en
el art. 11 bis de la Ley de Sociedades de Capital.

5°.- Modificacién de los articulos 12, 13, 14, 15, 17, 20, 22 y 29 ter de los
Estatutos Sociales, con la finalidad de adaptarlos a la nueva redaccién de la
Ley de Sociedades de Capital, dada por la Ley 25/2011, de 1 de agosto y
realizar algunas correcciones técnicas.

6°.- Modificacion de los articulos 4, 5, 6, 8,9, 19y 24 del Reglamento de la
Junta General, con la finalidad de adaptarlos a la nueva redaccion de la Ley
de Sociedades de Capital, dada por la Ley 25/2011, de 1 de agosto.

7°.- Modificacion del régimen del dividendo minimo preferente de las
acciones sin voto Clase B y consiguiente modificacion del articulo 6° de los
Estatutos Sociales para adecuar la redaccion del mismo al nuevo régimen
juridico de las acciones sin voto Clase B.

8°.- Distribucion del dividendo minimo anual de las acciones Clase B
correspondiente al ejercicio 2011 y de la parte proporcional de dicho
dividendo que se devengue por conversion de las acciones Clase B en
acciones ordinarias Clase A durante los doce meses siguientes. Aprobacién
de aumentos de capital social con cargo a la reserva por prima de emision de
las acciones Clase B necesarios para atender el pago del dividendo minimo
de las acciones Clase B en acciones ordinarias Clase A. Solicitud de
admision a negociacion de las acciones ordinarias Clase A emitidas mediante
la ejecucion de dichos aumentos en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia. Delegacion al Consejo de Administracion de
las facultades para ejecutar los aumentos de capital y verificar el
cumplimiento de las condiciones a que se encuentra sujeto este acuerdo.

9°.- Modificacion de los Estatutos Sociales con la finalidad de modificar el
articulo 15 bis sobre la mayoria necesaria para la aprobacion de determinadas
materias por parte de la Junta General y consiguiente modificacion del
Reglamento de la Junta General.

10°.- Emisién de bonos necesariamente convertibles en acciones Clase A con
exclusion del derecho de suscripcion preferente. Suscripcion mediante canje
de préstamos y aportaciones dinerarias. Aumento de capital para atender la
conversion.

11°.- Autorizacion para la adquisicion derivativa, directa o indirecta, de
acciones propias, dentro de los limites y requisitos legales.

Revocacion, en la parte no utilizada, de la autorizacion concedida en este
mismo sentido en la Junta General Extraordinaria de accionistas de 27 de
noviembre de 2010 bajo el punto séptimo de su orden del dia.

12°.- Votacion, con cardcter consultivo, del Informe de Politica de
Retribuciones.



13°.- Informacién a la Junta General de Accionistas sobre las modificaciones
del Reglamento del Consejo de Administracion.

149°.- Delegacion de facultades.

A la vista de lo anterior, se reiteran en este complemento de convocatoria las
menciones de la convocatoria de la Junta General Ordinaria y se amplian y
complementan por lo que se refiere a los siguientes extremos segun el detalle que
se indica a continuacion:

VOTACION SEPARADA DE LOS TITULARES DE ACCIONES DE LA CLASE
A'Y DE LOS TITULARES DE ACCIONES DE LA CLASE B

De conformidad con los articulos 103 y 293 de la Ley de Sociedades de Capital,
se hace constar que las propuestas de acuerdo incluidas bajo los puntos 7, 9 y 10
del Orden del Dia requieren, ademas de la aprobacion del 75% del capital
presente o representado en la Junta General, correspondiente a las acciones Clase
A, la aprobacion del 75% del capital presente o representado en la Junta General,
correspondiente a los accionistas titulares de las acciones Clase B. A este Gltimo
efecto, se realizara una votacion separada en el seno de la Junta General en la que
solamente participaran los accionistas de la Clase B.

INTERDEPENDENCIA DE ACUERDOS

Los acuerdos relativos a los puntos 7, 8, 9 y 10 del Orden del Dia propuestos por
el Accionista Solicitante se encuentran estrechamente relacionados.

Como consecuencia de dicha interrelacion, que responde a que los mencionados
acuerdos propuestos se enmarcan dentro de una operacion global que tiene como
finalidad y propdsito reforzar los fondos propios y la tesoreria de la Sociedad,
tales acuerdos han sido configurados por el Accionista Solicitante como
interdependientes entre si. Por tanto, la efectividad de cada uno de ellos depende
de que se aprueben y lleven a efecto los demas.

DERECHO DE REPRESENTACION

Se hace constar que los titulares de acciones de la Clase B, podréan ejercer el
derecho de representacion previsto en el anuncio de convocatoria de la Junta
unicamente respecto de los puntos 7°, 9° y 10° del Orden del Dia, asi como sobre
aquellos puntos que pudieran suscitarse fuera del Orden del Dia respecto de los
cuales fuera también necesaria la votacion por parte de los titulares de acciones
de la Clase B.

Asimismo se hace constar que si algn accionista de la Clase A hubiera ejercido
el derecho de representacion conforme al orden del dia previsto originariamente
en la convocatoria de la Junta, éste se entendera realizado sobre las mismas
propuestas de acuerdo, pero teniendo en cuenta su nueva numeracion dentro del
orden del dia resultante tras el presente complemento de la convocatoria.

VOTO ADISTANCIA



Se hace constar que los titulares de acciones de la Clase B, podran ejercer el
derecho de voto previsto en el anuncio de convocatoria de la Junta Unicamente
respecto de los puntos 7°, 9° y 10° del Orden del Dia asi como sobre aquellos
puntos que pudieran suscitarse fuera del Orden del Dia respecto de los cuales
fuera también necesaria la votacion por parte de los titulares de acciones de la
Clase B.

Asimismo se hace constar que si algin accionista de la Clase A hubiera ejercido
el derecho de voto conforme al orden del dia previsto originariamente en la
convocatoria de la Junta, éste se entendera realizado sobre las mismas propuestas
de acuerdo, pero teniendo en cuenta su nueva numeracién dentro del orden del
dia resultante tras el presente complemento de la convocatoria.

DERECHO DE INFORMACION

A partir de la publicacion del presente complemento de convocatoria y en
cumplimiento de lo establecido en el articulo 519 de la Ley de Sociedades de
Capital, en relacion con los articulos 286, 287, 296, 297, 301, 414, 417, 516, 517,
518 y 539 del mismo cuerpo legal, y de los articulos 6 y 26 del Reglamento de la
Junta General, los accionistas podran examinar en el domicilio social de la
Sociedad (Gran Via, 32, Madrid 28013), consultar en la pagina web de la
Sociedad (www.prisa.com) y solicitar la entrega o envio gratuito (a través de la
Oficina de Atencidn al Accionista, de 9.30 a 14.00 y de 16.30 a 19.00 horas, en
dias laborables, teléfonos 913301168 y 913301022, y direccion de correo
electronico ia@prisa.com), de los siguientes documentos:

- Texto integro y refundido de todas las propuestas de acuerdos realizadas por el
Consejo de Administracion que se someten a la Junta General e informe
relativo a las modificaciones realizadas en el Reglamento del Consejo de
Administracion. El texto integro y refundido de las propuestas incluye, entre
otras, las relativas a los puntos 7, 8, 9 y 10 del Orden del Dia, que el Accionista
Solicitante del presente complemento propuso someter a la Junta General, junto
con la justificacion de cada una de dichas propuestas por el Accionista
Solicitante.

- Informe del Consejo de Administracion, a peticion del Accionista Solicitante, a
los efectos previstos en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital
respecto del punto Séptimo del Orden del Dia.

- Informe del Consejo de Administracion, a peticion del Accionista Solicitante, a
los efectos previstos en los articulos 286 y 296 de la Ley de Sociedades de
Capital respecto del punto Octavo del Orden del Dia.

- Informe del Consejo de Administracion, a peticion del Accionista Solicitante, a
los efectos previstos en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital
respecto del punto Noveno del Orden del Dia.
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Informe del Consejo de Administracion, a peticion del Accionista Solicitante, a
los efectos previstos en los articulos 414.2, 417, 286, 297 y 301 de la Ley de
Sociedades de Capital respecto del punto Décimo del Orden del Dia.

Certificacion o informe de los auditores de cuentas de la Sociedad en relacion
con los créditos que serén objeto de canje para la suscripcion de los bonos que
se emitan de conformidad con el punto Décimo del Orden del Dia a los efectos
previstos en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital.

Informe de KPMG, S.L., como auditor de cuentas distinto de la Sociedad
nombrado por el Registro Mercantil de Madrid en relacién con los articulos
414 y 417 de la Ley de Sociedades de Capital respecto del punto Décimo del
Orden del Dia.

Estatutos del sindicato de titulares de los bonos que se emitan de conformidad
con el punto Décimo del Orden del Dia.

Formularios y condiciones para el ejercicio de los derechos de delegacion y
voto a distancia para los titulares de acciones de la Clase A, que sustituyen los
que se pusieron a disposicion de los accionistas con motivo de la convocatoria
de la Junta General Ordinaria, al incluirse los puntos del Orden del Dia
propuestos por el Accionista Solicitante del presente complemento.

Formularios y condiciones para el ejercicio de los derechos de delegacion y
voto a distancia para los titulares de acciones de la Clase B.

Madrid, a 13 de junio de 2012
D. Ifigo Dago Elorza
Secretario General y del Consejo de Administracion.
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
30 DE JUNIO DE 2012

TEXTO INTEGRO Y REFUNDIDO DE TODAS LAS PROPUESTAS
DE ACUERDOS REALIZADAS POR EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION QUE SE SOMETEN A LA JUNTA GENERAL
E INFORME RELATIVO A LAS MODIFICACIONES
REALIZADAS EN EL REGLAMENTO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION.

Se hace constar lo siguiente:

i) El texto integro y refundido de las propuestas incluye, ademas de las publicadas el 29 de mayo de
2012, las relativas a los puntos 7, 8, 9 y 10 del Orden del Dia, que el Accionista Solicitante del
complemento de convocatoria (Promotora de Publicaciones, S.L.), propuso someter a la Junta General,
junto con la justificacion de cada una de dichas propuestas por el Accionista Solicitante.

ii) Como consecuencia del complemento de convocatoria realizado a instancia del Accionista Solicitante,
los puntos 7, 8, 9, y 10 previstos en el Orden del Dia que constaba en la convocatoria de la Junta
General Ordinaria han sido renumerados, pasando a ser los puntos 11, 12, 13 y 14 del nuevo Orden del
Dia.

iii) El Consejo de Administracion ha acordado delegar con caracter solidario o indistinto a favor del
Presidente del Consejo de Administracion, del Consejero Delegado o de la Comisién Delegada, la
facultad de afiadir otras propuestas de acuerdos, asi como suprimir, modificar o desarrollar cualquiera
de las propuestas de acuerdos adjuntas.



PRIMERO

Examen y aprobacién, en su caso, de las cuentas anuales (balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado de cambios
en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) e Informe de
Gestion, tanto de la sociedad como de su grupo consolidado, correspondientes al
ejercicio 2011, y propuesta de aplicacion de resultados. Distribucion del dividendo
minimo.

a) Aprobar las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
ingresos y gastos reconocidos, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos
de efectivo y memoria) individuales y consolidadas y el Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio econémico que se cerré el 31 de diciembre de 2011,
auditadas por el auditor de cuentas de la sociedad.

b) Aprobar la siguiente aplicacion de resultados (en miles de euros):

Importe
Bases de reparto-
Pérdidas del ejercicio 616.903
Distribucion-
A reservas voluntarias 616.903

c) Aprobar la distribucion del dividendo minimo de las acciones sin voto convertibles
Clase B, correspondiente al ejercicio 2011, antes del 30 de septiembre de 2012, en la
fecha y forma que determine el Consejo de Administracion, todo ello de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 6 de los Estatutos Sociales.



SEGUNDO
Aprobacion de la gestion del Consejo de Administracion durante el ejercicio 2011.

Aprobar, sin reserva alguna, la gestion realizada por el Consejo de Administracion
durante el pasado ejercicio.



TERCERO

Adopcidn de los acuerdos que procedan en relacion con el Auditor de Cuentas de
la sociedad y de su grupo consolidado, para el ejercicio 2.012, al amparo de lo
dispuesto en los articulos 42 del Codigo de Comercio y 264 de la Ley de Sociedades
de Capital.

Prorrogar, a los efectos previstos en los articulos 264 de la Ley de Sociedades de
Capital y 153 y siguientes del Reglamento del Registro Mercantil, el nombramiento de
DELOITTE, S.L., de nacionalidad espafiola, con domicilio en Madrid, Torre Picasso,
Plaza Pablo Ruiz Picasso n°1, 28020 de Madrid, con CI.F: B-79104469, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, en la Hoja M-54414, Folio 188, Tomo 13.650, Sec. 8,
como Auditores de Cuentas de la sociedad y de su grupo consolidado, por el periodo de
un (1) afo, para la realizacion de la auditoria de los estados financieros que se cerraran
el 31 de diciembre de 2.012.



CUARTO

Aprobacion de la pagina web corporativa, al amparo de lo dispuesto en el art. 11
bis de la Ley de Sociedades de Capital.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 11 bis del Texto Refundido de la Ley de

Sociedades de Capital aprobar la pagina web corporativa que tendrd como direccion
WWW.prisa.com



http://www.prisa.com/

QUINTO

Modificacion de los articulos 12, 13, 14, 15, 17, 20, 22 y 29 ter de los Estatutos
Sociales, con la finalidad de adaptarlos a la nueva redaccion de la Ley de
Sociedades de Capital, dada por la Ley 25/2011, de 1 de agosto y realizar algunas
correcciones técnicas.

“Modificar los siguientes articulos de los Estatutos Sociales, que quedaran redactados
como a continuacion se indica:

Articulo 12.- Competencia.

La Junta General de Accionistas es el 6rgano supremo de la soberania social. La Junta
General decidird sobre los asuntos atribuidos a la misma por los presentes Estatutos
Sociales, su propio Reglamento o por la Ley, y en especial acerca de los siguientes:

a) La aprobacion de las cuentas anuales, las cuentas anuales consolidadas, la gestion
del Consejo de Administracién y la propuesta de aplicacion del resultado.

b) La fijacion del numero efectivo de Consejeros.

c) El nombramiento y la separacion de los Consejeros, asi como la ratificacion o la
revocacion de los nombramientos provisionales de Consejeros efectuados por el propio
Consejo de Administracion.

d) El nombramiento y la reeleccion de los Auditores de Cuentas.

e) El aumento, la reduccion del capital social, la emision de obligaciones y, en general,
de valores mobiliarios de cualquier naturaleza, incluida las participaciones
preferentes, la transformacion, la fusion, la escisién, la disolucion de la Sociedad y
cualquier modificacién de los Estatutos.

f) La autorizacion al Consejo de Administracion para aumentar el capital social, de
acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital y para emitir obligaciones de cualquier
naturaleza y la delegacion en el Consejo de Administracion de cualesquiera otras
facultades de conformidad con la Ley y los Estatutos.

g) La aprobacion y la modificacion del Reglamento de la Junta General, con sujecion a
lo establecido en la Ley y en los Estatutos.

h) La aprobacién anual de la retribucion del Consejo de Administracion, conforme al
art. 19 de los Estatutos Sociales.

i) La autorizacion de la retribucion a los Consejeros consistente en la entrega de
acciones o de derechos de opcion sobre las mismas, o que esté referenciada al valor de
las acciones.



j) El ejercicio de cualquier otra competencia que le esté atribuida por la Ley o los
Estatutos y el conocimiento o decision sobre cualquier otro asunto que el Consejo de
Administracion acuerde que sea objeto de informacion o de resolucién por la Junta por
considerar que resulta de especial relevancia para el interés social.

Articulo 13.- Clases de Juntas.

Las Juntas Generales podran ser ordinarias o extraordinarias. Se convocaran y
celebraran en la forma que se determina en la Ley, en estos Estatutos y en los
Reglamentos internos de la Sociedad. Es preceptiva la celebracion de una Junta
Ordinaria anual en la fecha que acuerde el Consejo de Administracion dentro del plazo
que sefiala el articulo 164 de la Ley.

La Junta General Extraordinaria se reunira cuando lo acuerde el Organo de
Administracion de la Sociedad, o cuando lo solicite un nimero de socios titular de, al
menos, un cinco por 100 del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a
tratar en la reunion; en este caso la Junta debera ser convocada para su celebracion
dentro de los dos meses siguientes a la fecha en que se hubiera requerido
notarialmente a los administradores para convocarla, debiendo incluirse
necesariamente en el orden del dia los asuntos que hubiesen sido objeto de solicitud.

Articulo 14.- Preparacion de la Junta General.

Toda Junta General serd convocada en tiempo y forma del modo que determinan la
Ley, los Estatutos y el Reglamento de la Junta General de Accionistas.

En su convocatoria se haran constar las menciones referentes a la Sociedad, el lugar,
dia y hora de la reunion, el orden del dia, en el que figuraran los asuntos a tratar, el
cargo de la persona o personas que realicen la convocatoria y demas menciones
legalmente exigibles.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social,
podréan solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de la Junta General
Ordinaria incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia, siempre que los nuevos
puntos vayan acompafados de una justificacién o, en su caso, de una propuesta de
acuerdo justificada. En ningun caso podra ejercitarse dicho derecho respecto a la
convocatoria de Juntas Generales Extraordinarias. El ejercicio de este derecho debera
hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social
dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria. EI complemento
de la convocatoria debera publicarse con quince dias de antelacion como minimo a la
fecha establecida para la reunion de la Junta.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social
podran, en el mismo plazo sefialado en el parrafo anterior, presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden
del dia de la Junta convocada. La Sociedad asegurara la difusion de estas propuestas
de acuerdo y de la documentacion que en su caso se adjunte, entre el resto de los
accionistas, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 519 de la Ley de Sociedades
de Capital y en el Reglamento de la Junta General.



Los accionistas podran solicitar con anterioridad a la reunion o durante la misma los
informes, documentos y aclaraciones que estimen precisos, de conformidad con lo
previsto en la Ley.

No obstante, la Junta se entendera convocada y quedara validamente constituida para
tratar cualquier asunto siempre que esté presente todo el capital social y los asistentes
acepten por unanimidad la celebracién de la Junta, de conformidad con lo previsto en
el articulo 178 de la Ley de Sociedades de Capital.

Articulo 15.- Celebracion de la Junta General.

a) Lugar. El lugar de celebracion de la Junta sera el designado en la convocatoria
fuera o dentro de la localidad del domicilio social, el dia y hora sefialados, salvo que se
tratara de Junta Universal.

b) Podran asistir a la Junta General todos los accionistas que sean titulares de, al
menos, 60 acciones, inscritas en el correspondiente registro contable de anotaciones en
cuenta con cinco dias de antelacion a la fecha de celebracion de la Junta y que se
provean de la correspondiente tarjeta de asistencia.

Asistira a la Junta General el Consejo de Administracion. El Presidente de la Junta
General podréa autorizar la asistencia a cualquier otra persona que juzgue conveniente;
no obstante la Junta podréa revocar dicha autorizacion.

c) Representacién de los socios. Los socios podran conferir su representacion a favor
de otra persona, cumpliendo con los requisitos y formalidades exigidas por los
presentes Estatutos Sociales, el Reglamento de la Junta General y la Ley. La
representacion sera especifica para la Junta de que se trate. Este requisito no se exigira
cuando el representante ostente poder general en documento publico con facultades
para administrar todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional.
La representacion se hard constar por escrito en cualquiera de los siguientes
documentos, en todo caso firmados con firma autdgrafa: i) en la tarjeta de asistencia
emitida por las entidades depositarias participantes en Iberclear, ii) en una carta, o iii)
en el formulario normalizado que, para estos efectos, la Sociedad pone a disposicion de
los accionistas, y también se podra conferir por medios electrénicos de comunicacion a
distancia. En éste ultimo caso se aplicara lo prevenido para la emision de voto por los
citados medios, en la medida en que no sea incompatible con la naturaleza de la
representacion.

El nombramiento del representante por el accionista y, en su caso, la revocacién de
dicho nombramiento, sera notificado a la Sociedad de la forma establecida en el
Reglamento de la Junta General.

d) Numero de socios para su constitucion. Sin perjuicio de lo establecido por la Ley
para casos especiales, la Junta General de Accionistas quedara constituida en primera
convocatoria cuando los accionistas, presentes o representados, posean al menos el
25% del capital suscrito con derecho a voto; en segunda convocatoria sera valida la
constitucion de la Junta cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.



e) Presidencia de la Junta: Serd Presidente de la Junta el que sea Presidente del
Consejo de Administracion, a falta de éste, si lo hubiere, el Vicepresidente, y, en defecto
de ambos, el Consejero presente con mayor antigtiedad en el cargo, y en defecto de
todos ellos, el accionista que la propia Junta General designe.

El Presidente someterd a deliberacion los asuntos incluidos en el orden del dia y
dirigira los debates con el fin de que la reunion se desarrolle de forma ordenada. A tal
fin gozara de las oportunas facultades de orden y disciplina.

El Presidente estara asistido por un Secretario, que sera el del Consejo de
Administracion, o en su defecto, si lo hubiere, actuara el Vicesecretario del Consejo de
Administracién y, a falta de éste, la persona que designe la propia Junta.

La Mesa de la Junta estara constituida por el Presidente, el Secretario y los restantes
miembros del Consejo de Administracion asistentes a la misma.

f) Voto a través de correo postal o medios electronicos de comunicacion a distancia. El
voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el Orden del Dia de cualquier
clase de Junta General podré ejercerse por los accionistas por correspondencia postal
0 mediante medios electrénicos de comunicacién a distancia. Debera garantizarse
debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho al voto, de acuerdo con los
requisitos establecidos en el Reglamento de la Junta General. EI voto mediante
comunicacion electrénica se emitird bajo firma electronica reconocida u otra clase de
garantia que el Consejo de Administracion estime idonea para asegurar la autenticidad
y la identificacion del accionista que ejercita el derecho al voto. Los accionistas que
emitan sus votos a distancia deberan ser tenidos en cuenta a efectos de constitucion de
la Junta como presentes. Los votos emitidos a través de estos medios deberan obrar en
poder de la sociedad en su sede social, con al menos veinticuatro horas de antelacién a
la hora prevista para la celebracion de la Junta General en primera convocatoria. En
caso contrario, el voto se tendra por no emitido. EI Consejo de Administracion en la
convocatoria de cada Junta General podra determinar un plazo de antelacion inferior.

El Consejo de Administracion queda facultado para desarrollar las previsiones
anteriores estableciendo las reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de la
técnica para instrumentar la emision de voto y el otorgamiento de la representacion por
medios electronicos. En particular, entre otras cosas, el Consejo de Administracion
podra regular la utilizacion de garantias alternativas a la firma electronica para la
emision del voto electronico.

Las reglas de desarrollo que adopte el Consejo de Administracion al amparo de lo
dispuesto en el presente apartado se publicaran en la pagina web de la Sociedad.

g) Votacion. El Presidente dara cuenta de la votacion, resumira el ndmero de
conformes y disconformes con el acuerdo sometido a la misma y dara a conocer en alta
voz el resultado.

El Reglamento de la Junta General de Accionistas establecera los procedimientos y
sistemas de computo de la votacidn de las propuestas de acuerdos.



h) Acuerdos. Los acuerdos se tomarén por mayoria de votos de capital concurrente con
derecho a voto exigida por los presentes Estatutos Sociales o por la Ley de Sociedades
de Capital. Cada accién con derecho a voto presente o representada en la Junta
General tendra derecho a un voto.

La aprobacion de acuerdos requerird el voto favorable de la mitad mas uno de las
acciones con derecho a votos presentes o representadas en la Junta General, salvo los
supuestos en que estos Estatutos o la Ley exijan una mayoria superior.

Articulo 17.- Carécter, nimero de miembros y cargos.

Al Consejo de Administracion se encomienda la gestién, administracion y
representacion de la Sociedad, sin perjuicio de las facultades que con arreglo a la Ley
y a los Estatutos correspondan a la Junta General.

El Consejo se compondra de un minimo de tres y un maximo de diecisiete Consejeros,
correspondiendo a la Junta su nombramiento y la determinacién de su nimero. A tal
efecto, la Junta podra proceder a la fijacién del mismo mediante acuerdo expreso o,
indirectamente, mediante la provision o no de vacantes o el nombramiento o no de
nuevos Consejeros dentro del minimo y maximo referidos.

De entre sus miembros, nombrara un Presidente y podra nombrar, con la misma
condicion, uno o varios Vicepresidentes. Asi mismo, podra nombrar de entre sus
miembros, una Comision Delegada o uno o varios Consejeros Delegados, a quienes
podré atribuir el poder de representacion solidaria 0 mancomunadamente.

Nombrara, también, un secretario, que podra no ser Consejero, y podra nombrar un
vicesecretario, que, igualmente, podra no ser miembro del Consejo.

El Consejo de Administracion aprobara un Reglamento para regular su organizacion y
funcionamiento.

Articulo 20.- Representacién de la Sociedad.

Al Organo de Administracion designado corresponde la representacion organica de la
Sociedad con el ambito necesario, segun el articulo 234 de la Ley de Sociedades de
Capital, en juicio o fuera de él. Por tanto, queda facultado en la forma mas amplia para
dirigir, administrar, disponer de los bienes y representar a la Sociedad, pudiendo
celebrar toda clase de actos y contratos, de disposicion o de riguroso dominio, sobre
toda clase de bienes muebles, inmuebles, valores, dinero o efectos de comercio. Esta
representacion organica se extendera consecuentemente al @mbito mercantil, comercial
0 bancario, incluso a los actos para los que suele exigirse poder expreso y sera
bastante para gravar, hipotecar, transigir, decidir la participacion en otras sociedades,
decidir el ejercicio de acciones administrativas y judiciales en todas sus instancias,
recurrir en casacion o amparo, prestar confesion en juicio, absolver posiciones o
afianzar negocios ajenos sin mas limitaciones que las establecidas en la Ley.

Podra el Organo de Administracion, aunque lo sea delegadamente, otorgar y revocar
poderes generales o especiales con las facultades que detalle, incluida la de sustituir o
subapoderar total o parcialmente conforme a la Ley.



No podran ser objeto de delegacion la rendicién de cuentas, la presentacion de
balances a la Junta, ni las facultades que ésta haya concedido sin autorizacion expresa
de delegacion.

Articulo 22.- Reunion del Consejo.

El Consejo se reunira por lo menos una vez por trimestre, y siempre que lo estime
pertinente el Presidente o lo pidan dos 0 mas Consejeros o el Consejero Delegado. En
estos dos Ultimos casos no podra demorar la presidencia el envio de la convocatoria
por plazo superior a cinco dias a partir de la fecha en que se reciba la solicitud.

El Consejo sera convocado por el Presidente o por el que haga sus veces con
indicacion de su orden del dia mediante fax, telegrama, correo electrénico o carta
certificada dirigida a todos y cada uno de los Consejeros, por lo menos, siete dias
antes del que se fije para la reunion del Consejo.

A juicio del Presidente, y en casos de urgencia, el Consejo podra ser convocado
indicando los asuntos a tratar, sin el plazo indicado anteriormente.

Los administradores que constituyan al menos un tercio de los miembros del Consejo
podran convocarlo, indicando el orden del dia, para su celebracién en la localidad
donde radique el domicilio social, si, previa peticion al Presidente, éste sin causa
justificada no hubiera hecho la convocatoria en el plazo de un mes.

Articulo 29 ter.- Pagina web.
La Sociedad mantendr4 una pagina web para informacién de los accionistas e

inversores (www.prisa.com) en la que se incluirdn los documentos e informaciones
previstos por la Ley, y, cuando menos, los siguientes:

a) Los Estatutos Sociales vigentes.

b) El Reglamento de la Junta General de Accionistas.

c¢) El Reglamento del Consejo de Administracion.

d) El informe anual financiero y los demas informes financieros que la Sociedad
publique y difunda de forma periddica.

e) El Reglamento Interno de conducta en los mercados de valores.

f) Los informes de gobierno corporativo

g) Los documentos relativos a las Juntas Generales Ordinarias y Extraordinarios, con
informacién sobre el orden del dia, las propuestas que realiza el Consejo de
Administracion, asi como cualquier otra informacion relevante que puedan precisar los
accionistas para emitir su voto.

h) La informacion sobre el desarrollo de las Juntas Generales celebradas, y en
particular, sobre la composicion de la Junta General en el momento de su constitucion,
acuerdos adoptados con expresion del nimero de votos emitidos y el sentido de los
mismos en cada una de las propuestas incluidas en el Orden del Dia.

i) Los cauces de comunicacion existentes entre la Sociedad y los accionistas, y, en
particular, las explicaciones pertinentes para el ejercicio del derecho de informacion
del accionista, con indicacion de las direcciones de correo postal y electrénica a las
que pueden dirigirse los accionistas.


http://www.prisa.com/

j) Los medios y procedimientos para conferir la representacion en la Junta General.

k) Los medios y procedimientos para el ejercicio del voto a distancia, incluidos en su
caso, los formulados para acreditar la asistencia y el ejercicio del voto por medios
telematicos en las Juntas Generales.

[) Los hechos relevantes comunicados a la Comision Nacional del Mercado de
Valores.”



SEXTO

Modificacion de los articulos 4, 5, 6, 8, 9, 19 y 24 del Reglamento de la Junta
General, con la finalidad de adaptarlos a la nueva redaccién de la Ley de
Sociedades de Capital, dada por la Ley 25/2011, de 1 de agosto.

“Modificar los articulos 4, 5, 6, 8, 9, 19 y 24 del Reglamento de la Junta General que
quedaran redactados como a continuacion se indica:

Articulo 4. Convocatoria.

4.1. Las Juntas Generales seran convocadas por el Consejo de Administracion, que
establecera su orden del dia.

El Consejo de Administracion debera convocar la Junta Ordinaria en los términos
previstos por la Ley, y la Extraordinaria siempre que hubiera sido requerido
notarialmente por un nimero de accionistas que sea titular, al menos, del cinco por
ciento del capital social. En este supuesto el Consejo de Administracién convocaré la
Junta para celebrarla dentro de los dos meses siguientes a la fecha en que se le
hubiera requerido notarialmente para ello, advirtiendo esta circunstancia en el anuncio
que la convoque, y confeccionara un orden del dia en el que necesariamente incluira
los asuntos que hubieran sido objeto de la solicitud.

4.2. Si la Junta General Ordinaria o la Extraordinaria no fueran convocadas en plazo,
conforme a lo previsto en el punto 4.1. anterior, podran serlo por el Juez de Primera
Instancia del domicilio social, en los términos previstos en la Ley.

Articulo 5.  Publicacién de la convocatoria.

5.1. Las Juntas Generales, tanto Ordinarias como Extraordinarias, deberan ser
convocadas por el Consejo de Administracion mediante anuncio publicado en, al
menos, los siguientes medios: a) el Boletin Oficial del Registro Mercantil o uno de los
diarios de mayor circulacion en Espafia, b) la pagina web de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y c) la pagina web de la Sociedad.

Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracion de la reunion debera
existir un plazo de, al menos, un mes. En la convocatoria se expresara la fecha en que,
si procediera, se reuniria la Junta en segunda convocatoria; en este caso, entre la
primera y la segunda reunion deberd mediar, por lo menos, un plazo de 24 horas.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social,
podran solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de la junta general
ordinaria incluyendo uno o méas puntos en el orden del dia, siempre que los nuevos
puntos vayan acompafados de una justificacion o, en su caso, de una propuesta de
acuerdo justificada. En ningun caso podra ejercitarse dicho derecho respecto a la
convocatoria de juntas generales extraordinarias. El ejercicio de este derecho debera
hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social
dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria. EI complemento



de la convocatoria debera publicarse con quince dias de antelacion como minimo a la
fecha establecida para la reuniéon de la junta.

5.2. Los accionistas que representen al menos el cinco por ciento del capital social
podran, en el mismo plazo sefialado en el apartado 5.1 anterior, presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden
del dia de la junta convocada. La Sociedad asegurard la difusion de estas propuestas
de acuerdo y de la documentacién que en su caso se adjunte, entre el resto de los
accionistas, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6.6 de este Reglamento.

5.3. El anuncio de la convocatoria expresara el nombre de la Sociedad, lugar, fecha y
hora de la reunion de la primera y, en su caso, segunda convocatoria, el orden del dia
de la reunién en el que figurarén los asuntos a tratar, el cargo de la persona o
personas que realicen la convocatoria, la fecha en la que el accionista debera tener
registradas a su nombre las acciones para poder participar y votar en la junta general,
y los demas requisitos exigidos por la Ley, los Estatutos y el presente Reglamento.

En el anuncio de convocatoria de la Junta General se hara constar el derecho que
corresponde a los accionistas de obtener, desde la fecha de su publicacion y de forma
inmediata y gratuita la documentacion requerida por la Ley y los Estatutos Sociales y
la direccion de la pagina web de la sociedad en que estara disponible la informacién.

Igualmente se incluirdn los detalles necesarios sobre la Oficina de Atencion al
Accionista, indicando los numeros de teléfono, direccion de correo electronico, oficinas
y horarios de atencion.

Ademas, el anuncio contendra informacion clara y exacta de los tramites que los
accionistas deberan seguir para participar y emitir su voto en la junta general,
incluyendo, en particular, los extremos previstos en el art. 517 de la Ley de Sociedades
de Capital.

Articulo 6. Derecho de informacion de los accionistas previo a la celebracion de la
Junta.

6.1. Los accionistas, mediante comunicacién escrita, podran solicitar de los
administradores hasta el séptimo dia anterior previsto para la celebracion de la Junta,
informaciones o aclaraciones, o formular preguntas acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia y sobre la informacién accesible al publico que se
hubiera facilitado por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores
desde la celebracion de la ultima Junta General y acerca del informe del auditor.

6.2. La informacion solicitada conforme a las previsiones del presente articulo sera
proporcionada al solicitante por el Consejo de Administracion o, mediante delegacion
del mismo, por cualquiera de sus miembros facultados al efecto o por su Secretario. La
informacion se facilitara por escrito, dentro del plazo que medie hasta el dia de la
celebracion de la Junta General, y a través de la Oficina de Atencion al Accionista.

6.3. No obstante, podra denegarse la informacion solicitada, en los casos contemplados
en el articulo 19.3 de este Reglamento.



6.4. El solicitante debera acreditar su identidad, en el caso de solicitud de informacion
por escrito, mediante fotocopia de su Documento Nacional de Identidad o Pasaporte v,
si se tratara de personas juridicas, documento de acreditacion suficiente de su
representacion.

Adicionalmente, el solicitante debera acreditar su condicion de accionista o
proporcionar los datos suficientes (nimero de acciones, entidad depositaria, etc), para
que puedan ser verificados por la Sociedad.

6.5. En el caso de que se ejerza el derecho de informacion mediante correspondencia
electronica u otro medio de comunicacion telematica, se utilizara un procedimiento
similar al previsto en el articulo 11.2 de este Reglamento y se acreditara la identidad
del accionista con los mismos requisitos establecidos en el referido articulo 11.2.

6.6. Desde la fecha de publicacion del anuncio de convocatoria y hasta la celebracion
de la junta general, se incorporaran a la pagina web de la Sociedad,
ininterrumpidamente, ademas de cualquier otra documentacién preceptiva, la
siguiente:

a) el anuncio de la convocatoria,

b) el nimero total de acciones y derechos de voto en la fecha de la convocatoria,
desglosados por clases de acciones, si existieran.

c) los documentos que se presentaran a la junta general y, en particular, los informes
de administradores, auditores de cuentas y expertos independientes.

d) los textos completos de las propuestas de acuerdo o, en el caso de no existir, un
informe de los 6rganos competentes, comentando cada uno de los puntos del orden del
dia. A medida que se reciban, se incluiran también las propuestas de acuerdo
presentadas por los accionistas.

e) Los formularios que deberan utilizarse para el voto por representacion y a distancia.

La documentacion prevista en los apartados c), d) y e) anteriores sera también
comunicada a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La publicacion de las propuestas de acuerdos no excluird su modificacion con
anterioridad a la Junta General si fuera legalmente posible.

6.7. Con ocasion de la convocatoria de la Junta General, en tanto esté previsto en la
legislacion vigente, y en los términos en que ésta se desarrolle técnica y juridicamente,
en la pagina web de la Sociedad se habilitara un Foro Electronico de Accionistas, al
que podran acceder con las debidas garantias tanto los accionistas individuales como
las asociaciones voluntarias que puedan constituir, con el fin de facilitar su
comunicacion con caracter previo a la celebracion de las Juntas Generales. En el Foro
podran publicarse propuestas que pretendan presentarse como complemento del orden
del dia anunciado en la convocatoria, solicitudes de adhesion a tales propuestas,
iniciativas para alcanzar el porcentaje suficiente para ejercer un derecho de minoria
previsto en la Ley, asi como ofertas o peticiones de representacion voluntaria. El
Consejo de Administracion de la Sociedad fijara las normas que regiran, en cada
momento, el funcionamiento del Foro habilitado para la Junta General, a las que se
dara publicidad en la pagina web.



Articulo 8. Representacion

8.1. Los socios podran conferir su representacion a favor de otra persona. La
representacion sera especifica para la Junta de que se trate. La representacion se hara
constar en cualquiera de los siguientes documentos, en todo caso firmados con firma
autografa: i) en la tarjeta de asistencia emitida por las entidades depositarias
participantes en Iberclear, ii) en una carta, o iii) en el formulario normalizado que,
para estos efectos, la Sociedad pone a disposicion de los accionistas.

El documento en el que conste la representacion deberd contener o llevar anejo el
orden del dia.

Cuando el representante tenga poder general en documento publico con facultades
para administrar todo el patrimonio que el representado tuviera en territorio nacional,
no sera necesario que la representacion se confiera de manera especifica para una
Junta determinada ni tampoco que la representacion se haga constar, con firma
autégrafa, en uno de los documentos previstos en el primer parrafo de este articulo. No
obstante, el representante debera de acompanar la tarjeta de asistencia emitida, a favor
del representado, por las entidades depositarias participantes en Iberclear.

Si la representacién quedase cumplimentada a favor del Consejo de Administracion o si
la representacion no tuviera expresion nominativa de la persona en la que se delega, se
entendera que ha sido otorgada a favor del Presidente del Consejo de Administracion.

En el caso de que el representado no haya indicado instrucciones de voto, se entendera
que el representante puede votar en el sentido que estime mas conveniente para los
intereses del accionista.

8.2. Si el representante designado llegara a encontrarse en conflicto de intereses en la
votacion de alguna de las propuestas que, dentro o fuera del Orden del Dia, se sometan
en la Junta General y el representado no hubiera impartido instrucciones de voto
precisas, debera abstenerse de emitir el voto para los asuntos en los que, estando en
conflicto de interés, tenga que votar en nombre del accionista.

8.3. No sera vélida ni eficaz la representacion conferida a quien no pueda ostentarla
con arreglo a la Ley.

8.4. La representacion también podra conferirse mediante medios electrénicos de
comunicacion a distancia, para lo cual se utilizara el procedimiento previsto en el
articulo 11.2. de este Reglamento, en la medida en que no sea incompatible con la
naturaleza de la representacion, y se acreditara la identidad del accionista con los
mismos requisitos establecidos en el referido articulo 11.2., siendo también de
aplicacion, para la véalida recepcion de la representacion, el plazo establecido en el
articulo 11.3. de este Reglamento. Para la identificacion del representante designado
por el accionista, se deberan de cumplimentar los datos identificativos requeridos, a
tales efectos, en el formulario electronico.

8.5. La representacion sera siempre revocable, considerandose revocada por la
asistencia personal a la Junta del representado.



8.6. El representante podra tener la representacion de mas de un accionista sin
limitacion en cuanto al nimero de accionistas representados. Cuando un representante
tenga representaciones de varios accionistas, podra emitir votos de signo distinto en
funcion de las instrucciones dadas por cada accionista.

8.7. En todo caso, el numero de acciones representadas se computara para la valida
constitucion de la junta.

8.8. El Consejo de Administracion queda facultado para desarrollar las previsiones
anteriores estableciendo las reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de la
técnica para instrumentar el otorgamiento de la representacion por medios
electrénicos, ajustandose en su caso a las normas que se dicten al efecto.

En particular, el Consejo de Administracién podra (i) regular la utilizacion de
garantias a la firma electrénica para el otorgamiento de la representacion por
correspondencia electrénica y (ii) reducir el plazo de antelacion establecido
anteriormente para la recepcién por la Sociedad de las representaciones conferidas por
correspondencia postal o electronica.

8.9. El Presidente y el Secretario de la Junta General gozaran de las mas amplias
facultades para admitir la validez del documento o medio acreditativo de la
representacion.

8.10. Asimismo, una entidad que preste servicios de inversion, en su condicion de
intermediario financiero profesional, podra ejercitar el derecho de voto, en nombre de
su cliente, persona fisica o juridica, cuando éste le atribuya su representacion. En este
supuesto, un intermediario financiero podra, en nombre de sus clientes, ejercitar el voto
en sentido divergente en cumplimiento de instrucciones de voto diferentes, si asi las
hubiera recibido. Para ello, tendra que comunicar a la Sociedad, dentro de los siete
dias anteriores a la fecha prevista para la celebracion de la junta, el sentido en el que
emitira el voto, mediante una lista en la que indiquen la identidad de cada cliente, el
numero de acciones respecto de las cuales ejerce el derecho de voto en su nombre, asi
como las instrucciones de voto que el intermediario haya recibido, en su caso.

Articulo 9. Solicitud publica de representacion

9.1. La solicitud publica de representacion debera realizarse, en todo caso, con arreglo
a la Ley de Sociedades de Capital y demas disposiciones aplicables.

9.2. Ademéas de cumplir los deberes previstos al efecto en el art.523 de la Ley de
Sociedades de Capital, en el supuesto de que la representacion se otorgue en respuesta
a una solicitud publica y que el representado no haya indicado instrucciones de voto, se
entendera que la representacion (i) se refiere a todos los puntos que forman parte del
Orden del Dia de la Junta General, (ii) se pronuncia por el voto favorable de todas las
propuestas de acuerdo formuladas por el Consejo de Administracion y (iii) se extiende,
asimismo a los puntos que puedan suscitarse fuera del orden del dia, respecto de los
cuales el representante votara en el sentido que estime mas conveniente a los intereses
del accionista.



En todo caso, se entendera que el administrador se encuentra en conflicto de intereses
respecto de las siguientes decisiones:

- Su nombramiento, reeleccion o ratificacion como administrador.
- Su destitucion, separacion o cese como administrador.
- El ejercicio de la accidon social de responsabilidad dirigida contra él.

- La aprobacion o ratificacion, cuando proceda, de operaciones de la Sociedad
con el administrador de que se trate, sociedades controladas por él o a las que
represente 0 personas que actlien por su cuenta.

Articulo 19. Solicitud de Informacion durante la Junta General

19.1. En su turno de intervencion, los accionistas podran solicitar verbalmente las
informaciones o aclaraciones que consideren convenientes acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia asi como acerca de la informacion accesible al
publico que la Sociedad hubiera facilitado a la Comision Nacional del Mercado de
Valores desde la celebracion de la Ultima junta general y acerca del informe del
auditor.

19.2. Los administradores estaran obligados a proporcionar la informacion solicitada,
salvo que no se encuentre disponible en el propio acto de la Junta, en cuyo caso, los
administradores estaran obligados a facilitar esa informacion por escrito dentro de los
siete dias siguientes al de la terminacion de la Junta, sin perjuicio de lo previsto en el
apartado siguiente.

19.3. No procedera la entrega de informacion cuando, a juicio del Presidente, la
publicidad de los datos solicitados por accionistas puedan perjudicar los intereses
sociales. No procedera la denegacién de informaciéon por esta causa, cuando la
solicitud esté apoyada por accionistas que representen al menos el veinticinco por
ciento del capital social.

Asimismo, los administradores no estaran obligados a responder a preguntas concretas
de los accionistas cuando, con anterioridad a su formulacion, la informacion solicitada
esté clara y directamente disponible para todos los accionistas en la pagina web de la
sociedad bajo el formato pregunta-respuesta.

19.4. La informacion o aclaracion solicitada a los miembros del Consejo sera facilitada
por el Presidente, por el Consejero Delegado, por el Secretario o, por indicacion del
Presidente, por un Consejero, por el Presidente del Comité de Auditoria o0 por
cualquier empleado o experto en la materia.

19.5. El Presidente decidira el orden de las respuestas a los accionistas y si las mismas
se producen tras cada turno de intervencion o, de forma conjunta, después de que
finalice el ultimo de los intervinientes. Los accionistas no tienen derecho de réplica,
salvo que el Presidente la conceda en funcion de la importancia del asunto.

Articulo 24. Publicidad de Acuerdos



Sin perjuicio de la inscripcion en el Registro Mercantil de aquellos acuerdos que sean
inscribibles y de las previsiones legales en materia de publicidad de los acuerdos
sociales que resulten de aplicacion, el mismo dia de celebracién de la Junta o el
inmediato habil posterior, la Sociedad remitira el texto de los acuerdos aprobados a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, mediante la correspondiente
comunicacion de informacion relevante. El texto de los acuerdos y el resultado de las
votaciones, se publicaran integros en la pagina web de la Sociedad, dentro de los cinco
dias siguientes a la finalizacion de la junta.”



SEPTIMO

Modificacion del régimen del dividendo minimo preferente de las acciones sin voto
Clase B y consiguiente modificacion del articulo 6° de los Estatutos Sociales para
adecuar la redaccion del mismo al nuevo régimen juridico de las acciones sin voto
Clase B.

1. Modificacion del régimen del dividendo minimo y modificacién estatutaria

Se acuerda que el dividendo minimo preferente de las acciones sin voto Clase B pueda
ser satisfecho indistintamente, a eleccion de la Sociedad, en metalico, en acciones Clase
A o mediante una combinacién de ambos instrumentos, todo ello bajo los siguientes
términos y condiciones:

@) La facultad de optar por una u otra férmula de pago correspondera a la Sociedad
y podré ser ejercitada discrecionalmente tanto para el pago del dividendo
minimo anual por importe de 0,175 euros por accion, como para el pago de la
parte proporcional del dividendo minimo devengada en el supuesto de
conversion de las acciones sin voto Clase B en acciones Clase A a instancia de
los titulares de dichas acciones Clase B en cada una de las de ventanas
temporales establecidas a tal efecto.

(b) A efectos de lo dispuesto en el presente acuerdo, las acciones Clase A que la
Sociedad entregue, en el ejercicio de su facultad discrecional, se valoraran a 1
euro por accion. Por consiguiente, en caso de que se efectie el pago del
dividendo en acciones Clase A, corresponderan a los titulares de acciones Clase
B con derecho al dividendo minimo, el nimero de acciones Clase A que resulte
de dividir el importe total del dividendo que les corresponda en efectivo por el
citado importe de 1 euro. ElI nimero de acciones Clase A que corresponda a cada
titular de acciones Clase B se redondeara por defecto hasta el niUmero entero méas
cercano Yy el sobrante se pagara por la Sociedad en efectivo

(©) El pago del dividendo en acciones Clase A podra efectuarse con acciones Clase
A ya emitidas que la Sociedad tenga en autocartera 0 con acciones de nueva
emision. En este Gltimo caso, las acciones Clase A se emitirian mediante un
aumento de capital liberado con cargo a los beneficios que habrian
correspondido a las acciones Clase By, a falta de éstos, con cargo a la reserva de
prima de emision creada con ocasion de la emision de las acciones sin voto
convertibles Clase B.

Como consecuencia de este acuerdo, queda modificado el régimen juridico de las
acciones sin voto Clase B, asi como el apartado 2 (a) del articulo 6 de los Estatutos
Sociales de la Sociedad, el cual, con objeto de hacer constar que el dividendo minimo se
pagard, a eleccion de la Sociedad, en efectivo, en acciones Clase A, o mediante una
combinacion de ambos instrumentos, quedara redactado como sigue:

“6.2. El capital esta totalmente suscrito y desembolsado.



Las acciones sin voto convertibles Clase B tendran las siguientes
caracteristicas minimas:

(@) Dividendo minimo:

Los titulares de acciones sin voto convertibles Clase B tendran derecho a
percibir un dividendo minimo anual por acciéon. Dicho dividendo ser&
satisfecho, a eleccion de la Sociedad, en efectivo, en acciones Clase A o
mediante una combinacion de ambos instrumentos. Si la Sociedad decide
satisfacerlo en efectivo, abonard la cantidad de 0’175 euros por accion Clase
B. Si decide satisfacerlo en acciones ordinarias Clase A, entregara las que
correspondan a esa cantidad sobre la base de valorar cada accion ordinaria
Clase A en 1 euro. Por consiguiente, en caso de que se efectle el pago del
dividendo en acciones Clase A, corresponderan a los titulares de acciones
Clase B con derecho al dividendo minimo, el nimero de acciones Clase A que
resulte de dividir el importe total del dividendo que les habria correspondido
en efectivo por el citado importe de 1 euro. EI nimero de acciones Clase A que
corresponda a cada titular de acciones Clase B se redondeara por defecto
hasta el nimero entero méas cercano y el sobrante se pagara por la Sociedad
en efectivo.

La facultad discrecional de la Sociedad de pagar el dividendo minimo de las
acciones sin voto Clase B en efectivo, en acciones Clase A o mediante una
combinacion de ambos instrumentos serd de aplicacion, bajo las mismas
reglas de célculo y valoracién, también a la parte proporcional del dividendo
que se devengue en el supuesto de conversion de las acciones sin voto Clase B
en acciones ordinarias Clase A segun el procedimiento previsto en el articulo
6.2 (b) siguiente de los Estatutos Sociales.

El pago del dividendo en acciones Clase A podra efectuarse con acciones
Clase A ya emitidas que la Sociedad tenga en autocartera o con acciones
Clase A de nueva emision. En este ultimo caso, las acciones Clase A se
emitirian mediante un aumento de capital liberado con cargo a los beneficios
que habrian correspondido a las acciones Clase B vy, a falta de éstos, con
cargo a la reserva de prima de emisién creada con ocasion de la emision de
las acciones sin voto convertibles Clase B, la cual tendra caracter indisponible
salvo para el pago del dividendo minimo y para el desembolso del valor
nominal de las acciones ordinarias Clase A que excedan del nimero de las
acciones sin voto convertibles Clase B que se convierten, en el caso de que la
relacion de conversion fuera distinta de 1 a 1 en funcion de lo sefialado en el
apartado b) siguiente. El caracter indisponible de la referida reserva se
mantendra hasta que la totalidad de las acciones sin voto convertibles Clase B
hayan sido convertidas en acciones ordinarias Clase A y se hayan satisfecho
integramente los dividendos minimos a que se refiere este articulo.

A tal efecto, la Sociedad sometera a aprobacion por la Junta General los
acuerdos de aumento de capital liberado que resulten precisos.

Los dividendos minimos no distribuidos total o parcialmente, por insuficiencia
del beneficio distribuible o de la reserva por prima de emision creada con



ocasion de la emision de las acciones sin voto convertibles Clase B, seran
acumulables.

2. Condicién suspensiva

La efectividad del presente acuerdo queda sometida a la condicion suspensiva de que se
adopten los acuerdos propuestos bajo los puntos Octavo, Noveno y Décimo del Orden
del Dia de esta Junta General Ordinaria de Accionistas. De esta forma, si la Junta
General no adoptase todos y cada uno de los citados acuerdos, el presente acuerdo no
desplegara eficacia juridica alguna.

3. \Votacién separada

De conformidad con lo establecido en los articulos 103 y 293 de la Ley de Sociedades
de Capital, el presente acuerdo exigira su aprobacién en votacion separada de los
titulares de acciones Clase Ay de los titulares de acciones Clase B.

En ambos casos se exigira un quérum reforzado de asistencia (50% en primera
convocatoria y 25% en segunda convocatoria) y debera aprobarse con una mayoria
cualificada favorable del 75 % de las acciones presentes o representadas (en primera o
en segunda convocatoria), tal y como prevé el articulo 15 bis de los Estatutos Sociales.



OCTAVO

Distribucion del dividendo minimo anual de las acciones Clase B correspondiente
al ejercicio 2011 y de la parte proporcional de dicho dividendo que se devengue
por conversion de las acciones Clase B en acciones ordinarias Clase A durante los
doce meses siguientes. Aprobacion de aumentos de capital social con cargo a la
reserva por prima de emision de las acciones Clase B necesarios para atender el
pago del dividendo minimo de las acciones Clase B en acciones ordinarias Clase A.
Solicitud de admision a negociacion de las acciones ordinarias Clase A emitidas
mediante la ejecucion de dichos aumentos en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia. Delegacion al Consejo de Administracion de las
facultades para ejecutar los aumentos de capital y verificar el cumplimiento de las
condiciones a que se encuentra sujeto este acuerdo.

1. Pago del dividendo minimo anual de las acciones Clase B correspondiente al
gjercicio 2011 y del dividendo devengado por la conversién voluntaria de
acciones Clase B en los doce meses siquientes

De conformidad con lo previsto en el articulo 6.2 (a) de los Estatutos Sociales de la
Sociedad, se acuerda satisfacer el dividendo anual minimo preferente de las acciones
Clase B correspondiente al ejercicio 2011, por un importe total de 65.947.776,00 Euros,
mediante la entrega de 65.947.776 acciones Clase A de nueva emision.

Asimismo, y de conformidad, igualmente, con lo previsto en el referido articulo, se
acuerda establecer la posibilidad del pago en acciones Clase A del dividendo que se
devengue por la conversion voluntaria de las acciones Clase B en los 12 meses
siguientes a la adopcion del presente acuerdo.

2. Aumento de capital para el pago del dividendo minimo anual

A efectos de atender el pago del dividendo minimo anual de las acciones Clase B
correspondiente al ejercicio de 2011, con arreglo a las previsiones estatutarias y no
habiendo beneficios distribuibles en el referido ejercicio 2011, se acuerda aumentar el
capital social de la Sociedad con cargo a la reserva por prima de emision creada con
ocasion de la emision de las acciones Clase B en la cuantia de 6.594.777,60 Euros.
Como consecuencia de dicho aumento, se emitiran 65.947.776 acciones ordinarias
Clase A, que seran asignadas a los titulares de las acciones Clase B con arreglo a la
férmula prevista en el articulo 6.2 (a) de los Estatutos Sociales, en virtud de la cual cada
accionista de clase B tiene derecho a que se le asignen las acciones ordinarias Clase A
que resulten de dividir el producto del nimero de acciones Clase B de que sea titular
multiplicado por 0,175 Euros entre 1, que es el valor en Euros atribuido
estatutariamente a las acciones ordinarias Clase A.

Se prevé expresamente la ejecucion parcial de este aumento de capital en el supuesto de
conversion voluntaria de las acciones Clase B con anterioridad a la fecha de pago del
dividendo minimo anual de 2011.

3. Aumento de capital para el pago del dividendo devengado por conversién




A efectos de permitir la posibilidad del pago en acciones Clase A del dividendo minimo
que se devengue por la conversion voluntaria de las acciones Clase B en acciones Clase
A durante los 12 meses siguientes a la fecha de hoy, con arreglo a las previsiones
estatutarias, se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad con cargo a la reserva
por prima de emision creada con ocasion de la emision de las acciones Clase B en doce
tramos correspondientes a cada uno de los periodos en que el dividendo minimo puede
devengarse por conversion, cada uno de los cuales por el importe que a continuacion se
indica:

Q) En el primer tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el mes
de julio de 2012), el importe del aumento serd de 4.408.563,70 Euros, dividido
en 44.085.637 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe, calculado sobre la
base de que todas las acciones Clase B acuden a la conversion y de que el valor
del dividendo devengado por accion en el periodo de referencia es de
0,116986301 Euros, quedara autométicamente reducido en funcion de las
acciones de Clase B que no acudan a la conversion. Como consecuencia del
aumento realizado en dicho tramo, las acciones ordinarias Clase A emitidas
seran asignadas a los titulares de las acciones Clase B que hayan instado la
conversion con arreglo a la formula prevista en el articulo 6 de los Estatutos
Sociales, en virtud de la cual, cada accionista titular de acciones clase B tiene
derecho a que se le asignen las acciones ordinarias Clase A que resulten de
dividir el producto del nimero de acciones Clase B convertidas por la parte
devengada del dividendo minimo entre 1, que es el valor en Euros atribuido
estatutariamente a las acciones ordinarias Clase A.

(i) En el segundo tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el mes
de agosto de 2012), el importe del aumento sera de 4.950.600,20 Euros, dividido
en 49.506.002 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe, calculado sobre la
base de que todas las acciones Clase B acuden a la conversion en el periodo de
referencia y que, por lo tanto, ninguna lo ha hecho en el periodo anterior, y de
que el valor del dividendo devengado por accion es de 0,131369863 Euros,
quedara automaticamente reducido en funcion de las acciones de Clase B que
hubieran acudido a la conversion en el periodo anterior y que no acudan a la
conversioén en el presente. Como consecuencia del aumento realizado en dicho
tramo, las acciones ordinarias Clase A emitidas seran asignadas a los titulares de
las acciones Clase B que hayan instado la conversion con arreglo a la férmula
prevista en el articulo 6 de los Estatutos Sociales, en virtud de la cual cada
accionista titular de acciones clase B tiene derecho a que se le asignen las
acciones ordinarias Clase A que resulten de dividir el producto del nimero de
acciones Clase B convertidas por la parte devengada del dividendo minimo entre
1, que es el valor en Euros atribuido estatutariamente a las acciones ordinarias
Clase A.

(i) En el tercer tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el mes de
septiembre de 2012), el importe del aumento serd de 5.510.704,60 Euros,
dividido en 55.107.046 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe,
calculado sobre la base de que todas las acciones Clase B acuden a la conversion
en el periodo de referencia y que, por lo tanto, ninguna lo ha hecho en los
periodos anteriores, y de que el valor del dividendo devengado por accién es de
0,146232877 Euros, quedara autométicamente reducido en funcion de las



(iv)

v)

(vi)

acciones de Clase B que hubieran acudido a la conversion en los periodos
anteriores y que no acudan a la conversion en el presente. Como consecuencia
del aumento realizado en dicho tramo, las acciones ordinarias Clase A emitidas
seran asignadas a los titulares de las acciones Clase B que hayan instado la
conversion con arreglo a la formula prevista en el articulo 6 de los Estatutos
Sociales, en virtud de la cual cada accionista titular de acciones Clase B tiene
derecho a que se le asignen las acciones ordinarias Clase A que resulten de
dividir el producto del nimero de acciones Clase B convertidas por la parte
devengada del dividendo minimo entre 1, que es el valor en Euros atribuido
estatutariamente a las acciones ordinarias Clase A.

En el cuarto tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el mes
de octubre de 2012), el importe del aumento serd de 6.052.741,10 Euros,
dividido en 60.527.411 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe,
calculado sobre la base de que todas las acciones Clase B acuden a la conversion
en el periodo de referencia y que, por lo tanto, ninguna lo ha hecho en los
periodos anteriores, y de que el valor del dividendo devengado por accion es de
0,160616438 Euros, quedard automaticamente reducido en funcion de las
acciones de Clase B que hubieran acudido a la conversion en los periodos
anteriores y que no acudan a la conversion en el presente. Como consecuencia
del aumento realizado en dicho tramo, las acciones ordinarias Clase A emitidas
seran asignadas a los titulares de las acciones Clase B que hayan instado la
conversion con arreglo a la formula prevista en el articulo 6 de los Estatutos
Sociales, en virtud de la cual cada accionista de Clase B tiene derecho a que se le
asignen las acciones ordinarias Clase A que resulten de dividir el producto del
nimero de acciones Clase B convertidas por la parte devengada del dividendo
minimo entre 1, que es el valor en Euros atribuido estatutariamente a las
acciones ordinarias Clase A.

En el quinto tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el mes
de noviembre de 2012), el importe del aumento sera de 6.612.845,50 Euros,
dividido en 66.128.455 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe,
calculado sobre la base de que todas las acciones Clase B acuden a la conversion
en el periodo de referencia y que, por lo tanto, ninguna lo ha hecho en los
periodos anteriores, y de que el valor del dividendo devengado por accion es de
0,175479452 Euros, quedard automaticamente reducido en funcion de las
acciones de Clase B que hubieran acudido a la conversion en los periodos
anteriores y que no acudan a la conversion en el presente. Como consecuencia
del aumento realizado en dicho tramo, las acciones ordinarias Clase A emitidas
seran asignadas a los titulares de las acciones Clase B que hayan instado la
conversion con arreglo a la férmula prevista en el articulo 6 de los Estatutos
Sociales, en virtud de la cual cada accionista titular de acciones Clase B tiene
derecho a que se le asignen las acciones ordinarias Clase A que resulten de
dividir el producto del nimero de acciones Clase B convertidas por la parte
devengada del dividendo minimo entre 1, que es el valor en Euros atribuido
estatutariamente a las acciones ordinarias Clase A.

En el sexto tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el mes de
diciembre de 2012), el importe del aumento sera de 7.172.949,90 Euros,
dividido en 71.729.499 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe,



(vii)

(viii)

calculado sobre la base de que todas las acciones Clase B acuden a la conversion
en el periodo de referencia y que, por lo tanto, ninguna lo ha hecho en los
periodos anteriores, y de que el valor del dividendo devengado por accion es de
0,190342466 Euros, quedard automaticamente reducido en funcion de las
acciones de Clase B que hubieran acudido a la conversion en los periodos
anteriores y que no acudan a la conversion en el presente. Como consecuencia
del aumento realizado en dicho tramo, las acciones ordinarias Clase A emitidas
seran asignadas a los titulares de las acciones Clase B que hayan instado la
conversion con arreglo a la férmula prevista en el articulo 6 de los Estatutos
Sociales, en virtud de la cual cada accionista titular de acciones Clase B tiene
derecho a que se le asignen las acciones ordinarias Clase A que resulten de
dividir el producto del nimero de acciones Clase B convertidas por la parte
devengada del dividendo minimo entre 1, que es el valor en Euros atribuido
estatutariamente a las acciones ordinarias Clase A.

En el séptimo tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el mes
de enero de 2013), el importe del aumento sera de 7.678.850,70 Euros, dividido
en 76.788.507 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe, calculado sobre la
base de que todas las acciones Clase B acuden a la conversion en el periodo de
referencia y que, por lo tanto, ninguna lo ha hecho en los periodos anteriores, y
de que el valor del dividendo devengado por accion es de 0,203767123 Euros,
quedara automaticamente reducido en funcion de las acciones de Clase B que
hubieran acudido a la conversion en los periodos anteriores y que no acudan a la
conversion en el presente. Como consecuencia del aumento realizado en dicho
tramo, las acciones ordinarias Clase A emitidas seran asignadas a los titulares de
las acciones Clase B que hayan instado la conversion con arreglo a la férmula
prevista en el articulo 6 de los Estatutos Sociales, en virtud de la cual cada
accionista titular de acciones Clase B tiene derecho a que se le asignen las
acciones ordinarias Clase A que resulten de dividir el producto del namero de
acciones Clase B convertidas por la parte devengada del dividendo minimo entre
1, que es el valor en Euros atribuido estatutariamente a las acciones ordinarias
Clase A.

En el octavo tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el mes
de febrero de 2013), el importe del aumento sera de 8.238.955,10 Euros,
dividido en 82.389.551 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe,
calculado sobre la base de que todas las acciones Clase B acuden a la conversion
en el periodo de referencia y que, por lo tanto, ninguna lo ha hecho en los
periodos anteriores, y de que el valor del dividendo devengado por accion es de
0,218630137 Euros, quedard automaticamente reducido en funcion de las
acciones de Clase B que hubieran acudido a la conversion en los periodos
anteriores y que no acudan a la conversion en el presente. Como consecuencia
del aumento realizado en dicho tramo, las acciones ordinarias Clase A emitidas
seran asignadas a los titulares de las acciones Clase B que hayan instado la
conversion con arreglo a la formula prevista en el articulo 6 de los Estatutos
Sociales, en virtud de la cual cada accionista titular de acciones Clase B tiene
derecho a que se le asignen las acciones ordinarias Clase A que resulten de
dividir el producto del nimero de acciones Clase B convertidas por la parte
devengada del dividendo minimo entre 1, que es el valor en Euros atribuido
estatutariamente a las acciones ordinarias Clase A.



(ix)

(x)

(xi)

En el noveno tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el mes
de marzo de 2013), el importe del aumento sera de 8.780.991,60 Euros, dividido
en 87.809.916 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe, calculado sobre la
base de que todas las acciones Clase B acuden a la conversion en el periodo de
referencia y que, por lo tanto, ninguna lo ha hecho en los periodos anteriores, y
de que el valor del dividendo devengado por accion es de 0,233013699 Euros,
quedara automaticamente reducido en funcion de las acciones de Clase B que
hubieran acudido a la conversion en los periodos anteriores y que no acudan a la
conversion en el presente. Como consecuencia del aumento realizado en dicho
tramo, las acciones ordinarias Clase A emitidas seran asignadas a los titulares de
las acciones Clase B que hayan instado la conversion con arreglo a la férmula
prevista en el articulo 6 de los Estatutos Sociales, en virtud de la cual cada
accionista titular de acciones Clase B tiene derecho a que se le asignen las
acciones ordinarias Clase A que resulten de dividir el producto del namero de
acciones Clase B convertidas por la parte devengada del dividendo minimo entre
1, que es el valor en Euros atribuido estatutariamente a las acciones ordinarias
Clase A.

En el décimo tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el mes
de abril de 2013), el importe del aumento serd de 9.341.096,00 Euros, dividido
en 93.410.960 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe, calculado sobre la
base de que todas las acciones Clase B acuden a la conversion en el periodo de
referencia y que, por lo tanto, ninguna lo ha hecho en los periodos anteriores, y
de que el valor del dividendo devengado por accion es de 0,247876712 Euros,
quedara automaticamente reducido en funcion de las acciones de Clase B que
hubieran acudido a la conversion en los periodos anteriores y que no acudan a la
conversion en el presente. Como consecuencia del aumento realizado en dicho
tramo, las acciones ordinarias Clase A emitidas seran asignadas a los titulares de
las acciones Clase B que hayan instado la conversion con arreglo a la férmula
prevista en el articulo 6 de los Estatutos Sociales, en virtud de la cual cada
accionista titular de acciones Clase B tiene derecho a que se le asignen las
acciones ordinarias Clase A que resulten de dividir el producto del namero de
acciones Clase B convertidas por la parte devengada del dividendo minimo entre
1, que es el valor en Euros atribuido estatutariamente a las acciones ordinarias
Clase A.

En el undécimo tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el
mes de mayo de 2013), el importe del aumento sera de 9.883.132,50 Euros,
dividido en 98.831.325 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe,
calculado sobre la base de que todas las acciones Clase B acuden a la conversion
en el periodo de referencia y que, por lo tanto, ninguna lo ha hecho en los
periodos anteriores, y de que el valor del dividendo devengado por accion es de
0,262260274 Euros, quedard automaticamente reducido en funcion de las
acciones de Clase B que hubieran acudido a la conversion en los periodos
anteriores y que no acudan a la conversion en el presente. Como consecuencia
del aumento realizado en dicho tramo, las acciones ordinarias Clase A emitidas
seran asignadas a los titulares de las acciones Clase B que hayan instado la
conversion con arreglo a la formula prevista en el articulo 6 de los Estatutos
Sociales, en virtud de la cual cada accionista titular de acciones Clase B tiene



derecho a que se le asignen las acciones ordinarias Clase A que resulten de
dividir el producto del nimero de acciones Clase B convertidas por la parte
devengada del dividendo minimo entre 1, que es el valor en Euros atribuido
estatutariamente a las acciones ordinarias Clase A.

(xii)  En el duodécimo tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el
mes de junio de 2013), el importe del aumento serd de 10.443.236,90 Euros,
dividido en 104.432.369 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe,
calculado sobre la base de que todas las acciones Clase B acuden a la conversion
en el periodo de referencia y que, por lo tanto, ninguna lo ha hecho en los
periodos anteriores, y de que el valor del dividendo devengado por accion es de
0,277123288 Euros, quedard automaticamente reducido en funcion de las
acciones de Clase B que hubieran acudido a la conversion en los periodos
anteriores y que no acudan a la conversion en el presente. Como consecuencia
del aumento realizado en dicho tramo, las acciones ordinarias Clase A emitidas
seran asignadas a los titulares de las acciones Clase B que hayan instado la
conversion con arreglo a la formula prevista en el articulo 6 de los Estatutos
Sociales, En virtud de la cual cada accionista titular de acciones Clase B tiene
derecho a que se le asignen las acciones ordinarias Clase A que resulten de
dividir el producto del nimero de acciones Clase B convertidas por la parte
devengada del dividendo minimo entre 1, que es el valor en Euros atribuido
estatutariamente a las acciones ordinarias Clase A.

El importe del aumento de capital correspondiente a cada uno de los tramos
anteriormente fijados quedara igualmente reducido de modo automatico en el supuesto
de que — y en la medida en que — el Consejo de Administracion de la Sociedad, a la
vista de las conversiones solicitadas, haya determinado, en funcion del estado de
liquidez de la Sociedad y de la evolucion de la cotizacion de la accién, el pago en
efectivo del dividendo devengado en cada uno de los periodos de conversion. La
reduccion del importe del aumento serd equivalente al valor nominal del numero de
acciones de Clase A que se habrian requerido para satisfacer en acciones el dividendo
pagado en efectivo de acuerdo con la formula estatutariamente fijada.

4. Ajuste de los aumentos de capital por redondeo

En ambos aumentos de capital contemplados en los apartados 2 y 3 anteriores, el
numero de acciones Clase A a emitir se redondeard por defecto y, por tanto, no se
emitirdn ni asignaran fracciones de acciones Clase A. En consecuencia, el titular de
acciones Clase B que tenga derecho a recibir una fraccion de una accion Clase A,
recibird Unicamente por dicha fraccion una compensacion en efectivo equivalente al
dividendo que le corresponda de acuerdo con la formula estatutaria de calculo. Por ello,
es posible que aun en el supuesto en el que la Sociedad decidiera pagar la totalidad del
dividendo minimo anual correspondiente al ejercicio 2011 o del dividendo devengado
con posterioridad con motivo de la conversidn en acciones de Clase A, por efecto del
redondeo, una parte del dividendo minimo no consista en acciones Clase A sino en
efectivo, en cuyo caso los importes de los aumentos correspondientes al dividendo anual
y al dividendo devengado por conversion quedaran automaticamente reducidos en la
parte que corresponda por efecto del citado redondeo de acuerdo con la férmula
estatutaria de célculo.



5. Balance vy reserva con cargo a la que se realizan ambos aumentos

El balance que sirve de base al aumento de capital destinado a atender el pago tanto del
dividendo anual minimo de las acciones Clase B correspondiente al ejercicio 2011
como del dividendo devengado posteriormente por conversion es el correspondiente a
31 de diciembre de 2011, que ha sido auditado por Deloitte, S.L. con fecha 26 de abril
de 2012 y que ha sido sometido a aprobacion de la Junta General Ordinaria de
accionistas bajo el punto Primero del Orden del Dia.

El valor nominal de las acciones objeto de emision se desembolsara mediante la
aplicacion del importe que corresponda del saldo positivo de la reserva por prima de
emision creada con ocasion de la emision de las acciones sin voto convertibles Clase B,
configurada como reserva indisponible salvo para los efectos del pago del dividendo
minimo y para atender el desembolso del valor nominal de las acciones ordinarias Clase
A que excedan del nimero de las acciones sin voto Clase B que se conviertan en la
fecha de conversion obligatoria en el caso de que la relacion de conversién fuera distinta
de 1 a 1 segun lo establecido en los Estatutos Sociales.

6. Derechos de las acciones nuevas Clase A

Las acciones Clase A que se emitan en virtud de los aumentos de capital previstos en
los apartados anteriores seran acciones ordinarias Clase A de diez céntimos (0,10) de
Euro de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las acciones ordinarias
Clase A actualmente en circulacién, representadas mediante anotaciones en cuenta,
cuyo registro contable se atribuird a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensaciéon y Liquidacion de Valores, S.A.U. (lberclear) y a sus Entidades
Participantes. Las nuevas acciones Clase A atribuiran a sus titulares los mismos
derechos politicos y econdémicos que las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad
actualmente en circulacion a partir de la fecha en que los aumentos de capital se
declaren suscritos y desembolsados.

Efectuado el otorgamiento de cada una de las escrituras publicas que documenten la
emision de las nuevas acciones Clase A, se procedera a su inscripcion en el Registro
Mercantil de Madrid, y a la entrega de la escritura a la CNMV, a las Bolsas
correspondientes y a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear). Esta Gltima entidad procedera a inscribir
en su registro central las acciones emitidas. Las Entidades Participantes practicaran las
correspondientes inscripciones en sus registros contables a favor de los titulares de las
acciones asignadas, momento a partir del cual sus titulares podran solicitar a las
Entidades Participantes los certificados de legitimacion correspondientes a las acciones
emitidas.

7. Admision a cotizacién de las nuevas acciones Clase A

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones Clase A que se
emitan en virtud del presente acuerdo de aumentos de capital en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continuo), asi como realizar los tramites y actuaciones que sean necesarios y
presentar los documentos que sean precisos ante los organismos competentes para la
admision a negociacion de las acciones Clase A de nueva emision correspondientes a



los aumentos de capital acordados, haciéndose constar expresamente el sometimiento de
la Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en materia de Bolsa de Valores
y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de la negociacion oficial.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la
exclusion de la negociacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptara con las
mismas formalidades que resulten de aplicacion vy, en tal supuesto, se garantizarg el
interés de los accionistas que se opongan al acuerdo de exclusién o no lo voten.

Se faculta al Consejo de Administracion para que, si lo considera oportuno, solicite la
admision a negociacion de las acciones Clase A que se emitan en virtud del presente
acuerdo en la Bolsa de Valores de Nueva York (New York Stock Exchange), mediante
la emision de los oportunos “American Depositary Shares” o en cualesquiera otros
mercados secundarios extranjeros que considere oportuno o conveniente.

En cumplimiento de lo previsto en los apartados 1 y 3 del articulo 35 bis de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, la Sociedad pondra a disposicion
publica mediante la correspondiente comunicacion de hecho relevante a la Comision
Nacional del Mercado de Valores toda la documentacion relativa a la operacion,
incluidos los acuerdos sociales, el presente informe y el informe del auditor.

8. Delegacion de facultades para la ejecucion de los acuerdos de aumento de
capital

Se acuerda facultar al Consejo de Administracion con expresas facultades de sustitucion
en su Comisién Delegada, Presidente y Consejero Delegado para apreciar y constatar
libremente si se ha cumplido la condicion suspensiva a la que se encuentra sometido el
presente acuerdo y para, al amparo de lo dispuesto por el articulo 297.1.a) de la Ley de
Sociedades de Capital, con toda la amplitud que se requiera en Derecho y para que, sin
caracter exhaustivo, sino simplemente indicativo y no limitativo, durante el plazo de un
afio a partir de la celebracion de la presente Junta General, pueda:

(1) Acordar la ejecucion del aumento de capital correspondiente al dividendo anual
del ejercicio 2011 y del correspondiente al dividendo devengado por conversion
voluntaria de las acciones Clase B en acciones Clase A durante los doce meses
siguientes, determinar la fecha de emision y entrega de las nuevas acciones y
fijar las condiciones de los aumentos en todo lo no previsto en el presente
acuerdo. En particular, se instruye y autoriza al Consejo de Administracion para:
(i) ejecutar por tramos el aumento de capital destinado a atender el dividendo
devengado por conversion; (ii) determinar la cuantia definitiva del aumento de
capital destinado al pago del dividendo anual correspondiente a 2011 y de los
tramos del aumento de capital destinado al pago del dividendo devengado por
conversion una vez efectuado el redondeo segun el proceso explicado en el
apartado 4 anterior; (iii) determinar la cuantia definitiva de los 12 tramos
correspondientes al dividendo devengado por conversion en atencion a la
reduccién o reducciones que correspondan en funcién del nimero de acciones
que hayan solicitado la conversion y en funcion, en su caso, de los pagos en
efectivo que haya decidido el 6rgano de administracion conforme a las reglas
previstas en el apartado 3 anterior.



(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

Declarar cerrados y ejecutados el aumento de capital correspondiente al
dividendo anual de 2011 y los sucesivos correspondientes a los tramos del
aumento correspondiente al dividendo devengado por conversion.

Dar nueva redaccion al apartado 1 del articulo 6 de los Estatutos Sociales
sociales relativo al capital social para adecuarlo al resultado de las ejecuciones
de los sucesivos aumentos de capital.

Otorgar la escritura publica en la que se reflejen los acuerdos anteriores, asi
como aquellas otras que sean necesarias 0 convenientes a los efectos de llevar a
cabo los aumentos de capital referidos anteriormente, determinando el nimero
de acciones a emitir, dando nueva redaccion al articulo 6 de los Estatutos
Sociales, para adecuarlo al nimero de acciones resultantes a medida que se
vayan emitiendo las mismas con motivo del pago de dividendo minimo anual o
en las diferentes ventanas mensuales si los accionistas titulares de las acciones
sin voto Clase B ejercen su derecho de conversion.

Ejercitar cualesquiera derechos y obligaciones que se deriven de las referidas
escrituras publicas.

Redactar y formular cuantos folletos y notificaciones sean requeridos por la
legislacion vigente y, en particular, aquellos solicitados por la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) o cualquier otro organismo publico,
y acordar las modificaciones posteriores a los mismos que estime convenientes,
presentando los mismos en las instancias competentes a tales efectos.

Designar, en su caso, a la sociedad que asuma las funciones de entidad agente de
los aumentos de capital y suscribir al efecto cuantos contratos y documentos
resulten necesarios.

Solicitar la admision a negociacién de las nuevas acciones Clase A emitidas en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y su contratacion
en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), con todas las
facultades que a tal efecto resulten necesarias, de acuerdo con las legislaciones
pertinentes, realizando las actuaciones necesarias y otorgando los documentos
que sean precisos para ello, y designar a la entidad encargada del registro
contable de las acciones y, en su caso, los depositarios emisores de los
certificados de deposito representativos de las acciones, otorgando los
documentos que para ello fueren necesarios.

Solicitar la admision a negociacion de las acciones Clase A que se emitan en
virtud de acuerdos de aumento de capital en la Bolsa de Valores de Nueva York
(New York Stock Exchange), mediante la emisién de los oportunos “American
Depositary Shares” o en cualesquiera otros mercados secundarios extranjeros
que considere oportuno o conveniente.

Realizar cuantas actuaciones sean precisas y aprobar y formalizar cuantos
documentos publicos o privados resulten necesarios o convenientes para la plena
efectividad del acuerdo de aumentos de capital en cualquiera de sus aspectos y
contenidos; instar cuantas inscripciones o anotaciones resulten necesarias en



relacion con los referidos aumentos de capital, o cualesquiera otra cuestion en
relacién con los mismos, compareciendo ante el Registro Mercantil o cualquier
otra entidad que sea necesario a tales efectos.

(xi)  Subsanar, en su caso, y completar los errores, defectos y omisiones incurridos en
los documentos que se formalicen como consecuencia del ejercicio de las
facultades aqui otorgadas, que impidan u obstaculicen su plena efectividad, en
especial los que puedan impedir su inscripcion en los registros publicos,
pudiendo al efecto introducir cuantas modificaciones sean precisas para adecuar
los mismos, a la calificacion verbal o escrita del Sr. Registrador.

(xii) Y, a los efectos de ejercitar las facultades anteriores, realizar cualesquiera
actuaciones o, suscribir y otorgar cualesquiera otros documentos, publicos o
privados, juzguen necesarios o Utiles para el cumplimiento de las facultades aqui
conferidas.

0. Quoérum y mayoria de caracter reforzado

El presente acuerdo exigird la constitucion de la Junta con un quérum reforzado de
asistencia (50% en primera convocatoria y 25% en segunda convocatoria) y debera
aprobarse con una mayoria cualificada favorable del 75 % de las acciones presentes o
representadas (en primera o en segunda convocatoria), tal y como prevé el articulo 15
bis de los Estatutos Sociales.

10. Condicién suspensiva

La efectividad de los acuerdos anteriores queda sometida a la condicién suspensiva de
que se adopten los acuerdos que constituyen los puntos Séptimo, Noveno y Décimo del
Orden del Dia de esta Junta General Ordinaria de Accionistas. De esta forma, si la Junta
General no adoptase todos y cada uno de los citados acuerdos, el presente acuerdo no
desplegara eficacia juridica alguna.



NOVENO

Modificacion de los Estatutos Sociales con la finalidad de modificar el articulo 15
bis sobre la mayoria necesaria para la aprobaciéon de determinadas materias por
parte de la Junta General y consiguiente modificacion del Reglamento de la Junta
General.

1. Modificacion del articulo 15 bis de los Estatutos Sociales y consiguiente
modificacion del Reglamento de la Junta General

Se acuerda modificar la letra a) del articulo 15 bis de los Estatutos Sociales de la
Sociedad a los efectos de excluir del régimen de mayorias previsto en dicho articulo, los
aumentos de capital de la Sociedad que se adopten con posterioridad a la celebracion de
la presente Junta General que sean consecuencia de acuerdos adoptados a los efectos de
llevar a cabo la distribucion del dividendo minimo correspondiente a las acciones sin
voto convertibles Clase B, los cuales se someteran a los requisitos de aprobacion
previstos en la Ley.

De esta forma, se deroga la redaccion actual de la letra a) del articulo 15 bis de los
Estatutos Sociales, la cual tendra, previa aprobacion y entrada en vigor del presente
acuerdo, la siguiente redaccion:

“a) Modificaciones estatutarias, incluyendo, entre otras, el cambio de objeto social y el
aumento o reduccion del capital social, salvo que tales operaciones vengan impuestas
por imperativo legal o sean, en el caso de operaciones de aumento de capital,
consecuencia de acuerdos adoptados a los efectos de llevar a cabo la distribucion del
dividendo minimo correspondiente a las acciones sin voto convertibles Clase B.”

En consecuencia, el articulo 15 bis de los Estatutos Sociales quedara redactado como
sigue:

“Articulo 15 bis.- Acuerdos especiales.

Sin perjuicio de lo previsto en la Ley, se requerira el voto favorable del 75 por
100 de las acciones con derecho a voto presentes o representadas en la Junta
General de Accionistas para la aprobacion de las siguientes materias:

a) Modificaciones estatutarias, incluyendo, entre otras, el cambio de objeto
social y el aumento o reduccién del capital social, salvo que tales operaciones
vengan impuestas por imperativo legal o sean, en el caso de operaciones de
aumento de capital, consecuencia de acuerdos adoptados a los efectos de llevar
a cabo la distribucion del dividendo minimo correspondiente a las acciones sin
voto convertibles Clase B.

b) Transformacion, fusion o escision en cualquiera de sus formas, asi como
cesion global de activos y pasivos.

¢) Disolucion y liquidacion de la Sociedad.



d) Supresién del derecho de suscripcion preferente en los aumentos de capital
dinerario.

e) Modificacion del 6rgano de administracion de la Sociedad.

f) Nombramiento de administradores por la Junta, excepto cuando la propuesta
de nombramiento provenga del Consejo de Administracion.”

Consiguientemente, se acuerda modificar el articulo 21 del Reglamento de la Junta
General con el fin de reflejar la exclusion de la mayoria reforzada en los supuestos
citados anteriormente. De esta forma, el apartado 21.2.a) quedara redactado conforme al
siguiente tenor literal:

21.2.

(...)

“a) Modificaciones estatutarias, incluyendo, entre otras, el cambio de objeto social y el
aumento o reduccion del capital social, salvo que tales operaciones vengan impuestas
por imperativo legal o sean, en el caso de operaciones de aumento de capital,
consecuencia de acuerdos adoptados a los efectos de llevar a cabo la distribucion del
dividendo minimo correspondiente a las acciones sin voto convertibles Clase B.”

2. Condicion suspensiva

La efectividad del presente acuerdo queda sometida a que se adopten los acuerdos que
constituyen los puntos Séptimo, Octavo y Décimo del Orden del Dia de esta Junta
General Ordinaria de Accionistas. De esta forma, si la Junta General no adoptase todos
y cada uno de los citados acuerdos, el presente acuerdo no desplegara eficacia juridica
alguna.

3. Votacion separada

Dada su vinculacion con el acuerdo Séptimo del Orden del Dia y segin los requisitos
que se exigen para la adopcion de dicho acuerdo de conformidad con lo establecido en
los articulos 103 y 293 de la Ley de Sociedades de Capital, la presente propuesta de
acuerdo se sometera también a la aprobacion en votacion separada de los titulares de
acciones Clase Ay de los titulares de acciones Clase B.

En ambos casos se exigira un quérum reforzado de asistencia (50% en primera
convocatoria y 25% en segunda convocatoria) y deberd aprobarse con una mayoria
cualificada favorable del 75% de las acciones presentes o representadas (en primera o
en segunda convocatoria), tal y como prevé el articulo 15 bis de los Estatutos Sociales
de Prisa.



DECIMO
Emision de bonos necesariamente convertibles en acciones Clase A con exclusion
del derecho de suscripcion preferente. Suscripcion mediante canje de préstamos y
aportaciones dinerarias. Aumento de capital para atender la conversion.

1. Emisién de bonos necesariamente convertibles en acciones Clase A

Se acuerda emitir bonos necesariamente convertibles en acciones ordinarias Clase A de
nueva emision de la Sociedad (los “Bonos™) en dos tramos (la “Emisién”) con arreglo
a los términos y condiciones y con sujecion a las bases y modalidades de conversion
que seguidamente se indican.

1.1 Emisién
La Emision se realizard en dos tramos:
(@ Importe del Tramo A de la Emisién: EI importe del Tramo A de la Emision

asciende a 334.000.000 Euros. Este tramo se dirige a los Acreedores Bancarios tal
y como se definen mas adelante.

(b) Importe del Tramo B de la Emisién: ElI Tramo B de la Emisién asciende a
100.000.000 Euros. Este tramo se dirige al Inversor Institucional, tal y como se
define mas adelante.

Se hace constar que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 510 de la Ley
de Sociedades de Capital, no es de aplicacion a esta Emision el limite
contemplado en el articulo 405 de la Ley de Sociedades de Capital.

1.2 Suscripcion y desembolso

(@) Suscripcion y desembolso del Tramo A de la Emisién: Los Bonos que integran el
Tramo A de la Emision podran ser suscritos exclusivamente por las siguientes
entidades financieras acreedoras, o por cualquier otra entidad que en el momento
de emision de los Bonos sea acreedora bajo cualquiera de los préstamos descritos
mas adelante (los “Acreedores Bancarios”):

» Alie Street Investments 12 Limited.

Banca March, S.A.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Kutxabank, S.A.

Banca Monte dei Paschi di Siena SPA, Sucursal en Londres.
Banco BPI, S.A. Sucursal en Espafia.

Banco Caixa Geral, S.A.

Banco Cooperativo Espafiol, S.A.

Banco de Sabadell, S.A.

Banco Espafiol de Credito, S.A.

Banco Espirito Santo, S.A., Sucursal en Espafia.
Bank of America Securities.

Banco Ital BBA International, S.A. - London Branch.
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Banco Pastor, S.A.

Banco Popular Espariol, S.A.

Banco Santander, S.A.,

Bank Audi Saradar France.

Bankia, S.A.

Bankinter, S.A.

Bankoa, S.A.

BNP Paribas, Sucursal en Espafia.

Caixa Banco de Investimento Sucursal Financiera Exterior
Caixabank, S.A.

Citibank International, plc, Sucursal en Espafia

Crédit Agricole corporate and Investment Bank, Sucursal en Espafia.
Commerzbank Aktiengesellschaft, Sucursal en Espafia.
Cooperative Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank, B.A., Sucursal en
Espana.

Fortis Bank, S.A., Sucursal en Espafia.

Ibercaja Banco, S.A.U.

Instituto de Crédito Oficial

Liberbank, S.A.

Banco Grupo Cajatres, S.A.

NCG Banco, S.A.

» Société Général, S.A.

» The Royal Bank of Scotland plc

» HSBC Bank plc

» HSBC Bank plc, Sucursal en Espafia.

» Natixis, Sucursal en Espafia.

VVVVVY VVVVVVVVVVVVYY

La suscripcion de los Bonos que integran el Tramo A de la Emision se ha ofrecido
a todos los Acreedores Bancarios. Ello no obstante, la Sociedad ha recibido de
HSBC Bank Plc, Sucursal en Espafia (HSBC), CaixaBank S.A. y Banco
Santander, S.A. compromisos de suscripcion de los citados Bonos por la totalidad
del importe del Tramo A de la Emision. Dichos compromisos estan sujetos a las
siguientes condiciones:

(i)

(i)

(iii)

la autorizacion del canje de créditos prevista en este acuerdo de emision de
Bonos por parte de los acreedores financieros de la Sociedad de acuerdo
con las mayorias pactadas al efecto.

la aprobacién de los acuerdos del Orden del Dia nimeros Séptimo, Octavo
y el presente acuerdo Décimo de esta Junta General Ordinaria, asi como
autorizacion de los mismos, en caso de ser necesario, por los acreedores
financieros de la Sociedad.

que se hayan cumplido todas y cada una de las condiciones para la
suscripcion de la Emision de Bonos previstas en el documento de términos
y condiciones de la emisién de bonos, incluyendo que la emision y
suscripcion del Tramo A y del Tramo B tengan lugar simultdneamente y
gue ambos tramos sean suscritos integramente.

La suscripcion de los Bonos que integran el Tramo A de la Emisién tendra lugar
en la fecha en la que se hayan cumplido las condiciones antes referidas, se haya
otorgado la escritura relativa a la Emision que se inscribird en el Registro



Mercantil y se haya publicado el correspondiente anuncio en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil (“Fecha de Cierre”).

Los Acreedores Bancarios podran desembolsar y suscribir los Bonos mediante el
canje de los siguientes préstamos:

>

Contrato de financiacion sindicada, mediante el canje, ya sea total o parcial,
del crédito liquido, vencido y exigible que un sindicato de entidades
acreditantes, actuando HSBC como agente, concedié a la Sociedad el dia 19
de mayo de 2006 por un importe total de 1.600.000.000 euros (posteriormente
incrementado a 2.050.000.000 euros).

Contrato de financiacién puente, mediante el canje, ya sea total o parcial, del
crédito liquido, vencido y exigible que un sindicato de entidades acreditantes,
actuando HSBC como agente, concedi6 a la Sociedad el dia 20 de diciembre
de 2007 por un importe total de 4.230.000.000 euros.

Contrato de crédito subordinado, mediante el canje, ya sea total o parcial, del
crédito liquido, vencido y exigible que HSBC concedi6 a la Sociedad el dia 20
de diciembre de 2007 por un importe total de 200.000.000 euros.

Pdliza de crédito bilateral, mediante el canje, ya sea total o parcial, del crédito
liquido, vencido y exigible que Banco Bilbao Vizcaya Argentaria , S.A.
concedio a la Sociedad el dia 29 de julio de 2002 por un importe total de
20.000.000 euros.

Pdliza de crédito bilateral, mediante el canje, ya sea total o parcial, del crédito
liquido, vencido y exigible que CaixaBank, S.A. (anteriormente Caixa
D’Estalvis i Pensions de Barcelona) concedio a la Sociedad el dia 1 de junio
de 2009 por un importe total de 25.000.000 euros.

Pdliza de crédito bilateral, mediante el canje, ya sea total o parcial, del crédito
liquido, vencido y exigible que el Banco Santander, S.A. concedi6 a la
Sociedad el dia 27 de noviembre de 2008 por un importe total de 20.000.000
euros.

Pdliza de crédito bilateral, mediante el canje, ya sea total o parcial, del crédito
liquido, vencido y exigible que el Banco Espafiol de Crédito, S.A. concedié a
la Sociedad el dia 17 de octubre de 2002 por un importe total de 25.000.000
euros.

Péliza de crédito bilateral, mediante el canje, ya sea total o parcial, del crédito
liquido, vencido y exigible que Bankia, S.A. (anteriormente Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Madrid) concedio a la Sociedad el dia 7 de octubre de
2002 por un importe total de 25.000.000 euros.

Pdliza de crédito bilateral, mediante el canje, ya sea total o parcial, del crédito
liquido, vencido y exigible que el Banco Sabadell, S.A. concedié a la
Sociedad el dia 1 de junio de 2007 por un importe total de 15.000.000 euros.



(b)

»  Pdliza de crédito bilateral, mediante el canje, ya sea total o parcial, del crédito
liquido, vencido y exigible que Bankinter, S.A. concedio a la Sociedad el dia
21 de noviembre de 2002 por un importe total de 15.000.000 euros.

El importe del Tramo A de la Emision se distribuird por la Sociedad entre los
Acreedores Bancarios que acuerden la suscripcion de los Bonos mediante el canje de
los anteriores créditos.

Estos créditos, en los importes que sus titulares acuerden destinar en la suscripcion,
cumplirdn en el momento de su canje con los requisitos para la capitalizacion de
créditos establecidos en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital, tal y
como se acredita en el informe preparado por el Consejo de Administracion a
peticibn de Promotora de Publicaciones, S.L. (en adelante, el “Accionista
Solicitante”), que solicit6 la inclusion de esta propuesta de acuerdo como punto del
Orden del Dia de la Junta General Ordinaria (cuya celebracion esté prevista para el
proximo 29 de junio en primera convocatoria y 30 de junio en segunda convocatoria)
mediante la solicitud de la publicacién de un complemento al amparo del articulo
519 de la Ley de Sociedades de Capital. EI cumplimiento de los requisitos del citado
articulo 301 para la capitalizacion de créditos también ha quedado confirmado en la
certificacion expedida como informe especial el 13 de junio de 2012 por el auditor
de cuentas de la Sociedad, Deloitte, S.L., entidad de nacionalidad espafiola con
domicilio social en la calle Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso, 28020, con N.I.F.
namero B-79.104.469.

El informe realizado por el Consejo de Administracion ha sido emitido a solicitud
del Accionista Solicitante y en cumplimiento de lo previsto en el articulo 286 de la
Ley de Sociedades de Capital, relativo a las propuestas de modificacion de estatutos
sociales, asi como, por analogia, en el articulo 301 para los aumentos de capital por
capitalizacion de créditos.

Suscripcion y desembolso del Tramo B de la Emision: Los Bonos que integran el
Tramo B de la Emision seran suscritos y desembolsados en efectivo por
Telefénica S.A. (o cualquiera de las Sociedades del Grupo Telefonica), (en
adelante, el “Inversor Institucional”) en la Fecha de Cierre.

La Sociedad ha recibido del Inversor Institucional el compromiso de suscribir los
Bonos por la totalidad del importe del Tramo B de la Emision, sujeto a los
mismos términos y condiciones que el compromiso de suscripcion del Tramo A.

No obstante lo anterior, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcién incompleta
de ambos tramos de la Emision. En consecuencia, la Emision se limitara a la cantidad
correspondiente al valor nominal de los Bonos efectivamente suscritos y desembolsados
por los inversores a los que se dirigen, quedando sin efecto en cuanto al resto.

1.3

14

Tipo de emision, valor nominal y representacion. Los Bonos se emiten a la par,
tienen forma nominativa y un valor nominal unitario de 100.000 euros. Los Bonos
constituyen una serie Unica y estaran representados por titulos nominativos.

Tipo de interés. Los Bonos devengaran un interes mensual desde su emision por
referencia a su importe nominal y pagadero en efectivo al vencimiento de cada




1.5

1.6

(a)

(b)

afio que seré de Euribor + 415 puntos basicos, que se corresponde con el tipo de
interés aplicable bajo el contrato de préstamo subordinado suscrito entre la
Sociedad y HSBC con fecha 20 de diciembre de 2007.

Fecha de Vencimiento Final. Los Bonos tendran una duracion de 2 afios, por lo
que su vencimiento tendrad lugar en la fecha en que se cumpla el segundo afio
desde la Fecha de Cierre (la “Fecha de Vencimiento Final”).

Llegada la Fecha de Vencimiento Final, los Bonos que no se hubieran convertido
con anterioridad se convertirdn necesariamente en acciones ordinarias Clase A.

Conversion. Bases y modalidades de conversién

Conversion _de los Bonos. Los titulares de los Bonos podran solicitar su
conversion en acciones Clase A en cualquier momento antes de la Fecha de
Vencimiento Final. En este supuesto, la Sociedad emitira las acciones Clase A
que resulten del Precio de Conversidn dentro del mes siguiente a aquél en que se
produzca la solicitud de conversion anticipada. Los Bonos se convertiran
obligatoriamente en acciones ordinarias Clase A en la Fecha de Vencimiento
Final. Los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de conversion se
satisfaran en metélico.

Precio de Conversién. El precio de las acciones de Prisa a efectos de conversion
sera 1,03 Euros.

El Precio de Conversion se ajustara, en las siguientes circunstancias, de acuerdo
con los procedimientos utilizados habitualmente en emisiones similares,
teniendo en cuenta el efecto econdmico que éstas puedan producir en el valor de
los Bonos:

(i)  Operaciones que otorguen derechos de suscripcion preferente, warrants o
instrumentos equivalentes a los accionistas.

(i)  Aumentos del capital social a través de la capitalizacion de reservas,
beneficios o prima de emision y a través de la distribucion de acciones u
operaciones de Split o contra split.

(iii) Aumentos de capital social mediante la capitalizacion de las reservas,
beneficios o prima de emision a traves de un incremento en el valor
nominal de las acciones.

(iv) Distribucién de las reservas o de la prima de emision.

(v) Adjudicacién a los accionistas de instrumentos financieros de bonificacion
distintos de las acciones.

(vi) Absorcion, fusion, escision o segregacion.

(vii) Adquisicion de acciones propias con una prima sobre el precio de mercado
de la accion.



(©)

(viii) Modificacion de la asignacion de dividendos a través de la emision de
acciones preferentes o sin derecho a voto u otros instrumentos de renta
variable preferentes.

Adicionalmente, en caso de que se produjera el pago de dividendos a las acciones
de Clase A antes de la conversion de los Bonos, el Precio de Conversion de éstos
se ajustard igualmente tomando en consideracion el importe abonado en tal
concepto.

Asimismo, en el supuesto de que, entre el 5 de junio de 2012 y la Fecha de
Vencimiento Final, la Sociedad emita o0 se comprometa a emitir acciones Clase A
o titulos o valores convertibles en acciones Clase A, con suscripcién mediante
aportaciones dinerarias (incluyendo capitalizacion de deuda), a un precio inferior
al Precio de Conversion aplicable en cada momento, dicho Precio de Conversion
se ajustara automaticamente al tipo de emision de las nuevas acciones Clase A, 0
al tipo de conversion de los titulos o valores, segun proceda.

Se considerara que Prisa se ha comprometido a emitir valores en los términos
establecidos en el parrafo anterior, cuando la emision sea aprobada por la Junta
General de la Sociedad o por su Consejo de Administracion o en el supuesto de
que una persona con capacidad para obligar a la Sociedad se comprometa a
realizar la emision y tanto en el acuerdo de los 6rganos de gobierno de la Sociedad
como en el compromiso de la persona con capacidad para obligar a la Sociedad se
fije un tipo de emision inferior al Precio de Conversion o se fijen los pardmetros
que permitan determinar dicho precio de emision.

En ningln caso se producira un ajuste del Precio de Conversion como
consecuencia de la emision de acciones ordinarias Clase A con ocasion de la
conversion de las actuales acciones de Clase B en acciones de Clase A, en las
condiciones establecidas en los estatutos de Prisa a la fecha de adopcion del
presente acuerdo.

Asimismo, tampoco se producird un ajuste del Precio de Conversion como
consecuencia del pago del dividendo de las acciones Clase B actualmente en
circulacion, mediante entrega de acciones ordinarias Clase A, en efectivo o una
combinacion de ambas, siempre que el tipo de emisién de dichas acciones
ordinarias de la Clase A no suponga un descuento frente al Precio de Conversion
aplicable en cada momento superior al 5%.

A efectos aclaratorios, no sera de aplicacion el ajuste referido en el presente
apartado b) en relacién con los acuerdos adoptados en esta Junta General de
Accionistas.

Tipo de Conversién. EI numero de acciones ordinarias Clase A que se entregaran
a los titulares de los Bonos se determinara dividiendo el importe nominal del
Bono o Bonos correspondientes entre el Precio de Conversion en vigor en la fecha
de conversion. Por tanto, el tipo de conversion inicial serd de 97.087,37 acciones
ordinarias Clase A por Bono y el importe de capital social que seria necesario para
atender, en el momento inicial, la conversion de todos los Bonos asumiendo que




todos se convierten por acciones nuevas Clase A al Precio de Conversion es de
434.000.000 euros, incluyendo valor nominal mas prima de emision.

1.7 Otros términos y condiciones

(@) Garantias. La Emisidn cuenta con la garantia del patrimonio de la Sociedad y no
se garantiza especialmente mediante garantia alguna de terceros.

(b) Régimen de prelacion. Los Bonos constituyen obligaciones directas e
incondicionales, contractualmente subordinadas con respecto de la deuda bancaria
sindicada de la Sociedad, y no subordinadas con un rango de prelacién pari-passu
y a pro-rata, sin preferencia alguna ni entre ellos ni con las demas deudas
existentes o futuras no garantizadas y no subordinadas de la Sociedad, excepto, en
caso de concurso, respecto de aquellas deudas que puedan tener preferencia segin
lo dispuesto en las leyes de naturaleza imperativa y de aplicacion general.

(c) Transmisibilidad y admisién a negociacion: Los Bonos seran libremente
transmisibles. No se solicitara la admisidn a negociacion de los Bonos en ningln
mercado secundario.

(d) Cambio de control: Los Bonos quedaran sujetos a los mismos acuerdos relativos a
cambio de control establecidos en el Contrato de Financiacion Senior de fecha 19
de mayo de 2006, novado por ultima vez en fecha 26 de diciembre de 2011,
novacién que fue elevada a publico en virtud de escritura publica otorgada ante el
Notario de Madrid Don Rodrigo Tena Aguerri con el nimero 2631 de su
protocolo, en su redaccién actual.

1.8 Sindicato de Titulares de los Bonos y Comisario.

Se constituye un Sindicato de Titulares de Bonos bajo la denominacion
“Sindicato de Titulares de Bonos de la Emision de Bonos Convertibles de
Promotora de Informaciones, S.A. 2012”, que actuara conforme a sus estatutos
y a la Ley de Sociedades de Capital. Se designa a Dfia. Matilde Casado Moreno
como Comisario provisional. El contenido de los estatutos sera sustancialmente el
que se adjunta a estos acuerdos como Anexo 1, sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 421 de la Ley de Sociedades de Capital.

2. Exclusion del derecho de suscripcion preferente

Se acuerda la exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la
Sociedad respecto de la emision de los Bonos, de conformidad con el articulo 417 de la
Ley de Sociedades de Capital.

La supresion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad ha
guedado debidamente justificada en atencion a exigencias del interés social y a las
razones expuestas en el correspondiente informe de administradores solicitado por el
Accionista Solicitante y que ha sido puesto a disposicion de los sefiores accionistas a
partir del momento de la publicacién del complemento a la convocatoria de la Junta
General. Asimismo, KPMG Auditores, S.L. como auditor de cuentas distinto del auditor
de la Sociedad nombrado por el Registro Mercantil de Madrid ha emitido un Informe
Especial que contiene un juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos incluidos en



el citado informe asi como la idoneidad de la relacién de conversidn, y, en su caso, de
sus férmulas de ajuste, para compensar una eventual dilucion de la participacion
econodmica de los accionistas, a tenor de lo dispuesto en los articulos 414, relativo a las
bases y modalidades de la conversion, y 417, relativo a la exclusion del derecho de
suscripcion preferente, de la Ley de Sociedades de Capital, y que también ha sido
puesto a disposicion de los sefiores accionistas a partir del momento de la publicacion
del complemento a la convocatoria de la Junta. El citado informe se incorpora a estos
acuerdos como Anexo 2.

3. Aumento de capital social necesario para atender la conversion de los Bonos

De acuerdo con lo previsto en el articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capital, se
acuerda aumentar el capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender la
conversion de los Bonos hasta un maximo previsto inicialmente de 421.359.223
acciones Clase A, correspondiente al nimero maximo de acciones Clase A a emitir por
la Sociedad tomando en consideracion el Precio de Conversion, pero sujeto a las
posibles modificaciones que puedan producirse como consecuencia de los ajustes al
Precio de Conversion que se recogen en este acuerdo.

Dicho aumento de capital se ejecutara por el Consejo de Administracion o, en caso de
sustitucion, por cualquiera de sus miembros, la Comision Delegada, el Presidente, y el
Consejero Delegado mediante la emisién de nuevas acciones ordinarias Clase A del
mismo valor nominal y con igual contenido de derechos que las acciones ordinarias
Clase A en circulacion en la fecha de ejecucion del correspondiente acuerdo de
aumento. Cuando el Consejo de Administracion ejecute este acuerdo darda nueva
redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital.

El nimero final de acciones ordinarias Clase A de nueva emision que se emitiran se
determinara dividiendo el importe nominal de los Bonos correspondiente entre el Precio
de Conversion en vigor en la fecha de conversion.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, no
habra lugar al derecho de suscripcién preferente de los accionistas de la Sociedad en las
ampliaciones de capital que se deban a la conversion de los Bonos en acciones
ordinarias Clase A.

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones ordinarias Clase
A en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao, a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo). Se faculta al Consejo de Administracion,
autorizandole para delegar a su vez en la Comision Delegada, el Presidente y el
Consejero Delegado, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda llevar a cabo
las correspondientes solicitudes, elabore y presente todos los documentos oportunos en
los términos que considere conveniente y realice cuantos actos sean necesarios a tal
efecto.

4, Informes y Términos y Condiciones

Desde el momento de la publicacion del complemento a la convocatoria de la Junta se
ha puesto a disposicion de los sefiores accionistas de la Sociedad la correspondiente
propuesta de texto de acuerdo, asi como, a los efectos previstos en los articulos 519.1 en



relacién con los articulos 297.1.a), 414 y 417, 286 y 301 de la Ley de Sociedades de
Capital, el informe justificativo del Consejo de Administracion de esta propuesta de
acuerdo a peticion del Accionista Solicitante, la certificacion expedida como informe
especial por el auditor de cuentas de la Sociedad a los efectos del articulos 301 de la
Ley de Sociedades de Capital y el preceptivo informe del Auditor de Cuentas distinto al
de la Sociedad designado por el Registro Mercantil.

5. Delegacién de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados
anteriores, se acuerda facultar al Consejo de Administracién, con la amplitud que se
requiera en Derecho y con expresas facultades de sustitucion en la Comision Delegada,
el Consejero Delegado y el Presidente para que cualquiera de ellos, indistintamente,
pueda ejecutar el presente acuerdo, pudiendo en particular, con caracter indicativo y no
limitativo:

(@) apreciar y constatar libremente si se ha cumplido la condicién suspensiva a la que
se encuentra sometido el presente acuerdo;

(b) determinar la fecha o fechas de emision; el procedimiento de suscripcion;
desarrollar las bases y modalidades de la conversion y, en general, fijar cualquier
otra condicion de la Emisidn, concretando los extremos no previstos en el
presente acuerdo (en particular, acordar los términos y condiciones finales de los
Bonos con los Acreedores Bancarios y el Inversor Institucional y adaptar, en su
caso, los estatutos del sindicato de bonistas); adoptar las decisiones que
corresponda tomar a la Sociedad en relacion con la Emisién;

(c) ejecutar el acuerdo de aumento de capital de la Sociedad emitiendo y poniendo en
circulacién, en una o varias veces, las acciones ordinarias Clase A representativas
del mismo que sean necesarias para llevar a efecto la conversion de los Bonos, y
dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital,
dejando sin efecto la parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido
necesaria para la conversion en acciones ordinarias Clase A, y solicitar la
admision a cotizacion de las acciones ordinarias Clase A asi emitidas en las
Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao, a través del Sistema de
Interconexién Bursatil (Mercado Continuo);

(d) publicar los anuncios relativos a la Emisién, comparecer ante Notario y otorgar la
correspondiente escritura publica de emision de los Bonos objeto del presente
acuerdo asi como el acta notarial de suscripcion y cierre de la Emision, en el caso
de que se documente dicha suscripcion de forma separada, y solicitar la
inscripcion en el Registro Mercantil de la citada escritura publica y del acta
notarial, en su caso. Asimismo, redactar y presentar ante cualquier organismo,
centro directivo o autoridad cualquier comunicacion o documentacion necesaria o
requerida en relacion con los Bonos;

(e) negociar y firmar o, en su caso, refrendar o convalidar, en los términos que estime
mas oportunos, los contratos que se requieran con las entidades financieras que,
en su caso, intervengan en la emision y colocacion de los Bonos;



(f) otorgar en nombre de Prisa cuantos documentos publicos o privados sean
necesarios 0 convenientes para la emisién de los Bonos objeto del presente
acuerdo y, en general, realizar cuantos tramites sean precisos para la ejecucion del
presente acuerdo y la efectiva puesta en circulacion de los Bonos; y

(g) subsanar, aclarar, interpretar, precisar, o complementar los acuerdos adoptados
por la Junta General de Accionistas, en cuantas escrituras o documentos se
otorgasen en ejecucion de los mismos y, en particular, cuantos defectos,
omisiones o errores, de fondo o de forma, impidieran el acceso de los acuerdos y
de sus consecuencias al Registro Mercantil, Registros Oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores o cualesquiera otros.

6. Condicidn suspensiva

La efectividad del presente acuerdo queda sometida a que se adopten los acuerdos que
constituyen los puntos Séptimo, Octavo y Noveno del Orden del Dia de esta Junta
General Ordinaria de Accionistas. De esta forma, si la Junta General no adoptase todos
y cada uno de los citados acuerdos, el presente acuerdo no desplegara eficacia juridica
alguna.

7. Votacion separada

Dada su vinculacion con el acuerdo Séptimo del Orden del Dia y segun los requisitos
que se exigen para la adopcion de dicho acuerdo de conformidad con lo establecido en
los articulos 103 y 293 de la Ley de Sociedades de Capital, el presente acuerdo exigira
su aprobacion en votacion separada de los titulares de acciones Clase A y de los
titulares de acciones Clase B.

En ambos casos se exigird un quérum reforzado de asistencia (50% en primera
convocatoria y 25% en segunda convocatoria) y deberd aprobarse con una mayoria
cualificada favorable del 75 % de las acciones presentes o representadas (en primera o
en segunda convocatoria), tal y como prevé el articulo 15 bis de los Estatutos Sociales.



ANEXOS
Anexo 1: Estatutos del sindicato de titulares de bonos
Anexo 2: Informe de KPMG Auditores, S.L. auditor de cuentas designado por el

Registro Mercantil en relacion con el articulo 417 LSC (exclusion del derecho de
suscripcion preferente)
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ESTATUTOS DEL SINDICATO DE BONISTAS
EMISION DE BONOS NECESARIAMENTE CONVERTIBLES

TITULO L CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO,
DURACION Y GOBIERNO DEL SINDICATO DE BONISTAS

Articulo 1.- Constitucion. El sindicato de bonistas de la emision de bonos
necesariamente convertibles en acciones Clase A emitidos por Promotora de
Informaciones, S.A. (en adelante, los “Bonos”) quedara constituido, una vez se
inscriba la escritura de emisidn, entre los suscriptores de los Bonos a medida que se
hayan practicado las correspondientes anotaciones.

El Sindicato de Bonistas se regira por los presentes Estatutos y por el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y demas disposiciones vigentes.

Articulo 2.- Denominacidn. El Sindicato se denominara “Sindicato de Titulares de
Bonos de la Emisién de Bonos Convertibles de Promotora de Informaciones, S.A.
2012>.

Articulo 3.- Objeto. El Sindicato de Bonistas tendrd por objeto la defensa de los
legitimos intereses de los Bonistas en relacion con la Sociedad, mediante el ejercicio
de los derechos que se les reconoce en la ley por la que se rigen y en estos Estatutos.

Acrticulo 4.- Domicilio. EI domicilio del Sindicato de Bonistas se fija en Gran Via 32,
28013 Madrid, Madrid.

Articulo 5.- Duracion. El Sindicato de Bonistas durara hasta la fecha de vencimiento
de los Bonos, esto es, 2 afios a contar desde la fecha de suscripcion, salvo que tuviera
lugar la conversién anticipada de la totalidad de los Bonos, en cuyo caso el Sindicato
se extinguiria en la fecha en que ésta tuviera lugar.

Articulo 6.- Gobierno del Sindicato. ElI gobierno del Sindicato de Bonistas
correspondera:

a) alaAsamblea General de Bonistas; y
b) al Comisario.

TITULO Il.- LA ASAMBLEA GENERAL DE BONISTAS

Articulo 7.- Naturaleza juridica. La Asamblea General de Bonistas, debidamente
convocada y constituida, es el 6rgano de expresion de la voluntad de los Bonistas y
sus acuerdos vinculan a todos los Bonistas en la forma establecida en la ley.

Avrticulo 8.- Legitimacidn para la convocatoria. La Asamblea General de Bonistas sera
convocada por el Consejo de Administracion de la Sociedad o por el Comisario,
siempre que lo estimen conveniente.

No obstante lo anterior, el Comisario debera convocarla cuando lo soliciten por
escrito, con indicacion del objeto de la convocatoria, un nimero de Bonistas que
represente, al menos, la vigésima parte del importe total de los Bonos en circulacion.
En tal caso, la Asamblea debera ser convocada para su celebracion dentro del mes
siguiente a aquel en que el Comisario hubiere recibido la solicitud.

Articulo 9.- Forma de la convocatoria. La convocatoria de la Asamblea General de
Bonistas se hard mediante remisién de comunicacién escrita individual a cada uno de
los Bonistas, con antelacion minima de un mes a la fecha de celebracion y mediante




anuncio que se publicara, asimismo, con al menos un mes de antelacién a la fecha
fijada para su celebracion, en la pagina web de la Sociedad. El anuncio debera
expresar el lugar y la fecha de la reunion, los asuntos que hayan de tratarse y la forma
de acreditar la titularidad de las Bonos para tener derecho de asistencia a la misma.

En los supuestos previstos en el articulo 423.2 de la Ley de Sociedades de Capital, la
convocatoria de la Asamblea General de Bonistas se hard de acuerdo con los
requisitos previstos en dicho articulo y en la forma establecida en dicho cuerpo legal
para la junta general de accionistas.

Articulo 10.- Derecho de asistencia. Tendrén derecho de asistencia a la Asamblea los
Bonistas que hayan adquirido dicha condicion con al menos 5 dias habiles de
antelacion a aquel en que haya de celebrarse la reunion. Los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad podran asistir a la Asamblea aunque no hubieren sido
convocados.

Articulo 11.- Derecho de representacién. Todo Bonista que tenga derecho de
asistencia a la Asamblea podra hacerse representar por medio de otra persona. La
representacion deberd conferirse por escrito y con cardcter especial para cada
Asamblea.

Articulo 12.- Quorum de asistencia y adopcion de acuerdos. Salvo cuando otra cosa se
prevea en estos Estatutos, la Asamblea podrd adoptar acuerdos siempre que los
asistentes representen, al menos, el 80% del importe total de los Bonos en circulacion.
Los acuerdos se adoptaran por mayoria de, al menos, el 80%, calculada sobre los
votos correspondientes a a los asistentes. Cuando no se lograse la concurrencia del
80% de los Bonos en circulacion, podra ser nuevamente convocada la Asamblea un
mes después de su primera reunion, pudiendo entonces tomarse los acuerdos por
mayoria del 80% calculada sobre los votos correspondientes a los asistentes. No
obstante lo anterior, la Asamblea se entendera convocada y quedard validamente
constituida para tratar de cualquier asunto siempre que estén presentes o debidamente
representados todos los Bonistas y acepten por unanimidad la celebracion de la
Asamblea.

Articulo 13.- Derecho de voto. En las reuniones de la Asamblea, cada Bono conferira
derecho a un voto.

Articulo 14.- Presidencia de la Asamblea. La Asamblea estara presidida por el
Comisario, quien dirigira los debates, dara por terminadas las discusiones cuando lo
estime conveniente y sometera los asuntos a votacion.

Articulo 15.- Lista de asistentes. EI Comisario elaborara, antes de entrar en el orden
del dia, la lista de los asistentes, expresando la representacion de cada uno de ellos, en
su caso, y el nimero de Bonos propios 0 ajenos con que concurren.

Articulo 16.- Facultades de la Asamblea. La Asamblea General de Bonistas podra
acordar lo necesario para:

a) la mejor defensa de los legitimos intereses de los Bonistas respecto a la

Sociedad;
b)  destituir o nombrar al Comisario y, en su caso, al Comisario suplente;

c) ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes; y



d) aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 17.- Actas. Las actas de las reuniones de la Asamblea General de Bonistas
seran aprobadas por la propia Asamblea tras su celebracion o, en su defecto, y dentro
del plazo de los 15 dias siguientes, por el Comisario y dos Bonistas designados al
efecto por la Asamblea.

Articulo 18.- Certificaciones. Las certificaciones de las actas seran expedidas por el
Comisario o su sustituto.

Articulo 19.- Ejercicio individual de acciones. Los Bonistas solo podran ejercitar
individualmente las acciones judiciales o extrajudiciales que les correspondan cuando
no contradigan los acuerdos del Sindicato dentro de su competencia y sean
compatibles con las facultades que al mismo se le hayan conferido.

Articulo 20.- Ejercicio colectivo de acciones. Los procedimientos o actuaciones que
afecten al interés general o colectivo de los Bonistas solo podran ser dirigidos en
nombre del Sindicato en virtud de la autorizacion de la Asamblea General de Bonistas,
y obligaran a todos ellos, sin distincion, quedando a salvo el derecho de impugnacion
de los acuerdos de la Asamblea establecido por la Ley.

Todo Bonista que quiera promover el ejercicio de una accién de esta naturaleza,
debera someterla al Comisario del Sindicato, quien, si la estima fundada, convocara la
reunion de la Asamblea General.

Si la Asamblea General rechazara la proposicion del Bonista, ningun tenedor de
Bonos podré reproducirla en interés particular ante los Tribunales de Justicia, a no ser
que hubiese contradiccion clara con los acuerdos y la reglamentacion del Sindicato.

TITULO 11l.- EL COMISARIO

Articulo 21.- Naturaleza juridica. EI Comisario tiene la representacion legal del
Sindicato de Bonistas y actla de 6rgano de relacion entre éste y la Sociedad.

Articulo 22.- Nombramiento y duracién del cargo. Sin perjuicio del nombramiento
contenido en el acuerdo de emision de los Bonos adoptado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad, el cual debera ser ratificado por la Asamblea General
de Bonistas, corresponderd a esta Gltima la facultad de nombrar al Comisario, quien
debera ejercer el cargo en tanto dure el Sindicato y no sea sustituido por la Asamblea.

Articulo 23.- Facultades. Seran facultades del Comisario:

a)  Concurrir al otorgamiento del contrato de emision y suscripcion en nombre de

los Bonistas y tutelar sus intereses comunes;
b)  Convocar y presidir las Asambleas Generales de Bonistas;
¢) Informar a la Sociedad de los acuerdos del Sindicato;

d) Vigilar el pago de la remuneracion, asi como de cualesquiera otros pagos que

deban realizarse a los Bonistas por cualquier concepto;
e) Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General de Bonistas;

f)  Ejercitar las acciones que correspondan al Sindicato; y



g) Engeneral, las que le confieran la ley y los presentes Estatutos.

Articulo 24.- Comisario suplente. La Asamblea General podra nombrar un comisario
suplente que sustituird al Comisario en caso de ausencia en el desempefio de tal
funcion.

La Sociedad podrd nombrar con caracter provisional un comisario suplente en el
momento de adopcion del acuerdo de emision de los Bonos, el cual debera ser
ratificado por la Asamblea General de Bonistas.

TITULO IV.- JURISDICCION

Articulo 25.- Sumision a fuero. Para cuantas cuestiones relacionadas con el Sindicato
pudieran suscitarse, los Bonistas se someten, con renuncia expresa a cualquier otro
fuero, a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid. Esta
sumision se entendera sin perjuicio de los fueros imperativos que pudieran ser de
aplicacion de acuerdo con la legislacion vigente.
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KPMG Auditores S.L.
Edificio Torre Eurcpa
P de lz Castellana, 35
28046 Madrid

A los Accioaistas de
Promotora de Informaciones, S.A.

A los fines previstos en los articulos 414 y 417 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante
“LSC™), y de acuerdo con ¢l encargo recibido de Promotora de Informaciones, S.A. {en adelante
“Prisa” o “la Sociedad”) por designacién de D. José Antonio Calvo y Gonzilez de Lara,
Registrador Mercantil mimero IX de los de Madrid, el 19 de abril de 2012 con expediente
nimero 193/2012, emitimos el presente informe especial sobre la propuesta de emisién de
obligaciones necesariamente convertibles en acciones de la propia Sociedad con exclusién del
derecho de suscripcién preferente.

Antecedentes y objetivo de nuestro trabajo

De acuerdo con la informacidn recibida y al amparo del articulo 519 de la Ley de Sociedades de
Capital, el 2 de junio de 2012 Promotora de Publicaciones, S.L., accionista de Prisa titular de
mas de un 5% del capital social de la Sociedad solicito la inclusion, entre otros, de una propuesta
de acuerdo que se refiere a la emisién de bonos necesariamente convertibles en acciones
ordinarias Clase A de Prisa en dos tramos, un Tramo A por un importe de 334 millones de euros
y un Tramo B por un importe de 100 millones de euros con exclusion del derecho de suscripcién
preferente y suscripciéon mediante el canje de préstamos en el Tramo A y mediante desembolso
en efectivo en el Tramo B (en adelante la “Emision de Bonos Convertibles de Prisa”). La citada
propuesta de acuerdo se sometera a la aprobacién bajo el punto Décimo del Orden del Dia de la
Junta General Ordinaria de Accionistas convocada para el dia 29 de junio de 2012, en primera
convocatoria, 0 en caso de no reunirse quorum suficiente en esa convocatoria, €l dia 30 de junio
de 2012, en scgunda convocatoria.

En particular, Ia Sociedad ha recibido de HSBC Bank Plc, Sucursal en Espafia, CaixaBank, S.A.
y Banco Santander, S.A. compromisos de suscripcién por la totalidad del importe que integran el
Tramo A de la Emisién de Bonos Convertibles de Prisa. Asimismo, la Sociedad ha recibido el
compromiso de suscribir la totalidad del importe del Tramo B de la Emisién de Bonos
Convertibles de Prisa por parte de un Inversor Institucional. Ambos compromisos estan sujetos a
las condiciones que se indican en el apartado 3.6. del Informe redactado por ¢l Consejo de
Administracién de la Sociedad.

Conforme a lo establecido en los articulos 414 y 417 de la LSC, con fecha 19 de abril de 2012
fuimos designados por D. José Antonio Calvo y Gonzalez de Lara, Registrador Mercantil
ntmero IX de los de Madrid, en el expedicnte nimero 193/2012, para la emision del preceptivo
Informe Especial.

La finalidad de nuestro trabajo no ha sido la de certificar el precio de emisién o conversién de las
bonos. Los objetivos de nuestro trabajo han sido los siguientes:
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Promotora de Informaciones, S.A.

Infarme especial sobre la emision de obligaciones convertibles yo canjeables
en acciones con exclusion del derecho de suscripcion preferente

conforme alos articulos 414 y 417 de la Ley de Sociedades de Capital

¢ Manifestar por aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Técnica de
elaboracién de informes especiales sobre Emision de Obligaciones Convertibles en el
supuesto del articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas
(reemplazado por el articulo 414 de la LSC), si ¢l informe redactado por los Administradores
de Ia Sociedad, contiene la informacion requerida recopilada en la citada Norma, que incluye
la explicacién de las bases y modalidades de conversion.

+  Emitir un juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe del
Consejo de Administracion y sobre la idoneidad de la relacién de conversion, y, en su caso,
de sus formulas de ajuste, para compensar un eventual dilucion de la participacion
econdmica de los accionistas, de conformidad con lo previsto en el articulo 417 de la LSC.

2 Procedimientos realizados en nuestro trabajo

Los procedimientos realizados, exclusivamente con el propdsito de cumplir con los objetivos
descritos, han sido los siguientes:

¢ Obtencidn de la siguiente informacion:

Documento de solicitud de nombramiento de auditor de cuentas para la elaboracion del
Informe Especial presentado en el Registro Mercantil nimero IX de los de Madrid por
Prisa el 15 de marzo de 2012.

—  Nombramiento del Registro Mercantil ndmero IX de los de Madrid a KPMG Auditores,
S.L. de fecha 19 de abril de 2012 para la elaboracion de dicho Informe Especial.

-~ Cuentas anuales consolidadas de la Sociedad junto con el informe de auditoria,
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 emitido por
Deloitte, S.L. el 26 de abril de 2012, en el gue expresa una opinion sin salvedades.

—  Justificacién de la solicitud de complemento a la convocatoria de la Junta General de
Accionistas de Prisa de fecha 2 de junio de 2012, respecto del punto décimo del orden
del dia propuesto y a los efectos del articulo 519.1 de la LSC.

- Informe redactado por el Consejo de Administracion de la Sociedad explicando las
bases v modalidades de la conversion, de fecha 13 de junio de 2012 junto con todos sus
anexos el cual se incluye, como se ha mencionado anteriornmente, como Anexo a esie
informe (en adelante el “Informe del Consejo de Administracién™).

—~  Actas del Consejo de Administracion correspondientes al periodo comprendido entre el
1 de enero de 2011 y la fecha de este informe.

~  Actas de la Junta General de Accionistas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2011 y la fecha de este informe.

Informacién y explicaciones la Direccion de la Sociedad relativa a los hechos
posteriores fundamentalmente en los siguientes aspectos:



‘ Promotora de Informaciones, S.A.

Informe especial sobre la emision de obligaciones convertibles y/o canjeables
en acciones con exclusion del derecho de suscripeion preferente

conforme a los articulos 414 y 417 de la Ley de Sociedades de Capital

¢ Evolucién de pasivos contingentes o compromisos importantes a la fecha de las
ultimas cuentas anuales auditadas y de la existencia de pasivos contingentes o
compromisos importantes a la fecha de nuestro informe, en su caso.

e Las modificaciones en el capital social o cambios importantes en deudas a largo
plazo o capital circulante que hubieran podido tener lugar entre la fecha de las
nltimas cuentas anuales auditadas v la fecha de nuestro informe, en su caso.

o La existencia de cambios en algln principio contable hasta la fecha.

¢ La existencia de hechos que pudieran afectar significativamente a los estados
financieros.

—  Explicaciones facilitadas por la Direccion de la Sociedad sobre las justificaciones dadas
por los Administradores en su informe en relacién con el interés de la Sociedad para
justificar la propuesta de emision de bonos convertibles y suprimir totalmente el
derecho de suscripcion preferente, y sobre los inversores destinatarios de los bonos
convertibles.

—  Otra informacién considerada de utilidad para la realizacion de nuestro trabajo.

Hemos verificado que el Informe del Consejo de Administracion contiene la informacion
que se considera necesaria v suficiente para la Emisién de Bonos Convertibles de Prisa, de
acuerdo con la citada Norma Técnica, para su interpretacién y comprension adecuada por
parte de los destinatarios del mismo. La informacién que debe contener dicho informe es la
siguiente:

-~ Explicacion de las bases y modalidades de la conversion.
—  TIdentificacién del plazo méaximo para que pueda llevarse a cabo la conversion.
Informe de Auditoria del nltimo balance consolidado aprobado.

~  Indicacion de que el importe total de la emision no es superior al capital social
desembolsado, més las reservas que figuren en el tiltimo balance consolidado aprobado
y las cuentas de regularizacion y actualizacién de balances, cuando hayan sido
aceptadas por el Ministerio de Economia y Competitividad.

De acuerdo con el mencionado informe, en virtud del articulo 510 de la LSC no es de
aplicacion a esta emisién el limite contemplado en el articulo 405.1 de la 1.SC.

—  Indicacién del monto del capital social necesario para atender ta conversion, teniendo
en cuenta ¢l nimero de obligaciones convertibles anteriores vivas y la autocartera de la
Sociedad emisora o en una filial dominada plenamente, siempre que de acuerdo a las
bases de [a conversion dicha cuantia pueda ser deterninada.
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Promotora de Informaciones, S.A.

Informe especial sobre la emision de obligaciones convertibles y/o canjeables
en acciones con exclusion del derecho de suscripeion preferente

conforme alos artienlos 414y 417 de la Ley de Sociedades de Capital

-~ Sometimiento de las condiciones de emisidn, asi como la capacidad de la Sociedad para

formalizarlas, cuando hayan sido reguladas por la Ley, a las clausulas contenidas en los
Estatutos Sociales.

—~  Detalle de las garantias de emision a favor de los titulares presentes y futuros y su

cobertura sobre el importe de la emision. En este caso, no es aplicable debido a que las
obligaciones necesariamente convertibles que se emiten no son especialmente
garantizadas.

Indicacién del régimen de prelacion con arreglo a lo establecido en el articulo 410 de la
LSC.

—  Indicacién de que, conforme a lo establecido en el articulo 407 de la LSC, la emisién de

las obligaciones se hara constar siempre en escritura publica que contendra los datos
siguientes;

e  El nombre, capital, objeto y domicilio de la Sociedad emisora.

s Las condiciones de emisidn y la fecha y plazos en que deba abrirse la
subscripcion.

o  El valor nominal, interés, vencimientos y primas y costes de las obligaciones, si
las tuviere.

e  Ei importe total vy las series de valores que deban lanzarse al mercado.
e  Las garantias de la emisién.

e Las reglas fundamentales que hayan de seguir las relaciones juridicas entre la
Sociedad y el Sindicato de obligacionistas y las caracteristicas de ¢ste.

- Informacion sobre hechos posteriores significativos.

~  Razones que justifican la supresion del derecho preferente de los accionistas a la
suscripeion de obligaciones convertibles.

Hemos verificado los calculos de los métodos de valoracion utilizados por los
Administradores en 1a determinacion de las bases y modalidades de conversion.

Hemos comprobado que el precio de emision de las de las obligaciones convertibles no esta
por debajo de su propio valor nominal.

Hemos comprobado que el precio de conversidn de los bonos en acciones de nueva emision,
establecido en 1,03 euros por accién, no esta por debajo del valor nominal de las acciones
por las que se habrian de convettir, si bien ¢l precio de emisién es inferior a su valor tedrico
contable segin las cuentas anuales auditadas consolidadas de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2011 (altimos estados financieros auditados).
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Informe especial sobre la emision de obligaciones convertibles y/o canfeables
en acciones con exclusion del devecho de suscripcion preferente

conforme o los articulos 414 y 417 de la Ley de Sociedades de Capital

De acuerdo con la informacién incluida en las cuentas anuales consolidadas de Prisa a 31 de
diciembre de 2011, el valor nominal de las acciones asciende a 0,10 euros por accién y el
valor febrico contable asciende a 1,92 euros por aceion.

Hemos comprobado que la informacién contable contenida en el Informe del Consejo de
Administracién concuerda con los datos contables de la entidad que sirvieron de base para
preparar las cuentas anuales auditadas consolidadas del ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2011. '

Hemos comprobado que el Informe del Consejo de Administracién incluye los hechos
ocurridos posteriores més significativos, en su caso, a la aprobacion de las tiltimas cuentas
consolidadas auditadas, los cuales han sido confirmados por un miembro con facultades
suficientes para la representacidn del Consejo de Administracién de la Sociedad, en 1a carta
de representacion recibida con anterioridad a la emisién de nuestro informe definitivo.

Hemos leido las actas disponibles de Juntas Generales de Accionistas y de reuniones del
Consejo de Administracion celebradas en el Giltimo afio y hasta la fecha de emision de este
informe.

Hemos evaluado la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe del Consejo de
Administracién para justificar la propuesta de Emision de Bonos Convertibles de Prisa, con
exclusion del derecho de suscripcion preferente resuliante de la aplicacién de la relacién de
conversion.

Hentos analizado la idoneidad de la relacion de conversion, y, en su caso, de sus formulas de
ajuste, para compensar una eventual dilucion de la participacion econémica de los
accionistas.

Hemos obtenido una carta firmada por un miembro con facultades suficientes para la
representacion del Consejo de Administracion de la Sociedad, en la que nos confirman que
nos han facilitado todas las hipotesis, datos e informaciones relevantes, asi como toda la
informacién necesaria para ta elaboracion de nuestro informe, y que no se han producido
acontecimientos posteriores hasta la fecha de este Informe Especial que no hayao sido
puestos en nuestro conocimiento y que pudieran tener un efecto significativo sobre los
resultados de nuestro trabajo.
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Promotora de Informaciones, 8.A.

informe especial sobre la emision de obligaciones convertibles yo canjeables
en acciones con exclusion del derecho de suscripeion preferente

eonforme a los articulos 414 v 417 de la Ley de Sociedades de Capital

3 Aspectos relevantes a considerar en la interpretacion de los

resultados de nuestro trabajo

Tanto la interpretacion de lo requerido en los articulos 414 y 417 de la LLSC, como las opiniones
expresadas en este informe, llevan impiicitos, ademds de factores objetivos, otros factores
subjetivos que implican juicio y, por lo tanto, no es posible asegurar que terceras partes esién
necesarianmente de acuerdo con la interpretacion y juicios expresados en este informe.

La informacion necesaria para la realizacion de nuestro trabajo nos ha sido facilitada por los
Administradores de Prisa.

En relacién con la informacion obtenida de fuentes priblicas, no ha constituido parte de nuestro
trabajo el contraste de dicha informacion con evidencias externas, sin perjuicio de que, en la
medida de lo posible, hemos comprobado que la informacion presentada es consistente con otros
datos obtenidos durante el curso de nuestro trabajo.

No tenemos la obligacion de actualizar nuestro informe por causa de hechos que pudieran ocurrir
con posterioridad a la fecha de emisidn del mismo. El contenido de este informe ha de
entenderse referido a toda la informacion recibida sobre los acontecimientos sucedidos con
anterioridad a la fecha del mismo.

Hemos asumido que todas las autorizaciones y registros que, en su casoe, resulten pertinentes en
Espaiia y en las demés jurisdicciones en que estén presentes Prisa para la efectividad de la
operacién proyectada y que afecten de forma significativa a nuestro analisis, se obtendréan sin
ningin efecto adverso para la Sociedad o para los beneficios esperados de dicha operacion.

Finalmente, es importante resaltar que nuestro trabajo es de naturaleza independiente y por tanto,
no stpone ninguna recomendacion a los Administradores de Prisa, a los accionistas de la
Sociedad o a terceros en relacion con la posicion que deberian tomar en relacién con la
operacion de emision de la Emision de Bonos Convertibles de Prisa.



Promotora de Informaciones, 8.A.

informe espectal sobre la emision de abligaciones convertibles y/o canjeables
en acciones von exclusion del derecha de suscripeion preferente

canforme a los articulos 414 y 417 de la Ley de Sociedades de Capital

4 Conclusion

De acuerdo con el trabajo realizado, con el alcance descrito en los parrafos anteriores, y sujeto a
los aspectos relevantes a considerar en la interpretacién de los resultados de nuestro trabajo, todo
ello con el objeto exclusivo de cumplir con los requisitos establecidos en los articulos 414 y 417
de la L.SC, es nuestro juicio profesional que:

» ¢l Informe del Consejo de Administracion de Promotora de Informaciones, S.A. adjunto,
sobre la propuesta de emision de obligaciones convertibles en acciones de la propia
Sociedad, con exclusion del derecho de suscripcidn preferente, contiene la informacion
requerida por la Norma Técnica de elaboracion de informes especiales sobre emision de
obligaciones convertibles en el supuesto del articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andénimas (reemplazado por el articulo 414 de la LSC),

» los datos contenidos en el mencionado Informe del Consejo de Administracion de la
Sociedad son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos,

» Ilarelacion de conversion de bonos convertibles en acciones de la propia Sociedad, con
exclusion del derecho de suscripcidn preferente y, en su caso, de sus férmulas de ajuste, para
compensar una eventual dilucién de a participacion econdmica de los accionistas propuesta
es idénea, considerando el contexto de la transaccién y las circunstancias especiales de la
Sociedad.

* % % % &

Este Informe especial y la informacion en €l contenida han sido preparados unicamente a los
fines previstos en los articulos 414 y 417 de la LSC, por lo que no debe ser utilizado para
ninguna otra finalidad.

Ana Martinez Ramon
Socio

KPMG Auditores, S.L.

13 de junio de 2012




DECIMOPRIMERO

Autorizacion para la adquisicion derivativa, directa o indirecta, de acciones
propias, dentro de los limites y requisitos legales.

Revocacion, en la parte no utilizada, de la autorizacion concedida en este mismo
sentido en la Junta General Extraordinaria de 27 de noviembre de 2010 bajo el
punto séptimo de su orden del dia.

1°.- Dejar sin efecto la autorizacion concedida por la Junta General Extraordinaria de 27
de noviembre de 2010, en el apartado 2 del punto séptimo de su orden del dia
(Autorizacion para la adquisicion derivativa, directa o indirecta, de acciones propias,
dentro de los limites y requisitos legales), en la parte no utilizada.

2°.- Autorizar la adquisicion derivativa de acciones Clase A y/o Clase B de la propia
Sociedad, directamente o través de cualquiera de sus sociedades filiales, por titulo de
compraventa o por cualquier otro acto “intervivos” a titulo oneroso y durante el plazo
maximo de 5 afios a contar desde la celebracion de la presente Junta.

3°.- Aprobar los limites o requisitos de estas adquisiciones, que seran los siguientes:

e  Que el valor nominal de las acciones adquiridas directas o indirectamente,
sumandose al de las que ya posea la Sociedad y sus sociedades filiales, y, en
su caso, la sociedad dominante y sus filiales, no exceda, en cada momento,
del maximo legal permitido.

e  Que las acciones adquiridas estén libres de toda carga o gravamen, se hallen
integramente desembolsadas y no se encuentren afectas al cumplimiento de
cualquier clase de obligacion.

e Que se pueda dotar en el patrimonio neto de la Sociedad una reserva
indisponible equivalente al importe de las acciones propias reflejado en el
activo. Esta reserva deberd mantenerse en tanto las acciones no sean
enajenadas o amortizadas o se produzca una modificacion legislativa que lo
autorice.

e Que el precio de adquisicion no sea inferior al nominal ni superior en un 20
por ciento al valor de cotizacion. Las operaciones de adquisicidn de acciones
propias se ajustaran a las normas y usos de los mercados de valores.

Todo ello se entiende sin perjuicio de la aplicacion del régimen general de adquisiciones
derivativas previsto en el articulo 146 de la vigente Ley de Sociedades de Capital.

4°.- Expresamente se autoriza que las acciones Clase A y/o Clase B que se adquieran
por la Sociedad o sus sociedades filiales en uso de esta autorizacion y las que son
propiedad de la Sociedad a la fecha de la celebracion de la presente Junta General,
puedan destinarse en todo o en parte a facilitar el cumplimiento del Plan de entrega de
acciones aprobado en la Junta General Extraordinaria de fecha 27 de noviembre de
2010.



DECIMOSEGUNDO

Votacioén, con caracter consultivo, del Informe de Politica de Retribuciones.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 61 ter de la Ley del Mercado de Valores,
aprobar, con caracter consultivo, el Informe de Politica de Retribuciones aprobado por
el Consejo de Administracion, a propuesta del Comité de Nombramientos y
Retribuciones, sobre la politica de retribuciones del Consejo de Administracion y del
Equipo Directivo para el afio 2012, con informacion de como se aplico la politica de
retribuciones durante el ejercicio 2011, cuyo texto completo se ha puesto a disposicion
de los accionistas junto con el resto de la documentacion de esta junta general.



DECIMOTERCERO

Informacion a la Junta General de Accionistas sobre las modificaciones del
Reglamento del Consejo de Administracion

En cumplimiento del articulo 528 de la Ley de Sociedades de Capital, se informa a la
Junta General de Accionistas que el Reglamento del Consejo de Administracion de
Promotora de Informaciones, S.A. ha sido modificado por acuerdo del Consejo
celebrado el dia 24 de junio de 2011, fundamentalmente para:

I. En relacion con la calificacion de los distintos tipos de Consejeros, remitirse a
las definiciones aprobadas en el Cédigo Unificado de Buen Gobierno y, adicionalmente,
en la medida en que los titulos de la Sociedad coticen, directa o indirectamente, por
medio de otros instrumentos financieros, en la New York Stock Exchange (NYSE),
prever que la Sociedad adaptara la definicion de los Consejeros aprobada por dicha
Bolsa.

ii. Desarrollar las competencias del Presidente, en el marco de sus funciones de
organizacion del Consejo.

iii. Cambiar la denominacién de la Comision Ejecutiva por Comision Delegada y
realizar determinadas modificaciones en su composicion.

iv. Desarrollar las normas que se refieren a la concurrencia presencial o0 mediante
representacion, a las reuniones del Consejo.

V. Suprimir la figura del Consejero de Honor

Vi. Modificar algunos aspectos de la composicion y competencias del Comité de
Auditoria

vii.  Desdoblar el Comité de Gobierno Corporativo, Nombramientos y Retribuciones

en dos comités distintos: el de Gobierno Corporativo por un lado y el de
Nombramientos y Retribuciones por otro, con el consiguiente desdoblamiento de
competencias, para su adaptacién a las modificaciones estatutarias aprobadas por la
Junta celebrada el 24 de junio de 2011.



DECIMOCUARTO

Delegacion de facultades.

Sin perjuicio de las autorizaciones previstas en los anteriores acuerdos, se acuerda
facultar al Consejo de Administracion, con toda la amplitud que fuera necesaria en
Derecho, para desarrollar, ejecutar e interpretar todos los acuerdos anteriores,
incluyendo, en la medida que fuera necesario, las facultades de interpretar, subsanar y
completar los mismos y se acuerda asimismo delegar en el Presidente del Consejo de
Administracion D. Ignacio Polanco Moreno, en el Consejero Delegado D. Juan Luis
Cebrian Echarri, en el Secretario D. Ifiiigo Dago Elorza y en el Vicesecretario D. Carlos
Ulecia Palacios, para que cualquiera de ellos, indistintamente, comparezcan ante
Notario para formalizar y elevar a publico los acuerdos adoptados en la presente Junta,
subsanando, en su caso, los errores materiales en que se pudiera incidir en el
otorgamiento de las escrituras publicas que no requieran la adopcion de nuevos
acuerdos, asi como para otorgar cuantos documentos publicos y privados sean
necesarios hasta la inscripcion de los acuerdos adoptados en el Registro Mercantil, con
facultades, incluso, para su subsanacion o rectificacion a la vista de la calificacion
verbal o escrita que pueda realizar el Sr. Registrador y, en suma, realizar cuantos actos y
gestiones sean necesarios para su plena efectividad.
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<. PRISA

INFORME DEL CONSEJO DE_ADMINISTRACION DE PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A. (PRISA O LA SOCIEDAD) A PETICION DEL
ACCIONISTA PROMOTORA DE PUBLICACIONES, S.L., SOBRE LA PROPUESTA
DE ACUERDO INCLUIDA EN EL PUNTO SEPTIMO DEL ORDEN DEL DIA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA SU
CELEBRACION EL 29 DE JUNIO DE 2012, EN PRIMERA CONVOCATORIA, Y EL
30 DE JUNIO DE 2012 EN SEGUNDA.

1. INTRODUCCION

Al amparo del articulo 519 de la Ley de Sociedades de Capital, el pasado 2 de junio de 2012
Promotora de Publicaciones, S.L., titular de mas de un 5 % del capital social de la Sociedad
(en adelante, el “Accionista Solicitante”) solicitd la inclusion, entre otras, de una propuesta
de acuerdo que entrafia la modificacion del articulo 6 de los Estatutos Sociales relativo al
capital social de Prisa, consistente en la modificacion del régimen del dividendo minimo
preferente de las acciones Clase B. La citada propuesta de acuerdo se someterd a la
aprobacion bajo el punto Séptimo del Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de
Accionistas convocada para el dia 29 de junio de 2012, a las 12:30, en primera convocatoria,
0 en caso de no reunirse quérum suficiente en esa convocatoria, el dia 30 de junio de 2012, a
las 12:30, en el mismo lugar, en segunda convocatoria.

Para que la citada propuesta de acuerdo pueda ser sometida a la aprobacién de la Junta
General Ordinaria de Accionistas, es preceptivo que se formule el presente informe en
cumplimiento de lo previsto el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital.

Se considera que el punto Séptimo del Orden del Dia relativo a la modificacién del articulo 6
de los Estatutos de la Sociedad se encuentra estrechamente relacionado con los puntos
Octavo, Noveno y Décimo del Orden del Dia que el Accionista Solicitante también ha
solicitado incluir conforme al citado articulo, y respecto de los cuales el Accionista Solicitante
ha pedido al Consejo de Administracidén que emita los correspondientes informes y que tienen
por objeto, resumidamente, la distribucion del dividendo minimo preferente de las acciones
Clase B para el ejercicio 2011 y el pago del dividendo que pueda devengarse por la
conversion de las Acciones Clase B durante los doce meses siguientes a esta Junta General
Ordinaria, la modificacién del articulo 15 de los Estatutos Sociales relativo a la mayoria
necesaria para la aprobacion de determinadas materias por parte de la Junta General y la
emision de bonos necesariamente convertibles en acciones ordinarias Clase A de la Sociedad.

Dicha interrelacion responde a que los mencionados acuerdos se enmarcan dentro de una
operacion global que tiene como finalidad y propdsito reforzar los fondos propios y la
tesoreria de la Sociedad, mejorando con ello su estructura de capital y sus ratios financieros.
Por ello, los acuerdos societarios que la conforman se han configurado como
interdependientes entre si, dado que la viabilidad de cada uno de ellos depende de que se
aprueben y lleven a efecto los demas.



En atencion a la interdependencia entre los referidos acuerdos, se ha decidido someter la
efectividad de cada uno de los acuerdos a la aprobacién de todos y cada uno de ellos. Por la
misma razon, se recomienda la lectura conjunta de este informe y de los informes preparados
por el Consejo de Administracion a peticion del Accionista Solicitante relativos a los puntos
referidos anteriormente.

El presente informe se emite por el Consejo de Administracion a peticion del Accionista
Solicitante en cumplimiento del articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital, en virtud del
cual debe formularse un informe con la justificacion de la propuesta de modificacion
estatutaria que se somete a la aprobacion de la Junta General de Accionistas.

En particular, la propuesta de acuerdo objeto de este Informe entrafia la modificacion del
articulo 6 de los Estatutos Sociales relativo al capital social de Prisa y consiste en la
modificacion del régimen del dividendo minimo preferente de las acciones Clase B para
permitir su abono mediante efectivo, acciones Clase A o una combinacion de ambos.

A continuacion se ofrece a los accionistas una explicacion de la modificacion estatutaria que
se propone a la Junta General y las razones que la justifican a los efectos del articulo 286 de la
Ley de Sociedades de Capital.

2. ANTECEDENTES

Prisa alcanzo el pasado 19 de abril de 2010 un Acuerdo Marco de Refinanciacion de su deuda
financiera que permitié a la Sociedad fortalecer sus fondos propios y mejorar las condiciones
de la deuda.

En dicho Acuerdo Marco de Refinanciacion se contemplaba el fortalecimiento del capital
social de Prisa. A estos efectos, la Sociedad suscribio en el mes de marzo de 2010 un pacto
con la sociedad estadounidense Liberty Acquisition Holdings Corp. (“Liberty’’) denominado
Acuerdo de Combinacion de Negocios (Business Combination Agreement).

En ejecucidn de dicho pacto, el 27 de noviembre de 2010, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Prisa acord0, entre otros asuntos, un aumento de capital con cargo a
aportaciones no dinerarias suscrito mediante la aportacion de todas las acciones ordinarias y
warrants de Liberty, permitiendo a Prisa adquirir la totalidad del capital social de Liberty. El
aumento se realizé mediante la emision de acciones ordinarias Clase A, asi como mediante la
emision de una nueva clase de acciones sin voto convertibles, las acciones Clase B (en
adelante, el “Acuerdo de Emision de acciones de Clase B”). De conformidad con el
Acuerdo de Emision de acciones Clase B, los titulares de estas ultimas tienen derecho a
recibir un dividendo minimo en los siguientes términos:

1. Un dividendo minimo anual en efectivo de 0,175 Euros por accién, desde la fecha de
su emision y hasta su transformacion en acciones ordinarias Clase A en la fecha de
conversion obligatoria — 42 meses desde la fecha de emisién (en adelante, la “Fecha
de Conversion Obligatoria”).

2. En el supuesto de conversion anticipada en acciones Clase A antes de la Fecha de
Conversion Obligatoria, esto es, durante las cuarenta y dos ventanas mensuales



siguientes a su emision, los titulares de las acciones Clase B que soliciten la
conversion anticipada perciben en efectivo la parte proporcional del dividendo minimo
devengado y no satisfecho en el momento de la conversion.

3. El pago del citado dividendo minimo se realiza con cargo a los beneficios distribuibles
de cada ejercicio y, en su defecto, con cargo a la reserva especial por prima de emision
de las acciones Clase B que se constituyé en el momento de la suscripcion y
desembolso de esas acciones y que quedo afecta al pago del dividendo minimo.

En resumen, de acuerdo con el régimen actualmente establecido en el articulo 6 de los
Estatutos Sociales, los titulares de las acciones Clase B tienen derecho a percibir el dividendo
minimo anual preferente que les corresponda y, en caso de conversion anticipada de las
acciones Clase B, la parte proporcional del dividendo minimo devengado durante las ventanas
de conversion voluntaria hasta el momento de su conversion, y, en ambos casos, el dividendo
debe ser satisfecho en efectivo, con cargo a los beneficios distribuibles y, en su defecto, con
cargo a la reserva especial por prima de emision constituida al efecto.

3. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

En el contexto de la actual situacion de los mercados financieros, las dificultades de acceso al
crédito y las consiguientes tensiones de tesoreria, se considera que el actual régimen del
dividendo minimo de las acciones Clase B no es el que mejor salvaguarda el interés social de
la Sociedad, al ocasionar una disminucién recurrente de la tesoreria de la Sociedad que
podria, en definitiva, frustrar la expectativa de cobro del dividendo minimo por los titulares de
las acciones Clase B. Esta opinion se basa en los siguientes argumentos:

Q) En primer lugar, a la vista del elevado apalancamiento de la Sociedad y las
circunstancias actuales de las entidades financieras, las posibilidades de recurrir a
financiacion ajena adicional son practicamente nulas. En consecuencia, la utilizacion
de la liquidez disponible de la Sociedad para el pago del dividendo minimo perjudica
el nivel de utilizacion de la tesoreria para acometer las necesidades del negocio
recurrente.

(i) En segundo lugar, el cobro del dividendo en efectivo en los términos en los que esta
actualmente configurado se ha convertido en un obstaculo importante para la
obtencion de financiacion mediante el aumento de los fondos propios, en la medida en
que los potenciales inversores son reticentes a suscribir un posible aumento de capital
cuyos fondos, en la parte que no tuviera que ser destinada a amortizar deuda, serian
utilizados en gran medida por la Sociedad para atender el pago del dividendo minimo
preferente de las Acciones Clase B.

Al margen de los argumentos anteriores, el hecho de que el actual régimen del dividendo
minimo de las acciones Clase B no es el que mejor salvaguarda el interés social de la
Sociedad, pudiendo llegar frustrar la expectativa de cobro del dividendo minimo por los
titulares de las acciones Clase B, esta demostrado por la propia cotizacion de las acciones
Clase B que, ni siquiera, recoge el valor implicito actual del dividendo minimo al que dichas
acciones dan lugar hasta la Fecha de Conversion Obligatoria. Dicha circunstancia pone de



manifiesto que el régimen actual de las acciones Clase B, ademas de no ser beneficioso para
la Sociedad, tampoco satisface a los titulares de dichas acciones.

En estas circunstancias, se considera extremadamente importante adoptar un nuevo régimen
de pago del dividendo minimo correspondiente a las acciones Clase B, que compatibilice el
interés social con el derecho de los titulares de acciones Clase B a percibir un dividendo
minimo, evitando los inconvenientes anteriormente indicados.

La conveniencia de modificar el régimen de pago del dividendo minimo correspondiente a las
acciones Clase B ha quedado, igualmente, acreditada de forma rotunda a la vista de que la
suscripcion de bonos necesariamente convertibles, tanto por parte de los acreedores bancarios
mediante la compensacion de ciertos créditos por importe de 334.000.000 Euros, como por
parte de determinados inversores institucionales mediante la aportacion de efectivo por
importe de 100.000.000 Euros, ha quedado precisamente condicionada a que la modificacion
del régimen del dividendo minimo de las acciones Clase B que se propone sea aprobada por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad. Dicho condicionamiento resulta razonable dado
qgue ni los acreedores bancarios, que compensan parte de sus créditos, ni los inversores
institucionales, que desembolsan una importante cantidad en efectivo, estarian dispuestos a
hacerlo si ello no fuera acompafiado de la adopcién por parte de la Sociedad de los acuerdos
necesarios para evitar la salida de caja que implica el régimen actual de las acciones Clase B.

A estos efectos, se considera oportuno proponer un sistema en el que la Sociedad pueda optar
libremente por satisfacer el dividendo minimo (i) en efectivo (ii) en especie, mediante la
entrega de acciones de la Sociedad de Clase A, o (iii) mediante una combinacién de ambos
instrumentos. El pago mediante acciones Clase A podria realizarse con la entrega de acciones
Clase A ya emitidas y que la Sociedad tenga en autocartera o mediante la entrega de acciones
Clase A de nueva emision, con cargo a los beneficios del ejercicio o con cargo a la reserva
especial indisponible constituida para el pago de este dividendo. De esta forma, en caso de
que la Sociedad proceda al pago del dividendo minimo mediante la entrega de acciones Clase
A, no se vera disminuida ni su tesoreria, ni sus fondos propios.

Es importante destacar que, segun lo dispuesto en la propuesta de acuerdo objeto de este
Informe, si la Sociedad optase por satisfacer el dividendo minimo anual mediante la entrega
de acciones Clase A, las acciones Clase A que se entreguen se valoraran en todo caso a 1 Euro
por accion, independientemente de cudl sea su valor de cotizacion.

Por consiguiente, de aprobarse la presente propuesta de modificacion del régimen del
dividendo minimo de la Clase B, los titulares de acciones Clase B estarian aceptando que el
valor del dividendo minimo anual que se les distribuya pueda ser sustancialmente inferior a
0,175 Euros por accion, ya que, en el supuesto de pago en especie, el nimero de acciones
Clase A que se les entregaria seria el que resulte de dividir el importe total del dividendo que
les corresponda en efectivo por el citado importe de 1 Euro por accion Clase A,
independientemente de cual sea el precio de cotizacion de las acciones Clase A. Asi, en un
escenario en que las acciones Clase A cotizasen, por ejemplo, a 0,50 Euros por accion, se les
podria entregar una accion Clase A para abonar cada euro de dividendo minimo anual
devengado.



Por el contrario, si las acciones Clase A cotizasen por encima de 1 Euro, la Sociedad podria
decidir pagar el dividendo minimo de las acciones Clase B en efectivo en lugar de acciones
Clase A, en cuyo caso los titulares de acciones Clase B no percibirian en concepto de
dividendo minimo anual mas de 0,175 Euros por accién Clase B.

Finalmente, conviene sefialar que el valor de 1 Euro por accion es un valor por accion
equivalente al de conversion obligatoria de los bonos convertibles en acciones Clase A a
suscribir por entidades acreedoras y determinados suscriptores con exclusion del derecho de
suscripcion preferente al que se refiere el punto Décimo del Orden del Dia. El valor por
accion fijado con respecto de los bonos ha sido objeto de informe emitido por el Auditor de
cuentas designado por Registro Mercantil de Madrid a los efectos previstos por el articulo
417, entre otros, de la Ley de Sociedades de Capital.

4. MODIFICACION DE ESTATUTOS SOCIALES

La modificacion del régimen del dividendo minimo preferente de las acciones Clase B exige
modificar el articulo 6 de los Estatutos Sociales de Prisa en los siguientes términos:

(i) El dividendo minimo preferente de las acciones Clase B podra ser satisfecho
indistintamente, a eleccion de la Sociedad, en acciones Clase A, en metélico o
mediante una combinacion de ambos instrumentos tanto para el pago del dividendo
minimo anual (0,175 Euros por accion), como para el pago de la parte proporcional del
dividendo minimo devengado en el supuesto de conversion anticipada de las acciones
sin voto Clase B en acciones Clase A en las ventanas temporales establecidas al
efecto.

(i)  El pago del dividendo mediante la entrega de acciones Clase A podra efectuarse con
acciones Clase A ya emitidas que la Sociedad tenga en autocartera o con acciones de
nueva emision. En este Gltimo caso, las acciones Clase A se emitirdn mediante un
aumento de capital liberado con cargo a los beneficios que habrian correspondido a las
acciones Clase B, y a falta de éstos, con cargo a la reserva de prima de emision creada
con ocasion de la emision de las acciones sin voto convertibles Clase B.

(i) A efectos de lo dispuesto en la propuesta de acuerdo objeto de este Informe, las
acciones Clase A que la Sociedad entregue, en el ejercicio de su facultad discrecional,
se valoraran a 1 Euro por accion. Por consiguiente, en caso de que se efectle el pago
del dividendo en acciones Clase A, corresponderan a los titulares de acciones Clase B
con derecho al dividendo minimo, el nimero de acciones Clase A que resulte de
dividir el importe total del dividendo que les corresponda en efectivo por el citado
importe de 1 Euro. ElI nimero de acciones Clase A que corresponda a cada titular de
acciones Clase B se redondeara por defecto hasta el nimero entero més cercano y el
sobrante se pagara por la Sociedad en efectivo.

Con independencia del valor atribuido para el pago del dividendo, las acciones Clase A de
nueva emision que se entreguen con cargo a la reserva especial indisponible se emitiran a la
par, al tratarse de acciones liberadas.

5. CONDICION SUSPENSIVA



La efectividad del acuerdo que se propone a la Junta General de Accionistas objeto de este
Informe queda sometida a la condicidn suspensiva de que se adopten los acuerdos propuestos
bajo los puntos Octavo, Noveno y Décimo del Orden del Dia de esta Junta General Ordinaria
de Accionistas. De esta forma, si la Junta General no adoptase todos y cada uno de los citados
acuerdos, el presente acuerdo no desplegara eficacia juridica alguna.

6. VOTACION SEPARADA

De conformidad con lo establecido en los articulos 103 y 293 de la Ley de Sociedades de
Capital, el presente acuerdo exigira su aprobacion en votacion separada de los titulares de
acciones Clase Ay de los titulares de acciones Clase B.

En ambos casos se exigira un quérum reforzado de asistencia (50% en primera convocatoria y
25% en segunda convocatoria) y debera aprobarse con una mayoria cualificada favorable del
75 % de las acciones presentes o representadas (en primera 0 en segunda convocatoria), tal y
como prevé el articulo 15 bis de los Estatutos Sociales.

7. PROPUESTA DE ACUERDO

En virtud de todo lo anterior, a peticién del Accionista Solicitante, se presenta a la Junta
General Ordinaria de Accionistas bajo el punto Séptimo del Orden del Dia la propuesta que a
continuacion se indica:

“Modificacion del régimen del dividendo minimo preferente de las acciones sin voto Clase
B y consiguiente modificacion del articulo 6° de los Estatutos Sociales para adecuar la
redaccion del mismo al nuevo régimen juridico de las acciones sin voto Clase B.

1. Modificacién del régimen del dividendo minimo y modificacion estatutaria

Se acuerda que el dividendo minimo preferente de las acciones sin voto Clase B pueda ser
satisfecho indistintamente, a eleccion de la Sociedad, en metalico, en acciones Clase A o
mediante una combinacion de ambos instrumentos, todo ello bajo los siguientes términos y
condiciones:

(@) La facultad de optar por una u otra férmula de pago correspondera a la Sociedad y
podra ser ejercitada discrecionalmente tanto para el pago del dividendo minimo
anual por importe de 0,175 euros por accion, como para el pago de la parte
proporcional del dividendo minimo devengada en el supuesto de conversion de las
acciones sin voto Clase B en acciones Clase A a instancia de los titulares de dichas
acciones Clase B en cada una de las de ventanas temporales establecidas a tal efecto.

(b)  Aefectos de lo dispuesto en el presente acuerdo, las acciones Clase A que la Sociedad
entregue, en el ejercicio de su facultad discrecional, se valoraran a 1 euro por accion.
Por consiguiente, en caso de que se efectle el pago del dividendo en acciones Clase
A, corresponderan a los titulares de acciones Clase B con derecho al dividendo
minimo, el ndmero de acciones Clase A que resulte de dividir el importe total del
dividendo que les corresponda en efectivo por el citado importe de 1 euro. EI nimero



de acciones Clase A que corresponda a cada titular de acciones Clase B se
redondeard por defecto hasta el nimero entero mas cercano y el sobrante se pagara
por la Sociedad en efectivo

(©) El pago del dividendo en acciones Clase A podréa efectuarse con acciones Clase A ya
emitidas que la Sociedad tenga en autocartera o con acciones de nueva emision. En
este Gltimo caso, las acciones Clase A se emitirian mediante un aumento de capital
liberado con cargo a los beneficios que habrian correspondido a las acciones Clase B
y, a falta de éstos, con cargo a la reserva de prima de emision creada con ocasion de
la emision de las acciones sin voto convertibles Clase B.

Como consecuencia de este acuerdo, queda modificado el régimen juridico de las acciones
sin voto Clase B, asi como el apartado 2 (a) del articulo 6 de los Estatutos Sociales de la
Sociedad, el cual, con objeto de hacer constar que el dividendo minimo se pagard, a eleccion
de la Sociedad, en efectivo, en acciones Clase A, o mediante una combinacion de ambos
instrumentos, quedara redactado como sigue:

“6.2. El capital estd totalmente suscrito y desembolsado.

Las acciones sin voto convertibles Clase B tendran las siguientes caracteristicas
minimas:

(@) Dividendo minimo:

Los titulares de acciones sin voto convertibles Clase B tendran derecho a percibir un
dividendo minimo anual por accién. Dicho dividendo sera satisfecho, a eleccion de
la Sociedad, en efectivo, en acciones Clase A o0 mediante una combinacion de ambos
instrumentos. Si la Sociedad decide satisfacerlo en efectivo, abonara la cantidad de
0’175 euros por accion Clase B. Si decide satisfacerlo en acciones ordinarias Clase
A, entregara las que correspondan a esa cantidad sobre la base de valorar cada
accion ordinaria Clase A en 1 euro. Por consiguiente, en caso de que se efectue el
pago del dividendo en acciones Clase A, corresponderan a los titulares de acciones
Clase B con derecho al dividendo minimo, el nimero de acciones Clase A que
resulte de dividir el importe total del dividendo que les habria correspondido en
efectivo por el citado importe de 1 euro. El nimero de acciones Clase A que
corresponda a cada titular de acciones Clase B se redondeara por defecto hasta el
nlmero entero mas cercano y el sobrante se pagara por la Sociedad en efectivo.

La facultad discrecional de la Sociedad de pagar el dividendo minimo de las
acciones sin voto Clase B en efectivo, en acciones Clase A 0 mediante una
combinacion de ambos instrumentos sera de aplicacion, bajo las mismas reglas de
célculo y valoracién, también a la parte proporcional del dividendo que se devengue
en el supuesto de conversion de las acciones sin voto Clase B en acciones ordinarias
Clase A segun el procedimiento previsto en el articulo 6.2 (b) siguiente de los
Estatutos Sociales.

El pago del dividendo en acciones Clase A podra efectuarse con acciones Clase A ya
emitidas que la Sociedad tenga en autocartera o con acciones Clase A de nueva



emision. En este altimo caso, las acciones Clase A se emitirian mediante un aumento
de capital liberado con cargo a los beneficios que habrian correspondido a las
acciones Clase B vy, a falta de éstos, con cargo a la reserva de prima de emision
creada con ocasion de la emision de las acciones sin voto convertibles Clase B, la
cual tendréa caréacter indisponible salvo para el pago del dividendo minimo y para el
desembolso del valor nominal de las acciones ordinarias Clase A que excedan del
numero de las acciones sin voto convertibles Clase B que se convierten, en el caso
de que la relacion de conversion fuera distinta de 1 a 1 en funcion de lo sefialado en
el apartado b) siguiente. El caracter indisponible de la referida reserva se
mantendrd hasta que la totalidad de las acciones sin voto convertibles Clase B
hayan sido convertidas en acciones ordinarias Clase A y se hayan satisfecho
integramente los dividendos minimos a que se refiere este articulo.

A tal efecto, la Sociedad sometera a aprobacién por la Junta General los acuerdos
de aumento de capital liberado que resulten precisos.

Los dividendos minimos no distribuidos total o parcialmente, por insuficiencia del
beneficio distribuible o de la reserva por prima de emision creada con ocasion de la
emision de las acciones sin voto convertibles Clase B, seran acumulables.

2. Condicidn suspensiva

La efectividad del presente acuerdo queda sometida a la condicion suspensiva de que se
adopten los acuerdos propuestos bajo los puntos Octavo, Noveno y Décimo del Orden del
Dia de esta Junta General Ordinaria de Accionistas. De esta forma, si la Junta General no
adoptase todos y cada uno de los citados acuerdos, el presente acuerdo no desplegara
eficacia juridica alguna.

3. Votacién separada

De conformidad con lo establecido en los articulos 103 y 293 de la Ley de Sociedades de
Capital, el presente acuerdo exigira su aprobacién en votacion separada de los titulares de
acciones Clase Ay de los titulares de acciones Clase B.

En ambos casos se exigira un quérum reforzado de asistencia (50% en primera convocatoria
y 25% en segunda convocatoria) y debera aprobarse con una mayoria cualificada favorable
del 75 % de las acciones presentes o representadas (en primera o en segunda convocatoria),
tal y como prevé el articulo 15 bis de los Estatutos Sociales.

En atencion a lo expuesto, se solicita de los accionistas la aprobacion de la propuesta que se
formula.
En Madrid, a 13 de junio de 2012



JUSTIFICACION DE LA SOLICITUD DE__COMPLEMENTO A LA
CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (“PRISA” o la “Sociedad”) RESPECTO
DEL PUNTO SEPTIMO DEL ORDEN DEL DIA PROPUESTO Y A LOS EFECTOS
DEL ARTICULO 519.1 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

Promotora de Publicaciones, S.L., accionista titular de mas de un 5% del capital social de la
Sociedad (en adelante, el “Accionista Solicitante), ha presentado en fecha de hoy, 2 de junio
de 2012, una solicitud de complemento a la convocatoria de la Junta General Ordinaria
convocada para su celebracion el dia 29 de junio de 2012, en primera convocatoria, y el 30 de
junio en segunda convocatoria, al amparo del articulo 519.1 de la Ley de Sociedades de

Capital.

Dicha solicitud de complemento incluye bajo el nuevo punto Séptimo del Orden del Dia una
propuesta de acuerdo que entrafia la modificacion del articulo 6 de los Estatutos Sociales
relativo al capital social de Prisa, consistente en la modificacion del régimen del dividendo
minimo preferente de las acciones Clase B.

El Accionista Solicitante ha solicitado, igualmente, al Consejo de Administracion que emita el
preceptivo informe de administradores a los efectos de lo previsto el articulo 286 de la Ley de

Sociedades de Capital.

Asimismo, el Accionista Solicitante ha pedido al Consejo de Administracion que haga
publico el citado informe junto con la presente justificacion en el momento en que se publique
el complemento de la convocatoria de la referida Junta General de Accionistas de la Sociedad

y la correspondiente propuesta de acuerdo.

La solicitud de inclusion de este punto Séptimo del Orden del Dia y de la correspondiente
propuesta de acuerdo por parte del Accionista Solicitante se ha debido a que en la reunion del
Consejo de Administracion de la Sociedad celebrada en fecha de hoy, 2 de junio de 2012, se

ha informado a los consejeros, entre los que se encontraba el representante del Accionista
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Solicitante, de avances significativos en las negociaciones con determinados inversores y
acreedores bancarias en relacion con la suscripcion de los bonos obligatoriamente
convertibles referidos en el punto Décimo del Orden del Dia, lo cual ha hecho posible someter

la presente propuesta a la Junta General Ordinaria.

El Accionista Solicitante considera que el punto Séptimo del Orden del Dia relativo a la
modificacion del articulo 6 de los Estatutos de la Sociedad se encuentra estrechamente
relacionado con los puntos Octavo, Noveno y Décimo del Orden del Dia que el Accionista
Solicitante también ha solicitado incluir conforme al citado articulo, que tienen por objeto,
resumidamente, la distribucion del dividendo minimo preferente de las acciones Clase B para
el ejercicio 2011 y el pago del dividendo que pueda devengarse por la conversion de las
Acciones Clase B durante los doce meses siguientes a esta Junta General Ordinaria, la
modificacion del articulo 15 de los Estatutos Sociales relativo a la mayoria necesaria para la
aprobacién de determinadas materias por parte de la Junta General y la emisién de bonos

necesariamente convertibles en acciones ordinarias Clase A de la Sociedad.

Finalmente, el Accionista Solicitante considera que la inclusion del punto Séptimo del Orden
del Dia y la correspondiente propuesta redunda claramente en el interés de la Sociedad al
permitir reforzar sus fondos propios y su situacion de tesoreria. En particular, la modificacion
del régimen del dividendo minimo de las acciones Clase B que se propone permitira a la
Sociedad, a su eleccion, pagar el dividendo minimo preferente de las acciones Clase B en
acciones Clase A, en metélico o mediante una combinacion de ambos instrumentos, tanto para
el caso del pago del dividendo minimo anual (0,175 Euros por accién), como para el caso del
pago de la parte proporcional del dividendo minimo devengado en el supuesto de conversion
anticipada de las acciones sin voto Clase B en acciones Clase A en las ventanas temporales

establecidas al efecto.

En Madrid, a 2 de junio de 2012

Promotora de Publicaciones, S.L.
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<. PRISA

INFORME DEL CONSEJO DE _ADMINISTRACION DE PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A. (PRISA O LA SOCIEDAD) A PETICION DEL
ACCIONISTA PROMOTORA DE PUBLICACIONES, S.L., SOBRE LA PROPUESTA
DE ACUERDO INCLUIDA EN EL PUNTO OCTAVO DEL ORDEN DEL DIA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA SU
CELEBRACION EL 29 DE JUNIO DE 2012, EN PRIMERA CONVOCATORIA, Y EL
30 DE JUNIO DE 2012 EN SEGUNDA.

1. INTRODUCCION

Al amparo del articulo 519 de la Ley de Sociedades de Capital, el pasado 2 de junio de 2012
Promotora de Publicaciones, S.L., titular de mas de un 5 % del capital social de la Sociedad
(en adelante, el “Accionista Solicitante”) solicit6 la inclusion, entre otras, de una propuesta
de acuerdo relativa a la distribucion del dividendo minimo anual de las acciones Clase B
correspondiente al ejercicio 2011 y el pago de la parte proporcional del dividendo minimo que
pueda devengarse por la conversion de las acciones Clase B en acciones ordinarias Clase A
durante los doce meses siguientes a esta Junta General Ordinaria. La citada propuesta de
acuerdo se sometera a la aprobacion bajo el punto Octavo del Orden del Dia de la Junta
General Ordinaria de Accionistas convocada para el dia 29 de junio de 2012, a las 12:30, en
primera convocatoria, 0 en caso de no reunirse quérum suficiente en esa convocatoria, el dia
30 de junio de 2012, a las 12:30, en el mismo lugar, en segunda convocatoria.

La aprobacion del acuerdo objeto de este Informe requerird que previamente se haya aprobado
el acuerdo incluido bajo el punto Séptimo del Orden del Dia a solicitud del Accionista
Solicitante y que se refiere a la modificacion del régimen de pago del dividendo minimo de
las acciones Clase B, asi como los acuerdos a los que dicha modificacion esta condicionada,
esto es, la modificacion del articulo 15 de los Estatutos sobre la mayoria requerida para la
aprobacion de determinadas materias por parte de la Junta General y la emision de bonos
necesariamente convertibles que seran suscritos por determinados acreedores de la Sociedad y
otros suscriptores. Las anteriores propuestas de acuerdos seran sometidas a aprobacion de la
Junta General de Accionistas a solicitud del Accionista Solicitante bajo los puntos Noveno y
Décimo del Orden del Dia respectivamente. Los mencionados acuerdos han sido objeto de
informe por parte del Consejo de Administracién a peticion del Accionista Solicitante,
recomendandose la lectura conjunta de todos ellos.

Asumiendo que dichos acuerdos resulten aprobados, se considera oportuno que se acuerde el
pago del dividendo minimo correspondiente a las acciones Clase B del ejercicio 2011
mediante la entrega de acciones ordinarias Clase A de nueva emision y establecer la
posibilidad de pagar también en acciones ordinarias Clase A el dividendo que pueda
devengarse como consecuencia de la conversion anticipada de las acciones Clase B en los 12
meses siguientes a la celebracion de esta Junta General de Accionistas. Como consecuencia
de lo anterior, y no habiendo beneficios distribuibles en el referido ejercicio 2011, se propone



la aprobacion por la Junta General de Accionistas de dos aumentos de capital para atender el
pago de los citados dividendos preferentes.

Con el fin de que las citadas propuestas de acuerdo de aumento de capital puedan ser
sometidas a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, es preceptivo que el
Consejo de Administracion formule, a peticion del Accionista Solicitante, el presente informe
en cumplimiento de lo previsto en los articulos 286 y 296 de la Ley de Sociedades de Capital.

A continuacion se ofrece a los accionistas una explicacion de las propuestas de aumento de
capital necesario para atender el pago del dividendo minimo preferente anual de las acciones
Clase B correspondiente al ejercicio 2011 y para permitir el pago en acciones Clase A del
dividendo que pueda devengarse por la conversién anticipada de las acciones Clase B durante
los 12 meses siguientes a la celebracion de esta Junta General de Accionistas y la consiguiente
modificacion estatutaria.

2. JUSTIFICACION DEL AUMENTO DE CAPITAL PARA EL PAGO DEL
DIVIDENDO MINIMO PREFERENTE DE LAS ACCIONES CLASE B
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2011 Y DEL AUMENTO DE
CAPITAL PARA EL PAGO DEL DIVIDENDO QUE PUEDA DEVENGARSE
POR CONVERSION ANTICIPADA DE LAS ACCIONES CLASE B

2.1.- Antecedentes

Como se ha sefalado, los aumentos de capital objeto de este Informe dependen
necesariamente de la aprobacién del punto Séptimo del Orden del Dia, por el que se propone a
la Junta General de Accionistas modificar el régimen del dividendo minimo preferente de las
acciones sin voto Clase B de forma que la Sociedad pueda libremente determinar si el pago de
dicho dividendo minimo debe realizarse en metalico, en acciones Clase A 0 mediante una
combinacién de ambos instrumentos.

En el supuesto de que la modificacion del régimen del dividendo minimo preferente sea
aprobada por la Junta General de Accionistas, se considera conveniente proponer a la Junta
General de Accionistas el pago del dividendo minimo correspondiente al ejercicio 2011
mediante la entrega de acciones Clase A y posibilitar el pago en acciones Clase A del
dividendo minimo que pueda devengarse por la conversion anticipada de las acciones Clase
B.

2.2.- Justificacion de la propuesta

En el contexto de la actual situacién econdmica y de la situacion de los mercados financieros,
y teniendo en cuenta la ausencia de beneficios en el ejercicio 2011, se considera conveniente
pagar el dividendo minimo anual correspondiente al ejercicio 2011 integramente en acciones
Clase A vy establecer un mecanismo para pagar el dividendo que pueda devengarse por la
conversion voluntaria de las acciones Clase B también mediante la entrega de acciones Clase
A, todo ello con el fin de mejorar la tesoreria de la Sociedad e incrementar sus fondos propios.

2.2.1. Importe del aumento de capital para el pago del dividendo minimo preferente de las
acciones Clase B




A efectos de atender el pago del dividendo minimo anual de las acciones Clase B
correspondiente al ejercicio de 2011 mediante la entrega de acciones ordinaras Clase A, y no
habiendo beneficios distribuibles en el referido ejercicio 2011, se propone aumentar el capital
social de la Sociedad con cargo a la reserva por prima de emision creada con ocasion de la
emision de las acciones Clase B en la cuantia de 6.594.777,60 Euros.

Como consecuencia de dicho aumento, se emitiran 65.947.776 acciones ordinarias Clase A,
que seran asignadas a los titulares de las acciones Clase B con arreglo a la férmula prevista en
el articulo 6.2 (a) de los Estatutos Sociales, en virtud de la cual cada accionista de Clase B
tiene derecho a que se le asignen las acciones ordinarias Clase A que resulten de dividir el
producto del nimero de acciones Clase B de que sea titular multiplicado por 0’175 Euros
entre 1, que es el valor en Euros atribuido estatutariamente a las acciones ordinarias Clase A.

2.2.2. Importe del aumento de capital por conversién anticipada de las acciones Clase B

Con el fin de poder pagar en acciones Clase A el dividendo minimo que pueda devengarse por
conversion anticipada de las acciones Clase B, se propone aumentar el capital social con
cargo a la reserva por prima de emision creada con ocasion de la emision de las acciones
Clase B en doce tramos correspondientes a cada uno de los periodos en que el dividendo
minimo puede devengarse por conversion, cada uno de los cuales por el importe que se indica
en la propuesta de acuerdo que se incluye en el apartado 5 siguiente.

El importe del aumento de capital correspondiente a cada uno de los 12 tramos quedara
reducido de modo automatico en el supuesto de que — y en la medida en que — el Consejo de
Administracion de la Sociedad, a la vista de las conversiones solicitadas, haya determinado,
en funcion del estado de liquidez de la Sociedad y de la evolucion de la cotizacion de la
accion, el pago en efectivo del dividendo que pueda devengarse en cada uno de los periodos
de conversion. La reduccion del importe del aumento sera equivalente al valor nominal del
namero de acciones de acciones de Clase A que se habrian requerido para satisfacer en
acciones el dividendo pagado en efectivo de acuerdo con la férmula estatutariamente fijada.

2.2.3. Ajuste de los aumentos de capital por redondeo

En los aumentos de capital contemplados en los apartados 2.2.1. y 2.2.2. anteriores, el niUmero
de acciones Clase A a emitir se redondeara por defecto y, por tanto, no se emitiran ni
asignaran fracciones de acciones Clase A. En consecuencia, el titular de acciones Clase B que
tenga derecho a recibir una fraccion de una accion Clase A, recibira Gnicamente por dicha
fraccion una compensacion en efectivo equivalente al dividendo que le corresponda de
acuerdo con la formula estatutaria de célculo. Por ello, es posible que, aunque la Sociedad
haya decidido pagar la totalidad del dividendo minimo anual correspondiente al ejercicio
2011 en acciones Clase A o el dividendo que pueda devengarse con posterioridad con motivo
de la conversion en acciones de Clase A, por efecto del redondeo, una parte del dividendo
minimo no consista en acciones Clase A sino en efectivo, en cuyo caso los importes de los
aumentos correspondientes al dividendo anual y al dividendo que pueda devengarse por
conversion quedaran automaticamente reducidos en la parte que corresponda por efecto del
citado redondeo de acuerdo con la formula estatutaria de calculo.



2.2.4. Balance vy reserva con cargo a la que se realizan los aumentos de capital

El balance que sirve de base al aumento de capital destinado a atender el pago tanto del
dividendo anual minimo de las acciones Clase B correspondiente al ejercicio 2011 como del
dividendo que pueda devengarse posteriormente por conversion es el correspondiente a 31 de
diciembre de 2011, que ha sido auditado por Deloitte, S.L. con fecha 26 de abril de 2012 y
que ha sido sometido a aprobacion de la Junta General Ordinaria de accionistas bajo el punto
Primero del Orden del Dia.

El valor nominal de las acciones objeto de emisidén — que se emiten a la par — se desembolsara
mediante la aplicacion del importe que corresponda del saldo positivo de la reserva por prima
de emision creada con ocasion de la emision de las acciones sin voto convertibles Clase B,
configurada como reserva indisponible salvo para los efectos del pago de los dividendos
minimos y para atender el desembolso del valor nominal de las acciones ordinarias Clase A
que excedan del nimero de las acciones sin voto Clase B que se conviertan en la fecha de
conversion obligatoria en el caso de que la relacién de conversion fuera distinta de 1 a 1 segun
lo establecido en los Estatutos Sociales.

2.2.5. Derechos de las nuevas acciones Clase A

Las acciones Clase A que se emitan en virtud de los aumentos de capital objeto de este
Informe seran acciones ordinarias de diez céntimos (0,10) de euro de valor nominal cada una,
de la misma clase y serie que las acciones ordinarias Clase A actualmente en circulacion,
representadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribuira a la
Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A.U. (lberclear) y a sus Entidades Participantes. Las nuevas acciones Clase A atribuiran a
sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que las acciones ordinarias Clase A
de la Sociedad actualmente en circulacion a partir de la fecha en que los aumentos de capital
se declaren suscritos y desembolsados.

2.2.6. Modificacion estatutaria

Finalmente, resultaria necesario modificar el articulo 6 de los Estatutos Sociales para
adaptarlo a la nueva cifra de capital social resultante tras las ampliaciones de capital que se
proponen.

3. VOTACION PARA LA ADOPCION DEL ACUERDO OBJETO DE ESTE
INFORME

Se exigira un quérum reforzado de asistencia (50% en primera convocatoria y 25% en
segunda convocatoria) y debera aprobarse con una mayoria cualificada favorable del 75 % de
las acciones presentes o representadas (en primera o en segunda convocatoria), tal y como
prevé el articulo 15 bis de los Estatutos Sociales.

4. DELEGACION DE FACULTADES

Se propone facultar al Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion en su Comision
Delegada, Presidente y Consejero Delegado para apreciar y constatar libremente si se ha



cumplido la condicion suspensiva a la que se encuentra sometido el presente acuerdo, acordar
la ejecucion del aumento de capital correspondiente al dividendo anual del ejercicio 2011 y
del correspondiente al dividendo que pueda devengarse por conversion durante los doce
meses siguientes a la Junta General y fijar las condiciones de éstos en todo lo no previsto en el
acuerdo objeto de este Informe, todo ello en los términos establecidos en la propuesta de
acuerdo que se incluye en el apartado siguiente.

5. CONDICION SUSPENSIVA

La efectividad del acuerdo que se propone a la Junta General de Accionistas objeto de este
Informe queda sometida a la condicion suspensiva de que se adopten los acuerdos que
constituyen los puntos Séptimo, Noveno y Décimo del Orden del Dia de esta Junta General
Ordinaria de Accionistas. De esta forma, si la Junta General no adoptase todos y cada uno de
los citados acuerdos, el presente acuerdo no desplegara eficacia juridica alguna.

6. PROPUESTA DE ACUERDOS

En virtud de todo lo anterior, a peticién del Accionista Solicitante, se presenta a la Junta
General Ordinaria de Accionistas bajo el punto Octavo del Orden del Dia la propuesta que a
continuacion se indica:

“Distribucion del dividendo minimo anual de las acciones Clase B correspondiente al
ejercicio 2011 y de la parte proporcional de dicho dividendo que se devengue por
conversion de las acciones Clase B en acciones ordinarias Clase A durante los doce meses
siguientes. Aprobacién de aumentos de capital social con cargo a la reserva por prima de
emision de las acciones Clase B necesarios para atender el pago del dividendo minimo de
las acciones Clase B en acciones ordinarias Clase A. Solicitud de admisién a negociacion
de las acciones ordinarias Clase A emitidas mediante la ejecucion de dichos aumentos en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. Delegacion al Consejo de
Administracion de las facultades para ejecutar los aumentos de capital y verificar el
cumplimiento de las condiciones a que se encuentra sujeto este acuerdo.

1. Pago del dividendo minimo anual de las acciones Clase B correspondiente al ejercicio
2011 vy del dividendo devengado por la conversion voluntaria de acciones Clase B en
los doce meses siguientes

De conformidad con lo previsto en el articulo 6.2 (a) de los Estatutos Sociales de la Sociedad,
se acuerda satisfacer el dividendo anual minimo preferente de las acciones Clase B
correspondiente al ejercicio 2011, por un importe total de 65.947.776,00 Euros, mediante la
entrega de 65.947.776 acciones Clase A de nueva emision.

Asimismo, y de conformidad, igualmente, con lo previsto en el referido articulo, se acuerda
establecer la posibilidad del pago en acciones Clase A del dividendo que se devengue por la
conversion voluntaria de las acciones Clase B en los 12 meses siguientes a la adopcion del
presente acuerdo.



2. Aumento de capital para el pago del dividendo minimo anual

A efectos de atender el pago del dividendo minimo anual de las acciones Clase B
correspondiente al ejercicio de 2011, con arreglo a las previsiones estatutarias y no habiendo
beneficios distribuibles en el referido ejercicio 2011, se acuerda aumentar el capital social de
la Sociedad con cargo a la reserva por prima de emision creada con ocasion de la emision de
las acciones Clase B en la cuantia de 6.594.777,60 Euros. Como consecuencia de dicho
aumento, se emitirdn 65.947.776 acciones ordinarias Clase A, que seran asignadas a los
titulares de las acciones Clase B con arreglo a la formula prevista en el articulo 6.2 (a) de
los Estatutos Sociales, en virtud de la cual cada accionista de clase B tiene derecho a que se
le asignen las acciones ordinarias Clase A que resulten de dividir el producto del nimero de
acciones Clase B de que sea titular multiplicado por 0,175 Euros entre 1, que es el valor en
Euros atribuido estatutariamente a las acciones ordinarias Clase A.

Se prevé expresamente la ejecucion parcial de este aumento de capital en el supuesto de
conversion voluntaria de las acciones Clase B con anterioridad a la fecha de pago del
dividendo minimo anual de 2011.

3. Aumento de capital para el pago del dividendo devengado por conversién

A efectos de permitir la posibilidad del pago en acciones Clase A del dividendo minimo que
se devengue por la conversion voluntaria de las acciones Clase B en acciones Clase A
durante los 12 meses siguientes a la fecha de hoy, con arreglo a las previsiones estatutarias,
se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad con cargo a la reserva por prima de
emision creada con ocasion de la emision de las acciones Clase B en doce tramos
correspondientes a cada uno de los periodos en que el dividendo minimo puede devengarse
por conversion, cada uno de los cuales por el importe que a continuacion se indica:

(1) En el primer tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el mes de
julio de 2012), el importe del aumento sera de 4.408.563,70 Euros, dividido en
44.085.637 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe, calculado sobre la base de
que todas las acciones Clase B acuden a la conversién y de que el valor del dividendo
devengado por accion en el periodo de referencia es de 0,116986301 Euros, quedara
automaticamente reducido en funcién de las acciones de Clase B que no acudan a la
conversion. Como consecuencia del aumento realizado en dicho tramo, las acciones
ordinarias Clase A emitidas seran asignadas a los titulares de las acciones Clase B
que hayan instado la conversion con arreglo a la formula prevista en el articulo 6 de
los Estatutos Sociales, en virtud de la cual, cada accionista titular de acciones clase B
tiene derecho a que se le asignen las acciones ordinarias Clase A que resulten de
dividir el producto del nimero de acciones Clase B convertidas por la parte
devengada del dividendo minimo entre 1, que es el valor en Euros atribuido
estatutariamente a las acciones ordinarias Clase A.

(iv) En el segundo tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el mes de
agosto de 2012), el importe del aumento sera de 4.950.600,20 Euros, dividido en
49.506.002 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe, calculado sobre la base de
que todas las acciones Clase B acuden a la conversién en el periodo de referencia y
que, por lo tanto, ninguna lo ha hecho en el periodo anterior, y de que el valor del



(iii)

(iv)

v)

dividendo devengado por accion es de 0,131369863 Euros, quedara automaticamente
reducido en funcion de las acciones de Clase B que hubieran acudido a la conversion
en el periodo anterior y que no acudan a la conversion en el presente. Como
consecuencia del aumento realizado en dicho tramo, las acciones ordinarias Clase A
emitidas seran asignadas a los titulares de las acciones Clase B que hayan instado la
conversion con arreglo a la formula prevista en el articulo 6 de los Estatutos Sociales,
en virtud de la cual cada accionista titular de acciones clase B tiene derecho a que se
le asignen las acciones ordinarias Clase A que resulten de dividir el producto del
numero de acciones Clase B convertidas por la parte devengada del dividendo minimo
entre 1, que es el valor en Euros atribuido estatutariamente a las acciones ordinarias
Clase A.

En el tercer tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el mes de
septiembre de 2012), el importe del aumento seré de 5.510.704,60 Euros, dividido en
55.107.046 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe, calculado sobre la base de
que todas las acciones Clase B acuden a la conversion en el periodo de referencia y
que, por lo tanto, ninguna lo ha hecho en los periodos anteriores, y de que el valor del
dividendo devengado por accion es de 0,146232877 Euros, quedara automaticamente
reducido en funcion de las acciones de Clase B que hubieran acudido a la conversion
en los periodos anteriores y que no acudan a la conversion en el presente. Como
consecuencia del aumento realizado en dicho tramo, las acciones ordinarias Clase A
emitidas seran asignadas a los titulares de las acciones Clase B que hayan instado la
conversion con arreglo a la formula prevista en el articulo 6 de los Estatutos Sociales,
en virtud de la cual cada accionista titular de acciones Clase B tiene derecho a que se
le asignen las acciones ordinarias Clase A que resulten de dividir el producto del
namero de acciones Clase B convertidas por la parte devengada del dividendo minimo
entre 1, que es el valor en Euros atribuido estatutariamente a las acciones ordinarias
Clase A.

En el cuarto tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el mes de
octubre de 2012), el importe del aumento serd de 6.052.741,10 Euros, dividido en
60.527.411 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe, calculado sobre la base de
que todas las acciones Clase B acuden a la conversion en el periodo de referencia y
que, por lo tanto, ninguna lo ha hecho en los periodos anteriores, y de que el valor del
dividendo devengado por accion es de 0,160616438 Euros, quedara automaticamente
reducido en funcion de las acciones de Clase B que hubieran acudido a la conversion
en los periodos anteriores y que no acudan a la conversion en el presente. Como
consecuencia del aumento realizado en dicho tramo, las acciones ordinarias Clase A
emitidas seran asignadas a los titulares de las acciones Clase B que hayan instado la
conversién con arreglo a la formula prevista en el articulo 6 de los Estatutos Sociales,
en virtud de la cual cada accionista de Clase B tiene derecho a que se le asignen las
acciones ordinarias Clase A que resulten de dividir el producto del ndmero de
acciones Clase B convertidas por la parte devengada del dividendo minimo entre 1,
que es el valor en Euros atribuido estatutariamente a las acciones ordinarias Clase A.

En el quinto tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el mes de
noviembre de 2012), el importe del aumento sera de 6.612.845,50 Euros, dividido en
66.128.455 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe, calculado sobre la base de



(vi)

(vii)

que todas las acciones Clase B acuden a la conversién en el periodo de referencia y
que, por lo tanto, ninguna lo ha hecho en los periodos anteriores, y de que el valor del
dividendo devengado por accion es de 0,175479452 Euros, quedara automaticamente
reducido en funcion de las acciones de Clase B que hubieran acudido a la conversion
en los periodos anteriores y que no acudan a la conversion en el presente. Como
consecuencia del aumento realizado en dicho tramo, las acciones ordinarias Clase A
emitidas seran asignadas a los titulares de las acciones Clase B que hayan instado la
conversion con arreglo a la formula prevista en el articulo 6 de los Estatutos Sociales,
en virtud de la cual cada accionista titular de acciones Clase B tiene derecho a que se
le asignen las acciones ordinarias Clase A que resulten de dividir el producto del
numero de acciones Clase B convertidas por la parte devengada del dividendo minimo
entre 1, que es el valor en Euros atribuido estatutariamente a las acciones ordinarias
Clase A.

En el sexto tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el mes de
diciembre de 2012), el importe del aumento sera de 7.172.949,90 Euros, dividido en
71.729.499 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe, calculado sobre la base de
que todas las acciones Clase B acuden a la conversion en el periodo de referencia y
que, por lo tanto, ninguna lo ha hecho en los periodos anteriores, y de que el valor del
dividendo devengado por accidn es de 0,190342466 Euros, quedard automaticamente
reducido en funcion de las acciones de Clase B que hubieran acudido a la conversion
en los periodos anteriores y que no acudan a la conversion en el presente. Como
consecuencia del aumento realizado en dicho tramo, las acciones ordinarias Clase A
emitidas seran asignadas a los titulares de las acciones Clase B que hayan instado la
conversioén con arreglo a la formula prevista en el articulo 6 de los Estatutos Sociales,
en virtud de la cual cada accionista titular de acciones Clase B tiene derecho a que se
le asignen las acciones ordinarias Clase A que resulten de dividir el producto del
nimero de acciones Clase B convertidas por la parte devengada del dividendo minimo
entre 1, que es el valor en Euros atribuido estatutariamente a las acciones ordinarias
Clase A.

En el séptimo tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el mes de
enero de 2013), el importe del aumento serd de 7.678.850,70 Euros, dividido en
76.788.507 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe, calculado sobre la base de
que todas las acciones Clase B acuden a la conversion en el periodo de referencia y
que, por lo tanto, ninguna lo ha hecho en los periodos anteriores, y de que el valor del
dividendo devengado por accion es de 0,203767123 Euros, quedara automaticamente
reducido en funcion de las acciones de Clase B que hubieran acudido a la conversion
en los periodos anteriores y que no acudan a la conversion en el presente. Como
consecuencia del aumento realizado en dicho tramo, las acciones ordinarias Clase A
emitidas seran asignadas a los titulares de las acciones Clase B que hayan instado la
conversién con arreglo a la formula prevista en el articulo 6 de los Estatutos Sociales,
en virtud de la cual cada accionista titular de acciones Clase B tiene derecho a que se
le asignen las acciones ordinarias Clase A que resulten de dividir el producto del
numero de acciones Clase B convertidas por la parte devengada del dividendo minimo
entre 1, que es el valor en Euros atribuido estatutariamente a las acciones ordinarias
Clase A.



(viii) En el octavo tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el mes de

(ix)

febrero de 2013), el importe del aumento sera de 8.238.955,10 Euros, dividido en
82.389.551 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe, calculado sobre la base de
que todas las acciones Clase B acuden a la conversion en el periodo de referencia y
que, por lo tanto, ninguna lo ha hecho en los periodos anteriores, y de que el valor del
dividendo devengado por accion es de 0,218630137 Euros, quedarad automéaticamente
reducido en funcion de las acciones de Clase B que hubieran acudido a la conversion
en los periodos anteriores y que no acudan a la conversion en el presente. Como
consecuencia del aumento realizado en dicho tramo, las acciones ordinarias Clase A
emitidas seran asignadas a los titulares de las acciones Clase B que hayan instado la
conversion con arreglo a la formula prevista en el articulo 6 de los Estatutos Sociales,
en virtud de la cual cada accionista titular de acciones Clase B tiene derecho a que se
le asignen las acciones ordinarias Clase A que resulten de dividir el producto del
numero de acciones Clase B convertidas por la parte devengada del dividendo minimo
entre 1, que es el valor en Euros atribuido estatutariamente a las acciones ordinarias
Clase A.

En el noveno tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el mes de
marzo de 2013), el importe del aumento serd de 8.780.991,60 Euros, dividido en
87.809.916 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe, calculado sobre la base de
que todas las acciones Clase B acuden a la conversién en el periodo de referencia y
que, por lo tanto, ninguna lo ha hecho en los periodos anteriores, y de que el valor del
dividendo devengado por accion es de 0,233013699 Euros, quedara automaticamente
reducido en funcion de las acciones de Clase B que hubieran acudido a la conversion
en los periodos anteriores y que no acudan a la conversion en el presente. Como
consecuencia del aumento realizado en dicho tramo, las acciones ordinarias Clase A
emitidas seran asignadas a los titulares de las acciones Clase B que hayan instado la
conversiodn con arreglo a la formula prevista en el articulo 6 de los Estatutos Sociales,
en virtud de la cual cada accionista titular de acciones Clase B tiene derecho a que se
le asignen las acciones ordinarias Clase A que resulten de dividir el producto del
namero de acciones Clase B convertidas por la parte devengada del dividendo minimo
entre 1, que es el valor en Euros atribuido estatutariamente a las acciones ordinarias
Clase A.

En el décimo tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el mes de
abril de 2013), el importe del aumento sera de 9.341.096,00 Euros, dividido en
93.410.960 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe, calculado sobre la base de
que todas las acciones Clase B acuden a la conversién en el periodo de referencia y
que, por lo tanto, ninguna lo ha hecho en los periodos anteriores, y de que el valor del
dividendo devengado por accion es de 0,247876712 Euros, quedara automaticamente
reducido en funcion de las acciones de Clase B que hubieran acudido a la conversion
en los periodos anteriores y que no acudan a la conversion en el presente. Como
consecuencia del aumento realizado en dicho tramo, las acciones ordinarias Clase A
emitidas seran asignadas a los titulares de las acciones Clase B que hayan instado la
conversion con arreglo a la formula prevista en el articulo 6 de los Estatutos Sociales,
en virtud de la cual cada accionista titular de acciones Clase B tiene derecho a que se
le asignen las acciones ordinarias Clase A que resulten de dividir el producto del
numero de acciones Clase B convertidas por la parte devengada del dividendo minimo



(xi)

(xii)

entre 1, que es el valor en Euros atribuido estatutariamente a las acciones ordinarias
Clase A.

En el undécimo tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el mes de
mayo de 2013), el importe del aumento sera de 9.883.132,50 Euros, dividido en
98.831.325 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe, calculado sobre la base de
que todas las acciones Clase B acuden a la conversion en el periodo de referencia y
que, por lo tanto, ninguna lo ha hecho en los periodos anteriores, y de que el valor del
dividendo devengado por accion es de 0,262260274 Euros, quedara automaticamente
reducido en funcion de las acciones de Clase B que hubieran acudido a la conversion
en los periodos anteriores y que no acudan a la conversion en el presente. Como
consecuencia del aumento realizado en dicho tramo, las acciones ordinarias Clase A
emitidas seran asignadas a los titulares de las acciones Clase B que hayan instado la
conversion con arreglo a la férmula prevista en el articulo 6 de los Estatutos Sociales,
en virtud de la cual cada accionista titular de acciones Clase B tiene derecho a que se
le asignen las acciones ordinarias Clase A que resulten de dividir el producto del
numero de acciones Clase B convertidas por la parte devengada del dividendo minimo
entre 1, que es el valor en Euros atribuido estatutariamente a las acciones ordinarias
Clase A.

En el duodécimo tramo (correspondiente a las acciones que se conviertan en el mes de
junio de 2013), el importe del aumento serd de 10.443.236,90 Euros, dividido en
104.432.369 acciones ordinarias de Clase A. Dicho importe, calculado sobre la base
de que todas las acciones Clase B acuden a la conversion en el periodo de referencia
y que, por lo tanto, ninguna lo ha hecho en los periodos anteriores, y de que el valor
del dividendo devengado por accién es de 0,277123288 Euros, quedara
automaticamente reducido en funcién de las acciones de Clase B que hubieran
acudido a la conversion en los periodos anteriores y que no acudan a la conversion en
el presente. Como consecuencia del aumento realizado en dicho tramo, las acciones
ordinarias Clase A emitidas seran asignadas a los titulares de las acciones Clase B
que hayan instado la conversion con arreglo a la formula prevista en el articulo 6 de
los Estatutos Sociales, En virtud de la cual cada accionista titular de acciones Clase B
tiene derecho a que se le asignen las acciones ordinarias Clase A que resulten de
dividir el producto del nimero de acciones Clase B convertidas por la parte
devengada del dividendo minimo entre 1, que es el valor en Euros atribuido
estatutariamente a las acciones ordinarias Clase A.

El importe del aumento de capital correspondiente a cada uno de los tramos anteriormente
fijados quedara igualmente reducido de modo automatico en el supuesto de que —y en la
medida en que — el Consejo de Administracion de la Sociedad, a la vista de las conversiones
solicitadas, haya determinado, en funcidn del estado de liquidez de la Sociedad y de la
evolucidn de la cotizacion de la accién, el pago en efectivo del dividendo devengado en cada
uno de los periodos de conversion. La reduccion del importe del aumento sera equivalente al
valor nominal del nimero de acciones de Clase A que se habrian requerido para satisfacer
en acciones el dividendo pagado en efectivo de acuerdo con la formula estatutariamente

fijada.

4.

Ajuste de los aumentos de capital por redondeo
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En ambos aumentos de capital contemplados en los apartados 2 y 3 anteriores, el nimero de
acciones Clase A a emitir se redondeara por defecto y, por tanto, no se emitirdn ni asignaran
fracciones de acciones Clase A. En consecuencia, el titular de acciones Clase B que tenga
derecho a recibir una fraccion de una accion Clase A, recibird Unicamente por dicha
fraccion una compensacion en efectivo equivalente al dividendo que le corresponda de
acuerdo con la formula estatutaria de calculo. Por ello, es posible que aun en el supuesto en
el que la Sociedad decidiera pagar la totalidad del dividendo minimo anual correspondiente
al ejercicio 2011 o del dividendo devengado con posterioridad con motivo de la conversion
en acciones de Clase A, por efecto del redondeo, una parte del dividendo minimo no consista
en acciones Clase A sino en efectivo, en cuyo caso los importes de los aumentos
correspondientes al dividendo anual y al dividendo devengado por conversién quedaran
automaticamente reducidos en la parte que corresponda por efecto del citado redondeo de
acuerdo con la férmula estatutaria de calculo.

5. Balance y reserva con cargo a la que se realizan ambos aumentos

El balance que sirve de base al aumento de capital destinado a atender el pago tanto del
dividendo anual minimo de las acciones Clase B correspondiente al ejercicio 2011 como del
dividendo devengado posteriormente por conversion es el correspondiente a 31 de diciembre
de 2011, que ha sido auditado por Deloitte, S.L. con fecha 26 de abril de 2012 y que ha sido
sometido a aprobacién de la Junta General Ordinaria de accionistas bajo el punto Primero
del Orden del Dia.

El valor nominal de las acciones objeto de emisidn se desembolsara mediante la aplicacion
del importe que corresponda del saldo positivo de la reserva por prima de emisién creada
con ocasion de la emision de las acciones sin voto convertibles Clase B, configurada como
reserva indisponible salvo para los efectos del pago del dividendo minimo y para atender el
desembolso del valor nominal de las acciones ordinarias Clase A que excedan del nimero de
las acciones sin voto Clase B gue se conviertan en la fecha de conversion obligatoria en el
caso de que la relacion de conversion fuera distinta de 1 a 1 segin lo establecido en los
Estatutos Sociales.

6. Derechos de las acciones nuevas Clase A

Las acciones Clase A que se emitan en virtud de los aumentos de capital previstos en los
apartados anteriores seran acciones ordinarias Clase A de diez céntimos (0,10) de Euro de
valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las acciones ordinarias Clase A
actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro
contable se atribuira a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) y a sus Entidades Participantes. Las nuevas
acciones Clase A atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que
las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad actualmente en circulacion a partir de la
fecha en que los aumentos de capital se declaren suscritos y desembolsados.

Efectuado el otorgamiento de cada una de las escrituras publicas que documenten la emision

de las nuevas acciones Clase A, se procedera a su inscripcion en el Registro Mercantil de
Madrid, y a la entrega de la escritura a la CNMV, a las Bolsas correspondientes y a la
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Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A.U. (Iberclear). Esta ultima entidad procederd a inscribir en su registro central las
acciones emitidas. Las Entidades Participantes practicaran las correspondientes
inscripciones en sus registros contables a favor de los titulares de las acciones asignadas,
momento a partir del cual sus titulares podran solicitar a las Entidades Participantes los
certificados de legitimacion correspondientes a las acciones emitidas.

7. Admisién a cotizacién de las nuevas acciones Clase A

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones Clase A que se emitan
en virtud del presente acuerdo de aumentos de capital en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo), asi como realizar los tramites y actuaciones que sean necesarios y presentar los
documentos que sean precisos ante los organismos competentes para la admision a
negociacion de las acciones Clase A de nueva emision correspondientes a los aumentos de
capital acordados, haciéndose constar expresamente el sometimiento de la Sociedad a las
normas que existan o puedan dictarse en materia de Bolsa de Valores y, especialmente, sobre
contratacion, permanencia y exclusion de la negociacién oficial.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion
de la negociacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptara con las mismas
formalidades que resulten de aplicacion y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los
accionistas que se opongan al acuerdo de exclusion o no lo voten.

Se faculta al Consejo de Administracion para que, si lo considera oportuno, solicite la
admisién a negociacion de las acciones Clase A que se emitan en virtud del presente acuerdo
en la Bolsa de Valores de Nueva York (New York Stock Exchange), mediante la emision de
los oportunos “American Depositary Shares” o en cualesquiera otros mercados secundarios
extranjeros que considere oportuno o conveniente.

En cumplimiento de lo previsto en los apartados 1 y 3 del articulo 35 bis de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, la Sociedad pondra a disposicion publica mediante la
correspondiente comunicacion de hecho relevante a la Comision Nacional del Mercado de
Valores toda la documentacion relativa a la operacion, incluidos los acuerdos sociales, el
presente informe y el informe del auditor.

8. Delegacion de facultades para la ejecucién de los acuerdos de aumento de capital

Se acuerda facultar al Consejo de Administracion con expresas facultades de sustitucion en
su Comision Delegada, Presidente y Consejero Delegado para apreciar y constatar
libremente si se ha cumplido la condicion suspensiva a la que se encuentra sometido el
presente acuerdo y para, al amparo de lo dispuesto por el articulo 297.1.a) de la Ley de
Sociedades de Capital, con toda la amplitud que se requiera en Derecho y para que, sin
caracter exhaustivo, sino simplemente indicativo y no limitativo, durante el plazo de un afio a
partir de la celebracion de la presente Junta General, pueda:

(1) Acordar la ejecucion del aumento de capital correspondiente al dividendo anual del
gjercicio 2011 y del correspondiente al dividendo devengado por conversién

12



(i)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

voluntaria de las acciones Clase B en acciones Clase A durante los doce meses
siguientes, determinar la fecha de emision y entrega de las nuevas acciones y fijar las
condiciones de los aumentos en todo lo no previsto en el presente acuerdo. En
particular, se instruye y autoriza al Consejo de Administracion para: (i) ejecutar por
tramos el aumento de capital destinado a atender el dividendo devengado por
conversion; (ii) determinar la cuantia definitiva del aumento de capital destinado al
pago del dividendo anual correspondiente a 2011 y de los tramos del aumento de
capital destinado al pago del dividendo devengado por conversién una vez efectuado
el redondeo segun el proceso explicado en el apartado 4 anterior; (iii) determinar la
cuantia definitiva de los 12 tramos correspondientes al dividendo devengado por
conversion en atencién a la reduccion o reducciones que correspondan en funcion del
namero de acciones que hayan solicitado la conversion y en funcion, en su caso, de
los pagos en efectivo que haya decidido el 6rgano de administracién conforme a las
reglas previstas en el apartado 3 anterior.

Declarar cerrados y ejecutados el aumento de capital correspondiente al dividendo
anual de 2011 y los sucesivos correspondientes a los tramos del aumento
correspondiente al dividendo devengado por conversion.

Dar nueva redaccion al apartado 1 del articulo 6 de los Estatutos Sociales sociales
relativo al capital social para adecuarlo al resultado de las ejecuciones de los
sucesivos aumentos de capital.

Otorgar la escritura publica en la que se reflejen los acuerdos anteriores, asi como
aquellas otras que sean necesarias o convenientes a los efectos de llevar a cabo los
aumentos de capital referidos anteriormente, determinando el nimero de acciones a
emitir, dando nueva redaccion al articulo 6 de los Estatutos Sociales, para adecuarlo
al nimero de acciones resultantes a medida que se vayan emitiendo las mismas con
motivo del pago de dividendo minimo anual o en las diferentes ventanas mensuales si
los accionistas titulares de las acciones sin voto Clase B ejercen su derecho de
conversion.

Ejercitar cualesquiera derechos y obligaciones que se deriven de las referidas
escrituras publicas.

Redactar y formular cuantos folletos y notificaciones sean requeridos por la
legislacion vigente y, en particular, aquellos solicitados por la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) o cualquier otro organismo publico, y acordar las
modificaciones posteriores a los mismos que estime convenientes, presentando los
mismos en las instancias competentes a tales efectos.

Designar, en su caso, a la sociedad que asuma las funciones de entidad agente de los
aumentos de capital y suscribir al efecto cuantos contratos y documentos resulten
necesarios.

Solicitar la admisién a negociacion de las nuevas acciones Clase A emitidas en las

Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y su contratacion en el
Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo), con todas las facultades que a
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tal efecto resulten necesarias, de acuerdo con las legislaciones pertinentes, realizando
las actuaciones necesarias y otorgando los documentos que sean precisos para ello, y
designar a la entidad encargada del registro contable de las acciones y, en su caso,
los depositarios emisores de los certificados de depoésito representativos de las
acciones, otorgando los documentos que para ello fueren necesarios.

(ix)  Solicitar la admision a negociacion de las acciones Clase A que se emitan en virtud de
acuerdos de aumento de capital en la Bolsa de Valores de Nueva York (New York
Stock Exchange), mediante la emision de los oportunos “American Depositary
Shares” o en cualesquiera otros mercados secundarios extranjeros que considere
oportuno o conveniente.

(x) Realizar cuantas actuaciones sean precisas y aprobar y formalizar cuantos
documentos publicos o privados resulten necesarios o convenientes para la plena
efectividad del acuerdo de aumentos de capital en cualquiera de sus aspectos y
contenidos; instar cuantas inscripciones 0 anotaciones resulten necesarias en
relacion con los referidos aumentos de capital, o cualesquiera otra cuestion en
relacion con los mismos, compareciendo ante el Registro Mercantil o cualquier otra
entidad que sea necesario a tales efectos.

(xi)  Subsanar, en su caso, y completar los errores, defectos y omisiones incurridos en los
documentos que se formalicen como consecuencia del ejercicio de las facultades aqui
otorgadas, que impidan u obstaculicen su plena efectividad, en especial los que
puedan impedir su inscripcién en los registros publicos, pudiendo al efecto introducir
cuantas modificaciones sean precisas para adecuar los mismos, a la calificacion
verbal o escrita del Sr. Registrador.

(xii) Y, a los efectos de ejercitar las facultades anteriores, realizar cualesquiera
actuaciones o, suscribir y otorgar cualesquiera otros documentos, publicos o
privados, juzguen necesarios o Utiles para el cumplimiento de las facultades aqui
conferidas.

9. Quérum y mayoria de caracter reforzado

El presente acuerdo exigira la constitucion de la Junta con un qudérum reforzado de
asistencia (50% en primera convocatoria y 25% en segunda convocatoria) y debera
aprobarse con una mayoria cualificada favorable del 75 % de las acciones presentes o
representadas (en primera o en segunda convocatoria), tal y como prevé el articulo 15 bis de
los Estatutos Sociales.

10. Condicion suspensiva

La efectividad de los acuerdos anteriores queda sometida a la condicion suspensiva de que se
adopten los acuerdos que constituyen los puntos Séptimo, Noveno y Décimo del Orden del
Dia de esta Junta General Ordinaria de Accionistas. De esta forma, si la Junta General no
adoptase todos y cada uno de los citados acuerdos, el presente acuerdo no desplegara
eficacia juridica alguna.”
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En atencion a lo expuesto, se solicita de los accionistas la aprobacién de la propuesta que se
formula.

En Madrid, a 13 de junio de 2012
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JUSTIFICACION DE LA SOLICITUD DE__COMPLEMENTO A LA
CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (“PRISA” o la “Sociedad”) RESPECTO
DEL PUNTO OCTAVO DEL ORDEN DEL DIA PROPUESTO Y A LOS EFECTOS
DEL ARTICULO 519.1 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

Promotora de Publicaciones, S.L., accionista titular de mas de un 5% del capital social de la
Sociedad (en adelante, el “Accionista Solicitante), ha presentado en fecha de hoy, 2 de junio
de 2012, una solicitud de complemento a la convocatoria de la Junta General Ordinaria
convocada para su celebracion el dia 29 de junio de 2012, en primera convocatoria, y el 30 de
junio en segunda convocatoria, al amparo del articulo 519.1 de la Ley de Sociedades de

Capital.

Dicha solicitud de complemento incluye bajo el nuevo punto Octavo del Orden del Dia una
propuesta de acuerdo relativa a la distribucién del dividendo minimo anual de las acciones
Clase B correspondiente al ejercicio 2011 y el pago de la parte proporcional del dividendo
minimo que pueda devengarse por la conversion de las acciones Clase B en acciones

ordinarias Clase A durante los dos meses siguientes a esta Junta General Ordinaria.

El Accionista Solicitante ha solicitado, igualmente, al Consejo de Administracion que emita el
preceptivo informe de administradores a los efectos de lo previsto el articulo 286 y 296 de la
Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, el Accionista Solicitante ha pedido al Consejo de Administracion que haga
publico el citado informe junto con la presente justificacion en el momento en que se publique
el complemento de la convocatoria de la referida Junta General de Accionistas de la Sociedad

y la correspondiente propuesta de acuerdo.
La solicitud de inclusion de este punto Octavo del Orden del Dia y de la correspondiente

propuesta de acuerdo por parte del Accionista Solicitante se ha debido a que en la reunion del

Consejo de Administracion de la Sociedad celebrada en fecha de hoy, 2 de junio de 2012, se
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ha informado a los consejeros, entre los que se encontraba el representante del Accionista
Solicitante, de avances significativos en las negociaciones con determinados inversores y
acreedores bancarios en relacion con la suscripcion de los bonos obligatoriamente
convertibles referidos en el punto Décimo del Orden del Dia, lo cual ha hecho posible someter

la propuesta de acuerdo Séptimo a la Junta General Ordinaria, asi como la presente.

La aprobacién del acuerdo que aqui se propone requerird que previamente se haya aprobado
el acuerdo incluido bajo el punto Séptimo del Orden del Dia que se refiere a la modificacion
del régimen de pago del dividendo minimo de las acciones Clase B, asi como, posteriormente,
los acuerdos a los que dicha modificacién estd condicionada, esto es, la modificaciéon del
articulo 15 de los Estatutos sobre la mayoria requerida para la aprobacion de determinadas
materias por parte de la Junta General y la emision de bonos necesariamente convertibles que

seran suscritos por determinados acreedores de la Sociedad y otros suscriptores.

Finalmente, el Accionista Solicitante considera que la inclusion del punto Octavo del Orden
del Dia y la correspondiente propuesta redunda claramente en el interés de la Sociedad al
permitir reforzar sus fondos propios y su situacion de tesoreria. En particular, la propuesta
contemplada bajo el punto Octavo del Orden del Dia, que, como se ha dicho anteriormente,
depende de la aprobacion previa del punto Séptimo del Orden de Dia, supondria el pago en
acciones Clase A del dividendo minimo preferente anual de las acciones Clase B
correspondiente al ejercicio 2011 y la posibilidad, igualmente, de hacer el pago en acciones
Clase A del dividendo que pueda devengarse por la conversion anticipada de las acciones
Clase B durante los 12 meses siguientes a la celebracion de esta Junta General de Accionistas,
con la consiguiente modificacion estatutaria en ambos casos para adaptar la cifra de capital

social.

En Madrid, a 2 de junio de 2012
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«. PRISA

INFORME DEL CONSEJO DE_ADMINISTRACION DE PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A. (“PRISA”) A PETICION DEL ACCIONISTA PROMOTORA
DE PUBLICACIONES, S.L. SOBRE LA PROPUESTA DE ACUERDO INCLUIDA EN
EL_PUNTO NOVENO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA SU CELEBRACION EL 29
DE JUNIO DE 2012, EN PRIMERA CONVOCATORIA, Y EL 30 DE JUNIO DE 2012
EN SEGUNDA.

1. INTRODUCCION

El presente informe se formula en relacién con la propuesta relativa a la modificacion
estatutaria que se ha solicitado incluir al amparo del articulo 519.1 de la Ley de Sociedades de
Capital por la sociedad Promotora de Publicaciones, S.L., titular de mas de un 5% del capital
social de la Sociedad (en adelante, el “Accionista Solicitante”). Dicha propuesta de acuerdo
se incluye bajo el punto Noveno del Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de
Accionistas convocada para el dia 29 de junio de 2012, a las 12:30 horas, en primera
convocatoria, 0 en caso de no reunirse quérum suficiente en esa convocatoria, el dia 30 de
junio de 2012, a las 12:30 en el mismo lugar, en segunda convocatoria.

El presente informe se formula por el Consejo de Administracién de Prisa a peticion del
Accionista Solicitante en cumplimiento de lo previsto en el articulo 519.1 en relacion con el
articulo 286 ambos de la Ley de Sociedades de Capital. En particular, la propuesta de acuerdo
objeto de este Informe entrafia la modificacion del articulo 15 bis de los estatutos sociales
relativo a la mayoria necesaria para la aprobacion de determinadas materias por parte de la
Junta General y la consiguiente modificacion del Reglamento de la Junta General.

Se considera que el punto Noveno del Orden del Dia relativo a la modificacion del articulo 15
bis de los Estatutos de la Sociedad se encuentra estrechamente relacionado con los puntos
Séptimo, Octavo y Décimo del Orden del Dia, respecto de los cuales el Accionista Solicitante
ha pedido al Consejo de Administracion que emita los correspondientes informes y que se
refieren, resumidamente, a la modificacion del régimen de pago del dividendo preferente de
las acciones Clase B de manera que se permita que dicho dividendo sea satisfecho en
metalico, en acciones Clase A o mediante una combinacion de ambos instrumentos, la
distribucion del dividendo minimo preferente de las acciones Clase B para el ejercicio 2011 y
el pago del dividendo que pueda devengarse por la conversion de las Acciones Clase B
durante los doce meses siguientes a esta Junta General Ordinaria y la emision de bonos
necesariamente convertibles en acciones ordinarias Clase A en dos tramos, con exclusion del
derecho de suscripcion preferente y suscripcion mediante el canje de préstamos en el Tramo
Ay mediante desembolso en efectivo en el Tramo B.

Dicha interrelacion responde a que los mencionados acuerdos se enmarcan dentro de una
operacion global que tiene como finalidad y propdsito reforzar los fondos propios y la
tesoreria de la Sociedad, mejorando con ello su estructura de capital y sus ratios financieros.



Por ello, los acuerdos societarios que la conforman se han configurado como
interdependientes entre si, dado que la viabilidad de cada uno de ellos depende de que se
aprueben y lleven a efecto los demas.

En atencion a la interdependencia entre los referidos acuerdos, se ha decidido someter la
efectividad de cada uno de los acuerdos a la aprobacion de todos y cada uno de ellos. Por la
misma razén, se recomienda la lectura conjunta de este informe con los informes preparados
por el Consejo de Administracion a peticion del Accionista Solicitante relativos a los puntos
referidos anteriormente.

A continuacién, se ofrece a los accionistas una explicacion de la modificacion estatutaria que
se propone a la Junta General y las razones que la justifican a los efectos del articulo 286 de la
Ley de Sociedades de Capital.

2. ANTECEDENTES

Tal y como se ha indicado en el informe relativo al punto Séptimo del Orden del Dia, se
propone a la Junta General de Accionistas modificar el régimen del dividendo minimo
preferente de las acciones sin voto Clase B de forma que la Sociedad pueda libremente
determinar si el pago de dicho dividendo minimo debe realizarse en metalico, en acciones
Clase A o0 mediante una combinacion de ambos instrumentos.

El pago del referido dividendo minimo mediante la entrega de acciones Clase A puede
conllevar la necesidad de aumentar el capital social de Prisa en el supuesto en el que no exista
un numero suficiente de acciones en autocartera, y, por tanto, dicha decision requeriria, de
conformidad con el actual tenor del articulo 15 bis de los estatutos sociales, el voto favorable
del 75 por 100 de las acciones con derecho a voto presentes o representadas en la Junta
General de Accionistas.

3. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

En el caso de que la propuesta de modificacion del régimen del dividendo minimo preferente
de las acciones Clase B resulte aprobada por la Junta General de Accionistas mediante el
sistema de votacion separada de las Clases A y B explicado en el correspondiente informe y
con la mayoria exigida por el articulo 15 bis (esto es, con el voto favorable del 75 por 100 de
las acciones con derecho a voto presentes o representadas), se considera innecesario y
especialmente gravoso mantener la mayoria reforzada establecida en el actual articulo 15 bis
para los aumentos de capital que se ejecuten, en su caso, como consecuencia de la decision de
la Sociedad de pagar el dividendo minimo de las acciones Clase B en acciones Clase A.

En consecuencia, se considera conveniente excluir del régimen de mayoria reforzada previsto
en el articulo 15 bis de los Estatutos Sociales aquellos aumentos de capital que traigan causa
del pago del dividendo minimo preferente de las acciones Clase B en acciones Clase A.

4. MODIFICACION DE ESTATUTOS SOCIALES Y DEL REGLAMENTO DE
LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Resulta por tanto necesario modificar el articulo 15 bis de los estatutos sociales para excluir
del régimen de mayorias previsto en dicho articulo los aumentos de capital de la Sociedad que



se adopten con posterioridad a la celebracion de la presente Junta General y que sean
consecuencia de acuerdos adoptados a los efectos de llevar a cabo la distribucion del
dividendo minimo correspondiente a las acciones sin voto convertibles Clase B, los cuales se
someteran a los requisitos de aprobacion previstos en la Ley de Sociedades de Capital.

Consiguientemente, resulta también preciso modificar el apartado a) del articulo 21.2 del
Reglamento de la Junta General con el fin de reflejar la exclusion de la citada mayoria en los
supuestos explicados en el parrafo anterior.

5. CONDICION SUSPENSIVA

La efectividad del acuerdo que se propone a la Junta General de Accionistas objeto de este
Informe queda sometida a la condicion suspensiva de que se adopten los acuerdos propuestos
bajo los puntos Séptimo, Octavo y Décimo del Orden del Dia de esta Junta General Ordinaria
de Accionistas. De esta forma, si la Junta General no adoptase todos y cada uno de los citados
acuerdos, el presente acuerdo no desplegaré eficacia juridica alguna.

6. VOTACION SEPARADA

Dada su vinculacion con el acuerdo Séptimo del Orden del Dia y segun los requisitos que se
exigen para la adopcion de dicho acuerdo de conformidad con lo establecido en los articulos
103 y 293 de la Ley de Sociedades de Capital, la presente propuesta de acuerdo se sometera
también a la aprobacion en votacion separada de los titulares de acciones Clase A y de los
titulares de acciones Clase B.

En ambos casos se exigira un quérum reforzado de asistencia (50% en primera convocatoria y
25% en segunda convocatoria) y debera aprobarse con una mayoria cualificada favorable del
75 % de las acciones presentes o representadas (en primera 0 en segunda convocatoria), tal y
como prevé el articulo 15 bis de los Estatutos Sociales.

7. PROPUESTA DE ACUERDO

En virtud de todo lo anterior, a peticién del Accionista Solicitante, se presenta a la Junta
General Ordinaria de Accionistas bajo el punto Noveno del Orden del Dia la propuesta que a
continuacion se indica:

“ Modificacion de los Estatutos Sociales con la finalidad de modificar el articulo 15 bis
sobre la mayoria necesaria para la aprobacion de determinadas materias por parte de la
Junta General y consiguiente modificacion del Reglamento de la Junta General.

1. Modificacién del articulo 15 bis de los Estatutos Sociales y consiguiente modificacion del
Reglamento de la Junta General

Se acuerda modificar la letra a) del articulo 15 bis de los Estatutos Sociales de la Sociedad a
los efectos de excluir del régimen de mayorias previsto en dicho articulo, los aumentos de
capital de la Sociedad que se adopten con posterioridad a la celebracion de la presente Junta
General que sean consecuencia de acuerdos adoptados a los efectos de llevar a cabo la
distribucion del dividendo minimo correspondiente a las acciones sin voto convertibles Clase
B, los cuales se someteran a los requisitos de aprobacion previstos en la Ley.



De esta forma, se deroga la redaccion actual de la letra a) del articulo 15 bis de los Estatutos
Sociales, la cual tendrd, previa aprobacion y entrada en vigor del presente acuerdo, la
siguiente redaccion:

“a) Modificaciones estatutarias, incluyendo, entre otras, el cambio de objeto social y el
aumento o reduccion del capital social, salvo que tales operaciones vengan impuestas por
imperativo legal o sean, en el caso de operaciones de aumento de capital, consecuencia de
acuerdos adoptados a los efectos de llevar a cabo la distribucién del dividendo minimo
correspondiente a las acciones sin voto convertibles Clase B.”

En consecuencia, el articulo 15 bis de los Estatutos Sociales quedara redactado como sigue:
“Articulo 15 bis.- Acuerdos especiales.

Sin perjuicio de lo previsto en la Ley, se requerira el voto favorable del 75 por 100 de
las acciones con derecho a voto presentes o representadas en la Junta General de
Accionistas para la aprobacion de las siguientes materias:

a) Modificaciones estatutarias, incluyendo, entre otras, el cambio de objeto social y el
aumento o reduccidn del capital social, salvo que tales operaciones vengan impuestas
por imperativo legal o sean, en el caso de operaciones de aumento de capital,
consecuencia de acuerdos adoptados a los efectos de llevar a cabo la distribucion del
dividendo minimo correspondiente a las acciones sin voto convertibles Clase B.

b) Transformacion, fusion o escision en cualquiera de sus formas, asi como cesion
global de activos y pasivos.

¢) Disolucion y liquidacion de la Sociedad.

d) Supresion del derecho de suscripcién preferente en los aumentos de capital
dinerario.

e) Modificacion del 6rgano de administracion de la Sociedad.

f) Nombramiento de administradores por la Junta, excepto cuando la propuesta de
nombramiento provenga del Consejo de Administracion.”

Consiguientemente, se acuerda modificar el articulo 21 del Reglamento de la Junta General
con el fin de reflejar la exclusion de la mayoria reforzada en los supuestos citados
anteriormente. De esta forma, el apartado 21.2.a) quedara redactado conforme al siguiente
tenor literal:

21.2.
(...)
“a) Modificaciones estatutarias, incluyendo, entre otras, el cambio de objeto social y el
aumento o reduccion del capital social, salvo que tales operaciones vengan impuestas por
imperativo legal o sean, en el caso de operaciones de aumento de capital, consecuencia de



acuerdos adoptados a los efectos de llevar a cabo la distribucién del dividendo minimo
correspondiente a las acciones sin voto convertibles Clase B.”

2. Condicion suspensiva

La efectividad del presente acuerdo queda sometida a que se adopten los acuerdos que
constituyen los puntos Séptimo, Octavo y Décimo del Orden del Dia de esta Junta General
Ordinaria de Accionistas. De esta forma, si la Junta General no adoptase todos y cada uno
de los citados acuerdos, el presente acuerdo no desplegara eficacia juridica alguna.

3. Votacioén separada

Dada su vinculacién con el acuerdo Séptimo del Orden del Dia y segun los requisitos que se
exigen para la adopcion de dicho acuerdo de conformidad con lo establecido en los articulos
103 y 293 de la Ley de Sociedades de Capital, la presente propuesta de acuerdo se sometera
también a la aprobacién en votacion separada de los titulares de acciones Clase Ay de los
titulares de acciones Clase B.

En ambos casos se exigira un quérum reforzado de asistencia (50% en primera convocatoria
y 25% en segunda convocatoria) y debera aprobarse con una mayoria cualificada favorable
del 75% de las acciones presentes o representadas (en primera o en segunda convocatoria),
tal y como prevé el articulo 15 bis de los Estatutos Sociales de Prisa.

En atencion a lo expuesto, se solicita de los accionistas la aprobacién de la propuesta que se
formula.

En Madrid, a 13 de junio de 2012



JUSTIFICACION DE LA SOLICITUD DE_COMPLEMENTO A LA
CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (“PRISA” o la “Sociedad”) RESPECTO
DEL PUNTO NOVENO DEL ORDEN DEL DIA PROPUESTO Y A LOS EFECTOS
DEL ARTICULO 519.1 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

Promotora de Publicaciones, S.L., accionista titular de méas de un 5% del capital social de la
Sociedad (en adelante, el “Accionista Solicitante”), ha presentado hoy, 2 de junio de 2012,
una solicitud de complemento a la convocatoria de la Junta General Ordinaria convocada para
su celebracion el dia 29 de junio de 2012, en primera convocatoria y el 30 de junio en

segunda convocatoria, al amparo del articulo 519.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

Dicha solicitud de complemento incluye bajo el nuevo punto Noveno del Orden del Dia una
propuesta de acuerdo relativa a la modificacion del articulo 15 bis de los Estatutos Sociales
sobre la mayoria necesaria para la aprobacién de determinadas materias por parte de la Junta
General y la consiguiente modificacion del Reglamento de la Junta General de Accionistas.
En particular, la modificacion estatutaria que se propone tiene por objetivo eliminar la
mayoria reforzada establecida en el actual articulo 15 bis para los aumentos de capital que
traigan causa del pago del dividendo minimo preferente de las acciones Clase B en Acciones
Clase A.

El Accionista Solicitante ha solicitado al Consejo de Administracion que emita el preceptivo
informe de administradores a los efectos del articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital y
ha pedido al Consejo de Administracion que haga publico el citado informe junto con la
presente justificacion en el momento en que se publique el complemento de la convocatoria
de la referida Junta General de Accionistas de la Sociedad y la correspondiente propuesta de

acuerdo.
La solicitud de inclusion de este punto Noveno del Orden del Dia y de la correspondiente

propuesta de acuerdo por parte del Accionista Solicitante se debe a que en la reunion del

Consejo de Administracién de la Sociedad de hoy, 2 de junio de 2012 se ha informado a los
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consejeros, entre los que se encontraba el representante del Accionista Solicitante, de avances
significativos en las negociaciones con los inversores a los que se dirige la emision de los
bonos necesariamente convertibles que se propone bajo el punto Décimo del Orden del Dia y

que hacian conveniente la propuesta de este acuerdo a la Junta General Ordinaria.

El Accionista Solicitante considera que la inclusion del punto Noveno del Orden del Dia y la
correspondiente propuesta se encuentran estrechamente relacionados con los puntos Séptimo,
Octavo y Décimo, que se refieren resumidamente a la modificacion del régimen de pago del
dividendo preferente de las acciones Clase B de manera que se permita que dicho dividendo
sea satisfecho en metélico, en acciones Clase A o mediante una combinacion de ambos
instrumentos, la distribucién del dividendo minimo preferente de las acciones Clase B para el
ejercicio 2011 y el pago del dividendo que pueda devengarse por la conversion de las
Acciones Clase B durante los doce meses siguientes a la presente Junta General Ordinaria y la
emision de bonos necesariamente convertibles en acciones ordinarias Clase A en dos tramos,
con exclusion del derecho de suscripcion preferente y suscripcion mediante el canje de

préstamos en el Tramo A y mediante desembolso en efectivo en el Tramo B.

En el caso de que la propuesta de modificacion del régimen del dividendo minimo preferente
de las acciones Clase B resulte aprobada por la Junta General de Accionistas mediante el
sistema de votacion separada de las Clases A y B explicado en el correspondiente informe y
con la mayoria exigida por el articulo 15 bis (esto es, con el voto favorable del 75 por 100 de
las acciones con derecho a voto presentes o representadas), resultaria innecesario y
especialmente gravoso mantener la mayoria reforzada establecida en el actual articulo 15 bis
para los aumentos de capital que se ejecuten, en su caso, como consecuencia de la decisién de
la Sociedad de pagar el dividendo minimo de las acciones Clase B en acciones Clase A, razon

por la cual redunda en el interés de la Sociedad la eliminacion de la citada mayoria.

En Madrid, a 2 de junio de 2012

Promotora de Publicaciones, S.L.

2/2



ePRISA

w

INFORME DEL CONSEJO DE_ADMINISTRACION DE PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A. (“PRISA”) A PETICION DEL ACCIONISTA PROMOTORA
DE PUBLICACIONES, S.L. SOBRE LA PROPUESTA DE ACUERDO INCLUIDA EN
EL_PUNTO DECIMO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA SU CELEBRACION EL 29
DE JUNIO DE 2012, EN PRIMERA CONVOCATORIA, Y EL 30 DE JUNIO DE 2012
EN SEGUNDA.

1. INTRODUCCION

Al amparo del articulo 519 de la Ley de Sociedades de Capital, el pasado 2 de junio de 2012
Promotora de Publicaciones, S.L, accionista de Prisa titular de mas de un 5% del capital social
de la Sociedad (el “Accionista Solicitante™) solicitdé la inclusion, entre otros, de una
propuesta de acuerdo que se refiere a la emisién de bonos necesariamente convertibles en
acciones ordinarias Clase A de Promotora de Informaciones, S.A. (“Prisa” o la “Sociedad”)
en dos tramos, un Tramo A por un importe de €334.000.000 y un Tramo B por un importe de
100.000.000 Euros (los “Bonos”) con exclusion del derecho de suscripcion preferente y
suscripcion mediante el canje de préstamos en el Tramo A y mediante desembolso en efectivo
en el Tramo B (la “Emisién™). La citada propuesta de acuerdo se someterd a la aprobacion
bajo el punto Décimo del Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas
convocada para el dia 29 de junio de 2012, a las 12:30, en primera convocatoria, 0 en caso de
no reunirse quérum suficiente en esa convocatoria, el dia 30 de junio de 2012, a las 12:30 en
el mismo lugar, en segunda convocatoria.

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de Prisa a peticion del
Accionista Solicitante en cumplimiento de lo previsto en el articulo 519.1 de la Ley de
Sociedades de Capital en relacion con los siguientes articulos del mismo cuerpo legal:

-articulo 414.2, en relacion con las bases y modalidades de la conversion en
acciones;

-articulo 417.2.a), en lo que se refiere a la exclusion del derecho de suscripcion
preferente;

-articulo 286, respecto de la correspondiente modificacion estatutaria en relacion
con el articulo 297.1 a), referido a la delegacién en el Consejo de Administracion
de la facultad de sefalar la fecha y condiciones del aumento de capital ya
adoptado; y

-articulo 301, que resulta de aplicacion por analogia a los efectos de la suscripcion
de los Bonos mediante canje de préstamos

Con el fin de poder atender las conversiones de los Bonos, la propuesta de acuerdo que se
somete a la Junta General Ordinaria bajo el punto Décimo de su Orden del Dia, incluye
igualmente una propuesta de aumento de capital social, en el importe necesario, con
delegacion de la ejecucion en el Consejo de Administracion.



Se considera que el punto Décimo del Orden del Dia relativo a la emisién de bonos
necesariamente convertibles con exclusion del derecho de suscripcion preferente en dos
tramos a suscribir mediante el canje de créditos en el Tramo A y el desembolso en efectivo en
el Tramo B se encuentra estrechamente relacionado con los puntos Séptimo, Octavo y
Noveno del Orden del Dia, respecto de los cuales el Accionista Solicitante ha pedido al
Consejo de Administracién que emita los correspondientes informes y que tienen como
objeto, resumidamente, la modificacién del régimen de pago del dividendo preferente de las
acciones Clase B de manera que se permita que dicho dividendo sea satisfecho en metélico,
en acciones Clase A o0 mediante una combinacion de ambos instrumentos, la distribucion del
dividendo minimo preferente de las acciones Clase B para el ejercicio 2011 y el pago del
dividendo que pueda devengarse por la conversion de las Acciones Clase B durante los doce
meses siguientes a esta Junta General Ordinaria y la modificacion del articulo 15 de los
Estatutos Sociales relativo a la mayoria necesaria para la aprobacion de determinadas materias
por parte de la Junta General.

Dicha interrelacion responde a que los mencionados acuerdos se enmarcan dentro de una
operacion global que tiene como finalidad reforzar los fondos propios y la tesoreria de la
Sociedad, mejorando con ello su estructura de capital y sus ratios financieros. Por ello, los
acuerdos societarios que la conforman se han configurado como interdependientes entre si,
dado que la viabilidad de cada uno de ellos depende de que se aprueben y lleven a efecto los
demas.

En atencion a la interdependencia entre los referidos acuerdos, se ha decidido someter la
efectividad de cada uno de los acuerdos a la aprobacién de todos y cada uno de ellos. Por la
misma razon, se recomienda la lectura conjunta de este informe y de los informes preparados
por el Consejo de Administracion a peticion del Accionista Solicitante relativos a los puntos
referidos anteriormente.

A continuacion, se ofrece en primer lugar a los accionistas una explicacion de la operacion
que se propone a la Junta General y las razones que justifican la Emisidn. Seguidamente, se
emiten conjuntamente, aunque expuestos en apartados diferentes, los informes previstos en la
Ley de Sociedades de Capital a los efectos de los articulos 414.2, 417.2 a), 286, 297.1a) y
301. Finalmente, se incluye en el apartado final la propuesta de acuerdo de Emision que se
sometera a la aprobacién de la Junta General Ordinaria.

2. DESCRIPCION, CONTEXTO DE LA EMISION Y RAZONES DE LA
OPERACION

Tal y como se explica en el informe sobre el punto Séptimo del Orden del Dia, Prisa alcanzé
el pasado 19 de abril de 2010 un Acuerdo Marco de Refinanciacion de su deuda financiera
que permitio a la Sociedad fortalecer sus fondos propios y mejorar las condiciones de la
deuda. El 26 de diciembre de 2011, la Sociedad suscribié una nueva modificacion de los
acuerdos de financiacion sujetos al Acuerdo Marco de Refinanciacion, conforme a la cual, se
alcanzd la estructura financiera que viene descrita en la Memoria Anual del Ejercicio 2011.

Tras el oportuno analisis de la estructura financiera de la Sociedad, el Consejo de
Administracion considera conveniente adoptar medidas para mejorar la solvencia de Prisa y



reforzar su estabilidad econdémica. Con este objetivo, es necesario adoptar acuerdos que
posibiliten:

(i)  Reducir las necesidades de utilizacion de la tesoreria en el servicio de la deuda y
mejorar el ratio entre endeudamiento y recursos propios.

(i)  Reforzar los fondos propios.

(iii)  Mejorar el calendario de amortizaciones de principal e intereses de la deuda
financiera.

(iv) Facilitar la entrada de nuevos inversores.

En este sentido, y a la vista del interés mostrado por determinados acreedores de la Sociedad e
inversores institucionales en suscribir los Bonos, y, en Gltimo término, formar parte de su
accionariado, se considera oportuno proponer a la Junta General de Accionistas la aprobacion
de la Emision.

En particular, la Sociedad ha recibido de HSBC Bank Plc, Sucursal en Esparia, CaixaBank,
S.A. y Banco Santander, S.A. compromisos de suscripcion de los Bonos que integran el
Tramo A de la Emision por la totalidad del importe de la Emision sujetos a las condiciones
que se indican en el apartado 3.6. siguiente. Asimismo, la Sociedad ha recibido del Inversor
Institucional, tal y como se define més adelante, el compromiso de suscribir la totalidad del
importe del Tramo B de la Emision también sujeto a las condiciones que se indican en el
apartado 3.6. siguiente.

Asimismo, tal y como se explica con detalle en el apartado 4 del presente Informe, la Emision
gue se propone exige que se suprima el derecho de suscripcién preferente de los accionistas
con el fin de permitir que los Bonos sean exclusivamente suscritos por determinadas entidades
financieras acreedoras y otros inversores, resultando por tanto la exclusion una condicion
imprescindible para la Emision.

Finalmente, el Consejo de Administracion considera que la referida operacion resulta
conveniente para el interés social de la Sociedad y garantiza la consecucién de los objetivos
perseguidos por las siguientes razones:

M En primer lugar, dado que los Bonos tienen caracter convertible en cualquier
momento a solicitud de sus titulares antes de la Fecha de Vencimiento Final (tal y
como ésta se define en el apartado 3.7 siguiente) y obligatoriamente convertible en
la Fecha de Vencimiento Final, conllevaran una reduccion del endeudamiento por
el importe de los créditos objeto de canje y una mejora del ratio de endeudamiento
frente a fondos propios.

(i)  En segundo lugar, en contraste con el régimen de los créditos que se canjean,
durante los ejercicios 2012 y 2013 no sera necesario atender la amortizacion del
principal de los Bonos.

(iii)  En tercer lugar, se posibilita la realizacion de la operacion contemplada en el punto
Séptimo del Orden del Dia, en la medida en que se mejoran las condiciones para
que los accionistas titulares de la Clase B acepten la modificacion del régimen de
pago de su dividendo preferente, de manera que se permita que dicho dividendo sea



satisfecho en metalico, en acciones Clase A o mediante una combinacion de ambos
instrumentos.

3. INFORME A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 4142 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL

Para la consecucion de los fines expuestos, se ha acordado la emision de los Bonos con ciertas
entidades financieras acreedoras y otros suscriptores, cuyos términos esenciales, que incluyen
las bases y modalidades de la conversion de los Bonos, se exponen a continuacion:

3.1. Datos de la entidad emisora. La sociedad emisora es Promotora de Informaciones,
S.A.; de nacionalidad espafiola, domiciliada en Madrid, calle de Gran Via, nimero 32.

El capital social asciende a un total de €92.287.086,20 totalmente suscrito y
desembolsado. El capital social esta representado por 546.026.333 acciones ordinarias
de Clase A, de €0,10 de valor nominal cada una y numeradas correlativamente de la 1
a la 546.026.333; y por 376.844.436 acciones sin voto convertibles de Clase B, de
€0,10 de valor nominal cada una y numeradas correlativamente de la 1 a la
376.844.436.

El objeto social de Prisa consiste en:

a) La gestion y explotacion de toda clase de medios de informacion y comunicacion
social, propios 0 ajenos, sea cual fuere su soporte técnico, incluida entre ellos la
publicacién de impresos periodicos.

b) La promocion, planeamiento y ejecucion, por cuenta propia o ajena, directamente
0 a través de terceros, de toda clase de proyectos, negocios 0 empresas de medios
de comunicacion, industriales, comerciales o de servicios.

c) La constitucion de empresas y sociedades, la participacién, incluso mayoritaria, en
otras existentes y la asociacion con terceros en operaciones y negocios, mediante
férmulas de colaboracion.

d) La adquisicion, tenencia directa o indirecta, explotacion mediante arrendamiento u
otra forma y enajenacién de toda clase de bienes, muebles o inmuebles, y
derechos.

e) La contratacion y prestacion de servicios de asesoramiento, adquisiciones y
gestidn de interés de terceros, ya sea a través de intermediacion, representacion, o
cualquier otro medio de colaboracion por cuenta propia o ajena.

f) La actuacion en el mercado de capitales y monetario mediante la gestion de los
mismos, la compra y venta de titulos de renta fija o variable o de cualquier otra
indole, por cuenta propia.

3.2.  Importe de la Emision: Se propone que la Emision se realice en dos tramos:




3.3.

b)

Importe del Tramo A de la Emision: El importe del Tramo A de la Emision
ascenderd a 334.000.000 Euros y podra ser suscrito por los Acreedores Bancarios
tal y como se definen en el apartado 6.1.b) siguiente.

Importe del Tramo B de la Emisién: El importe del Tramo B de la Emision
ascendera a 100.000.000 Euros y sera suscrito por el Inversor Institucional tal y
como se define mas adelante.

De conformidad con el articulo 510 de la Ley de Sociedades de Capital, no es de
aplicacion a la Emision que se propone el limite contemplado en el articulo 405 de la
Ley de Sociedades de Capital.

La Emision se regira por lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital y en los
Estatutos Sociales.

Conforme a lo establecido en el articulo 407 de la Ley de Sociedades de Capital, la
emision de los Bonos se hara constar siempre en escritura publica que contendra los
datos siguientes:

v
v

AN

El nombre, capital, objeto y domicilio de Prisa.
Las condiciones de la Emision y la fecha y plazos en que deba abrirse la
suscripcion.
El valor nominal, interés, vencimientos y primas y costes de las obligaciones si
las tuviere.

El importe total y las series de valores que deban lanzarse al mercado.

Las garantias de la Emision.
Las reglas fundamentales que hayan de seguir las relaciones juridicas entre la
Sociedad y el sindicato de bonistas y las caracteristicas de éste.

Suscripcion vy desembolso:

a)

Suscripcidn y desembolso del Tramo A de la Emisién: Se propone que los Bonos
que integran el Tramo A de la Emisién puedan ser suscritos por los Acreedores
Bancarios tal y como se definen en el apartado 6.1.b) siguiente.

La suscripcion de los Bonos que integran el Tramo A de la Emision tendra lugar
en la fecha en la que se hayan cumplido las condiciones referidas en el apartado
3.6. siguiente, se haya otorgado la escritura relativa a la Emisién que se inscribira
en el Registro Mercantil y se haya publicado el correspondiente anuncio en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil (“Fecha de Cierre”).

Tal y como se ha explicado anteriormente la Sociedad ha recibido de HSBC,
CaixaBank, S.A. y Banco Santander, S.A. compromisos de suscripcion de los
Bonos por la totalidad del importe del Tramo A de la Emisién, con sujecién a las
condiciones que se detallan en el apartado 3.6. siguiente.



3.4.

3.5.

3.6.

El importe del Tramo A de la Emision se distribuira por la Sociedad entre los
Acreedores Bancarios que acuerden la suscripcion de los Bonos mediante el canje
de los anteriores créditos.

b) Suscripcién y desembolso del Tramo B de la Emisién: Se propone que los Bonos
que integran el Tramo B de la Emision sean suscritos y desembolsados en efectivo
por Telefonica S.A. (o cualquier Sociedad del Grupo Telefonica) (en adelante, el
“Inversor Institucional”) en la Fecha de Cierre.

Tal y como se ha explicado anteriormente la Sociedad ha recibido el compromiso
de suscripcion por parte del Inversor Institucional por la totalidad del importe del
Tramo B de la Emision con sujecion a las condiciones que se detallan en el
apartado 3.6. siguiente.

Se propone prever expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de ambos
tramos de la Emisidon. En consecuencia, la Emision se limitara a la cantidad
correspondiente al valor nominal de los Bonos efectivamente suscritos y
desembolsados por los inversores a los que se dirigen, quedando sin efecto en cuanto
al resto.

Tipo de emisidn, valor nominal y representacion. Se propone que los Bonos se emitan
a la par, tengan forma nominativa y un valor nominal unitario de 100.000 euros.

Tipo de interés. Se propone que los Bonos devenguen un interés mensual desde su
emisién por referencia a su importe nominal y pagadero al vencimiento de cada afio
que sera de Euribor + 415 puntos béasicos, que se corresponde con el tipo de interés
aplicable bajo el contrato de préstamo subordinado suscrito entre la Sociedad y HSBC
Bank Plc, Sucursal en Espafia (HSBC) con fecha 20 de diciembre de 2007.

Condiciones para la Emision. Se propone que la Emision quede sujeta a las siguientes
condiciones:

(i) la autorizacion del canje de créditos prevista en este acuerdo de emision de
Bonos por parte de los acreedores financieros de la Sociedad de acuerdo con las
mayorias pactadas al efecto.

(it)  la aprobacion de los acuerdos del Orden del Dia nimeros Séptimo, Octavo y
Décimo de esta Junta General Ordinaria, asi como autorizacién de los mismos,
en caso de ser necesario, por los acreedores financieros de la Sociedad.

(iii) que se hayan cumplido todas y cada una de las condiciones para la suscripcion
de la Emision previstas en el documento de términos y condiciones de la
emision de bonos, incluyendo que la emision y suscripcion del Tramo A 'y del
Tramo B tengan lugar simultdneamente y que ambos tramos sean suscritos
integramente.



3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

Fecha de Vencimiento Final. Se propone que los Bonos tengan una duracion de 2
afios, por lo que su vencimiento tendria lugar en la fecha en que se cumpla el segundo
aniversario desde la Fecha de Cierre (la “Fecha de Vencimiento Final™).

Llegada la Fecha de Vencimiento Final, los Bonos que no se hubieran convertido con
anterioridad se convertiran necesariamente en acciones ordinarias Clase A.

Garantias. Se propone que la Emision cuente con la garantia del patrimonio de la
Sociedad y no se garantice especialmente mediante garantia alguna de terceros.

Régimen de prelacion. Se propone que los Bonos constituyan obligaciones directas e
incondicionales, contractualmente subordinadas con respecto de la deuda bancaria
sindicada de la Sociedad y no subordinadas con un rango de prelacion pari-passu y a
pro-rata, sin preferencia alguna ni entre ellos ni con las deméas deudas existentes o
futuras no garantizadas y no subordinadas de la Sociedad, excepto, en caso de
concurso, respecto de aquellas deudas que puedan tener preferencia segun lo dispuesto
en las leyes de naturaleza imperativa y de aplicacion general.

Transmisibilidad y admision a negociacion. Se propone que los Bonos sean libremente
transmisibles. No se solicitard la admision a negociacion de los Bonos en ningln
mercado secundario.

Cambio de control. Se propone que los Bonos queden sujetos a los mismos acuerdos
relativos a cambio de control establecidos en el Contrato de Financiacion Senior de
fecha 19 de mayo de 2006, novado por Ultima vez en fecha 26 de diciembre de 2011,
novacion que fue elevada a publico en virtud de escritura publica otorgada ante el
Notario de Madrid Don Rodrigo Tena Arregui con el nimero 2631 de su protocolo, en
su redaccion actual.

Sindicato de Titulares de los Bonos y Comisario. Se constituird un Sindicato de
Titulares de Bonos bajo la denominacion “Sindicato de Titulares de Bonos de la
Emision de Bonos Convertibles de Promotora de Informaciones, S.A. 2012”, que
actuard conforme a sus estatutos y a la Ley de Sociedades de Capital. Se propone
designar a Dia. Matilde Casado Moreno como Comisario provisional. El estatuto del
Sindicato de Titulares de Bonos sera sustancialmente el que se reproduce en el Anexo
1 de la propuesta de acuerdos, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 421 de la Ley
de Sociedades de Capital.

Bases y modalidades de conversion de los Bonos. Se explican a continuacion las bases
y modalidades de la conversién de los Bonos:

a) Conversién de los Bonos. Se propone que los titulares de los Bonos puedan
solicitar su conversion en acciones Clase A en cualquier momento antes de la
Fecha de Vencimiento Final. En este supuesto, la Sociedad emitird las acciones
Clase A que resulten del Precio de Conversion dentro del mes siguiente a aquél en
que se produzca la solicitud de conversién anticipada. Se propone que los Bonos se
conviertan obligatoriamente en acciones ordinarias Clase A en la Fecha de




Vencimiento Final. Los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de
conversion se satisfaran en metalico.

b) Precio de Conversion. Se propone que el precio de las acciones de Prisa a efectos
de conversion sea 1,03 Euros.

Se propone que el Precio de Conversion se ajuste en las siguientes circunstancias,
de acuerdo con los procedimientos utilizados habitualmente en emisiones
similares, teniendo en cuenta el efecto econdémico que éstas puedan producir en el
valor de los Bonos:

(i) Operaciones que otorguen derechos de suscripcion preferente, warrants o
instrumentos equivalentes a los accionistas.

(i)  Aumentos del capital social a través de la capitalizacion de reservas,
beneficios o prima de emision y a traves de la distribucion de acciones u
operaciones de Split o contra split.

(ili) Aumentos de capital social mediante la capitalizacion de las reservas,
beneficios o prima de emision a través de un incremento en el valor
nominal de las acciones.

(iv) Distribucion de las reservas o de la prima de emision.

(v) Adjudicacion a los accionistas de instrumentos financieros de bonificacion
distintos de las acciones.

(vi) Absorcion, fusion, escision o segregacion.

(vii) Adquisicion de acciones propias con una prima sobre el precio de mercado
de la accion.

(viii) Modificacion de la asignacion de dividendos a través de la emision de
acciones preferentes o sin derecho a voto u otros instrumentos de renta
variable preferentes

Adicionalmente, en caso de que se produjera el pago de dividendos a las acciones Clase
A antes de la conversion de los Bonos, el Precio de Conversion de éstos se ajustara
igualmente tomando en consideracion el importe abonado en tal concepto.

Asimismo, se propone que, en el supuesto de que, entre el 5 de junio de 2012 y la Fecha
de Vencimiento Final, la Sociedad emita o se comprometa a emitir acciones Clase A o
titulos o valores convertibles en acciones Clase A, con suscripcion mediante
aportaciones dinerarias (incluyendo capitalizacion de deuda), a un precio inferior al
Precio de Conversion aplicable en cada momento, dicho Precio de Conversion se ajuste
automaticamente al tipo de emision de las nuevas acciones Clase A, o al tipo de
conversion de los titulos o valores, segun proceda.



Se considerara que la Sociedad se ha comprometido a emitir valores en los términos
establecidos en el parrafo anterior, cuando la emision sea aprobada por la Junta General
de la Sociedad o por su Consejo de Administracion o en el supuesto de que una persona
con capacidad para obligar a la Sociedad se comprometa a realizar la emision y tanto en
el acuerdo de los 6rganos de gobierno de la Sociedad como en el compromiso de la
persona con capacidad para obligar a la Sociedad se fije un tipo de emision inferior al
Precio de Conversion o se fijen los pardmetros que permitan determinar dicho precio de
emision.

Por otra parte, se propone que en ningin caso se produzca un ajuste del Precio de
Conversion como consecuencia de la emision de acciones ordinarias Clase A con
ocasion de la conversion de las actuales acciones de Clase B en acciones de Clase A, en
las condiciones establecidas en los estatutos de Prisa a la fecha de adopcion del presente
acuerdo.

Igualmente, se propone que tampoco se produzca un ajuste del Precio de Conversion
como consecuencia del pago del dividendo de las acciones Clase B actualmente en
circulacién, mediante entrega de acciones ordinarias Clase A, en efectivo o una
combinacion de ambos, siempre que el tipo de emisidn de dichas acciones ordinarias de
la Clase A no suponga un descuento frente al Precio de Conversion aplicable en cada
momento superior al 5%.

A efectos aclaratorios, no sera de aplicacion el ajuste referido en el presente apartado b)
en relacion con los acuerdos adoptados en esta Junta General de Accionistas.

c) Tipo de Conversion. Se propone que el nimero de acciones ordinarias Clase A que
se entregaran a los titulares de los Bonos se determinard dividiendo el importe
nominal de los Bonos correspondientes entre el Precio de Conversion en vigor en
la fecha de conversion pertinente. Por tanto, el tipo de conversion inicial serd de
97.087,37 acciones ordinarias Clase A por Bono y el importe de capital social que
seria necesario para atender, en el momento inicial, la conversién de todos los
Bonos asumiendo que todos se convierten por acciones nuevas Clase A es de
434.000.000 euros, incluyendo valor nominal més prima de emision.

Se informa de que no se ha producido ningin hecho significativo con posterioridad al cierre
de las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad correspondientes al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2011.

Finalmente, se sefiala que, con arreglo a lo previsto en los articulos 414.2 y 417.2.b), se
solicitd al Registro Mercantil de Madrid el nombramiento de un auditor distinto del auditor de
Prisa, a los efectos de la emision de un informe por un auditor de cuentas distinto del auditor
de las cuentas de la Sociedad en el que, sobre la base del presente informe, se pronuncie en
relacién con los extremos especificados en los citados preceptos.

El Registro Mercantil de Madrid design6 a KPMG Auditores, S.L. como auditor encargado de
la elaboracion del citado informe. Se dara traslado del presente documento a la citada entidad
a fin de que emita su preceptivo informe, el cual se pondra junto con el presente a disposicion



de los accionistas con ocasion de la publicacién del complemento a la convocatoria de la
Junta General.

4.- INFORME A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 417.2.a) DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL

La Emision esta destinada exclusivamente al Inversor Institucional y a aquellas entidades
acreedoras que han acordado suscribir los Bonos y, consecuentemente, convertir en capital
social el crédito que ostentan contra la Sociedad. Por tanto, la Emision, tal y como ha sido
pactada con los bancos acreedores y con el Inversor Institucional, no resulta compatible con
una operacion en la que se mantenga el derecho de suscripcion preferente de los accionistas.

Por ello, la exclusién del derecho de suscripcion preferente que se propone resulta idénea y
necesaria en las circunstancias actuales porque (i) permite realizar una operacion altamente
conveniente desde un punto de vista del interés social, (ii) es necesaria para conseguir el fin
buscado y (iii) existe una relacion de proporcionalidad entre el objetivo buscado y el medio
elegido.

KPMG Auditores, S.L. como auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad nombrado
por el Registro Mercantil de Madrid emitird un Informe Especial que contendra un juicio
técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el presente informe y sobre la
idoneidad de la relacion de conversion.

En vista de todo lo que antecede, se estima que la Emision a que se refiere este Informe esta
sobradamente justificada por razones de interés social. Consecuentemente y dado que la
estructura y caracteristicas de la operacion propuesta implican la imposibilidad de mantener el
derecho de suscripcion preferente de los accionistas, se propone adoptar el acuerdo de
Emision objeto de este informe con exclusion del derecho de suscripcion preferente,
considerando, como ha quedado dicho y razonado, que asi lo exige el interés social de Prisa.

5- INFORME A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 286 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL

Con el fin de atender la conversion de los Bonos, se propone a la Junta General Ordinaria de
Accionistas la aprobacion de la ampliacion de capital social de la Sociedad en la cuantia
necesaria para atender la conversién de los Bonos.

De acuerdo con lo indicado en los apartados anteriores, y salvo que se produzca algun evento
dilutivo entre la fecha de emision de los Bonos y la Fecha de Vencimiento Final, se emitiran
421.359.223 nuevas acciones ordinarias de Clase A, a valor nominal (0,10 Euros por accién),
mas una prima de emision de 0,93 Euros por accion, aumentandose el capital social en la
cantidad total de 434.000.000 Euros, con una prima de emisién total de 391.864.077,39
Euros.

El referido aumento de capital se ejecutara por el Consejo de Administracion o, en caso de
sustitucién, por cualquiera de sus miembros, la Comision Delegada, el Presidente y el
Consejero Delegado, en la fecha de vencimiento. Congruentemente con lo anterior, se
propone a la Junta General que delegue a favor del Consejo de Administracion con expresas
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facultades de sustitucion, la ejecucion del acuerdo de aumento de capital necesario para
atender la conversion de los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final o en la fecha de
conversion anticipada, en su caso. Asimismo, se propone delegar en el Consejo de
Administracion (al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de
Capital), con expresas facultades de sustitucién, la modificacion de la redaccion al articulo 6
de los estatutos sociales para adaptarlo a la nueva cifra de capital social resultante de la
ejecucion del aumento de capital para atender la conversion de los Bonos.

6. INFORME A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 301 DE LA LEY DE SOCIEDADES
DE CAPITAL RESPECTO DEL TRAMO A DE LA EMISION

Los créditos susceptibles de canje en la suscripcion de los Bonos que integran el Tramo A de
la Emision son los que se refieren a continuacion, con expresa indicacion de sus titulares,
importes y fecha de otorgamiento, tal y como estos datos se recogen en la contabilidad social:

6.1. Naturaleza de los créditos a canjear, identidad de los suscriptores, numero de bonos
a emitir

a) Créditos a canjear

Los Bonos que integran el Tramo A se podran desembolsar y suscribir mediante el
canje de los siguientes créditos:

» Contrato de financiacion sindicada, mediante el canje, ya sea total o parcial, del
crédito liquido, vencido y exigible que un sindicato de entidades acreditantes,
actuando HSBC como agente, concedié a la Sociedad el dia 19 de mayo de
2006 por un importe total de 1.600.000.000 euros (posteriormente incrementado
a 2.050.000.000 Euros).

» Contrato de financiacion puente, mediante el canje, ya sea total o parcial, del
crédito liquido, vencido y exigible que un sindicato de entidades acreditantes,
actuando HSBC como agente, concedi6 a la Sociedad el dia 20 de diciembre
de 2007 por un importe total de 4.230.000.000 Euros.

» Contrato de crédito subordinado, mediante el canje, ya sea total o parcial, del
crédito liquido, vencido y exigible que HSBC concedio a la Sociedad el dia 20
de diciembre de 2007 por un importe total de 200.000.000 Euros.

» Pdliza de crédito bilateral, mediante el canje, ya sea total o parcial, del crédito
liquido, vencido y exigible que Banco Bilbao Vizcaya Argentaria , S.A.
concedié a la Sociedad el dia 29 de julio de 2002 por un importe total de
20.000.000 Euros.

» Pdliza de crédito bilateral, mediante el canje, ya sea total o parcial, del crédito
liquido, vencido y exigible que CaixaBank, S.A. (anteriormente Caixa
D’Estalvis i Pensions de Barcelona) concedi6 a la Sociedad el dia 1 de junio
de 2009 por un importe total de 25.000.000 Euros.

» Pdliza de crédito bilateral, mediante el canje, ya sea total o parcial, del crédito
liquido, vencido y exigible que el Banco Santander, S.A. concedio a la
Sociedad el dia 27 de noviembre de 2008 por un importe total de 20.000.000
Euros.

11



b)

Pdliza de crédito bilateral, mediante el canje, ya sea total o parcial, del crédito
liquido, vencido y exigible que el Banco Espafiol de Crédito, S.A. concedid a
la Sociedad el dia 17 de octubre de 2002 por un importe total de 25.000.000
euros.

Pdliza de crédito bilateral, mediante el canje, ya sea total o parcial, del crédito
liquido, vencido y exigible que Bankia, S.A. (anteriormente Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid) concedié a la Sociedad el dia 7 de octubre de
2002 por un importe total de 25.000.000 Euros.

Pdliza de crédito bilateral, mediante el canje, ya sea total o parcial, del crédito
liquido, vencido y exigible que el Banco Sabadell, S.A. concedié a la Sociedad
el dia 1 de junio de 2007 por un importe total de 15.000.000 euros.

Pdliza de crédito bilateral, mediante el canje, ya sea total o parcial, del crédito
liquido, vencido y exigible que Bankinter, S.A. concedio a la Sociedad el dia
21 de noviembre de 2002 por un importe total de 15.000.000 Euros.

Identidad de los suscriptores de los bonos y nimero de bonos a emitir

Los Bonos que integran el Tramo A de la Emision podrdn ser suscritos
exclusivamente por las siguientes entidades financieras acreedoras o por cualquier
otra entidad que en el momento de emision de los Bonos sea acreedora bajo
cualquiera de los préstamos descritos anteriormente (los “Acreedores
Bancarios”):

> Alie Street Investments 12 Limited.

VVVVVVVVVVVVVVVVVYVYYY

Banca March, S.A.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Kutxabank, S.A.

Banca Monte dei Paschi di Siena SPA, Sucursal en Londres.
Banco BPI, S.A. Sucursal en Espaia.

Banco Caixa Geral, S.A.

Banco Cooperativo Espaiiol, S.A.

Banco de Sabadell, S.A.

Banco Espafiol de Crédito, S.A.

Banco Espirito Santo, S.A., Sucursal en Espafia.
Bank of America Securities.

Banco Ital BBA International, S.A. - London Branch.
Banco Pastor, S.A.

Banco Popular Espafiol, S.A.

Banco Santander, S.A.,

Bank Audi Saradar France.

Bankia, S.A.

Bankinter, S.A.

Bankoa, S.A.

BNP Paribas, Sucursal en Espaia.

» Caixa Banco de Investimento Sucursal Financiera Exterior

» Caixabank, S.A.

» Citibank International, plc, Sucursal en Espafa

» Crédit Agricole corporate and Investment Bank, Sucursal en Espafia.
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» Commerzbank Aktiengesellschaft, Sucursal en Espafia.
» Cooperative Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank, B.A., Sucursal en Espana.
» Fortis Bank, S.A., Sucursal en Espafa.

» Ibercaja Banco, S.A.U.

» Instituto de Crédito Oficial

» Liberbank, S.A.

» Banco Grupo Cajatres, S.A.

» NCG Banco, S.A.

» Société Général, S.A.

» The Royal Bank of Scotland plc

» HSBC Bank plc

» HSBC Bank plc, Sucursal en Espafia.

» Natixis, Sucursal en Espafia.

La suscripcion de los Bonos se ha ofrecido a todos los Acreedores Bancarios. Ello no
obstante, la Sociedad ha recibido de HSBC, CaixaBank S.A. y Banco Santander, S.A.
compromisos de suscripcion de los Bonos por la totalidad del importe de la Emision sujetos a
las condiciones previstas en el apartado 3.6. anterior.

En caso de aprobacion de la Emision por la Junta General de Accionistas de la Sociedad, los
créditos susceptibles de canje que se relacionan en este apartado cumpliran los requisitos
establecidos, por analogia, en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital y, por tanto,
seran aptos para su capitalizacion en la fecha de ejecucion de la Emision.

6.2. Certificacién del auditor de cuentas de la Sociedad a los efectos del articulo 301
de la Ley de Sociedades de Capital

Se ha solicitado la preceptiva certificacién emitida por Deloitte, S.L., en su condicién de
auditor de cuentas de la Sociedad, en virtud de lo establecido en el articulo 301.3 de la Ley de
Sociedades de Capital.

La mencionada certificacidn, que sera puesta a disposicion de los accionistas junto con este
Informe, debera confirmar que:

(i) una vez verificada la contabilidad social, los datos ofrecidos en el presente Informe en
relacién con los créditos susceptibles de canje resultan exactos; y

(if)  de conformidad con los compromisos de canje recibidos de los titulares de los créditos
especificados en el Apartado 6.1 anterior, estos créditos cumpliran con los requisitos
establecidos para la capitalizacion de créditos en el articulo 301 de la Ley de Sociedades
de Capital en el momento de la aprobacion por la Junta General de Accionistas de la
propuesta de acuerdo objeto de este Informe y, por tanto, en la fecha de otorgamiento de
la escritura publica que documente la Emision.

Asimismo, para el otorgamiento de la escritura publica que documente la ejecucion de la
Emision, esta previsto que Deloitte, S.L., en su condicién de auditor de cuentas de la
Sociedad, emita una nueva certificacion acreditando el caracter liquido, vencido y exigible a
esa fecha de la totalidad del importe de los créditos que resulte objeto de canje, y confirmando
que el vencimiento del importe restante no es superior a cinco afnos.
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7.- CONDICION SUSPENSIVA

La efectividad del acuerdo que se propone a la Junta General de Accionistas objeto de este
Informe queda sometida a la condicidn suspensiva de que se adopten los acuerdos propuestos
bajo los puntos Séptimo, Octavo y Noveno del Orden del Dia de esta Junta General Ordinaria
de Accionistas. De esta forma, si la Junta General no adoptase todos y cada uno de los citados
acuerdos, el presente acuerdo no desplegara eficacia juridica alguna.

8.-VOTACION SEPARADA

Dada su vinculacion con el acuerdo Séptimo del Orden del Dia y segun los requisitos que se
exigen para la adopcion de dicho acuerdo de conformidad con lo establecido en los articulos
103 y 293 de la Ley de Sociedades de Capital, la presente propuesta de acuerdo exigira su
aprobacion en votacion separada de los titulares de acciones Clase A y de los titulares de
acciones Clase B.

En ambos casos se exigira un quérum reforzado de asistencia (50% en primera convocatoria y
25% en segunda convocatoria) y debera aprobarse con una mayoria cualificada favorable del
75 % de las acciones presentes o representadas (en primera 0 en segunda convocatoria), tal y
como prevé el articulo 15 bis de los Estatutos Sociales.

9.- DELEGACION DE FACULTADES

Se propone facultar al Consejo de Administracidn con expresas facultades de sustitucion en la
Comisién Delegada, el Presidente y el Consejero Delegado para apreciar y constatar
libremente si se ha cumplido la condicién suspensiva a la que se encuentra sometido el
presente acuerdo, fijar cualquier otra condicion de la Emision, acordar los términos y
condiciones finales de los Bonos con los Acreedores Bancarios y con el Inversor Institucional,
adaptar, en su caso, los estatutos del sindicato de bonistas, ejecutar el acuerdo de aumento de
capital de la Sociedad emitiendo y poniendo en circulacion, en una o varias veces, las
acciones representativas del mismo que sean necesarias para llevar a efecto la conversion de
los Bonos, y dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital,
dejando sin efecto la parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la
conversion en acciones ordinarias Clase A, y solicitar la admision a cotizacion de las acciones
ordinarias Clase A asi emitidas en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao, a
través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) y realizar todas aquellas
actuaciones que se detallan en la propuesta de acuerdo objeto de este Informe.

10.- PROPUESTA DE ACUERDO A SOMETER A LA JUNTA GENERAL

En virtud de todo lo anterior, a peticién del Accionista Solicitante, se presenta a la Junta
General Ordinaria de Accionistas bajo el punto Décimo del Orden del Dia la propuesta que a
continuacion se indica:

“Emision de bonos necesariamente convertibles en acciones Clase A con exclusion del

derecho de suscripcion preferente. Suscripcion mediante canje de préstamos y aportaciones
dinerarias. Aumento de capital para atender la conversion.
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1. Emision de bonos necesariamente convertibles en acciones Clase A

Se acuerda emitir bonos necesariamente convertibles en acciones ordinarias Clase A de
nueva emision de la Sociedad (los “Bonos”) en dos tramos (la “Emision”) con arreglo a los
términos y condiciones y con sujecion a las bases y modalidades de conversion que
seguidamente se indican.

1.1

Emisién

La Emision se realizara en dos tramos:

(@)

(b)

1.2

(@)

Importe del Tramo A de la Emisién: El importe del Tramo A de la Emision asciende a
334.000.000 Euros. Este tramo se dirige a los Acreedores Bancarios tal y como se
definen més adelante.

Importe del Tramo B de la Emision: ElI Tramo B de la Emision asciende a 100.000.000
Euros. Este tramo se dirige al Inversor Institucional, tal y como se define mas adelante.

Se hace constar que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 510 de la Ley de
Sociedades de Capital, no es de aplicacion a esta Emision el limite contemplado en el
articulo 405 de la Ley de Sociedades de Capital.

Suscripcion y desembolso

Suscripcion y desembolso del Tramo A de la Emision: Los Bonos que integran el Tramo
A de la Emision podran ser suscritos exclusivamente por las siguientes entidades
financieras acreedoras, o por cualquier otra entidad que en el momento de emision de
los Bonos sea acreedora bajo cualquiera de los préstamos descritos méas adelante (los
“Acreedores Bancarios”):

> Alie Street Investments 12 Limited.

Banca March, S.A.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Kutxabank, S.A.

Banca Monte dei Paschi di Siena SPA, Sucursal en Londres.
Banco BPI, S.A. Sucursal en Espafia.

Banco Caixa Geral, S.A.

Banco Cooperativo Espafiol, S.A.

Banco de Sabadell, S.A.

Banco Espariol de Crédito, S.A.

Banco Espirito Santo, S.A., Sucursal en Espafa.
Bank of America Securities.

Banco Itat BBA International, S.A. - London Branch.
Banco Pastor, S.A.

Banco Popular Espafiol, S.A.

Banco Santander, S.A.,

Bank Audi Saradar France.

VVVVVVVVVVVVVYYY
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Bankia, S.A.

Bankinter, S.A.

Bankoa, S.A.

BNP Paribas, Sucursal en Espafia.

Caixa Banco de Investimento Sucursal Financiera Exterior
Caixabank, S.A.

Citibank International, plc, Sucursal en Espafia

Crédit Agricole corporate and Investment Bank, Sucursal en Espafia.
Commerzbank Aktiengesellschaft, Sucursal en Espafia.
Cooperative Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank, B.A., Sucursal en Espana.
Fortis Bank, S.A., Sucursal en Espafia.

Ibercaja Banco, S.A.U.

Instituto de Credito Oficial

Liberbank, S.A.

Banco Grupo Cajatres, S.A.

NCG Banco, S.A.

» Societé Geéneral, S.A.

» The Royal Bank of Scotland plc

» HSBC Bank plc

» HSBC Bank plc, Sucursal en Espafia.

» Natixis, Sucursal en Espafia.

VVVVVVVVVVVVVYYY

La suscripcion de los Bonos que integran el Tramo A de la Emision se ha ofrecido a
todos los Acreedores Bancarios. Ello no obstante, la Sociedad ha recibido de HSBC
Bank Plc, Sucursal en Espafia (HSBC), CaixaBank S.A. y Banco Santander, S.A.
compromisos de suscripcion de los citados Bonos por la totalidad del importe del
Tramo A de la Emisién. Dichos compromisos estan sujetos a las siguientes condiciones:

(iv)

(v)

(Vi)

la autorizacién del canje de créditos prevista en este acuerdo de emision de
Bonos por parte de los acreedores financieros de la Sociedad de acuerdo con
las mayorias pactadas al efecto.

la aprobacion de los acuerdos del Orden del Dia nimeros Séptimo, Octavo y el
presente acuerdo Décimo de esta Junta General Ordinaria, asi como
autorizacion de los mismos, en caso de ser necesario, por los acreedores
financieros de la Sociedad.

que se hayan cumplido todas y cada una de las condiciones para la suscripcién
de la Emision de Bonos previstas en el documento de términos y condiciones de
la emision de bonos, incluyendo que la emisién y suscripcion del Tramo Ay del
Tramo B tengan lugar simultdneamente y que ambos tramos sean suscritos
integramente.

La suscripcién de los Bonos que integran el Tramo A de la Emisién tendra lugar en la
fecha en la que se hayan cumplido las condiciones antes referidas, se haya otorgado la
escritura relativa a la Emision que se inscribird en el Registro Mercantil y se haya
publicado el correspondiente anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil
(“Fecha de Cierre”).
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Los Acreedores Bancarios podran desembolsar y suscribir los Bonos mediante el canje
de los siguientes préstamos:

>

Contrato de financiacién sindicada, mediante el canje, ya sea total o parcial, del
crédito liquido, vencido y exigible que un sindicato de entidades acreditantes,
actuando HSBC como agente, concedi6 a la Sociedad el dia 19 de mayo de 2006
por un importe total de 1.600.000.000 euros (posteriormente incrementado a
2.050.000.000 euros).

Contrato de financiacion puente, mediante el canje, ya sea total o parcial, del
crédito liquido, vencido y exigible que un sindicato de entidades acreditantes,
actuando HSBC como agente, concedi6 a la Sociedad el dia 20 de diciembre de
2007 por un importe total de 4.230.000.000 euros.

Contrato de crédito subordinado, mediante el canje, ya sea total o parcial, del
crédito liquido, vencido y exigible que HSBC concedi6 a la Sociedad el dia 20 de
diciembre de 2007 por un importe total de 200.000.000 euros.

Poliza de crédito bilateral, mediante el canje, ya sea total o parcial, del crédito
liquido, vencido y exigible que Banco Bilbao Vizcaya Argentaria , S.A. concedi6 a
la Sociedad el dia 29 de julio de 2002 por un importe total de 20.000.000 euros.

Poliza de crédito bilateral, mediante el canje, ya sea total o parcial, del crédito
liquido, vencido y exigible que CaixaBank, S.A. (anteriormente Caixa D Estalvis i
Pensions de Barcelona) concedié a la Sociedad el dia 1 de junio de 2009 por un
importe total de 25.000.000 euros.

Poliza de crédito bilateral, mediante el canje, ya sea total o parcial, del crédito
liquido, vencido y exigible que el Banco Santander, S.A. concedi6 a la Sociedad el
dia 27 de noviembre de 2008 por un importe total de 20.000.000 euros.

Poliza de crédito bilateral, mediante el canje, ya sea total o parcial, del crédito
liquido, vencido y exigible que el Banco Espafiol de Crédito, S.A. concedi6 a la
Sociedad el dia 17 de octubre de 2002 por un importe total de 25.000.000 euros.

Péliza de crédito bilateral, mediante el canje, ya sea total o parcial, del crédito
liquido, vencido y exigible que Bankia, S.A. (anteriormente Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid) concedi6 a la Sociedad el dia 7 de octubre de 2002
por un importe total de 25.000.000 euros.

Poliza de crédito bilateral, mediante el canje, ya sea total o parcial, del crédito
liquido, vencido y exigible que el Banco Sabadell, S.A. concedié a la Sociedad el
dia 1 de junio de 2007 por un importe total de 15.000.000 euros.

Péliza de crédito bilateral, mediante el canje, ya sea total o parcial, del crédito
liquido, vencido y exigible que Bankinter, S.A. concedio a la Sociedad el dia 21 de
noviembre de 2002 por un importe total de 15.000.000 euros.
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(b)

El importe del Tramo A de la Emision se distribuira por la Sociedad entre los Acreedores
Bancarios que acuerden la suscripcion de los Bonos mediante el canje de los anteriores
créditos.

Estos créditos, en los importes que sus titulares acuerden destinar en la suscripcion,
cumpliran en el momento de su canje con los requisitos para la capitalizacion de créditos
establecidos en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital, tal y como se acredita
en el informe preparado por el Consejo de Administracion a peticion de Promotora de
Publicaciones, S.L. (en adelante, el “Accionista Solicitante”), que solicité la inclusion de
esta propuesta de acuerdo como punto del Orden del Dia de la Junta General Ordinaria
(cuya celebracion esté prevista para el proximo 29 de junio en primera convocatoria y 30
de junio en segunda convocatoria) mediante la solicitud de la publicacion de un
complemento al amparo del articulo 519 de la Ley de Sociedades de Capital. El
cumplimiento de los requisitos del citado articulo 301 para la capitalizacion de créditos
también ha quedado confirmado en la certificacion expedida como informe especial el 13
de junio de 2012 por el auditor de cuentas de la Sociedad, Deloitte, S.L., entidad de
nacionalidad espafiola con domicilio social en la calle Pablo Ruiz Picasso 1, Torre
Picasso, 28020, con N.I.F. nimero B-79.104.469.

El informe realizado por el Consejo de Administracion ha sido emitido a solicitud del
Accionista Solicitante y en cumplimiento de lo previsto en el articulo 286 de la Ley de
Sociedades de Capital, relativo a las propuestas de modificacion de estatutos sociales, asi
como, por analogia, en el articulo 301 para los aumentos de capital por capitalizacion de
créditos.

Suscripcion y desembolso del Tramo B de la Emision: Los Bonos que integran el Tramo
B de la Emision seran suscritos y desembolsados en efectivo por Telefonica S.A. (o
cualquiera de las Sociedades del Grupo Telefonica), (en adelante, el ‘“Inversor
Institucional ”) en la Fecha de Cierre.

La Sociedad ha recibido del Inversor Institucional el compromiso de suscribir los
Bonos por la totalidad del importe del Tramo B de la Emisidn, sujeto a los mismos
términos y condiciones que el compromiso de suscripcion del Tramo A.

No obstante lo anterior, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de
ambos tramos de la Emisién. En consecuencia, la Emision se limitard a la cantidad
correspondiente al valor nominal de los Bonos efectivamente suscritos y desembolsados por
los inversores a los que se dirigen, quedando sin efecto en cuanto al resto.

1.3

14

Tipo de emision, valor nominal y representacién. Los Bonos se emiten a la par, tienen
forma nominativa y un valor nominal unitario de 100.000 euros. Los Bonos constituyen
una serie Unica y estaran representados por titulos nominativos.

Tipo de interés. Los Bonos devengaran un interés mensual desde su emision por
referencia a su importe nominal y pagadero en efectivo al vencimiento de cada afio que
sera de Euribor + 415 puntos basicos, que se corresponde con el tipo de interés
aplicable bajo el contrato de préstamo subordinado suscrito entre la Sociedad y HSBC
con fecha 20 de diciembre de 2007.
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1.5

1.6

Fecha de Vencimiento Final. Los Bonos tendran una duracion de 2 afios, por lo que su
vencimiento tendra lugar en la fecha en que se cumpla el segundo afio desde la Fecha
de Cierre (la “Fecha de Vencimiento Final ”).

Llegada la Fecha de Vencimiento Final, los Bonos que no se hubieran convertido con
anterioridad se convertiran necesariamente en acciones ordinarias Clase A.

Conversion. Bases y modalidades de conversidn

Conversion de los Bonos. Los titulares de los Bonos podran solicitar su conversién en
acciones Clase A en cualquier momento antes de la Fecha de Vencimiento Final. En
este supuesto, la Sociedad emitird las acciones Clase A que resulten del Precio de
Conversion dentro del mes siguiente a aquél en que se produzca la solicitud de
conversion anticipada. Los Bonos se convertiran obligatoriamente en acciones
ordinarias Clase A en la Fecha de Vencimiento Final. Los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha de conversion se satisfaran en metalico.

Precio de Conversién. El precio de las acciones de Prisa a efectos de conversion sera
1,03 Euros.

El Precio de Conversidn se ajustard, en las siguientes circunstancias, de acuerdo con
los procedimientos utilizados habitualmente en emisiones similares, teniendo en
cuenta el efecto econdémico que éstas puedan producir en el valor de los Bonos:

(i) Operaciones que otorguen derechos de suscripcion preferente, warrants o
instrumentos equivalentes a los accionistas.

(i)  Aumentos del capital social a través de la capitalizacion de reservas, beneficios
0 prima de emisién y a través de la distribucion de acciones u operaciones de
Split o contra split.

(iii)) Aumentos de capital social mediante la capitalizacion de las reservas,
beneficios o prima de emision a traves de un incremento en el valor nominal de
las acciones.

(iv) Distribucion de las reservas o de la prima de emision.

(v) Adjudicacion a los accionistas de instrumentos financieros de bonificacién
distintos de las acciones.

(vi) Absorcion, fusion, escision o segregacion.

(vii) Adquisicion de acciones propias con una prima sobre el precio de mercado de
la accion.
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(viii) Modificacion de la asignacion de dividendos a traves de la emision de acciones
preferentes o sin derecho a voto u otros instrumentos de renta variable
preferentes.

Adicionalmente, en caso de que se produjera el pago de dividendos a las acciones de
Clase A antes de la conversion de los Bonos, el Precio de Conversion de éstos se
ajustara igualmente tomando en consideracion el importe abonado en tal concepto.

Asimismo, en el supuesto de que, entre el 5 de junio de 2012 y la Fecha de Vencimiento
Final, la Sociedad emita o0 se comprometa a emitir acciones Clase A o titulos o valores
convertibles en acciones Clase A, con suscripcion mediante aportaciones dinerarias
(incluyendo capitalizacion de deuda), a un precio inferior al Precio de Conversion
aplicable en cada momento, dicho Precio de Conversién se ajustara automaticamente
al tipo de emision de las nuevas acciones Clase A, o al tipo de conversion de los titulos
o valores, segun proceda.

Se considerard que Prisa se ha comprometido a emitir valores en los términos
establecidos en el parrafo anterior, cuando la emision sea aprobada por la Junta
General de la Sociedad o por su Consejo de Administracion o en el supuesto de que una
persona con capacidad para obligar a la Sociedad se comprometa a realizar la emision
y tanto en el acuerdo de los 6rganos de gobierno de la Sociedad como en el
compromiso de la persona con capacidad para obligar a la Sociedad se fije un tipo de
emision inferior al Precio de Conversién o se fijen los pardmetros que permitan
determinar dicho precio de emision.

En ningln caso se producird un ajuste del Precio de Conversién como consecuencia de
la emisién de acciones ordinarias Clase A con ocasion de la conversion de las actuales
acciones de Clase B en acciones de Clase A, en las condiciones establecidas en los
estatutos de Prisa a la fecha de adopcion del presente acuerdo.

Asimismo, tampoco se producird un ajuste del Precio de Conversion como
consecuencia del pago del dividendo de las acciones Clase B actualmente en
circulacion, mediante entrega de acciones ordinarias Clase A, en efectivo o una
combinacion de ambas, siempre que el tipo de emision de dichas acciones ordinarias de
la Clase A no suponga un descuento frente al Precio de Conversion aplicable en cada
momento superior al 5%.

A efectos aclaratorios, no sera de aplicacion el ajuste referido en el presente apartado
b) en relacion con los acuerdos adoptados en esta Junta General de Accionistas.

Tipo de Conversién. EI nimero de acciones ordinarias Clase A que se entregaran a los
titulares de los Bonos se determinara dividiendo el importe nominal del Bono o Bonos
correspondientes entre el Precio de Conversion en vigor en la fecha de conversion. Por
tanto, el tipo de conversion inicial sera de 97.087,37 acciones ordinarias Clase A por
Bono y el importe de capital social que seria necesario para atender, en el momento
inicial, la conversién de todos los Bonos asumiendo que todos se convierten por
acciones nuevas Clase A al Precio de Conversion es de 434.000.000 euros, incluyendo
valor nominal mas prima de emision.

20



1.7 Otros términos y condiciones

(@) Garantias. La Emision cuenta con la garantia del patrimonio de la Sociedad y no se
garantiza especialmente mediante garantia alguna de terceros.

(b) Régimen de prelacion. Los Bonos constituyen obligaciones directas e incondicionales,
contractualmente subordinadas con respecto de la deuda bancaria sindicada de la
Sociedad, y no subordinadas con un rango de prelacion pari-passu y a pro-rata, sin
preferencia alguna ni entre ellos ni con las demas deudas existentes o futuras no
garantizadas y no subordinadas de la Sociedad, excepto, en caso de concurso, respecto
de aquellas deudas que puedan tener preferencia seglin lo dispuesto en las leyes de
naturaleza imperativa y de aplicacién general.

(c) Transmisibilidad y admision a negociacion: Los Bonos seran libremente transmisibles.
No se solicitard la admision a negociacion de los Bonos en ningin mercado
secundario.

(d) Cambio de control: Los Bonos quedaran sujetos a los mismos acuerdos relativos a
cambio de control establecidos en el Contrato de Financiacion Senior de fecha 19 de
mayo de 2006, novado por Gltima vez en fecha 26 de diciembre de 2011, novacion que
fue elevada a publico en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid
Don Rodrigo Tena Aguerri con el nimero 2631 de su protocolo, en su redaccion actual.

1.8 Sindicato de Titulares de los Bonos y Comisario.

Se constituye un Sindicato de Titulares de Bonos bajo la denominacion “Sindicato de
Titulares de Bonos de la Emision de Bonos Convertibles de Promotora de
Informaciones, S.A. 2012”, que actuard conforme a sus estatutos y a la Ley de
Sociedades de Capital. Se designa a Dfia. Matilde Casado Moreno como Comisario
provisional. El contenido de los estatutos sera sustancialmente el que se adjunta a estos
acuerdos como Anexo 1, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 421 de la Ley de
Sociedades de Capital.

2. Exclusion del derecho de suscripcion preferente

Se acuerda la exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la
Sociedad respecto de la emision de los Bonos, de conformidad con el articulo 417 de la Ley
de Sociedades de Capital.

La supresion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad ha
qguedado debidamente justificada en atencion a exigencias del interés social y a las razones
expuestas en el correspondiente informe de administradores solicitado por el Accionista
Solicitante y que ha sido puesto a disposicion de los sefiores accionistas a partir del momento
de la publicacién del complemento a la convocatoria de la Junta General. Asimismo, KPMG
Auditores, S.L. como auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad nombrado por el
Registro Mercantil de Madrid ha emitido un Informe Especial que contiene un juicio técnico
sobre la razonabilidad de los datos incluidos en el citado informe asi como la idoneidad de la
relacion de conversion, y, en su caso, de sus formulas de ajuste, para compensar una
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eventual dilucién de la participacion econémica de los accionistas, a tenor de lo dispuesto en
los articulos 414, relativo a las bases y modalidades de la conversion, y 417, relativo a la
exclusion del derecho de suscripcion preferente, de la Ley de Sociedades de Capital, y que
también ha sido puesto a disposicion de los sefiores accionistas a partir del momento de la
publicacion del complemento a la convocatoria de la Junta. El citado informe se incorpora a
estos acuerdos como Anexo 2.

3. Aumento de capital social necesario para atender la conversion de los Bonos

De acuerdo con lo previsto en el articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capital, se acuerda
aumentar el capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender la conversion
de los Bonos hasta un maximo previsto inicialmente de 421.359.223 acciones Clase A,
correspondiente al nimero maximo de acciones Clase A a emitir por la Sociedad tomando en
consideracion el Precio de Conversién, pero sujeto a las posibles modificaciones que puedan
producirse como consecuencia de los ajustes al Precio de Conversion que se recogen en este
acuerdo.

Dicho aumento de capital se ejecutara por el Consejo de Administracion o, en caso de
sustitucion, por cualquiera de sus miembros, la Comision Delegada, el Presidente, y el
Consejero Delegado mediante la emision de nuevas acciones ordinarias Clase A del mismo
valor nominal y con igual contenido de derechos que las acciones ordinarias Clase A en
circulacion en la fecha de ejecucion del correspondiente acuerdo de aumento. Cuando el
Consejo de Administracion ejecute este acuerdo dara nueva redaccion al articulo de los
Estatutos Sociales relativo al capital.

El nimero final de acciones ordinarias Clase A de nueva emision que se emitirdn se
determinara dividiendo el importe nominal de los Bonos correspondiente entre el Precio de
Conversion en vigor en la fecha de conversion.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, no habra
lugar al derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad en las
ampliaciones de capital que se deban a la conversion de los Bonos en acciones ordinarias
Clase A.

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones ordinarias Clase A en
las Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao, a través del Sistema de Interconexién
Bursatil (Mercado Continuo). Se faculta al Consejo de Administracion, autorizandole para
delegar a su vez en la Comision Delegada, el Presidente y el Consejero Delegado, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, pueda llevar a cabo las correspondientes solicitudes,
elabore y presente todos los documentos oportunos en los términos que considere conveniente
y realice cuantos actos sean necesarios a tal efecto.

4. Informesy Términos y Condiciones

Desde el momento de la publicacion del complemento a la convocatoria de la Junta se ha
puesto a disposicion de los sefiores accionistas de la Sociedad la correspondiente propuesta
de texto de acuerdo, asi como, a los efectos previstos en los articulos 519.1 en relacién con
los articulos 297.1.a), 414 y 417, 286 y 301 de la Ley de Sociedades de Capital, el informe
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justificativo del Consejo de Administracion de esta propuesta de acuerdo a peticion del
Accionista Solicitante, la certificacion expedida como informe especial por el auditor de
cuentas de la Sociedad a los efectos del articulos 301 de la Ley de Sociedades de Capital y el
preceptivo informe del Auditor de Cuentas distinto al de la Sociedad designado por el
Registro Mercantil.

5. Delegacion de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados
anteriores, se acuerda facultar al Consejo de Administracion, con la amplitud que se
requiera en Derecho y con expresas facultades de sustitucion en la Comisién Delegada, el
Consejero Delegado y el Presidente para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda
ejecutar el presente acuerdo, pudiendo en particular, con caracter indicativo y no limitativo:

(a) apreciar y constatar libremente si se ha cumplido la condicién suspensiva a la que se
encuentra sometido el presente acuerdo;

(b) determinar la fecha o fechas de emision; el procedimiento de suscripcion, desarrollar
las bases y modalidades de la conversion y, en general, fijar cualquier otra condicién
de la Emision, concretando los extremos no previstos en el presente acuerdo (en
particular, acordar los términos y condiciones finales de los Bonos con los Acreedores
Bancarios y el Inversor Institucional y adaptar, en su caso, los estatutos del sindicato
de bonistas); adoptar las decisiones que corresponda tomar a la Sociedad en relacién
con la Emision;

(c) ejecutar el acuerdo de aumento de capital de la Sociedad emitiendo y poniendo en
circulacion, en una o varias veces, las acciones ordinarias Clase A representativas del
mismo que sean necesarias para llevar a efecto la conversion de los Bonos, y dar nueva
redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital, dejando sin efecto la
parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la conversién en
acciones ordinarias Clase A, y solicitar la admision a cotizacion de las acciones
ordinarias Clase A asi emitidas en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao,
a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo);

(d) publicar los anuncios relativos a la Emision, comparecer ante Notario y otorgar la
correspondiente escritura publica de emision de los Bonos objeto del presente acuerdo
asi como el acta notarial de suscripcion y cierre de la Emision, en el caso de que se
documente dicha suscripcion de forma separada, y solicitar la inscripcion en el
Registro Mercantil de la citada escritura publica y del acta notarial, en su caso.
Asimismo, redactar y presentar ante cualquier organismo, centro directivo o autoridad
cualquier comunicacion o documentacion necesaria o requerida en relacion con los
Bonos;

(e) negociar y firmar o, en su caso, refrendar o convalidar, en los términos que estime mas
oportunos, los contratos que se requieran con las entidades financieras que, en su caso,
intervengan en la emision y colocacion de los Bonos;

()  otorgar en nombre de Prisa cuantos documentos publicos o privados sean necesarios o
convenientes para la emision de los Bonos objeto del presente acuerdo y, en general,
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realizar cuantos tramites sean precisos para la ejecucion del presente acuerdo y la
efectiva puesta en circulacion de los Bonos; y

(g) subsanar, aclarar, interpretar, precisar, o complementar los acuerdos adoptados por la
Junta General de Accionistas, en cuantas escrituras o documentos se otorgasen en
ejecucion de los mismos y, en particular, cuantos defectos, omisiones o errores, de
fondo o de forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus consecuencias al
Registro Mercantil, Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de
Valores o cualesquiera otros.

6. Condicion suspensiva

La efectividad del presente acuerdo queda sometida a que se adopten los acuerdos que
constituyen los puntos Séptimo, Octavo y Noveno del Orden del Dia de esta Junta General
Ordinaria de Accionistas. De esta forma, si la Junta General no adoptase todos y cada uno
de los citados acuerdos, el presente acuerdo no desplegara eficacia juridica alguna.

7. Votacion separada

Dada su vinculacion con el acuerdo Séptimo del Orden del Dia y segun los requisitos que se
exigen para la adopcion de dicho acuerdo de conformidad con lo establecido en los articulos
103 y 293 de la Ley de Sociedades de Capital, el presente acuerdo exigira su aprobacion en
votacion separada de los titulares de acciones Clase Ay de los titulares de acciones Clase B.

En ambos casos se exigira un quérum reforzado de asistencia (50% en primera convocatoria
y 25% en segunda convocatoria) y debera aprobarse con una mayoria cualificada favorable

del 75 % de las acciones presentes o representadas (en primera o en segunda convocatoria),
tal y como prevé el articulo 15 bis de los Estatutos Sociales.

ANEXOS
Anexo 1: Estatutos del sindicato de titulares de bonos
Anexo 2: Informe de KPMG Auditores, S.L. auditor de cuentas designado por el Registro

Mercantil en relacién con el articulo 417 LSC (exclusion del derecho de suscripcion
preferente)

*hkhkkhkhkkkhkhkkkhkhkkkhkhkhkihkhkihhiiikx
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ESTATUTOS DEL SINDICATO DE BONISTAS
EMISION DE BONOS NECESARIAMENTE CONVERTIBLES

TITULO I: CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO, DURACION Y
GOBIERNO DEL SINDICATO DE BONISTAS

Articulo 1.- Constitucion. El sindicato de bonistas de la emision de bonos necesariamente
convertibles en acciones Clase A emitidos por Promotora de Informaciones, S.A. (en
adelante, los “Bonos”) quedara constituido, una vez se inscriba la escritura de emision,
entre los suscriptores de los Bonos a medida que se hayan practicado las correspondientes
anotaciones.

El Sindicato de Bonistas se regird por los presentes Estatutos y por el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital y demas disposiciones vigentes.

Articulo 2.- Denominacidn. E! Sindicato se denominard “Sindicato de Titulares de Bonos
de la Emision de Bonos Convertibles de Promotora de Informaciones, S.A. 2012 ”.

Articulo 3.- Objeto. El Sindicato de Bonistas tendra por objeto la defensa de los legitimos
intereses de los Bonistas en relacidn con la Sociedad, mediante el ejercicio de los derechos
que se les reconoce en la ley por la que se rigen y en estos Estatutos.

Articulo 4.- Domicilio. El domicilio del Sindicato de Bonistas se fija en Gran Via 32, 28013
Madrid, Madrid.

Articulo 5.- Duracion. El Sindicato de Bonistas durara hasta la fecha de vencimiento de los
Bonos, esto es, 2 afios a contar desde la fecha de suscripcion, salvo que tuviera lugar la
conversién anticipada de la totalidad de los Bonos, en cuyo caso el Sindicato se extinguiria
en la fecha en que ésta tuviera lugar.

Articulo 6.- Gobierno del Sindicato. EI gobierno del Sindicato de Bonistas correspondera:

a) alaAsamblea General de Bonistas; y
b) al Comisario.

TITULO I1.- LA ASAMBLEA GENERAL DE BONISTAS

Articulo 7.- Naturaleza juridica. La Asamblea General de Bonistas, debidamente
convocada y constituida, es el 6rgano de expresion de la voluntad de los Bonistas y sus
acuerdos vinculan a todos los Bonistas en la forma establecida en la ley.

Articulo 8.- Legitimacion para la convocatoria. La Asamblea General de Bonistas sera
convocada por el Consejo de Administracion de la Sociedad o por el Comisario, siempre
que lo estimen conveniente.

No obstante lo anterior, el Comisario debera convocarla cuando lo soliciten por escrito,
con indicacion del objeto de la convocatoria, un nimero de Bonistas que represente, al
menos, la vigésima parte del importe total de los Bonos en circulacion. En tal caso, la
Asamblea debera ser convocada para su celebracion dentro del mes siguiente a aquel en
que el Comisario hubiere recibido la solicitud.

Articulo 9.- Forma de la convocatoria. La convocatoria de la Asamblea General de
Bonistas se hara mediante remision de comunicacion escrita individual a cada uno de los
Bonistas, con antelacion minima de un mes a la fecha de celebracion y mediante anuncio
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que se publicara, asimismo, con al menos un mes de antelacion a la fecha fijada para su
celebracion, en la pagina web de la Sociedad. El anuncio debera expresar el lugar y la
fecha de la reunidn, los asuntos que hayan de tratarse y la forma de acreditar la titularidad
de las Bonos para tener derecho de asistencia a la misma.

En los supuestos previstos en el articulo 423.2 de la Ley de Sociedades de Capital, la
convocatoria de la Asamblea General de Bonistas se hara de acuerdo con los requisitos
previstos en dicho articulo y en la forma establecida en dicho cuerpo legal para la junta
general de accionistas.

Articulo 10.- Derecho de asistencia. Tendran derecho de asistencia a la Asamblea los
Bonistas que hayan adquirido dicha condicion con al menos 5 dias habiles de antelacion a
aquel en gue haya de celebrarse la reunion. Los miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad podran asistir a la Asamblea aunque no hubieren sido convocados.

Articulo 11.- Derecho de representacion. Todo Bonista que tenga derecho de asistencia a la
Asamblea podré hacerse representar por medio de otra persona. La representacion debera
conferirse por escrito y con caracter especial para cada Asamblea.

Articulo 12.- Qudrum de asistencia y adopcidn de acuerdos. Salvo cuando otra cosa se
prevea en estos Estatutos, la Asamblea podra adoptar acuerdos siempre que los asistentes
representen, al menos, el 80% del importe total de los Bonos en circulacion. Los acuerdos
se adoptaran por mayoria de, al menos, el 80%, calculada sobre los votos correspondientes
a a los asistentes. Cuando no se lograse la concurrencia del 80% de los Bonos en
circulacién, podra ser nuevamente convocada la Asamblea un mes después de su primera
reunién, pudiendo entonces tomarse los acuerdos por mayoria del 80% calculada sobre los
votos correspondientes a los asistentes. No obstante lo anterior, la Asamblea se entendera
convocada y quedara validamente constituida para tratar de cualquier asunto siempre que
estén presentes o debidamente representados todos los Bonistas y acepten por unanimidad
la celebracion de la Asamblea.

Articulo 13.- Derecho de voto. En las reuniones de la Asamblea, cada Bono conferira
derecho a un voto.

Articulo 14.- Presidencia de la Asamblea. La Asamblea estara presidida por el Comisario,
quien dirigira los debates, dara por terminadas las discusiones cuando lo estime
conveniente y sometera los asuntos a votacion.

Articulo 15.- Lista de asistentes. EI Comisario elaborara, antes de entrar en el orden del
dia, la lista de los asistentes, expresando la representacion de cada uno de ellos, en su
caso, y el nUmero de Bonos propios 0 ajenos con que concurren.

Articulo 16.- Facultades de la Asamblea. La Asamblea General de Bonistas podra acordar
lo necesario para:

a) lamejor defensa de los legitimos intereses de los Bonistas respecto a la Sociedad;
b)  destituir o nombrar al Comisario y, en su caso, al Comisario suplente;
c) ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes; y

d) aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.
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Articulo 17.- Actas. Las actas de las reuniones de la Asamblea General de Bonistas seran
aprobadas por la propia Asamblea tras su celebracion o, en su defecto, y dentro del plazo
de los 15 dias siguientes, por el Comisario y dos Bonistas designados al efecto por la
Asamblea.

Articulo 18.- Certificaciones. Las certificaciones de las actas seran expedidas por el
Comisario o su sustituto.

Articulo 19.- Ejercicio individual de acciones. Los Bonistas solo podran ejercitar
individualmente las acciones judiciales o extrajudiciales que les correspondan cuando no
contradigan los acuerdos del Sindicato dentro de su competencia y sean compatibles con
las facultades que al mismo se le hayan conferido.

Articulo 20.- Ejercicio colectivo de acciones. Los procedimientos o actuaciones que afecten
al interés general o colectivo de los Bonistas solo podran ser dirigidos en nombre del
Sindicato en virtud de la autorizacion de la Asamblea General de Bonistas, y obligaran a
todos ellos, sin distincién, quedando a salvo el derecho de impugnacién de los acuerdos de
la Asamblea establecido por la Ley.

Todo Bonista que quiera promover el ejercicio de una accién de esta naturaleza, debera
someterla al Comisario del Sindicato, quien, si la estima fundada, convocard la reunién de
la Asamblea General.

Si la Asamblea General rechazara la proposicion del Bonista, ningun tenedor de Bonos
podra reproducirla en interés particular ante los Tribunales de Justicia, a no ser que
hubiese contradiccion clara con los acuerdos y la reglamentacién del Sindicato.

TITULO Il1.- EL COMISARIO

Articulo 21.- Naturaleza juridica. EI Comisario tiene la representacion legal del Sindicato
de Bonistas y actta de 6rgano de relacién entre éste y la Sociedad.

Articulo 22.- Nombramiento y duracion del cargo. Sin perjuicio del nombramiento
contenido en el acuerdo de emision de los Bonos adoptado por el Consejo de
Administracién de la Sociedad, el cual debera ser ratificado por la Asamblea General de
Bonistas, correspondera a esta ultima la facultad de nombrar al Comisario, quien debera
ejercer el cargo en tanto dure el Sindicato y no sea sustituido por la Asamblea.

Articulo 23.- Facultades. Seran facultades del Comisario:

a) Concurrir al otorgamiento del contrato de emisién y suscripcion en nombre de los

Bonistas y tutelar sus intereses comunes;
b)  Convocar y presidir las Asambleas Generales de Bonistas;
c) Informar a la Sociedad de los acuerdos del Sindicato;

d) Vigilar el pago de la remuneracion, asi como de cualesquiera otros pagos que deban

realizarse a los Bonistas por cualquier concepto;
e) Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General de Bonistas;

f) Ejercitar las acciones que correspondan al Sindicato; y
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g) Engeneral, las que le confieran la ley y los presentes Estatutos.

Articulo 24.- Comisario suplente. La Asamblea General podra nombrar un comisario
suplente que sustituird al Comisario en caso de ausencia en el desempefio de tal funcion.

La Sociedad podra nombrar con caracter provisional un comisario suplente en el momento
de adopcion del acuerdo de emision de los Bonos, el cual deberd ser ratificado por la
Asamblea General de Bonistas.

TITULO IV.- JURISDICCION

Articulo 25.- Sumisién a fuero. Para cuantas cuestiones relacionadas con el Sindicato
pudieran suscitarse, los Bonistas se someten, con renuncia expresa a cualquier otro fuero,
a la jurisdiccién de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid. Esta sumision se
entendera sin perjuicio de los fueros imperativos que pudieran ser de aplicacion de acuerdo
con la legislacion vigente. ”
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KPMG Auditores S.L.
Edificio Torre Eurcpa
P de lz Castellana, 35
28046 Madrid

A los Accioaistas de
Promotora de Informaciones, S.A.

A los fines previstos en los articulos 414 y 417 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante
“LSC™), y de acuerdo con ¢l encargo recibido de Promotora de Informaciones, S.A. {en adelante
“Prisa” o “la Sociedad”) por designacién de D. José Antonio Calvo y Gonzilez de Lara,
Registrador Mercantil mimero IX de los de Madrid, el 19 de abril de 2012 con expediente
nimero 193/2012, emitimos el presente informe especial sobre la propuesta de emisién de
obligaciones necesariamente convertibles en acciones de la propia Sociedad con exclusién del
derecho de suscripcién preferente.

Antecedentes y objetivo de nuestro trabajo

De acuerdo con la informacidn recibida y al amparo del articulo 519 de la Ley de Sociedades de
Capital, el 2 de junio de 2012 Promotora de Publicaciones, S.L., accionista de Prisa titular de
mas de un 5% del capital social de la Sociedad solicito la inclusion, entre otros, de una propuesta
de acuerdo que se refiere a la emisién de bonos necesariamente convertibles en acciones
ordinarias Clase A de Prisa en dos tramos, un Tramo A por un importe de 334 millones de euros
y un Tramo B por un importe de 100 millones de euros con exclusion del derecho de suscripcién
preferente y suscripciéon mediante el canje de préstamos en el Tramo A y mediante desembolso
en efectivo en el Tramo B (en adelante la “Emision de Bonos Convertibles de Prisa”). La citada
propuesta de acuerdo se sometera a la aprobacién bajo el punto Décimo del Orden del Dia de la
Junta General Ordinaria de Accionistas convocada para el dia 29 de junio de 2012, en primera
convocatoria, 0 en caso de no reunirse quorum suficiente en esa convocatoria, €l dia 30 de junio
de 2012, en scgunda convocatoria.

En particular, Ia Sociedad ha recibido de HSBC Bank Plc, Sucursal en Espafia, CaixaBank, S.A.
y Banco Santander, S.A. compromisos de suscripcién por la totalidad del importe que integran el
Tramo A de la Emisién de Bonos Convertibles de Prisa. Asimismo, la Sociedad ha recibido el
compromiso de suscribir la totalidad del importe del Tramo B de la Emisién de Bonos
Convertibles de Prisa por parte de un Inversor Institucional. Ambos compromisos estan sujetos a
las condiciones que se indican en el apartado 3.6. del Informe redactado por ¢l Consejo de
Administracién de la Sociedad.

Conforme a lo establecido en los articulos 414 y 417 de la LSC, con fecha 19 de abril de 2012
fuimos designados por D. José Antonio Calvo y Gonzalez de Lara, Registrador Mercantil
ntmero IX de los de Madrid, en el expedicnte nimero 193/2012, para la emision del preceptivo
Informe Especial.

La finalidad de nuestro trabajo no ha sido la de certificar el precio de emisién o conversién de las
bonos. Los objetivos de nuestro trabajo han sido los siguientes:

+PMG Ayringras S.4., sceiedad espafola ce responsatiliiar

{ mitada, es una filkal de KPMG Furope LLP y hrma mvembro de o Req Mer tAsdng, T.17 961 F. 90,
red KPMG da frmas ndependhentes aliladas a KPMG Internatanal Sec. 8. H. M -188 007, tnscnip ©
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Promotora de Informaciones, S.A.

Infarme especial sobre la emision de obligaciones convertibles yo canjeables
en acciones con exclusion del derecho de suscripcion preferente

conforme alos articulos 414 y 417 de la Ley de Sociedades de Capital

¢ Manifestar por aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Técnica de
elaboracién de informes especiales sobre Emision de Obligaciones Convertibles en el
supuesto del articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas
(reemplazado por el articulo 414 de la LSC), si ¢l informe redactado por los Administradores
de Ia Sociedad, contiene la informacion requerida recopilada en la citada Norma, que incluye
la explicacién de las bases y modalidades de conversion.

+  Emitir un juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe del
Consejo de Administracion y sobre la idoneidad de la relacién de conversion, y, en su caso,
de sus formulas de ajuste, para compensar un eventual dilucion de la participacion
econdmica de los accionistas, de conformidad con lo previsto en el articulo 417 de la LSC.

2 Procedimientos realizados en nuestro trabajo

Los procedimientos realizados, exclusivamente con el propdsito de cumplir con los objetivos
descritos, han sido los siguientes:

¢ Obtencidn de la siguiente informacion:

Documento de solicitud de nombramiento de auditor de cuentas para la elaboracion del
Informe Especial presentado en el Registro Mercantil nimero IX de los de Madrid por
Prisa el 15 de marzo de 2012.

—  Nombramiento del Registro Mercantil ndmero IX de los de Madrid a KPMG Auditores,
S.L. de fecha 19 de abril de 2012 para la elaboracion de dicho Informe Especial.

-~ Cuentas anuales consolidadas de la Sociedad junto con el informe de auditoria,
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 emitido por
Deloitte, S.L. el 26 de abril de 2012, en el gue expresa una opinion sin salvedades.

—  Justificacién de la solicitud de complemento a la convocatoria de la Junta General de
Accionistas de Prisa de fecha 2 de junio de 2012, respecto del punto décimo del orden
del dia propuesto y a los efectos del articulo 519.1 de la LSC.

- Informe redactado por el Consejo de Administracion de la Sociedad explicando las
bases v modalidades de la conversion, de fecha 13 de junio de 2012 junto con todos sus
anexos el cual se incluye, como se ha mencionado anteriornmente, como Anexo a esie
informe (en adelante el “Informe del Consejo de Administracién™).

—~  Actas del Consejo de Administracion correspondientes al periodo comprendido entre el
1 de enero de 2011 y la fecha de este informe.

~  Actas de la Junta General de Accionistas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2011 y la fecha de este informe.

Informacién y explicaciones la Direccion de la Sociedad relativa a los hechos
posteriores fundamentalmente en los siguientes aspectos:



‘ Promotora de Informaciones, S.A.

Informe especial sobre la emision de obligaciones convertibles y/o canjeables
en acciones con exclusion del derecho de suscripeion preferente

conforme a los articulos 414 y 417 de la Ley de Sociedades de Capital

¢ Evolucién de pasivos contingentes o compromisos importantes a la fecha de las
ultimas cuentas anuales auditadas y de la existencia de pasivos contingentes o
compromisos importantes a la fecha de nuestro informe, en su caso.

e Las modificaciones en el capital social o cambios importantes en deudas a largo
plazo o capital circulante que hubieran podido tener lugar entre la fecha de las
nltimas cuentas anuales auditadas v la fecha de nuestro informe, en su caso.

o La existencia de cambios en algln principio contable hasta la fecha.

¢ La existencia de hechos que pudieran afectar significativamente a los estados
financieros.

—  Explicaciones facilitadas por la Direccion de la Sociedad sobre las justificaciones dadas
por los Administradores en su informe en relacién con el interés de la Sociedad para
justificar la propuesta de emision de bonos convertibles y suprimir totalmente el
derecho de suscripcion preferente, y sobre los inversores destinatarios de los bonos
convertibles.

—  Otra informacién considerada de utilidad para la realizacion de nuestro trabajo.

Hemos verificado que el Informe del Consejo de Administracion contiene la informacion
que se considera necesaria v suficiente para la Emisién de Bonos Convertibles de Prisa, de
acuerdo con la citada Norma Técnica, para su interpretacién y comprension adecuada por
parte de los destinatarios del mismo. La informacién que debe contener dicho informe es la
siguiente:

-~ Explicacion de las bases y modalidades de la conversion.
—  TIdentificacién del plazo méaximo para que pueda llevarse a cabo la conversion.
Informe de Auditoria del nltimo balance consolidado aprobado.

~  Indicacion de que el importe total de la emision no es superior al capital social
desembolsado, més las reservas que figuren en el tiltimo balance consolidado aprobado
y las cuentas de regularizacion y actualizacién de balances, cuando hayan sido
aceptadas por el Ministerio de Economia y Competitividad.

De acuerdo con el mencionado informe, en virtud del articulo 510 de la LSC no es de
aplicacion a esta emisién el limite contemplado en el articulo 405.1 de la 1.SC.

—  Indicacién del monto del capital social necesario para atender ta conversion, teniendo
en cuenta ¢l nimero de obligaciones convertibles anteriores vivas y la autocartera de la
Sociedad emisora o en una filial dominada plenamente, siempre que de acuerdo a las
bases de [a conversion dicha cuantia pueda ser deterninada.
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Informe especial sobre la emision de obligaciones convertibles y/o canjeables
en acciones con exclusion del derecho de suscripeion preferente

conforme alos artienlos 414y 417 de la Ley de Sociedades de Capital

-~ Sometimiento de las condiciones de emisidn, asi como la capacidad de la Sociedad para

formalizarlas, cuando hayan sido reguladas por la Ley, a las clausulas contenidas en los
Estatutos Sociales.

—~  Detalle de las garantias de emision a favor de los titulares presentes y futuros y su

cobertura sobre el importe de la emision. En este caso, no es aplicable debido a que las
obligaciones necesariamente convertibles que se emiten no son especialmente
garantizadas.

Indicacién del régimen de prelacion con arreglo a lo establecido en el articulo 410 de la
LSC.

—  Indicacién de que, conforme a lo establecido en el articulo 407 de la LSC, la emisién de

las obligaciones se hara constar siempre en escritura publica que contendra los datos
siguientes;

e  El nombre, capital, objeto y domicilio de la Sociedad emisora.

s Las condiciones de emisidn y la fecha y plazos en que deba abrirse la
subscripcion.

o  El valor nominal, interés, vencimientos y primas y costes de las obligaciones, si
las tuviere.

e  Ei importe total vy las series de valores que deban lanzarse al mercado.
e  Las garantias de la emisién.

e Las reglas fundamentales que hayan de seguir las relaciones juridicas entre la
Sociedad y el Sindicato de obligacionistas y las caracteristicas de ¢ste.

- Informacion sobre hechos posteriores significativos.

~  Razones que justifican la supresion del derecho preferente de los accionistas a la
suscripeion de obligaciones convertibles.

Hemos verificado los calculos de los métodos de valoracion utilizados por los
Administradores en 1a determinacion de las bases y modalidades de conversion.

Hemos comprobado que el precio de emision de las de las obligaciones convertibles no esta
por debajo de su propio valor nominal.

Hemos comprobado que el precio de conversidn de los bonos en acciones de nueva emision,
establecido en 1,03 euros por accién, no esta por debajo del valor nominal de las acciones
por las que se habrian de convettir, si bien ¢l precio de emisién es inferior a su valor tedrico
contable segin las cuentas anuales auditadas consolidadas de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2011 (altimos estados financieros auditados).
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De acuerdo con la informacién incluida en las cuentas anuales consolidadas de Prisa a 31 de
diciembre de 2011, el valor nominal de las acciones asciende a 0,10 euros por accién y el
valor febrico contable asciende a 1,92 euros por aceion.

Hemos comprobado que la informacién contable contenida en el Informe del Consejo de
Administracién concuerda con los datos contables de la entidad que sirvieron de base para
preparar las cuentas anuales auditadas consolidadas del ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2011. '

Hemos comprobado que el Informe del Consejo de Administracién incluye los hechos
ocurridos posteriores més significativos, en su caso, a la aprobacion de las tiltimas cuentas
consolidadas auditadas, los cuales han sido confirmados por un miembro con facultades
suficientes para la representacidn del Consejo de Administracién de la Sociedad, en 1a carta
de representacion recibida con anterioridad a la emisién de nuestro informe definitivo.

Hemos leido las actas disponibles de Juntas Generales de Accionistas y de reuniones del
Consejo de Administracion celebradas en el Giltimo afio y hasta la fecha de emision de este
informe.

Hemos evaluado la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe del Consejo de
Administracién para justificar la propuesta de Emision de Bonos Convertibles de Prisa, con
exclusion del derecho de suscripcion preferente resuliante de la aplicacién de la relacién de
conversion.

Hentos analizado la idoneidad de la relacion de conversion, y, en su caso, de sus formulas de
ajuste, para compensar una eventual dilucion de la participacion econémica de los
accionistas.

Hemos obtenido una carta firmada por un miembro con facultades suficientes para la
representacion del Consejo de Administracion de la Sociedad, en la que nos confirman que
nos han facilitado todas las hipotesis, datos e informaciones relevantes, asi como toda la
informacién necesaria para ta elaboracion de nuestro informe, y que no se han producido
acontecimientos posteriores hasta la fecha de este Informe Especial que no hayao sido
puestos en nuestro conocimiento y que pudieran tener un efecto significativo sobre los
resultados de nuestro trabajo.
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eonforme a los articulos 414 v 417 de la Ley de Sociedades de Capital

3 Aspectos relevantes a considerar en la interpretacion de los

resultados de nuestro trabajo

Tanto la interpretacion de lo requerido en los articulos 414 y 417 de la LLSC, como las opiniones
expresadas en este informe, llevan impiicitos, ademds de factores objetivos, otros factores
subjetivos que implican juicio y, por lo tanto, no es posible asegurar que terceras partes esién
necesarianmente de acuerdo con la interpretacion y juicios expresados en este informe.

La informacion necesaria para la realizacion de nuestro trabajo nos ha sido facilitada por los
Administradores de Prisa.

En relacién con la informacion obtenida de fuentes priblicas, no ha constituido parte de nuestro
trabajo el contraste de dicha informacion con evidencias externas, sin perjuicio de que, en la
medida de lo posible, hemos comprobado que la informacion presentada es consistente con otros
datos obtenidos durante el curso de nuestro trabajo.

No tenemos la obligacion de actualizar nuestro informe por causa de hechos que pudieran ocurrir
con posterioridad a la fecha de emisidn del mismo. El contenido de este informe ha de
entenderse referido a toda la informacion recibida sobre los acontecimientos sucedidos con
anterioridad a la fecha del mismo.

Hemos asumido que todas las autorizaciones y registros que, en su casoe, resulten pertinentes en
Espaiia y en las demés jurisdicciones en que estén presentes Prisa para la efectividad de la
operacién proyectada y que afecten de forma significativa a nuestro analisis, se obtendréan sin
ningin efecto adverso para la Sociedad o para los beneficios esperados de dicha operacion.

Finalmente, es importante resaltar que nuestro trabajo es de naturaleza independiente y por tanto,
no stpone ninguna recomendacion a los Administradores de Prisa, a los accionistas de la
Sociedad o a terceros en relacion con la posicion que deberian tomar en relacién con la
operacion de emision de la Emision de Bonos Convertibles de Prisa.
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4 Conclusion

De acuerdo con el trabajo realizado, con el alcance descrito en los parrafos anteriores, y sujeto a
los aspectos relevantes a considerar en la interpretacién de los resultados de nuestro trabajo, todo
ello con el objeto exclusivo de cumplir con los requisitos establecidos en los articulos 414 y 417
de la L.SC, es nuestro juicio profesional que:

» ¢l Informe del Consejo de Administracion de Promotora de Informaciones, S.A. adjunto,
sobre la propuesta de emision de obligaciones convertibles en acciones de la propia
Sociedad, con exclusion del derecho de suscripcidn preferente, contiene la informacion
requerida por la Norma Técnica de elaboracion de informes especiales sobre emision de
obligaciones convertibles en el supuesto del articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andénimas (reemplazado por el articulo 414 de la LSC),

» los datos contenidos en el mencionado Informe del Consejo de Administracion de la
Sociedad son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos,

» Ilarelacion de conversion de bonos convertibles en acciones de la propia Sociedad, con
exclusion del derecho de suscripcidn preferente y, en su caso, de sus férmulas de ajuste, para
compensar una eventual dilucién de a participacion econdmica de los accionistas propuesta
es idénea, considerando el contexto de la transaccién y las circunstancias especiales de la
Sociedad.

* % % % &

Este Informe especial y la informacion en €l contenida han sido preparados unicamente a los
fines previstos en los articulos 414 y 417 de la LSC, por lo que no debe ser utilizado para
ninguna otra finalidad.

Ana Martinez Ramon
Socio

KPMG Auditores, S.L.

13 de junio de 2012




En atencion a lo expuesto, se solicita de los accionistas la aprobacion de la propuesta que se
formula

En Madrid, a 13 de junio de 2012
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ANEXO |
INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE PRISA Y SUS
SOCIEDADES DEPENDIENTES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

El Informe de Auditoria de las cuentas anuales de Prisa y sus sociedades dependientes
correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2011 se ha remitido a la CNMV,
formando parte del Informe Anual de 2011. Esta accesible a través de la pagina web de la
CNMV, www.cnmv.es, y de la pagina web de la Sociedad www.prisa.com (accionistas e
inversores).
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JUSTIFICACION DE LA SOLICITUD DE_COMPLEMENTO A LA
CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (“PRISA” o la “Sociedad”) RESPECTO
DEL PUNTO DECIMO DEL ORDEN DEL DIA PROPUESTO Y A LOS EFECTOS
DEL ARTICULO 519.1 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

Promotora de Publicaciones, S.L., accionista titular de méas de un 5% del capital social de la
Sociedad (en adelante, el “Accionista Solicitante”), ha presentado con fecha de hoy, 2 de
junio de 2012, una solicitud de complemento a la convocatoria de la Junta General Ordinaria
convocada para su celebracion el dia 29 de junio de 2012, en primera convocatoria, y el 30 de
junio en segunda convocatoria, al amparo del articulo 519.1 de la Ley de Sociedades de

Capital.

Dicha solicitud de complemento incluye bajo el nuevo punto Décimo del Orden del Dia una
propuesta de acuerdo de emision de bonos necesariamente convertibles en acciones ordinarias
Clase A de Prisa en dos tramos, un Tramo A por un importe de €334.000.000 y un Tramo B
por un importe de 100.000.000 Euros (los “Bonos”) con exclusion del derecho de suscripcion
preferente y suscripcion mediante el canje de préstamos en el Tramo A y mediante

desembolso en efectivo en el Tramo B (la “Emision”).

El Accionista Solicitante ha solicitado al Consejo de Administracion que emita el preceptivo
informe de administradores a los efectos de los siguientes articulos de la Ley de Sociedades

de Capital:

e articulo 414.2, en relacion con las bases y modalidades de la conversion en acciones;

e articulo 417.2.a), en lo que se refiere a la exclusion del derecho de suscripcién
preferente;

e articulo 286, respecto de la correspondiente modificacion estatutaria en relacion con el
articulo 297.1 a), referido a la delegacion en el Consejo de Administracion de la

facultad de sefialar la fecha y condiciones del aumento de capital ya adoptado; y
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e articulo 301, de aplicacion por analogia a los efectos de la suscripcion de los Bonos

mediante canje de préstamos.

Asimismo, el Accionista Solicitante ha pedido al Consejo de Administracion que haga
publico el citado informe junto con la presente justificacion en el momento en que se publique
el complemento de la convocatoria de la referida Junta General de Accionistas de la Sociedad

y la correspondiente propuesta de acuerdo.

La solicitud de inclusion de este punto Décimo del Orden del Dia y de la correspondiente
propuesta de acuerdo por parte del Accionista Solicitante se ha debido a que en la reunién del
Consejo de Administracion de la Sociedad de hoy, 2 de junio de 2012, se ha informado a los
consejeros, entre los que se encontraba el representante del Accionista Solicitante, de avances
significativos en las negociaciones con los inversores a los que se dirigen los Bonos, que

hacian viable la propuesta de este acuerdo a la Junta General Ordinaria.

El Accionista Solicitante considera que la inclusion del punto Décimo del Orden del Dia y la
correspondiente propuesta se encuentran estrechamente relacionados con los puntos Séptimo,
Octavo y Noveno, que se refieren resumidamente a la modificacion del régimen de pago del
dividendo preferente de las acciones Clase B de manera que se permita que dicho dividendo
sea satisfecho en metélico, en acciones Clase A o mediante una combinacion de ambos
instrumentos, la distribucién del dividendo minimo preferente de las acciones Clase B para el
ejercicio 2011 y el pago del dividendo que pueda devengarse por la conversion de las
Acciones Clase B durante los doce meses siguientes a la presente Junta General Ordinaria y la
la modificacion del articulo 15 de los Estatutos Sociales relativo a la mayoria necesaria para la

aprobacion de determinadas materias por parte de la Junta General.

El Accionista Solicitante considera que la inclusion del punto Décimo del Orden del Dia y la
correspondiente propuesta redunda claramente en el interés de la Sociedad al permitir reforzar
sus fondos propios y mejorar el calendario de amortizaciones de principal e intereses de la

deuda financiera, lo que ademas justifica la exclusion del derecho de suscripcion preferente.
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En particular, la operacién que se propone permitira: (i) reducir el endeudamiento por el
importe de los créditos objeto de canje; y (ii) la realizacion de la operacion contemplada en el
punto Séptimo del Orden del Dia que también es objeto de la solicitud de complemento, en la
medida en que se mejoran las condiciones para que los accionistas titulares de la Clase B
acepten la modificacion del régimen de pago de su dividendo preferente, de manera que se
permita que dicho dividendo sea satisfecho en metalico, en acciones Clase A o mediante una

combinacion de ambos instrumentos.

En Madrid, a 2 de junio de 2012
Promotora de Publicaciones, S.L.
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ESTATUTOS DEL SINDICATO DE BONISTAS
EMISION DE BONOS NECESARIAMENTE CONVERTIBLES

TITULO L CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO,
DURACION Y GOBIERNO DEL SINDICATO DE BONISTAS

Articulo 1.- Constitucion. El sindicato de bonistas de la emision de bonos
necesariamente convertibles en acciones Clase A emitidos por Promotora de
Informaciones, S.A. (en adelante, los “Bonos”) quedara constituido, una vez se
inscriba la escritura de emisidn, entre los suscriptores de los Bonos a medida que se
hayan practicado las correspondientes anotaciones.

El Sindicato de Bonistas se regira por los presentes Estatutos y por el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y demaés disposiciones vigentes.

Articulo 2.- Denominacidn. El Sindicato se denominara “Sindicato de Titulares de
Bonos de la Emisién de Bonos Convertibles de Promotora de Informaciones, S.A.
2012>.

Articulo 3.- Objeto. El Sindicato de Bonistas tendrd por objeto la defensa de los
legitimos intereses de los Bonistas en relacion con la Sociedad, mediante el ejercicio
de los derechos que se les reconoce en la ley por la que se rigen y en estos Estatutos.

Acrticulo 4.- Domicilio. EI domicilio del Sindicato de Bonistas se fija en Gran Via 32,
28013 Madrid, Madrid.

Articulo 5.- Duracion. El Sindicato de Bonistas durara hasta la fecha de vencimiento
de los Bonos, esto es, 2 afios a contar desde la fecha de suscripcion, salvo que tuviera
lugar la conversién anticipada de la totalidad de los Bonos, en cuyo caso el Sindicato
se extinguiria en la fecha en que ésta tuviera lugar.

Articulo 6.- Gobierno del Sindicato. ElI gobierno del Sindicato de Bonistas
correspondera:

a) ala Asamblea General de Bonistas; y
b) al Comisario.
TITULO Il.- LA ASAMBLEA GENERAL DE BONISTAS

Articulo 7.- Naturaleza juridica. La Asamblea General de Bonistas, debidamente
convocada y constituida, es el 6rgano de expresién de la voluntad de los Bonistas y
sus acuerdos vinculan a todos los Bonistas en la forma establecida en la ley.

Articulo 8.- Legitimacidn para la convocatoria. La Asamblea General de Bonistas sera
convocada por el Consejo de Administracion de la Sociedad o por el Comisario,
siempre que lo estimen conveniente.

No obstante lo anterior, el Comisario debera convocarla cuando lo soliciten por
escrito, con indicacion del objeto de la convocatoria, un nimero de Bonistas que
represente, al menos, la vigésima parte del importe total de los Bonos en circulacion.
En tal caso, la Asamblea debera ser convocada para su celebracién dentro del mes
siguiente a aquel en que el Comisario hubiere recibido la solicitud.

Articulo 9.- Forma de la convocatoria. La convocatoria de la Asamblea General de
Bonistas se hara mediante remision de comunicacion escrita individual a cada uno de
los Bonistas, con antelacion minima de un mes a la fecha de celebracién y mediante
anuncio que se publicara, asimismo, con al menos un mes de antelacién a la fecha




fijada para su celebracion, en la pagina web de la Sociedad. El anuncio debera
expresar el lugar y la fecha de la reunion, los asuntos que hayan de tratarse y la forma
de acreditar la titularidad de las Bonos para tener derecho de asistencia a la misma.

En los supuestos previstos en el articulo 423.2 de la Ley de Sociedades de Capital, la
convocatoria de la Asamblea General de Bonistas se hard de acuerdo con los
requisitos previstos en dicho articulo y en la forma establecida en dicho cuerpo legal
para la junta general de accionistas.

Articulo 10.- Derecho de asistencia. Tendran derecho de asistencia a la Asamblea los
Bonistas que hayan adquirido dicha condicion con al menos 5 dias habiles de
antelacion a aquel en que haya de celebrarse la reunién. Los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad podran asistir a la Asamblea aunque no hubieren sido
convocados.

Articulo 11.- Derecho de representacion. Todo Bonista que tenga derecho de
asistencia a la Asamblea podrd hacerse representar por medio de otra persona. La
representacion deberd conferirse por escrito y con caracter especial para cada
Asamblea.

Articulo 12.- Quérum de asistencia y adopcion de acuerdos. Salvo cuando otra cosa se
prevea en estos Estatutos, la Asamblea podra adoptar acuerdos siempre que los
asistentes representen, al menos, el 80% del importe total de los Bonos en circulacion.
Los acuerdos se adoptaran por mayoria de, al menos, el 80%, calculada sobre los
votos correspondientes a a los asistentes. Cuando no se lograse la concurrencia del
80% de los Bonos en circulacion, podréd ser nuevamente convocada la Asamblea un
mes después de su primera reunion, pudiendo entonces tomarse los acuerdos por
mayoria del 80% calculada sobre los votos correspondientes a los asistentes. No
obstante lo anterior, la Asamblea se entendera convocada y quedara vélidamente
constituida para tratar de cualquier asunto siempre que estén presentes o debidamente
representados todos los Bonistas y acepten por unanimidad la celebracion de la
Asamblea.

Articulo 13.- Derecho de voto. En las reuniones de la Asamblea, cada Bono conferira
derecho a un voto.

Articulo 14.- Presidencia de la Asamblea. La Asamblea estard presidida por el
Comisario, quien dirigird los debates, dard por terminadas las discusiones cuando lo
estime conveniente y sometera los asuntos a votacion.

Articulo 15.- Lista de asistentes. EI Comisario elaborara, antes de entrar en el orden
del dia, la lista de los asistentes, expresando la representacion de cada uno de ellos, en
su caso, y el nimero de Bonos propios 0 ajenos con que concurren.

Articulo 16.- Facultades de la Asamblea. La Asamblea General de Bonistas podra
acordar lo necesario para:

a) la mejor defensa de los legitimos intereses de los Bonistas respecto a la
Sociedad;

b)  destituir o nombrar al Comisario y, en su caso, al Comisario suplente;
c) ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes; y
d) aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 17.- Actas. Las actas de las reuniones de la Asamblea General de Bonistas
seran aprobadas por la propia Asamblea tras su celebracion o, en su defecto, y dentro




del plazo de los 15 dias siguientes, por el Comisario y dos Bonistas designados al
efecto por la Asamblea.

Articulo 18.- Certificaciones. Las certificaciones de las actas serdn expedidas por el
Comisario o su sustituto.

Articulo 19.- Ejercicio individual de acciones. Los Bonistas solo podrén ejercitar
individualmente las acciones judiciales o extrajudiciales que les correspondan cuando
no contradigan los acuerdos del Sindicato dentro de su competencia y sean
compatibles con las facultades que al mismo se le hayan conferido.

Articulo 20.- Ejercicio colectivo de acciones. Los procedimientos o actuaciones que
afecten al interés general o colectivo de los Bonistas solo podran ser dirigidos en
nombre del Sindicato en virtud de la autorizacion de la Asamblea General de Bonistas,
y obligaran a todos ellos, sin distincion, quedando a salvo el derecho de impugnacion
de los acuerdos de la Asamblea establecido por la Ley.

Todo Bonista que quiera promover el ejercicio de una accion de esta naturaleza,
deberad someterla al Comisario del Sindicato, quien, si la estima fundada, convocara la
reunion de la Asamblea General.

Si la Asamblea General rechazara la proposicién del Bonista, ningin tenedor de
Bonos podréa reproducirla en interés particular ante los Tribunales de Justicia, a no ser
que hubiese contradiccion clara con los acuerdos y la reglamentacion del Sindicato.

TITULO 1ll.- EL COMISARIO

Articulo 21.- Naturaleza juridica. EI Comisario tiene la representacion legal del
Sindicato de Bonistas y actta de érgano de relacion entre éste y la Sociedad.

Articulo 22.- Nombramiento y duracién del cargo. Sin perjuicio del nombramiento
contenido en el acuerdo de emision de los Bonos adoptado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad, el cual debera ser ratificado por la Asamblea General
de Bonistas, correspondera a esta Gltima la facultad de nombrar al Comisario, quien
deberé ejercer el cargo en tanto dure el Sindicato y no sea sustituido por la Asamblea.

Articulo 23.- Facultades. Seran facultades del Comisario:

a)  Concurrir al otorgamiento del contrato de emisidn y suscripcién en nombre de
los Bonistas y tutelar sus intereses comunes;

b)  Convocar y presidir las Asambleas Generales de Bonistas;
¢) Informar a la Sociedad de los acuerdos del Sindicato;

d)  Vigilar el pago de la remuneracion, asi como de cualesquiera otros pagos que
deban realizarse a los Bonistas por cualquier concepto;

e)  Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General de Bonistas;
f)  Ejercitar las acciones que correspondan al Sindicato; y
g) Engeneral, las que le confieran la ley y los presentes Estatutos.

Articulo 24.- Comisario suplente. La Asamblea General podra nombrar un comisario
suplente que sustituira al Comisario en caso de ausencia en el desempefio de tal
funcién.




La Sociedad podrd nombrar con caracter provisional un comisario suplente en el
momento de adopcion del acuerdo de emision de los Bonos, el cual debera ser
ratificado por la Asamblea General de Bonistas.

TITULO IV.- JURISDICCION

Articulo 25.- Sumision a fuero. Para cuantas cuestiones relacionadas con el Sindicato
pudieran suscitarse, los Bonistas se someten, con renuncia expresa a cualquier otro
fuero, a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid. Esta
sumision se entendera sin perjuicio de los fueros imperativos que pudieran ser de
aplicacion de acuerdo con la legislacion vigente.
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KPMG Auditores S.L.
Edificio Torre Eurcpa
P de lz Castellana, 35
28046 Madrid

A los Accioaistas de
Promotora de Informaciones, S.A.

A los fines previstos en los articulos 414 y 417 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante
“LSC™), y de acuerdo con ¢l encargo recibido de Promotora de Informaciones, S.A. {en adelante
“Prisa” o “la Sociedad”) por designacién de D. José Antonio Calvo y Gonzilez de Lara,
Registrador Mercantil mimero IX de los de Madrid, el 19 de abril de 2012 con expediente
nimero 193/2012, emitimos el presente informe especial sobre la propuesta de emisién de
obligaciones necesariamente convertibles en acciones de la propia Sociedad con exclusién del
derecho de suscripcién preferente.

Antecedentes y objetivo de nuestro trabajo

De acuerdo con la informacidn recibida y al amparo del articulo 519 de la Ley de Sociedades de
Capital, el 2 de junio de 2012 Promotora de Publicaciones, S.L., accionista de Prisa titular de
mas de un 5% del capital social de la Sociedad solicito la inclusion, entre otros, de una propuesta
de acuerdo que se refiere a la emisién de bonos necesariamente convertibles en acciones
ordinarias Clase A de Prisa en dos tramos, un Tramo A por un importe de 334 millones de euros
y un Tramo B por un importe de 100 millones de euros con exclusion del derecho de suscripcién
preferente y suscripciéon mediante el canje de préstamos en el Tramo A y mediante desembolso
en efectivo en el Tramo B (en adelante la “Emision de Bonos Convertibles de Prisa”). La citada
propuesta de acuerdo se sometera a la aprobacién bajo el punto Décimo del Orden del Dia de la
Junta General Ordinaria de Accionistas convocada para el dia 29 de junio de 2012, en primera
convocatoria, 0 en caso de no reunirse quorum suficiente en esa convocatoria, €l dia 30 de junio
de 2012, en scgunda convocatoria.

En particular, Ia Sociedad ha recibido de HSBC Bank Plc, Sucursal en Espafia, CaixaBank, S.A.
y Banco Santander, S.A. compromisos de suscripcién por la totalidad del importe que integran el
Tramo A de la Emisién de Bonos Convertibles de Prisa. Asimismo, la Sociedad ha recibido el
compromiso de suscribir la totalidad del importe del Tramo B de la Emisién de Bonos
Convertibles de Prisa por parte de un Inversor Institucional. Ambos compromisos estan sujetos a
las condiciones que se indican en el apartado 3.6. del Informe redactado por ¢l Consejo de
Administracién de la Sociedad.

Conforme a lo establecido en los articulos 414 y 417 de la LSC, con fecha 19 de abril de 2012
fuimos designados por D. José Antonio Calvo y Gonzalez de Lara, Registrador Mercantil
ntmero IX de los de Madrid, en el expedicnte nimero 193/2012, para la emision del preceptivo
Informe Especial.

La finalidad de nuestro trabajo no ha sido la de certificar el precio de emisién o conversién de las
bonos. Los objetivos de nuestro trabajo han sido los siguientes:
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Promotora de Informaciones, S.A.

Infarme especial sobre la emision de obligaciones convertibles yo canjeables
en acciones con exclusion del derecho de suscripcion preferente

conforme alos articulos 414 y 417 de la Ley de Sociedades de Capital

¢ Manifestar por aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Técnica de
elaboracién de informes especiales sobre Emision de Obligaciones Convertibles en el
supuesto del articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas
(reemplazado por el articulo 414 de la LSC), si ¢l informe redactado por los Administradores
de Ia Sociedad, contiene la informacion requerida recopilada en la citada Norma, que incluye
la explicacién de las bases y modalidades de conversion.

+  Emitir un juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe del
Consejo de Administracion y sobre la idoneidad de la relacién de conversion, y, en su caso,
de sus formulas de ajuste, para compensar un eventual dilucion de la participacion
econdmica de los accionistas, de conformidad con lo previsto en el articulo 417 de la LSC.

2 Procedimientos realizados en nuestro trabajo

Los procedimientos realizados, exclusivamente con el propdsito de cumplir con los objetivos
descritos, han sido los siguientes:

¢ Obtencidn de la siguiente informacion:

Documento de solicitud de nombramiento de auditor de cuentas para la elaboracion del
Informe Especial presentado en el Registro Mercantil nimero IX de los de Madrid por
Prisa el 15 de marzo de 2012.

—  Nombramiento del Registro Mercantil ndmero IX de los de Madrid a KPMG Auditores,
S.L. de fecha 19 de abril de 2012 para la elaboracion de dicho Informe Especial.

-~ Cuentas anuales consolidadas de la Sociedad junto con el informe de auditoria,
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 emitido por
Deloitte, S.L. el 26 de abril de 2012, en el gue expresa una opinion sin salvedades.

—  Justificacién de la solicitud de complemento a la convocatoria de la Junta General de
Accionistas de Prisa de fecha 2 de junio de 2012, respecto del punto décimo del orden
del dia propuesto y a los efectos del articulo 519.1 de la LSC.

- Informe redactado por el Consejo de Administracion de la Sociedad explicando las
bases v modalidades de la conversion, de fecha 13 de junio de 2012 junto con todos sus
anexos el cual se incluye, como se ha mencionado anteriornmente, como Anexo a esie
informe (en adelante el “Informe del Consejo de Administracién™).

—~  Actas del Consejo de Administracion correspondientes al periodo comprendido entre el
1 de enero de 2011 y la fecha de este informe.

~  Actas de la Junta General de Accionistas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2011 y la fecha de este informe.

Informacién y explicaciones la Direccion de la Sociedad relativa a los hechos
posteriores fundamentalmente en los siguientes aspectos:



‘ Promotora de Informaciones, S.A.

Informe especial sobre la emision de obligaciones convertibles y/o canjeables
en acciones con exclusion del derecho de suscripeion preferente

conforme a los articulos 414 y 417 de la Ley de Sociedades de Capital

¢ Evolucién de pasivos contingentes o compromisos importantes a la fecha de las
ultimas cuentas anuales auditadas y de la existencia de pasivos contingentes o
compromisos importantes a la fecha de nuestro informe, en su caso.

e Las modificaciones en el capital social o cambios importantes en deudas a largo
plazo o capital circulante que hubieran podido tener lugar entre la fecha de las
nltimas cuentas anuales auditadas v la fecha de nuestro informe, en su caso.

o La existencia de cambios en algln principio contable hasta la fecha.

¢ La existencia de hechos que pudieran afectar significativamente a los estados
financieros.

—  Explicaciones facilitadas por la Direccion de la Sociedad sobre las justificaciones dadas
por los Administradores en su informe en relacién con el interés de la Sociedad para
justificar la propuesta de emision de bonos convertibles y suprimir totalmente el
derecho de suscripcion preferente, y sobre los inversores destinatarios de los bonos
convertibles.

—  Otra informacién considerada de utilidad para la realizacion de nuestro trabajo.

Hemos verificado que el Informe del Consejo de Administracion contiene la informacion
que se considera necesaria v suficiente para la Emisién de Bonos Convertibles de Prisa, de
acuerdo con la citada Norma Técnica, para su interpretacién y comprension adecuada por
parte de los destinatarios del mismo. La informacién que debe contener dicho informe es la
siguiente:

-~ Explicacion de las bases y modalidades de la conversion.
—  TIdentificacién del plazo méaximo para que pueda llevarse a cabo la conversion.
Informe de Auditoria del nltimo balance consolidado aprobado.

~  Indicacion de que el importe total de la emision no es superior al capital social
desembolsado, més las reservas que figuren en el tiltimo balance consolidado aprobado
y las cuentas de regularizacion y actualizacién de balances, cuando hayan sido
aceptadas por el Ministerio de Economia y Competitividad.

De acuerdo con el mencionado informe, en virtud del articulo 510 de la LSC no es de
aplicacion a esta emisién el limite contemplado en el articulo 405.1 de la 1.SC.

—  Indicacién del monto del capital social necesario para atender ta conversion, teniendo
en cuenta ¢l nimero de obligaciones convertibles anteriores vivas y la autocartera de la
Sociedad emisora o en una filial dominada plenamente, siempre que de acuerdo a las
bases de [a conversion dicha cuantia pueda ser deterninada.
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Promotora de Informaciones, S.A.

Informe especial sobre la emision de obligaciones convertibles y/o canjeables
en acciones con exclusion del derecho de suscripeion preferente

conforme alos artienlos 414y 417 de la Ley de Sociedades de Capital

-~ Sometimiento de las condiciones de emisidn, asi como la capacidad de la Sociedad para

formalizarlas, cuando hayan sido reguladas por la Ley, a las clausulas contenidas en los
Estatutos Sociales.

—~  Detalle de las garantias de emision a favor de los titulares presentes y futuros y su

cobertura sobre el importe de la emision. En este caso, no es aplicable debido a que las
obligaciones necesariamente convertibles que se emiten no son especialmente
garantizadas.

Indicacién del régimen de prelacion con arreglo a lo establecido en el articulo 410 de la
LSC.

—  Indicacién de que, conforme a lo establecido en el articulo 407 de la LSC, la emisién de

las obligaciones se hara constar siempre en escritura publica que contendra los datos
siguientes;

e  El nombre, capital, objeto y domicilio de la Sociedad emisora.

s Las condiciones de emisidn y la fecha y plazos en que deba abrirse la
subscripcion.

o  El valor nominal, interés, vencimientos y primas y costes de las obligaciones, si
las tuviere.

e  Ei importe total vy las series de valores que deban lanzarse al mercado.
e  Las garantias de la emisién.

e Las reglas fundamentales que hayan de seguir las relaciones juridicas entre la
Sociedad y el Sindicato de obligacionistas y las caracteristicas de ¢ste.

- Informacion sobre hechos posteriores significativos.

~  Razones que justifican la supresion del derecho preferente de los accionistas a la
suscripeion de obligaciones convertibles.

Hemos verificado los calculos de los métodos de valoracion utilizados por los
Administradores en 1a determinacion de las bases y modalidades de conversion.

Hemos comprobado que el precio de emision de las de las obligaciones convertibles no esta
por debajo de su propio valor nominal.

Hemos comprobado que el precio de conversidn de los bonos en acciones de nueva emision,
establecido en 1,03 euros por accién, no esta por debajo del valor nominal de las acciones
por las que se habrian de convettir, si bien ¢l precio de emisién es inferior a su valor tedrico
contable segin las cuentas anuales auditadas consolidadas de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2011 (altimos estados financieros auditados).
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conforme o los articulos 414 y 417 de la Ley de Sociedades de Capital

De acuerdo con la informacién incluida en las cuentas anuales consolidadas de Prisa a 31 de
diciembre de 2011, el valor nominal de las acciones asciende a 0,10 euros por accién y el
valor febrico contable asciende a 1,92 euros por aceion.

Hemos comprobado que la informacién contable contenida en el Informe del Consejo de
Administracién concuerda con los datos contables de la entidad que sirvieron de base para
preparar las cuentas anuales auditadas consolidadas del ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2011. '

Hemos comprobado que el Informe del Consejo de Administracién incluye los hechos
ocurridos posteriores més significativos, en su caso, a la aprobacion de las tiltimas cuentas
consolidadas auditadas, los cuales han sido confirmados por un miembro con facultades
suficientes para la representacidn del Consejo de Administracién de la Sociedad, en 1a carta
de representacion recibida con anterioridad a la emisién de nuestro informe definitivo.

Hemos leido las actas disponibles de Juntas Generales de Accionistas y de reuniones del
Consejo de Administracion celebradas en el Giltimo afio y hasta la fecha de emision de este
informe.

Hemos evaluado la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe del Consejo de
Administracién para justificar la propuesta de Emision de Bonos Convertibles de Prisa, con
exclusion del derecho de suscripcion preferente resuliante de la aplicacién de la relacién de
conversion.

Hentos analizado la idoneidad de la relacion de conversion, y, en su caso, de sus formulas de
ajuste, para compensar una eventual dilucion de la participacion econémica de los
accionistas.

Hemos obtenido una carta firmada por un miembro con facultades suficientes para la
representacion del Consejo de Administracion de la Sociedad, en la que nos confirman que
nos han facilitado todas las hipotesis, datos e informaciones relevantes, asi como toda la
informacién necesaria para ta elaboracion de nuestro informe, y que no se han producido
acontecimientos posteriores hasta la fecha de este Informe Especial que no hayao sido
puestos en nuestro conocimiento y que pudieran tener un efecto significativo sobre los
resultados de nuestro trabajo.
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Promotora de Informaciones, 8.A.

informe especial sobre la emision de obligaciones convertibles yo canjeables
en acciones con exclusion del derecho de suscripeion preferente

eonforme a los articulos 414 v 417 de la Ley de Sociedades de Capital

3 Aspectos relevantes a considerar en la interpretacion de los

resultados de nuestro trabajo

Tanto la interpretacion de lo requerido en los articulos 414 y 417 de la LLSC, como las opiniones
expresadas en este informe, llevan impiicitos, ademds de factores objetivos, otros factores
subjetivos que implican juicio y, por lo tanto, no es posible asegurar que terceras partes esién
necesarianmente de acuerdo con la interpretacion y juicios expresados en este informe.

La informacion necesaria para la realizacion de nuestro trabajo nos ha sido facilitada por los
Administradores de Prisa.

En relacién con la informacion obtenida de fuentes priblicas, no ha constituido parte de nuestro
trabajo el contraste de dicha informacion con evidencias externas, sin perjuicio de que, en la
medida de lo posible, hemos comprobado que la informacion presentada es consistente con otros
datos obtenidos durante el curso de nuestro trabajo.

No tenemos la obligacion de actualizar nuestro informe por causa de hechos que pudieran ocurrir
con posterioridad a la fecha de emisidn del mismo. El contenido de este informe ha de
entenderse referido a toda la informacion recibida sobre los acontecimientos sucedidos con
anterioridad a la fecha del mismo.

Hemos asumido que todas las autorizaciones y registros que, en su casoe, resulten pertinentes en
Espaiia y en las demés jurisdicciones en que estén presentes Prisa para la efectividad de la
operacién proyectada y que afecten de forma significativa a nuestro analisis, se obtendréan sin
ningin efecto adverso para la Sociedad o para los beneficios esperados de dicha operacion.

Finalmente, es importante resaltar que nuestro trabajo es de naturaleza independiente y por tanto,
no stpone ninguna recomendacion a los Administradores de Prisa, a los accionistas de la
Sociedad o a terceros en relacion con la posicion que deberian tomar en relacién con la
operacion de emision de la Emision de Bonos Convertibles de Prisa.



Promotora de Informaciones, 8.A.

informe espectal sobre la emision de abligaciones convertibles y/o canjeables
en acciones von exclusion del derecha de suscripeion preferente

canforme a los articulos 414 y 417 de la Ley de Sociedades de Capital

4 Conclusion

De acuerdo con el trabajo realizado, con el alcance descrito en los parrafos anteriores, y sujeto a
los aspectos relevantes a considerar en la interpretacién de los resultados de nuestro trabajo, todo
ello con el objeto exclusivo de cumplir con los requisitos establecidos en los articulos 414 y 417
de la L.SC, es nuestro juicio profesional que:

» ¢l Informe del Consejo de Administracion de Promotora de Informaciones, S.A. adjunto,
sobre la propuesta de emision de obligaciones convertibles en acciones de la propia
Sociedad, con exclusion del derecho de suscripcidn preferente, contiene la informacion
requerida por la Norma Técnica de elaboracion de informes especiales sobre emision de
obligaciones convertibles en el supuesto del articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andénimas (reemplazado por el articulo 414 de la LSC),

» los datos contenidos en el mencionado Informe del Consejo de Administracion de la
Sociedad son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos,

» Ilarelacion de conversion de bonos convertibles en acciones de la propia Sociedad, con
exclusion del derecho de suscripcidn preferente y, en su caso, de sus férmulas de ajuste, para
compensar una eventual dilucién de a participacion econdmica de los accionistas propuesta
es idénea, considerando el contexto de la transaccién y las circunstancias especiales de la
Sociedad.

* % % % &

Este Informe especial y la informacion en €l contenida han sido preparados unicamente a los
fines previstos en los articulos 414 y 417 de la LSC, por lo que no debe ser utilizado para
ninguna otra finalidad.

Ana Martinez Ramon
Socio

KPMG Auditores, S.L.

13 de junio de 2012
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INFORME ESPECIAL SOBRE LA SUSCRIPCION DE BONOS NECESARIAMENTE CONVERTIBLES EN
ACCIONES ORDINARIAS CLASE A MEDIANTE CANJE DE PRESTAMOS, DE ACUERDO CON LO
PREVISTO EN EL ARTICULO 301 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE
CAPITAL

A los Accionistas de Promotora de Informaciones, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, que resulta de
aplicacién por analogia, emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de emisién de bonos
necesariamente convertibles en acciones ordinarias Clase A de Promotora de Informaciones, S.A. (Tramo A) por
un importe de 334.000.000 euros (los “Bonos™) que serdn suscritos por determinados acreedores de la Sociedad
mediante el canje de préstamos. La propuesta de acuerdo fue incluida en el informe formulado por el Consejo de
Administracién en respuesta a la solicitud de complemento presentada por el accionista Promotora de
Publicaciones, S.L. el dia 2 de junio de 2012 que se recoge en el documento adjunto,

Nuestro trabajo ha consistido en verificar, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, la
informacion preparada bajo la responsabilidad del Consejo de Administracion en el documento antes mencionado,
respecto a los créditos destinados a la suscripcion de los Bonos y que los mismos, al menos en un 25%, sean
liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no sea superior a 5 afios.

Si bien a la fecha de este informe los créditos objeto de la propuesta de canje no satisfacen el requisito de ser al
menos en un 25% liquidos, vencidos y exigibles, el Consejo de Administracién de Promotora de Informaciones,
S.A. de fecha 13 de junio de 2012 ha confirmado que los créditos susceptibles de canje identificados en el
documento adjunto cumpliran los requisitos establecidos en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital en
la fecha de aprobacién del acuerdo de emisién de los Bonos por la Junta General de Accionistas, y, por tanto
seran aptos para suscribir los Bonos mediante su canje en el momento de otorgamiento de la escritura publica que
documentara la ejecucion de la emisién de los Bonos.

En nuestra opini6n, salvo por lo indicado en el parrafo anterior, el documento adjunto preparado por el Consejo
de Administracion ofrece informacién adecuada respecto a los créditos a canjear para suscribir los Bonos que
seran emitidos por Promotora de Informaciones, S.A. y aumentar el capital para atender a la posterior conversion
de los mismos.

Este Informe Especial ha sido preparado tinicamente a los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

=¥ _ix
g-Uﬁ _ \/ ‘\

Fernando Garcia Beat

13 de junio de 2012

Dele*te, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de t4adnd, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 962 C.L.E: B-79104469
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.
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JUNTA ORDINARIA PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (30 junio 2012)

DELEGACION DE REPRESENTACION ACCIONES CLASE A

Formulario de delegacién a distancia para la Junta Ordinaria de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. que se
celebrara a las 12.30 horas del dia 29 de junio de 2012, en Madrid (28014), en el Circulo de Bellas Artes, calle Marqués
de Casa Riera nimero 2, en primera convocatoria, o de no alcanzarse el quérum necesario, en el mismo lugar y hora el
dia 30 de junio, en segunda convocatoria. Se prevé la celebracion de la Junta General en segunda convocatoria.

Accionistas que deseen delegar
El accionista confiere su representacion para esta Junta a:
(Marque so6lo una de las siguientes casillas y designe al representante).

|:| 1. El Presidente del Consejo de Administracion.

[] 2. .o/ , con N.L.F./C.LF;

Si la representacion guedase cumplimentada a favor del Consejo de Administracién o si la representacién no tuviera
expresion nominativa de la persona en la que se delega, se entendera que ha sido otorgada a favor del Presidente del
Consejo de Administracion.

Instrucciones de voto a las propuestas del Consejo de Administracion

(Marque con una cruz la casilla correspondiente)

Punto del
Orden del

Dia 1° 2° 3° 4° 5° 6° 7° 8° 9° 10° | 110 | 120 | 13° | 14°

A favor

En contra

Abstencion

En blanco

En el caso de que el representado no haya indicado instrucciones de voto se entendera que el representante puede
votar en el sentido que estime mas conveniente para los intereses del accionista.

En el supuesto de que la representacion se otorgue en respuesta a una solicitud publica y que el representado no haya
indicado instrucciones de voto se entendera que la representacion (i) se refiere a todos los puntos que forman parte del
Orden del Dia de la Junta General vy, (ii) se pronuncia por el voto favorable de todas las propuestas de acuerdo
formuladas por el Consejo de Administracion.

Propuestas sobre puntos no previstos en el Orden del Dia de la convocatoria

Salvo indicacion en contrario marcando la casilla NO siguiente (en cuyo caso se entendera que el accionista instruye al
representante para que se abstenga), la delegacion se extiende también a las propuestas sobre puntos no previstos en
el Orden del Dia. En tal caso, la instruccion precisa del accionista es la de votar en el sentido que el representante
estime mas conveniente a los intereses del accionista.

[ ] Nno

Accionista Don/ Dofia N.I.LF./C.LLF:

NUmero de Titulos

Firma del accionista que delega:

En ,a de de 2012
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Conflicto de interés

A los efectos del articulo 523 y 526 de la ley de Sociedades de Capital, se informa de que el Presidente o cualquier otro
consejero de la Sociedad, se encuentran en situacion de conflicto de interés respecto del punto 12° Orden del Dia
(Votacién, con caracter consultivo, del Informe sobre Politica de Retribuciones). Asimismo, en el caso de que, por asi
permitirlo la Ley, se sometan a la Junta asuntos que no figuren en el orden del dia y que se refieran a los apartados b.
(destitucion, separacion o cese) o c. (ejercicio de la accion social de responsabilidad) del articulo 526 de la Ley de
Sociedades de Capital, el o los consejeros afectados por dichas propuestas se encontrarian en conflicto de intereses en
la votacion de las mismas.

Si el representante designado llegara a encontrarse en conflicto de intereses en la votacion de alguna de las propuestas
que, dentro o fuera del Orden del Dia, se sometan en la Junta General y el representado no hubiera impartido
instrucciones de voto precisas debera abstenerse de emitir el voto para los asuntos sobre los que, estando en conflicto
de interés, tenga que votar en nombre del accionista.

ORDEN DEL DiA

1°.- Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
ingresos y gastos reconocidos, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) e
Informe de Gestion, tanto de la sociedad como de su grupo consolidado, correspondientes al ejercicio 2011, y propuesta
de aplicacion de resultados. Distribucion del dividendo minimo.

2°.- Aprobacion de la gestion del Consejo de Administracion durante el ejercicio 2.011.

3°.- Adopcion de los acuerdos que procedan en relacién con el Auditor de Cuentas de la sociedad y de su grupo
consolidado, para el ejercicio 2.012, al amparo de lo dispuesto en los articulos 42 del Cadigo de Comercio y 264 de la
Ley de Sociedades de Capital.

4°.- Aprobacion de la pagina web corporativa, al amparo de lo dispuesto en el art. 11 bis de la Ley de Sociedades de
Capital.

5°.- Madificacion de los articulos 12, 13, 14, 15, 17, 20, 22 y 29 ter de los Estatutos Sociales, con la finalidad de
adaptarlos a la nueva redaccion de la Ley de Sociedades de Capital, dada por la Ley 25/2011, de 1 de agosto y realizar
algunas correcciones técnicas.

6°.- Madificacion de los articulos 4, 5, 6, 8, 9, 19y 24 del Reglamento de la Junta General, con la finalidad de adaptarlos
a la nueva redaccion de la Ley de Sociedades de Capital, dada por la Ley 25/2011, de 1 de agosto..

7°.- Modificacion del régimen del dividendo minimo preferente de las acciones sin voto Clase B y consiguiente
modificacion del articulo 6° de los Estatutos Sociales para adecuar la redaccion del mismo al nuevo régimen juridico de
las acciones sin voto Clase B.

8°.- Distribucién del dividendo minimo anual de las acciones Clase B correspondiente al ejercicio 2011 y de la parte
proporcional de dicho dividendo que se devengue por conversién de las acciones Clase B en acciones ordinarias Clase
A durante los doce meses siguientes. Aprobacion de aumentos de capital social con cargo a la reserva por prima de
emision de las acciones Clase B necesarios para atender el pago del dividendo minimo de las acciones Clase B en
acciones ordinarias Clase A. Solicitud de admisién a negociacion de las acciones ordinarias Clase A emitidas mediante
la ejecucion de dichos aumentos en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. Delegacion al
Consejo de Administracion de las facultades para ejecutar los aumentos de capital y verificar el cumplimiento de las
condiciones a que se encuentra sujeto este acuerdo.

9°.- Modificacién de los Estatutos Sociales con la finalidad de modificar el articulo 15 bis sobre la mayoria necesaria para
la aprobacién de determinadas materias por parte de la Junta General y consiguiente modificacién del Reglamento de la
Junta General.

10°.- Emisién de bonos necesariamente convertibles en acciones Clase A con exclusion del derecho de suscripcion
preferente. Suscripcién mediante canje de préstamos y aportaciones dinerarias. Aumento de capital para atender la
conversion.

11°.- Autorizaciéon para la adquisicion derivativa, directa o indirecta, de acciones propias, dentro de los limites y
requisitos legales.

Revocacion, en la parte no utilizada, de la autorizacion concedida en este mismo sentido en la Junta General
Extraordinaria de accionistas de 27 de noviembre de 2010 bajo el punto séptimo de su orden del dia.

12°.- Votacion, con caracter consultivo, del Informe de Politica de Retribuciones.

13°.- Informacion a la Junta General de Accionistas sobre las modificaciones del Reglamento del Consejo de
Administracion.

14°.- Delegacion de facultades.
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CONDICIONES DELEGACION DE REPRESENTACION

JUNTA ORDINARIA PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.
30 junio 2012

ACCIONISTAS QUE DESEEN DELEGAR SU VOTO

Los accionistas podran conferir su representacion a favor de otra persona. La representacion sera especifica para la
Junta de que se trate. La representacion se debera de hacer constar en cualquiera de los siguientes documentos, en
todo caso firmados con firma autdgrafa: i) en la tarjeta de asistencia emitida por las entidades depositarias participantes
en Iberclear, ii) en una carta o iii) en el presente formulario normalizado.

El documento en el que conste la representacion debera contener o llevar anejo el orden del dia.

Cuando el representante tenga poder general en documento publico con facultades para administrar todo el patrimonio
que el representado tuviera en territorio nacional, no serd necesario que la representacion se confiera de manera
especifica para una Junta determinada ni tampoco que la representacién se haga constar, con firma autégrafa, en uno
de los documentos previstos en el primer parrafo anterior. No obstante, el representante debera de acompafiar la tarjeta
de asistencia emitida, a favor del representado, por las entidades depositarias participantes en Iberclear.

No sera vélida ni eficaz la representacién conferida a quien no pueda ostentarla con arreglo a la Ley.

Si la representaciéon guedase cumplimentada a favor del Consejo de Administracién o si la representacién no tuviera
expresién nominativa de la persona en la que se delega, se entenderad que ha sido otorgada a favor del Presidente del
Consejo de Administracion.

En el caso de que el representado no haya indicado instrucciones de voto se entendera que el representante puede
votar en el sentido que estime mas conveniente para los intereses del accionista.

En el supuesto de que la representacion se otorgue en respuesta a una solicitud publica y que el representado no haya
indicado instrucciones de voto se entendera que la representacion (i) se refiere a todos los puntos que forman parte del
Orden del Dia de la Junta General, (ii) se pronuncia por el voto favorable de todas las propuestas de acuerdo formuladas
por el Consejo de Administracion y (iii) se extiende, asimismo a los puntos que puedan suscitarse fuera del orden del
dia, respecto de los cuales el representante votara en el sentido que estime mas conveniente a los intereses del
accionista.

Si el representante designado llegara a encontrarse en conflicto de intereses en la votacion de alguna de las propuestas
que, dentro o fuera del Orden del Dia, se sometan en la Junta General y el representado no hubiera impartido
instrucciones de voto precisas debera abstenerse de emitir el voto para los asuntos sobre los que, estando en conflicto
de interés, tenga que votar en nombre del accionista.

La delegacién puede hacerse llegar a la Sociedad mediante:

i) Medios electronicos de comunicacion a distancia, a través de la pagina web de la Sociedad (www.prisa.com).
En este caso debera de incorporar una firma electronica reconocida o avanzada del accionista expedida por
cualquiera de los siguientes prestadores de servicios de certificacion: CERES (Fabrica Nacional de Moneda y
Timbre- Real Casa de la Moneda), CAMERFIRMA o ANCERT (Agencia Notarial de Certificacion). Asimismo
se podra utilizar el Documento Nacional de Identidad electrénico (DNIe) emitido por la Direccion Nacional de la
Policia, del Ministerio del Interior espafiol.

i) Entrega o correspondencia postal (en este caso debera de ir firmada con firma autografa del accionista): El
documento en el que conste la representacion se podra enviar por correo postal al domicilio social (dirigido a
la Oficina de Atencion al Accionista de Promotora de Informaciones, S.A., Gran Via, 32, Madrid 28013) o
entregar a la entrada del local donde se celebra la junta general, a los servicios de organizacion de la
Sociedad, el mismo dia de su celebracion y con caracter previo a su inicio.

Si se confiere la representacién mediante medios electronicos de comunicacion a distancia, el formulario de delegacion,
debidamente cumplimentado, debera de obrar en poder de la Sociedad con al menos 24 horas de antelacién a la hora
prevista para la celebracion de la Junta General en primera convocatoria 0 en un plazo inferior que determine el Consejo
de Administracion, en su caso. En caso contrario, la delegacion se tendra por no realizada.

Todo ello de conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General de Promotora
de Informaciones, S.A.. Asimismo, deberan atenderse las reglas incluidas en el anuncio de convocatoria de la Junta
General y en la pagina web de la Sociedad (http://www.prisa.com).

La representacion ser4 siempre revocable, considerandose revocada por la asistencia personal a la Junta del
representado.


http://www.prisa.com/
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JUNTA ORDINARIA PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (30 junio 2012)

VOTO A DISTANCIA ACCIONES CLASE A

Formulario de voto a distancia para la Junta Ordinaria de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. que se celebrara a
las 12.30 horas del dia 29 de junio de 2012, en Madrid (28014), en el Circulo de Bellas Artes, calle Marqués de Casa
Riera nimero 2, en primera convocatoria, o de no alcanzarse el quérum necesario, en el mismo lugar y hora el dia 30 de
junio, en segunda convocatoria. Se prevé la celebracion de la Junta General en segunda convocatoria.

Accionistas que deseen votar en relacién con las propuestas del Orden del Dia

Si antes de la celebracién de la Junta, el accionista desea votar a distancia en relacién con las propuestas del Orden del
Dia de esta Junta debera marcar con una cruz la casilla correspondiente, segun cual sea el sentido de su voto o
abstencion.

Punto del
Orden del

Ord 0 | 20 | 2 | 4 | 50 | 6 | 7 | 8 | 9o | 10° | 110 | 120 | 130 | 140

A favor

En contra

Abstencion

En blanco

El accionista que emita su voto a distancia sera considerado como presente a los efectos de la constitucion de la Junta
General.

Necesariamente hay que marcar el sentido del voto.

Accionista Don/ Dofia N.LLF./C.L.LF:

Entidad Depositaria: Cadigo Nombre
Cuenta de valores (Sucursal + DC+ n° cuenta)

NUmero de Titulos

Firma del accionista que vota a distancia
(firma legitimada notarialmente o reconocida por una entidad depositaria participante en Iberclear)

En ,a de de 2012

ORDEN DEL DIA

1°.- Examen y aprobacioén, en su caso, de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
ingresos y gastos reconocidos, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) e Informe
de Gestion, tanto de la sociedad como de su grupo consolidado, correspondientes al ejercicio 2011, y propuesta de
aplicacion de resultados. Distribucion del dividendo minimo.

2°.- Aprobacion de la gestion del Consejo de Administracion durante el ejercicio 2.011.

3°.- Adopcion de los acuerdos que procedan en relacion con el Auditor de Cuentas de la sociedad y de su grupo
consolidado, para el ejercicio 2.012, al amparo de lo dispuesto en los articulos 42 del Cédigo de Comercio y 264 de la Ley
de Sociedades de Capital.

4°.- Aprobacion de la pagina web corporativa, al amparo de lo dispuesto en el art. 11 bis de la Ley de Sociedades de
Capital.

5°.- Modificacién de los articulos 12, 13, 14, 15, 17, 20, 22 y 29 ter de los Estatutos Sociales, con la finalidad de adaptarlos
a la nueva redaccion de la Ley de Sociedades de Capital, dada por la Ley 25/2011, de 1 de agosto y realizar algunas
correcciones técnicas.

6°.- Modificacion de los articulos 4, 5, 6, 8, 9, 19 y 24 del Reglamento de la Junta General, con la finalidad de adaptarlos a
la nueva redaccion de la Ley de Sociedades de Capital, dada por la Ley 25/2011, de 1 de agosto..

7°.- Modificacion del régimen del dividendo minimo preferente de las acciones sin voto Clase B y consiguiente modificacion
del articulo 6° de los Estatutos Sociales para adecuar la redaccion del mismo al nuevo régimen juridico de las acciones sin
voto Clase B.



8°.- Distribuciéon del dividendo minimo anual de las acciones Clase B correspondiente al ejercicio 2011 y de la parte
proporcional de dicho dividendo que se devengue por conversion de las acciones Clase B en acciones ordinarias Clase A
durante los doce meses siguientes. Aprobacion de aumentos de capital social con cargo a la reserva por prima de emision
de las acciones Clase B necesarios para atender el pago del dividendo minimo de las acciones Clase B en acciones
ordinarias Clase A. Solicitud de admisién a negociacién de las acciones ordinarias Clase A emitidas mediante la ejecucion
de dichos aumentos en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. Delegacién al Consejo de
Administracion de las facultades para ejecutar los aumentos de capital y verificar el cumplimiento de las condiciones a que
se encuentra sujeto este acuerdo.

9°.- Modificacién de los Estatutos Sociales con la finalidad de modificar el articulo 15 bis sobre la mayoria necesaria para la
aprobacion de determinadas materias por parte de la Junta General y consiguiente modificacion del Reglamento de la
Junta General.

10°.- Emisién de bonos necesariamente convertibles en acciones Clase A con exclusion del derecho de suscripcién
preferente. Suscripcion mediante canje de préstamos y aportaciones dinerarias. Aumento de capital para atender la
conversion.

11°.- Autorizacién para la adquisicion derivativa, directa o indirecta, de acciones propias, dentro de los limites y requisitos
legales.

Revocacioén, en la parte no utilizada, de la autorizacién concedida en este mismo sentido en la Junta General Extraordinaria
de accionistas de 27 de noviembre de 2010 bajo el punto séptimo de su orden del dia.

12°.- Votacion, con caracter consultivo, del Informe de Politica de Retribuciones.

13°.- Informacién a la Junta General de Accionistas sobre las modificaciones del Reglamento del Consejo de
Administracion.

14¢°.- Delegacion de facultades.
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CONDICIONES VOTO A DISTANCIA

JUNTA ORDINARIA PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.
30 de junio de 2012

ACCIONISTAS QUE DESEEN VOTAR A DISTANCIA

El accionista puede emitir su voto a distancia. Para ello, deberd cumplimentar el
formulario relativo al voto a distancia y remitirlo debidamente cumplimentado a la
Sociedad. El accionista que emita su voto a distancia serd considerado como presente a
los efectos de la constitucion de la Junta General.

El voto asi expresado puede hacerse llegar a la Sociedad mediante:

i) Medios electronicos de comunicacion a distancia, a través de la pagina web de
la Sociedad (www.prisa.com). En este caso deberd de incorporar una firma
electrénica reconocida o avanzada del accionista expedida por cualquiera de
los siguientes prestadores de servicios de certificacion: CERES (Fabrica
Nacional de Moneda y Timbre- Real Casa de la Moneda), CAMERFIRMA o
ANCERT (Agencia Notarial de Certificacién). Asimismo se podra utilizar el
Documento Nacional de ldentidad electrénico (DNIe) emitido por la Direccion
Nacional de la Policia, del Ministerio del Interior espafiol.

i) Entrega o correspondencia postal (dirigido a Oficina de Atencién al Accionista
de Promotora de Informaciones, S.A., Gran Via 32, 28013 Madrid). El
formulario incluira la informacién necesaria para acreditar la condicion de
accionista, debiendo la firma del accionista legitimarse notarialmente o ser
reconocida por una entidad depositaria participante en lberclear y, si se tratara
de personas juridicas, deberd de acompafiarse el correspondiente documento
gue acredite suficientemente la representacion con que actia el firmante.

El voto emitido a distancia, por cualquiera de los medios previstos en los apartados
anteriores, debera de obrar en poder de la Sociedad en su sede social, con al menos 24
horas de antelaciébn a la hora prevista para la celebracion de la Junta General en
primera convocatoria, 0 en un plazo inferior que determine el Consejo de
Administracién, en su caso. En caso contrario, el voto se tendra por no emitido.

Todo ello de conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales y en el Reglamento
de la Junta General de Promotora de Informaciones, S.A. Asimismo, deberan atenderse
las reglas incluidas en el anuncio de convocatoria de la Junta General y en la pagina
web de la Sociedad (http://www. prisa.com) .


http://www.prisa.com/
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JUNTA ORDINARIA PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (30 junio 2012)

DELEGACION DE REPRESENTACION ACCIONES CLASE B

Formulario de delegacién a distancia para la Junta Ordinaria de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. que se
celebrara a las 12.30 horas del dia 29 de junio de 2012, en Madrid (28014), en el Circulo de Bellas Artes, calle Marqués
de Casa Riera nimero 2, en primera convocatoria, o de no alcanzarse el quérum necesario, en el mismo lugar y hora el
dia 30 de junio, en segunda convocatoria. Se prevé la celebracion de la Junta General en segunda convocatoria.

Los titulares de acciones de la Clase B, pueden ejercer el derecho de representacién respecto de los puntos 7,
9 y 10 del Orden del Dia de la mencionada Junta General, asi como sobre aquellos puntos que pudieran
suscitarse fuera del Orden del Dia respecto de los cuales fuera también necesaria la votacion por parte de los
titulares de acciones de la Clase B.

Accionistas que deseen delegar
El accionista confiere su representacion para esta Junta a:
(Marque so6lo una de las siguientes casillas y designe al representante).

|:| 1. El Presidente del Consejo de Administracion.

[] 2.o/p2 , con N.LF./C.LF:

Si la representacion guedase cumplimentada a favor del Consejo de Administracién o si la representacion no tuviera
expresién nominativa de la persona en la que se delega, se entendera que ha sido otorgada a favor del Presidente del
Consejo de Administracion.

Instrucciones de voto a las propuestas del Consejo de Administracion

(Marque con una cruz la casilla correspondiente)

Punto del
Orden del 7° 90 100
Dia

A favor

En contra

Abstencion

En blanco

En el caso de que el representado no haya indicado instrucciones de voto se entendera que el representante puede
votar en el sentido que estime mas conveniente para los intereses del accionista.

En el supuesto de que la representacion se otorgue en respuesta a una solicitud publica y que el representado no haya
indicado instrucciones de voto se entendera que la representacion (i) se refiere a todos los puntos que forman parte del
Orden del Dia de la Junta General vy, (ii) se pronuncia por el voto favorable de todas las propuestas de acuerdo
formuladas por el Consejo de Administracion.

Propuestas sobre puntos no previstos en el Orden del Dia de la convocatoria

Salvo indicacion en contrario marcando la casilla NO siguiente (en cuyo caso se entendera que el accionista instruye al
representante para que se abstenga), la delegacion se extiende también a las propuestas sobre puntos no previstos en
el Orden del Dia que requieran el voto separado de los accionistas titulares de acciones Clase B. En tal caso, la
instruccion precisa del accionista es la de votar en el sentido que el representante estime mas conveniente a los
intereses del accionista.

[ ] No

Accionista Don/ Dofia N.I.LF./C.LLF:

Numero de Titulos

Firma del accionista que delega:

En ,a de de 2012
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Conflicto de interés

A los efectos del articulo 523 y 526 de la ley de Sociedades de Capital, se informa de que el Presidente o cualquier otro
consejero de la Sociedad, se encuentran en situacién de conflicto de interés respecto del punto 12° del Orden del Dia
(Votacién, con caracter consultivo, del Informe sobre Politica de Retribuciones). Asimismo, en el caso de que, por asi
permitirlo la Ley, se sometan a la Junta asuntos que no figuren en el orden del dia y que se refieran a los apartados b.
(destitucion, separacion o cese) o c. (ejercicio de la accién social de responsabilidad) del articulo 526 de la Ley de
Sociedades de Capital, el o los consejeros afectados por dichas propuestas se encontrarian en conflicto de intereses en
la votacion de las mismas.

Si el representante designado llegara a encontrarse en conflicto de intereses en la votacion de alguna de las propuestas
que, dentro o fuera del Orden del Dia, se sometan en la Junta General y el representado no hubiera impartido
instrucciones de voto precisas debera abstenerse de emitir el voto para los asuntos sobre los que, estando en conflicto
de interés, tenga que votar en nombre del accionista.

ORDEN DEL DiA

1°.- Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
ingresos y gastos reconocidos, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) e
Informe de Gestion, tanto de la sociedad como de su grupo consolidado, correspondientes al ejercicio 2011, y propuesta
de aplicacion de resultados. Distribucion del dividendo minimo.

2°.- Aprobacion de la gestion del Consejo de Administracion durante el ejercicio 2.011.

3°.- Adopcion de los acuerdos que procedan en relacién con el Auditor de Cuentas de la sociedad y de su grupo
consolidado, para el ejercicio 2.012, al amparo de lo dispuesto en los articulos 42 del Cédigo de Comercio y 264 de la
Ley de Sociedades de Capital.

4°.- Aprobacion de la pagina web corporativa, al amparo de lo dispuesto en el art. 11 bis de la Ley de Sociedades de
Capital.

5°.- Modificacion de los articulos 12, 13, 14, 15, 17, 20, 22 y 29 ter de los Estatutos Sociales, con la finalidad de
adaptarlos a la nueva redaccion de la Ley de Sociedades de Capital, dada por la Ley 25/2011, de 1 de agosto y realizar
algunas correcciones técnicas.

6°.- Modificacion de los articulos 4, 5, 6, 8,9, 19y 24 del Reglamento de la Junta General, con la finalidad de adaptarlos
a la nueva redaccion de la Ley de Sociedades de Capital, dada por la Ley 25/2011, de 1 de agosto.

7°.- Modificacion del régimen del dividendo minimo preferente de las acciones sin voto Clase B y consiguiente
modificacion del articulo 6° de los Estatutos Sociales para adecuar la redaccion del mismo al nuevo régimen juridico de
las acciones sin voto Clase B.

8°.- Distribucién del dividendo minimo anual de las acciones Clase B correspondiente al ejercicio 2011 y de la parte
proporcional de dicho dividendo que se devengue por conversién de las acciones Clase B en acciones ordinarias Clase
A durante los doce meses siguientes. Aprobacion de aumentos de capital social con cargo a la reserva por prima de
emision de las acciones Clase B necesarios para atender el pago del dividendo minimo de las acciones Clase B en
acciones ordinarias Clase A. Solicitud de admision a negociacién de las acciones ordinarias Clase A emitidas mediante
la ejecucion de dichos aumentos en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. Delegacion al
Consejo de Administracion de las facultades para ejecutar los aumentos de capital y verificar el cumplimiento de las
condiciones a que se encuentra sujeto este acuerdo.

9°.- Modificacién de los Estatutos Sociales con la finalidad de modificar el articulo 15 bis sobre la mayoria necesaria para
la aprobacién de determinadas materias por parte de la Junta General y consiguiente modificaciéon del Reglamento de la
Junta General.

10°.- Emisién de bonos necesariamente convertibles en acciones Clase A con exclusién del derecho de suscripcion
preferente. Suscripcién mediante canje de préstamos y aportaciones dinerarias. Aumento de capital para atender la
conversion.

11°.- Autorizaciéon para la adquisicion derivativa, directa o indirecta, de acciones propias, dentro de los limites y
requisitos legales.

Revocacion, en la parte no utilizada, de la autorizacion concedida en este mismo sentido en la Junta General
Extraordinaria de accionistas de 27 de noviembre de 2010 bajo el punto séptimo de su orden del dia.

12°.- Votacion, con caracter consultivo, del Informe de Politica de Retribuciones.

13°.- Informacion a la Junta General de Accionistas sobre las modificaciones del Reglamento del Consejo de
Administracion.

14°.- Delegacion de facultades.
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CONDICIONES DELEGACION DE REPRESENTACION

JUNTA ORDINARIA PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.
30 de junio de 2012

ACCIONISTAS QUE DESEEN DELEGAR SU VOTO

Los accionistas podran conferir su representacion a favor de otra persona. La representacion sera especifica para la
Junta de que se trate. La representacion se debera de hacer constar en cualquiera de los siguientes documentos, en
todo caso firmados con firma autdgrafa: i) en la tarjeta de asistencia emitida por las entidades depositarias participantes
en Iberclear, ii) en una carta o iii) en el presente formulario normalizado.

El documento en el que conste la representacion debera contener o llevar anejo el orden del dia.

Los titulares de acciones de la Clase B, pueden ejercer el derecho de representacion respecto de
los puntos del Orden del Dia que son susceptibles de votacién por parte de esta clase de acciones,
asi como sobre aquellos puntos que pudieran suscitarse fuera del Orden del Dia respecto de los
cuales fuera también necesaria la votacion por parte de los titulares de acciones de la Clase B.

Cuando el representante tenga poder general en documento publico con facultades para administrar todo el patrimonio
que el representado tuviera en territorio nacional, no serd necesario que la representacion se confiera de manera
especifica para una Junta determinada ni tampoco que la representacién se haga constar, con firma autégrafa, en uno
de los documentos previstos en el primer parrafo anterior. No obstante, el representante debera de acompafiar la tarjeta
de asistencia emitida, a favor del representado, por las entidades depositarias participantes en Iberclear.

No sera vélida ni eficaz la representacién conferida a quien no pueda ostentarla con arreglo a la Ley.

Si la representacion guedase cumplimentada a favor del Consejo de Administracion o si la representacion no tuviera
expresién nominativa de la persona en la que se delega, se entenderad que ha sido otorgada a favor del Presidente del
Consejo de Administracion.

En el caso de que el representado no haya indicado instrucciones de voto se entendera que el representante puede
votar en el sentido que estime mas conveniente para los intereses del accionista.

En el supuesto de que la representacion se otorgue en respuesta a una solicitud pablica y que el representado no haya
indicado instrucciones de voto se entendera que la representacion (i) se refiere a todos los puntos que forman parte del
Orden del Dia de la Junta General, (ii) se pronuncia por el voto favorable de todas las propuestas de acuerdo formuladas
por el Consejo de Administracion vy (iii) se extiende, asimismo a los puntos que puedan suscitarse fuera del orden del
dia, respecto de los cuales el representante votara en el sentido que estime mas conveniente a los intereses del
accionista.

Si el representante designado llegara a encontrarse en conflicto de intereses en la votacion de alguna de las propuestas
que, dentro o fuera del Orden del Dia, se sometan en la Junta General y el representado no hubiera impartido
instrucciones de voto precisas debera abstenerse de emitir el voto para los asuntos sobre los que, estando en conflicto
de interés, tenga que votar en nombre del accionista.

La delegacién puede hacerse llegar a la Sociedad mediante:

i) Medios electronicos de comunicacion a distancia, a través de la pagina web de la Sociedad (www.prisa.com).
En este caso debera de incorporar una firma electronica reconocida o avanzada del accionista expedida por
cualquiera de los siguientes prestadores de servicios de certificacion: CERES (Fabrica Nacional de Moneda y
Timbre- Real Casa de la Moneda), CAMERFIRMA o ANCERT (Agencia Notarial de Certificacion). Asimismo
se podra utilizar el Documento Nacional de Identidad electrénico (DNIe) emitido por la Direccion Nacional de la
Policia, del Ministerio del Interior espafiol.

i) Entrega o correspondencia postal (en este caso debera de ir firmada con firma autografa del accionista): El
documento en el que conste la representacion se podra enviar por correo postal al domicilio social (dirigido a
la Oficina de Atencién al Accionista de Promotora de Informaciones, S.A., Gran Via, 32, Madrid 28013) o
entregar a la entrada del local donde se celebra la junta general, a los servicios de organizacion de la
Sociedad, el mismo dia de su celebracion y con caracter previo a su inicio.

Si se confiere la representacién mediante medios electronicos de comunicacion a distancia, el formulario de delegacion,
debidamente cumplimentado, debera de obrar en poder de la Sociedad con al menos 24 horas de antelacién a la hora
prevista para la celebracion de la Junta General en primera convocatoria o en un plazo inferior que determine el Consejo
de Administracion, en su caso. En caso contrario, la delegacion se tendra por no realizada.

Todo ello de conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General de Promotora
de Informaciones, S.A.. Asimismo, deberan atenderse las reglas incluidas en el anuncio de convocatoria de la Junta
General y en la pagina web de la Sociedad (http://www.prisa.com).

La representacién ser4 siempre revocable, considerdndose revocada por la asistencia personal a la Junta del
representado.


http://www.prisa.com/
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JUNTA ORDINARIA PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (30 junio 2012)

VOTO A DISTANCIA ACCIONES CLASE B

Formulario de voto a distancia para la Junta Ordinaria de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. que se celebrara a
las 12.30 horas del dia 29 de junio de 2012, en Madrid (28014), en el Circulo de Bellas Artes, calle Marqués de Casa
Riera nimero 2, en primera convocatoria, o de no alcanzarse el quérum necesario, en el mismo lugar y hora el dia 30 de
junio, en segunda convocatoria. Se prevé la celebracion de la Junta General en segunda convocatoria.

Los titulares de acciones de la Clase B, pueden ejercer el voto a distancia respecto de los puntos 7, 9 y 10 del
Orden del Dia de la mencionada Junta General, asi como sobre aquellos puntos que pudieran suscitarse fuera
del Orden del Dia respecto de los cuales fuera también necesaria la votacién por parte de los titulares de
acciones de la Clase B.

Accionistas que deseen votar en relacidén con las propuestas del Orden del Dia

Si antes de la celebracién de la Junta, el accionista desea votar a distancia en relacién con las propuestas del Orden del
Dia de esta Junta debera marcar con una cruz la casilla correspondiente, segun cual sea el sentido de su voto o
abstencion.

Punto del
Orden del 7° 90 100
Dia

A favor

En contra

Abstencion

En blanco

El accionista que emita su voto a distancia sera considerado como presente a los efectos de la constitucion de la Junta
General.

Necesariamente hay que marcar el sentido del voto.

Accionista Don/ Dofia N.LLF./C.L.LF:

Entidad Depositaria: Cadigo Nombre
Cuenta de valores (Sucursal + DC+ n° cuenta)

NUmero de Titulos

Firma del accionista que vota a distancia
(firma legitimada notarialmente o reconocida por una entidad depositaria participante en Iberclear)

En ,a de de 2012
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ORDEN DEL DIA
1°.- Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos
reconocidos, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) e Informe de Gestion, tanto de la

sociedad como de su grupo consolidado, correspondientes al ejercicio 2011, y propuesta de aplicacién de resultados. Distribucion del
dividendo minimo.

2°.- Aprobacion de la gestion del Consejo de Administracion durante el ejercicio 2.011.

3°.- Adopcidn de los acuerdos que procedan en relacion con el Auditor de Cuentas de la sociedad y de su grupo consolidado, para el
ejercicio 2.012, al amparo de lo dispuesto en los articulos 42 del Codigo de Comercio y 264 de la Ley de Sociedades de Capital.

40.- Aprobacion de la pagina web corporativa, al amparo de lo dispuesto en el art. 11 bis de la Ley de Sociedades de Capital.

5°.- Modificacion de los articulos 12, 13, 14, 15, 17, 20, 22 y 29 ter de los Estatutos Sociales, con la finalidad de adaptarlos a la nueva
redaccion de la Ley de Sociedades de Capital, dada por la Ley 25/2011, de 1 de agosto y realizar algunas correcciones técnicas.

6°.- Modificacién de los articulos 4, 5, 6, 8,9, 19y 24 del Reglamento de la Junta General, con la finalidad de adaptarlos a la nueva
redaccion de la Ley de Sociedades de Capital, dada por la Ley 25/2011, de 1 de agosto.

7°.- Modificacion del régimen del dividendo minimo preferente de las acciones sin voto Clase B y consiguiente modificacion del
articulo 6° de los Estatutos Sociales para adecuar la redaccion del mismo al nuevo régimen juridico de las acciones sin voto Clase B.

8°.- Distribucion del dividendo minimo anual de las acciones Clase B correspondiente al ejercicio 2011 y de la parte proporcional de
dicho dividendo que se devengue por conversion de las acciones Clase B en acciones ordinarias Clase A durante los doce meses
siguientes. Aprobacion de aumentos de capital social con cargo a la reserva por prima de emision de las acciones Clase B necesarios
para atender el pago del dividendo minimo de las acciones Clase B en acciones ordinarias Clase A. Solicitud de admisién a
negociacion de las acciones ordinarias Clase A emitidas mediante la ejecucion de dichos aumentos en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. Delegacion al Consejo de Administracion de las facultades para ejecutar los aumentos de
capital y verificar el cumplimiento de las condiciones a que se encuentra sujeto este acuerdo.

9°.- Modificacion de los Estatutos Sociales con la finalidad de modificar el articulo 15 bis sobre la mayoria necesaria para la
aprobacion de determinadas materias por parte de la Junta General y consiguiente modificacion del Reglamento de la Junta General.

10°.- Emision de bonos necesariamente convertibles en acciones Clase A con exclusion del derecho de suscripcion preferente.
Suscripcion mediante canje de préstamos y aportaciones dinerarias. Aumento de capital para atender la conversion.

11°.- Autorizacién para la adquisicién derivativa, directa o indirecta, de acciones propias, dentro de los limites y requisitos legales.

Revocacion, en la parte no utilizada, de la autorizacién concedida en este mismo sentido en la Junta General Extraordinaria de
accionistas de 27 de noviembre de 2010 bajo el punto séptimo de su orden del dia.

12°.- Votacion, con caracter consultivo, del Informe de Politica de Retribuciones.
13°.- Informacion a la Junta General de Accionistas sobre las modificaciones del Reglamento del Consejo de Administracion.

14°.- Delegacion de facultades.
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CONDICIONES VOTO A DISTANCIA

JUNTA ORDINARIA PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.
30 de junio de 2012

ACCIONISTAS QUE DESEEN VOTAR A DISTANCIA

El accionista puede emitir su voto a distancia. Para ello, debera cumplimentar el
formulario relativo al voto a distancia y remitirlo debidamente cumplimentado a la
Sociedad. El accionista que emita su voto a distancia sera considerado como presente a
los efectos de la constitucion de la Junta General.

Los titulares de acciones de la Clase B, pueden ejercer el voto a distancia
respecto de los puntos del Orden del Dia que son susceptibles de votacion por
parte de esta clase de acciones, asi como sobre aquellos puntos gue pudieran
suscitarse fuera del Orden del Dia respecto de los cuales fuera también necesaria
la votacién por parte de los titulares de acciones de la Clase B.

El voto asi expresado puede hacerse llegar a la Sociedad mediante:

i) Medios electronicos de comunicacion a distancia, a través de la pagina web de
la Sociedad (www.prisa.com). En este caso deberd de incorporar una firma
electrénica reconocida o avanzada del accionista expedida por cualquiera de
los siguientes prestadores de servicios de certificacion: CERES (Fabrica
Nacional de Moneda y Timbre- Real Casa de la Moneda), CAMERFIRMA o
ANCERT (Agencia Notarial de Certificacién). Asimismo se podra utilizar el
Documento Nacional de Identidad electronico (DNIe) emitido por la Direccién
Nacional de la Policia, del Ministerio del Interior espafiol.

i) Entrega o correspondencia postal (dirigido a Oficina de Atencién al Accionista
de Promotora de Informaciones, S.A., Gran Via 32, 28013 Madrid). El
formulario incluira la informacién necesaria para acreditar la condiciéon de
accionista, debiendo la firma del accionista legitimarse notarialmente o ser
reconocida por una entidad depositaria participante en Iberclear y, si se tratara
de personas juridicas, debera de acompafiarse el correspondiente documento
gue acredite suficientemente la representacion con que actda el firmante.

El voto emitido a distancia, por cualquiera de los medios previstos en los apartados
anteriores, debera de obrar en poder de la Sociedad en su sede social, con al menos 24
horas de antelaciébn a la hora prevista para la celebracion de la Junta General en
primera convocatoria, o en un plazo inferior que determine el Consejo de
Administracion, en su caso. En caso contrario, el voto se tendra por no emitido.

Todo ello de conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales y en el Reglamento
de la Junta General de Promotora de Informaciones, S.A. Asimismo, deberan atenderse
las reglas incluidas en el anuncio de convocatoria de la Junta General y en la pagina
web de la Sociedad (http://www. prisa.com) .


http://www.prisa.com/



