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INFORME ESPECIAL SOBRE LA EMISION DE “WARRANTS” EN EL SUPUESTO DEL ARTICULO 414.2
DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Promotora de Informaciones, S.A.

A los fines previstos en el articulo 414.2 de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, “LSC”), y
de acuerdo con el encargo recibido de Promotora de Informaciones, S.A. (en adelante, “Prisa” o
“la Sociedad”), por designacion del Registrador Mercantil XV de los de Madrid, D. Juan Pablo Ruano
Borrella, con nimero de expediente 456/13, emitimos el presente Informe Especial sobre la
propuesta de emision de “warrants” y el correspondiente aumento de capital por compensacion de
créditos (en adelante, “la Operacion”), acompanado del Informe de los Administradores de la
Sociedad adjunto (en adelante, “el Informe de los Administradores”), los cuales se ponen a
disposicion de los accionistas de la misma.

La Operacion se enmarca en el contexto del proceso de refinanciacion de la deuda bancaria de
Prisa, cuyos términos y condiciones esenciales fueron acordados con una serie de bancos que
otorgaron a la Sociedad las distintas lineas de financiacion que ahora se modifican e integran en
una Unica operacion, asi como con distintos inversores institucionales y fondos especializados en la
adquisicion de deuda a descuento y que han adquirido parte de la deuda de Prisa en el mercado
secundario. Dichos inversores institucionales y fondos, que ostentan un importe significativo de la
deuda de Prisa, ademas de acceder a refinanciar la deuda existente en los términos acordados, han
accedido a aportar una linea de financiacion adicional que cubrira las necesidades de la tesoreria
de la Sociedad en el medio plazo. Como parte de las condiciones econémicas aplicables a la
financiacion, los inversores institucionales tendran derecho a percibir una comision de
estructuracion y aseguramiento, que la Sociedad podra satisfacer bien en metalico o bien mediante
la entrega de nuevas acciones por el ejercicio de los “warrants” en la ampliacion de capital por
compensacion de los créditos.

El precio de suscripcion de las nuevas acciones de la Sociedad en ejercicio de los derechos
incorporados a los warrants que se propone sera fijo y asciende a 0,2673 euros, correspondiendo
0,10 euros de valor nominal y 0,1673 euros de prima de emision. El capital social de la Sociedad
aumentara en la cuantia necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los
warrants y ascendera hasta un importe maximo efectivo de aumento de capital previsto de
37.266.130 euros, mediante la emision de hasta un maximo de 372.661.305 nuevas acciones,
siendo el contravalor del aumento la compensacion de créditos y con prevision de suscripcion
incompleta. No existiran derechos de suscripcion preferente sobre las nuevas acciones, al ser éste
un aumento de capital por compensacion de créditos de los previstos en el articulo 301 de la LSC, y
por consiguiente, no habiendo aportacion dineraria alguna.

La finalidad de nuestro trabajo no es la de certificar el precio de emision o conversion de los
“warrants”, sino exclusivamente manifestar, por aplicacion de los procedimientos establecidos en
la Norma Técnica relativa a la elaboracion de este tipo de informes especiales en el supuesto del
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articulo 414.2 de la LSC, si el Informe redactado por el Consejo de Administracion de la Sociedad,
de fecha 23 de octubre de 2013, contiene la informacion requerida, recopilada en la citada Norma
Técnica, que incluye la explicacion de las bases y modalidades relativas a la conversion.

De acuerdo con el articulo 414.2 y la citada Norma Técnica, los procedimientos aplicados en la
realizacion de nuestro trabajo han sido los siguientes:

a. Obtencion y analisis de la siguiente informacion:

- Documento de solicitud de nombramiento de auditor de cuentas para la elaboracion
del informe especial presentado en el Registro Mercantil de Madrid por Prisa el 28 de
octubre de 2013.

- Nombramiento efectuado por el Registrador Mercantil nimero XV de los de Madrid (en
adelante, “el Registrador Mercantil”) a BDO Auditores, S.L., de fecha 31 de octubre
de 2013, para la elaboracion del preceptivo informe especial.

- Informe de los Administradores en relacion con la emision de “warrants” sobre
acciones de la Sociedad y el correspondiente aumento de capital por compensacion de
créditos para dar cobertura a los “warrants”, de fecha 23 de octubre de 2013.

- Cuentas anuales consolidadas de la Sociedad junto con el informe de auditoria,
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 emitido por
Deloitte, S.L. el 7 de marzo de 2013.

- Estados financieros intermedios resumidos consolidados de la Sociedad a 30 de junio
de 2013, conjuntamente con el informe del auditor de revision limitada de los
mismos.

- Actas de las Juntas de Accionistas y reuniones del Consejo de Administracion de la
Sociedad celebradas desde el 1 de enero de 2013 hasta la fecha de este informe.

- Informacion y explicaciones de la Direccion de la Sociedad relativa a los hechos
posteriores.

- Otra informacion que se ha considerado necesaria para la realizacion de nuestro
trabajo.

b. Mantenimiento de diversas reuniones con la Direccion de la Sociedad y sus asesores con el
proposito de recabar toda aquella informacion que se ha considerado de utilidad para la
realizacion de nuestro trabajo.

C. Evaluacion de que el Informe de los Administradores contiene la informacion que se
considera necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada por parte de
los destinatarios del mismo.

d. Constatacion de que el precio de conversion o de ejercicio de los “warrants” sobre acciones
no esta por debajo del valor nominal de las acciones por las que se habran de convertir, el
cual es de 0,10 euros por accion a fecha de este informe.

e. Verificacion de los calculos utilizados en la determinacién de las bases y modalidades de la
conversion de los “warrants”.
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f. Verificacion de que la informacion contable contenida en el Informe de los Administradores
concuerda, en su caso, con los datos contables de la Sociedad que sirvieron de base para
preparar las cuentas anuales auditadas de la misma.

g. Verificacion de que en el Informe de los Administradores se mencionan, en su caso, los
hechos posteriores significativos que pudieran afectar a la emision de los “warrants”.

h. Obtencion de una carta firmada por la Direccion de la Sociedad, en la que nos han
confirmado que se nos ha facilitado toda la informacion necesaria para la elaboracion de
nuestro informe, asi como que no se han producido acontecimientos posteriores entre el 31
de diciembre de 2012 y la fecha de este informe, los cuales no hayan sido puestos en nuestro
conocimiento y que pudieran tener un efecto significativo sobre los resultados de nuestro
trabajo.

En relacion con los procedimientos aplicados, debemos mencionar que determinados aspectos de
nuestro trabajo llevan implicitos, ademas de factores objetivos, otros factores que implican juicio
y el establecimiento de hipotesis de trabajo, cuyo cumplimiento depende, en gran medida, de
acontecimientos futuros para los que no resulta posible conocer en la actualidad su desenlace final
y, por lo tanto, no es posible asegurar que terceras partes estén necesariamente de acuerdo con la
interpretacion y juicios expresados en este informe.

Asimismo, manifestamos que, en conformidad con el nombramiento del Registrador Mercantil, el
alcance de nuestro trabajo se ha circunscrito exclusivamente a lo establecido en el articulo 414.2
de la LSC y la citada Norma Técnica.

Finalmente debemos resaltar que la emision del warrant se enmarca dentro del proceso global de
refinanciacion de la deuda bancaria de la Sociedad. En este sentido, los Administradores de la
Sociedad entienden que los acuerdos donde se incluye la emision del “warrant” son satisfactorios
teniendo en cuenta la situacion financiera de la Sociedad y el entorno en el que opera la misma.

En base al trabajo realizado, con el alcance descrito en los parrafos anteriores, concluimos que el
Informe adjunto redactado por los Administradores de Promotora de Informaciones, S.A. acerca de
la emision de “warrants” y el correspondiente aumento de capital por compensacion de créditos,
contiene la informacion requerida, recopilada por la Norma Técnica relativa a la elaboracion de
informes especiales en el supuesto del articulo 414.2 de la LSC.

Este informe especial ha sido preparado Unicamente a los fines previstos en el articulo 414.2 de la
LSC, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

BDO Auditores, S.L.

Marino Sanchez-Cid
Socio Director
Madrid, 7 de noviembre de 2013
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ANEXO:

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.
SOBRE LA EMISION DE “WARRANTS” Y EL CORRESPONDIENTE AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL
POR COMPENSACION DE CREDITOS PARA DAR COBERTURA A LOS WARRANTS
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D. ANTONIO GARCIA-MON MARANES, Secretario del Consejo de Administracion de
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A., del que es presidente D. JUAN LUIS
CEBRIAN ECHARRI,

CERTIFICA:

Que el Consejo de Administracion de la entidad mercanti PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A., ha aprobado, con fecha 23 de octubre de 2013 convocar una Junta
General Extraordinaria para tratar, entre otros puntos, la Emision de “Warrants” a favor de
determinadas entidades acreedoras de la Sociedad que incorporan el derecho de suscribir
acciones ordinarias Clase A de nueva emisién de Promotora de Informaciones, S.A.
exclusivamente mediante compensacion de créditos, en consecuencia, sin derecho de
suscripeion preferente, delegando en el Consejo de Administracion la ejecucion y la fijacion de
los extremos de la misma no establecidos por la Junta General de Accionistas, y la aprobacion
del aumento del capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender el ejercicio de
los derechos incorporados a los warrants, mediante compensacion de créditos, y la delegacion
en el Consejo de Administracion de la facultad de ejecutar el aumento de capital acordado en
una o varias veces segiin el ejercicio de los derechos de los mismo.

En relacion con dicha propuesta de acuerdos el consejo de administracion aprobé igualmente el
informe preceptivo que a continuacion se transcribe, elaborado en cumplimiento de los articulos
286 de la Ley de Sociedades de Capital, en relacion con los articulos 297.1.a) y 301 de la misma
y con los articulos concordantes del Reglamento del Registro Mercantil y, por analogia, en el
articulo 414.2 de la Ley de Sociedades de Capital:

“INFORME QUE PRESENTA FEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA
DE EMISION DE WARRANTS Y EL CORRESPONDIENTE AUMENTO DE CAPITAL
POR COMPENSACION DE CREDITOS PARA DAR COBERTURA A LOS
WARRANTS INCLUIDA EN EL PUNTO PRIMERO DEL ORDEN DEL DiA DE LA
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

I OBJETO DEL INFORME

El Consejo de Administracion de Promotora de Informaciones, S.A. (“Prisa” o la “Sociedad”)
ha acordado en su sesion de 23 de octubre de 2013 convocar Junta General Extraordinaria de
accionistas para su celebracion el dia 9 de diciembre de 2013 en primera convocatoria y el 10 de
diciembre de 2013 en segunda convocatoria, y someter a dicha Junta General bajo el Punto
Primero del Orden del Dia la aprobacion de una emision de warrants y el correspondiente
aumento de capital para dar cobertura a dichos warrants.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital
(“LSC”), en relacion con los articulos 297.1.a) y 301 LSC y en los concordantes del
Reglamento del Registro Mercantil y, por analogia, en el articulo 414.2 LSC, los miembros del
Consejo de Administracion de Prisa proceden a la formulacién de este informe, cuyo objeto es
el de explicar y justificar la operacion de emision de warrants de Prisa (la “Emision”) que daran
derecho a suscribir acciones ordinarias Clase A de la Sociedad (las “Nuevas Acciones™), el
correspondiente aumento de capital por compensacion de créditos, en el importe necesario, que
tendrd lugar en el caso de que lleguen a ejercitarse los derechos incorporados a los referidos
warrants y la delegacion en el Consejo de Administracion de las facultades precisas para
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ejecutar la Emision en el momento en el que se hayan cumplido las condiciones a la que ésta
esta sujeta y el aumento de capital, en todo lo no acordado por la Junta.

A continuacion, se ofrece en primer lugar a los accionistas una explicacion de la operacion que
se propone a la Junta General y las razones que justifican la Emision.

1I. DESCRIPQI(')N, CONTEXTO DE LA EMISION Y RAZONES DE LA
OPERACION

La Emision cuya aprobacion se propone a la Junta de Accionistas en virtud de la propuesta de
acuerdo a la que se refiere el presente informe de administradores, se enmarca en el contexto del
proceso de refinanciacion de la deuda bancaria de la Sociedad (la “Refinanciacién™), cuyos
términos y condiciones esenciales han sido acordados con una serie de bancos que otorgaron a
la Sociedad las distintas lineas de financiacion que ahora se modifican e integran en una tnica
operacion (“Bancos Acreedores™), asi como con distintos inversores institucionales y fondos
especializados en la adquisicion de deuda a descuento y que han adquirido parte de la deuda de
Prisa en el mercado secundario. Dichos inversores institucionales y fondos (los “Inversores
Institucionales™), que ostentan un importe significativo de la deuda del Grupo, ademas de
acceder a refinanciar la deuda existente en los términos que se describiran, han accedido a
aportar una linea de financiacion adicional que cubrira las necesidades de la tesoreria del Grupo
en el medio plazo. Dicha linea de liquidez asciende a un importe aproximado de trescientos
cincuenta y tres millones de Euros (353.000.000€) y sera formalizada de forma simultinea al
cierre del referido proceso de Refinanciacion, que los citados Inversores Institucionales han
accedido igualmente a apoyar (la “Financiacion Adicional®).

A juicio de los administradores de la Sociedad, el acuerdo alcanzado constituye una solucion
satisfactoria para la situacion financiera de Prisa, considerando el entorno financiero y de
mercado en el que opera la Sociedad y los términos de los contratos financieros que ahora se
modifican, que, siguiendo lo que era practica habitual de mercado en el momento de su
formalizacion, exigen que cualquier modificacién minimamente material de los mismos sea
aceptada por la totalidad de las entidades acreedoras, de forma que la novacion o adaptacion de
la deuda del Grupo a la evolucion de sus operaciones ha supuesto en los recientes afios procesos
muy complejos de negociacion, en los que ha sido preciso alinear intereses o posiciones de
partida muy alejadas entre si.

Tal disparidad de intereses se ha agudizado en los taltimos tiempos con la adquisicion de un
importe significativo de la deuda del Grupo por parte de los Inversores Institucionales, que
tienen una vision diferente sobre la rentabilidad de la deuda y su horizonte temporal y cuya
estrategia inversora no esta necesariamente conectada con la marcha de la Sociedad, lo que, en
conexion con la necesidad de unanimidad, les otorga un poder de bloqueo altamente efectivo.
La disparidad de intereses de dichos Inversores Institucionales con respecto a los de los Bancos
Acreedores, unida a las rigideces seiialadas para la refinanciacion de la deuda de la Sociedad,
ponian a ésta en una dificil posicion negociadora, maxime teniendo en cuenta que ya se habia
alcanzado un acuerdo con los principales Bancos Acreedores del Grupo y que dicho acuerdo
debia ser aprobado por todas las entidades acreedoras. Teniendo en cuenta lo anterior, junto con
la necesidad de financiacion adicional para la Sociedad y toda vez que la propuesta de
Refinanciacion acordada consigue aunar intereses muy distintos y dar una solucién aceptable
para todas las partes intervinientes, el Consejo de Administracién de Prisa lo considera
satisfactorio.
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Como es habitual en este tipo de financiaciones, que se incorporan a una deuda previa que se
refinancia, la Financiacion Adicional gozara de determinados derechos preferentes de rango,
respecto de la deuda pre-existente.

Asimismo y como parte de las condiciones econdmicas aplicables a la Financiacion Adicional,
los Inversores Institucionales tendran derecho a percibir una comisién de estructuraciéon y
aseguramiento (la “Comision de Estructuracion”), que la Sociedad podra satisfacer bien en
metalico o bien mediante la entrega de Nuevas Acciones por el ejercicio de los Warrants Prisa,
tal y como ambos términos se definen en el presente informe, en la ampliacién de capital por
compensacion de los Créditos objeto del mismo.

En relacion con el coste del acuerdo alcanzado y, en particular, con el importe de la Comision de
Estructuracion, teniendo en cuenta que ésta resulta tanto del compromiso de los Inversores
Institucionales de refinanciar la deuda existente como de proporcionar a la Sociedad la
Financiacion Adicional, este importe resulta, en opinion del Consejo, justificado y adecuado a
las circunstancias. Asimismo, considerando la ya mencionada disparidad de intereses de los
Inversores Institucionales y los Bancos Acreedores, la reapertura de la negociacion de la
Refinanciacién acordada en junio con los Bancos Acreedores para dar cabida a los Inversores
Institucionales, habria supuesto un retraso adicional y una incertidumbre importantes en la
consecucion de un acuerdo aceptable para los dos tipos de entidades acreedoras. Todo esto
habria supuesto un alto riesgo para la continuidad de la Sociedad, maxime teniendo en cuenta la
situacién de liquidez que atravesaba en el momento de dicho acuerdo. En este contexto, el
hecho de poder conseguir que los Inversores Institucionales aceptaran la estructura de la
Refinanciacion acordada con los principales Bancos Acreedores para la refinanciacion de su
deuda ya existente, era una prioridad para el Consejo de Administracion de la Sociedad y su
equipo gestor. Por ello, se decidié unir el devengo de la Comisién de Estructuracion a la
Financiacion Adicional, permitiendo asi la formalizacién de la Refinanciacién de la deuda total
del Grupo, que asciende a cerca de 3.200 millones de Euros, en un plazo aceptable.

Tal comision y su eventual conversion en acciones de la Sociedad supone una practica habitual
en este tipo de procesos, en los que entidades como los Inversores Institucionales que acceden a
refinanciar su deuda, poniendo mayores recursos a su disposicion, aspiran a participar también
en la esperada recuperacion de su valor.

III.  EMISION Y CARACTERISTICAS DE LOS WARRANTS PRISA.

En ejecucion del acuerdo primero del Orden del Dia a que se refiere este informe, en caso de
aprobacion por la Junta General de accionistas, se emitiran warrants de Prisa que daran a sus
titulares derecho a suscribir Nuevas Acciones, con arreglo a los términos y condiciones que
seguidamente se indican (en adelante, los “Warrants Prisa”, y cada uno de ellos, un “Warrant
Prisa”).

En atencion a las caracteristicas de la emision de los Warrants Prisa y del aumento de capital,
que posteriormente se detallan, y a tenor de lo establecido en el articulo 304 LSC, no existiran
en la emision de Warrants Prisa derecho de suscripcion preferente a favor de los actuales
accionistas de la Sociedad.
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(a) Datos de la Entidad Emisora

La sociedad emisora es Promotora de Informaciones, S.A.; de nacionalidad espaiiola,
domiciliada en Madrid, calle de Gran Via, nimero 32.

De acuerdo con el articulo 6 de los estatutos sociales de la Sociedad, a fecha de emision del
presente informe de administradores, el capital social asciende a un total de CIENTO CINCO
MILLONES DOSCIENTOS SESENTA Y SEIS MIL CUARENTA Y SIETE EUROS CON
VEINTE CENTIMOS (105.266.047,20€) totalmente suscrito y desembolsado. El capital social
estd representado por SETECIENTOS CUARENTA MILLONES SEISCIENTAS CINCUENTA
Y NUEVE MIL CUATROCIENTAS DIECISEIS (740.659.416) acciones ordinarias de Clase A,
de 0,10 euros de valor nominal cada una y numeradas correlativamente de la 1 a la 740.659.416;
y por TRESCIENTOS DOCE MILLONES MIL CINCUENTA Y SEIS (312.001.056) acciones
sin voto convertibles, Clase B, de 0,10 euros de valor nominal cada una y numeradas
correlativamente de la 1 a la 312.001.056.

El objeto social de Prisa consiste en:

a) La gestion y explotacion de toda clase de medios de informacién y comunicacion
social, propios o ajenos, sea cual fuere su soporte técnico, incluida entre ellos la
publicacién de impresos periddicos.

b) La promocién, planeamiento y ejecucion, por cuenta propia o ajena, directamente o
a traveés de terceros, de toda clase de proyectos, negocios o empresas de medios de
comunicacion, industriales, comerciales y de servicios.

c) La constitucion de empresas y sociedades, la participacién, incluso mayoritaria, en
otras existentes y la asociacion con terceros en operaciones y negocios, mediante
formulas de colaboracién.

d) La adquisicion, tenencia directa o indirecta, explotacion mediante arrendamiento u
otra forma y enajenacion de toda clase de bienes, muebles o inmuebles, y derechos.

€) La contratacion y prestacion de servicios de asesoramiento, adquisiciones y gestion
de interés de terceros, ya sea a través de intermediacion, representacion, o cualquier
otro medio de colaboracion por cuenta propia o ajena.

f) La actuacién en el mercado de capitales y monetario mediante la gestion de los
mismos, la compra y venta de titulos de renta fija o variable o de cualquier otra
indole, por cuenta propia.

(b) Precio de emision de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa se emitiran como contrapartida adicional al compromiso adquirido por los
Inversores Institucionales a los que se dirigen, de otorgar a la Sociedad la Financiacidn
Adicional por un importe aproximado de trescientos cincuenta y tres millones de euros, todo
ello en el marco de la Refinanciacion de la Sociedad, asi como en atencién a su apoyo y
compromiso con tal Refinanciacion por lo que respecta a sus créditos pre-existentes.

Sin perjuicio de lo anterior, en ¢l momento del ejercicio de los Warrants Prisa, sus titulares
deberdn desembolsar como precio de emision diferido un importe de 0,01 euros por cada accién
ordinaria Clase A de Prisa de nueva emision que tengan derecho a suscribir (el “Precio de
Emision de los Warrants Prisa™),
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(c) Derechos incorporados a los Warrants

Los Warrants Prisa conferirdn a sus titulares el derecho, pero no la obligacién, de suscribir el
namero de Nuevas Acciones que sea suficiente para que, en caso de ejercicio total de los
derechos derivados de los Warrants Prisa, el nimero de Nuevas Acciones representen el 17% del
capital social de la Sociedad teniendo en cuenta a estos efectos exclusivamente (a) el capital
social de Prisa a la fecha de aprobacion por el Consejo de Administracion de la propuesta a la
que se refiere el presente informe, esto es, a 23 de octubre de 2013; y (b) el capital social
resultante de los aumentos de capital que en, su caso, hayan de ejecutarse, con posterioridad a
esta fecha, en cumplimiento de los términos y condiciones de (i) el ejercicio de los warrants de
Prisa emitidos por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Prisa celebrada el 27 de
noviembre de 2010; (ii) el aumento de capital derivado del pago del dividendo minimo
reconocido a las acciones Clase B mediante entrega de acciones Clase A, asi como del eventual
ajuste del ratio en la conversion obligatoria de las acciones sin voto convertibles Clase B, todo
ello de conformidad con lo establecido en los estatutos sociales de la Sociedad; o (iii) el
ejercicio o la conversion de los bonos necesariamente convertibles en acciones Clase A de la
Sociedad emitidos por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de
Jjunio de 2012 (conjuntamente, los “Aumentos de Capital Previstos™).

En este sentido, teniendo en cuenta que el capital social existente a fecha de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la propuesta a la que se refiere el presente informe asciende a
105.266.047,20 euros, los Warrants Prisa conferiran a sus titulares el derecho, pero no la
obligacion, de suscribir en un primer momento Nuevas Acciones hasta un maximo de
215.605.157 Nuevas Acciones, correspondiendo a un importe maximo de aumento de capital de
hasta 21.560.516 euros. Asimismo y sujeto a que se vayan ejecutando cada uno de los Aumentos
de Capital Previstos, los cuales podrian llegar a aumentar el capital social de la Sociedad en un
méximo de hasta 76.680.355 euros, los Warrant Prisa conferiran a sus titulares el derecho, pero
no la obligacion, de suscribir acciones adicionales hasta un maximo conjunto (incluyendo las
acciones iniciales y las acciones adicionales) de 372.661.305 Nuevas Acciones con un valor
nominal de 0,10 euros y con una prima de emisién de 0,1673 euros cada una, correspondiendo a
un importe maximo conjunto (incluyendo el aumento en un primer momento y los aumentos
adicionales) de aumento de capital de hasta 37.266.130 euros, de tal manera que tras la
gjecucion, en su caso, de cada uno de los Aumentos de Capital Previstos, los titulares de los
Warrants Prisa puedan mantener la misma proporcion (17%) de capital social resultante de Prisa
antes mencionado. En particular, en caso de que, entre la fecha de aprobacién por el Consejo de
Administracién de la propuesta a la que se refiere el presente informe y la fecha de su
aprobacion, en su caso, por parte de la Junta General de Accionistas, se produjeran
modificaciones en la cifra del capital social de la Sociedad con motivo de alguno de los
Aumentos de Capital Previstos, la cifra de capital resultante sera tomada en consideracion como
si tal modificacion hubiese tenido lugar con posterioridad a la Emision.

Sin perjuicio de lo anterior, este nimero maximo de Nuevas Acciones que pueden ser objeto de
suscripeion por el ejercicio de los Warrants Prisa y el importe méximo de aumento de capital
correspondiente, estan sujetos a los ajustes que se describen en el apartado 111 0 siguiente
consecuencia de los potenciales ajustes al Precio de Suscripcion de las Acciones.

Gran Via, 32 - 6" planta - Tel.: 330.10.00 - 28013 Madrid

QIBRISA




PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)

Sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 2.836 general, 2.159 de la Seccion tercera
del Libro de Sociedades, folio 54, hoja nimero 19.511. Nimero de Identificacion Fiscal A - 28297059

(d) Precio de Suscripeion de las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad en ejercicio
de los Warrants Prisa. Ajustes

El precio de suscripcion de las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad en ejercicio de los
derechos incorporados a los Warrants Prisa que se propone serd fijo y asciende a 0,2673 euros
(el “Precio de Suscripcién de las Acciones”) correspondiendo 0,10 euros de valor nominal y
0,1673 euros de prima de emision. Dicho precio se corresponde con la cotizacion media
ponderada por volumen de contratacion de las acciones de Clase A de la Sociedad en el periodo
de tres meses anterior al 22 de octubre de 2013 (esto es, desde el 22 de julio y hasta el 21 de
octubre).

El Precio de Suscripcion de las Acciones se ajustara tinicamente en el supuesto en el que la
Sociedad acordase realizar desdoblamientos (“splits” o divisiones del valor nominal de las
acciones), o agrupaciones de acciones, o cambios de igual naturaleza en su capital social, en
cuyo caso la Sociedad realizara el correspondiente ajuste al Precio de Suscripcion de las
Acciones a los efectos de que los mismos se adapten al nuevo valor nominal de las acciones de
la Sociedad.

En el supuesto en el que la Sociedad pretendiera llevar a cabo (i) aumentos de capital con cargo
a aportaciones dinerarias y emision de nuevas acciones, (ii) reducciones de capital mediante
devolucion de aportaciones a los accionistas, o (iii) cualesquiera cambios similares en su capital
social en relacion con las acciones ordinarias Clase A (distintos a los Aumentos de Capital
Previstos y de las operaciones previstas en el parrafo precedente), no sera de aplicacion ajuste
alguno al Precio de Suscripcion de las Acciones, si bien se comunicaré la intencién de llevar a
cabo tal operacion con la antelacion suficiente de forma que los titulares de los Warrants Prisa
puedan decidir si ejercitan los derechos bajo los mismos y asi adquirir Nuevas Acciones con
antelacion a la operacion en cuestion.

(e) Plazo m:aximo de ejercicio de los Warrants Prisa y extincién de los Warrants

Los Warrants Prisa podran ser ejercitados por sus titulares, total o parcialmente en cualquier
momento dentro del plazo maximo de cinco (5) afios a contar desde la fecha de emision de los
mismos, si bien el niimero de Nuevas Acciones que podrd ser objeto de ejercicio en cada
momento estara condicionado a que previamente se hayan ejecutado cada uno de los supuestos
de Aumento de Capital Previstos. El ¢jercicio de los derechos incorporados a los Warrants Prisa
por parte de sus titulares sera decision individual de cada uno de ellos, y una vez comunicada a
la Sociedad sera irrevocable.

Por tanto, los diferentes derechos bajo los Warrants Prisa se extinguirdn por su ejercicio o por no
haberse ejercitado los derechos a ellos incorporados en el plazo de cinco (5) afios referido
anteriormente. En el caso de que los Warrants Prisa se extinguieran por no haberse ejercido los
derechos a ellos incorporados en el plazo de cinco (5) afios, también se extinguiran los Créditos
no compensados.

H Forma de representacion de los Warrants Prisa
Los Warrants Prisa estaran representados por medio de titulos nominativos, debiendo llevar la
Sociedad un registro de sus titulares, en el que se har4 constar, ademas de la identidad del titular,

el gjercicio total o parcial que se hubiera hecho de los Warrants Prisa y, en consecuencia, el
nimero de Nuevas Acciones emitidas con cargo a los mismos.
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(2) Destinatarios y titulares de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa serdn suscritos por los siguientes Inversores Institucionales que participen en
el Contrato de Financiacion a los que el 6rgano de administracion de la Sociedad les entregara

los correspondientes Warrants Prisa.

Suscriptores de los Warrants Prisa

Importe de los Créditos (euros)

Silver Point Luxembourg Platform S.a.r.l. 26.393.257€
Monarch Master Funding 2 (Luxembourg) S.a.r.L 24.439.958 €
Knighthead Capital Investments S.a.r.l. 4,442,429 €
CSCP II Acquisition Luxco S.a.r.l. 6.627.293 €
CCP Credit Acquisition Holdings Luxco S.a.r.l. 14.632.998 €
Barclays Bank Plec 2.602.793 €
BlueBay Global Unconstrained High Yield Investments 2.613.194 €
(Luxembourg) S.a.r.l.

BlueBay High Income Loan Investments (Luxembourg) S.A. 1.306.597 €
BlueBay Funds - BlueBay High Yield Bond Fund 3.919.791 €
Burlington Loan Management Ltd 2.613.194 €
Credit Suisse International 1.963.194 €
Thracia LL.C 783.958 €
Merrill Lynch International 1.524.685 €
Sculptor Holdings II, S.a.r.1. 1.306.597 €
Standard Bank Ple 1.306.597 €
Tompkins Square Park S.a.r.l. 3.135.833 €
Total 99.612.367 €

No obstante lo anterior, los Warrants Prisa seran libremente transmisibles en la forma que se
expone en el apartado III (h) siguiente por lo que la entidad que finalmente ejercite el derecho
incorporado al Warrant Prisa podré ser distinta a cualquiera de los Inversores Institucionales.

(h) Transmisibilidad de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa son libremente transmisibles si bien, a los efectos de que el nuevo titular
pueda ejercer el derecho incorporado al Warrant Prisa, deberd cederse, junto con el Warrant
Prisa, la parte proporcional del Crédito que serd objeto de compensacion en el aumento de

capital.
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La transmision del Warrant Prisa debera ser comunicada a la Sociedad, la cual anotara en su
registro el nuevo titular y, en su caso, anulara, sustituird y emitird los titulos nominativos
correspondientes a favor de los nuevos titulares.

(i) No cotizacion de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa no estardn admitidos a negociacion en ningtiin mercado secundario.

§)] Garantias de la emision

Los Warrants Prisa no estan garantizados especialmente.

(k) Modificacion de los términos y condiciones de los derechos de los Warrants Prisa

La modificacién de los términos y condiciones de los Warrants Prisa (incluidos los derechos de
suscripcion), requerira el acuerdo de la Sociedad asi como de todos los titulares de los mismos.
No obstante, cualquier modificacién o variacion de los términos y condiciones de los Warrants
Prisa que sea de caracter formal, menor o técnico (y que no afecte negativamente a los derechos
de los titulares de los Warrants Prisa) o para corregir un error manifiesto, podré efectuarse
directamente por la Sociedad, previa consulta con sus tenedores.

(4] Normativa aplicable a los Warrants y Fuero

Los Warrants Prisa se regiran por la legislacion comiin espaiiola. Mediante la suscripcion de los
Warrants Prisa los titulares aceptan que cualquier disputa entre el titular del Warrant y la
Sociedad se dirima ante la jurisdiccion de los tribunales de la ciudad de Madrid.

Finalmente, se sefiala que, de acuerdo con lo establecido en el articulo 414.2 LSC, se solicité al
Registro Mercantil de Madrid el nombramiento de un auditor distinto del auditor de Prisa, a los
efectos de la emision de un informe por un auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad
en el que, sobre la base del presente informe, se pronuncie en relaciéon con los extremos
especificados en dicho precepto, el cual se pondra a disposicion de los accionistas con ocasién
de la publicacion de la convocatoria de la Junta General.

IV.  AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL POR COMPENSACION DE CREDITOS EN
EL IMPORTE NECESARIO PARA DAR COBERTURA A LOS WARRANTS
PRISA

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de accionistas, por un lado,
aumentar el capital social de la Sociedad, en una o varias veces (dependiendo de cuando se
ejerciten los derechos incorporados a los Warrants Prisa), en la cuantia necesaria para atender el
ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Prisa, siendo el contravalor del aumento la
compensacion de créditos de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 301 de la LSC y con
prevision de suscripcion incompleta, y, por otro, delegar en el Consejo de Administracién, de
acuerdo con lo previsto en el art 297.1.a) LSC, la facultad de ejecutar, total o parcialmente, en
cada ocasion, el aumento que sea necesario para atender los derechos asociados a los Warrants
Prisa, mediante la emision de Nuevas Acciones conforme a las caracteristicas que a
continuacion se detallan.
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A. Informacion sobre el crédito a compensar
(a) Naturaleza y caracteristicas de los créditos a compensar.

Los créditos objeto de compensacion derivan de la Comisién de Estructuracion que se
devengard por la participacion y apoyo de los Inversores Institucionales en la refinanciacién de
la deuda existente de la Sociedad y por la aportacién de la nueva linea de Financiacion
Adicional por un importe aproximado de 353.000.000 euros, y que se prevé que se suscriba
entre la Sociedad y los Inversores Institucionales con anterioridad a la fecha de celebracion de la
Junta General de Accionistas que haya de decidir sobre la propuesta de acuerdo a la que se
refiere el presente informe (el “Contrato de Financiacion™).

En virtud del Contrato de Financiacion, que se suscribira en el contexto de la Refinanciacion del
conjunto de la deuda financiera de la Sociedad y que supondré la aportacion de una nueva linea
de liquidez para la misma, surgird a favor de cada uno de los Inversores Institucionales un
derecho de crédito en concepto de la Comision de Estructuracion. Tal comision, que remunera
igualmente el compromiso de tales Inversores Institucionales de refinanciar la deuda que ya
ostentan frente a la Sociedad en los términos propuestos para el resto de entidades acreedoras,
en el contexto del importe total de la deuda a refinanciar y con el importe de la linea de liquidez
adicional que los Inversores Institucionales ponen a disposicion de la Sociedad, responde a una
practica habitual de este tipo de entidades en esta clase de procesos en los que, poniendo
mayores recursos a disposicion de la compaiiia, los entidades financiadoras aspiran a participar
también en la esperada recuperacion de su valor. La Comision de Estructuracién se devengara
con ocasion de la entrada en vigor del Contrato de Financiacion, no devengara intereses y
ascendera a una cuantia total de 99.612.367 euros (los “Créditos”).

Se prevé que el Contrato de Financiacién entre en vigor una vez que la Junta General apruebe
los acuerdos objeto de la propuesta a la que se refiere el presente informe de administradores, de
ser el caso, y posteriormente se proceda a la elevacion a piblico de los oportunos contratos en
los que se documentara la Refinanciacion, previsiblemente no mas tarde del dia siguiente a la
celebracion de la Junta.

Estos Créditos podran ser satisfechos a opcion de la Sociedad mediante pago en efectivo o
mediante la entrega de los Warrants Prisa emitidos conforme a la propuesta de acuerdo a la que
se refiere el presente informe de administradores. En consecuencia, la presente Emisién
dependerd, entre otras cuestiones, de que la Sociedad, por acuerdo del Consejo de
Administracion, decida satisfacer los Créditos mediante la emisién y suscripcion de Nuevas
Acciones a través del ejercicio de los Warrants Prisa. EI Consejo de Administracion tomara tal
decision tras la celebracion de la Junta de Accionistas que, en su caso, apruebe el acuerdo al que
se refiere el presente informe, tomando en consideracion la situacion, en tal momento, de la
posicion de tesoreria de la Compaiiia, asi como las necesidades futuras previstas de liquidez, asi
como las restricciones derivadas del Contrato de Financiacion para la obtencion de
endeudamiento adicional. En caso de que el Consejo de Administracién decida finalmente el
pago de la Comision de Estructuracion mediante la emision y entrega de los Warrants Prisa, los
Créditos se aportaran, en el momento de la ejecucion de la Emisién, a cuenta de la futura
gjecucion del aumento de capital para el caso de ejercicio de los Warrants Prisa.
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(b) Certificacion del Auditor de la Sociedad a los efectos del articulo 301 LSC

De conformidad con lo estipulado en el articulo 301 LSC, junto con la convocatoria de la Junta
General se pondra a disposicion de los accionistas una certificacion del auditor de cuentas de la
Sociedad, acreditando que, de acuerdo con lo que resulta de la documentacion suscrita en dicha
fecha por la Sociedad, los Créditos seran, en el momento de su aportacion en la fecha de
ejecucion de la Emision, liquidos, vencidos y exigibles en su totalidad y que los datos ofrecidos
en el informe elaborado por los administradores sobre los créditos a compensar resultan, sujetos
a su posterior ejecucion y materializacion, exactos.

El auditor de la Sociedad emitira en la fecha en la que queden contabilizados los Créditos una
certificacion en la que se acredite que, de conformidad con la contabilidad de la Sociedad, la
Sociedad tiene contabilizada su existencia y que el importe de dicha cuenta es igual o superior al
del importe efectivo (capital mas reservas) del aumento de capital a ejecutar en caso de ejercicio
total de los Warrants Prisa.

(c) Identidad de los aportantes

Se indican a continuacion los datos de los acreedores de los Créditos que serian objeto de
compensacion

° SILVER POINT LUXEMBOURG PLATFORM S.A.R.L.: sociedad debidamente
constituida con arreglo a la legislacion luxemburguesa, con nimero de identificacion
fiscal 16-1733049, inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el nimero
B 114.380 y con domicilio social en 25A, Boulevard Royal, 1.-2449, Luxemburgo.

o MONARCH MASTER FUNDING 2 (LUXEMBOURG) S.A.R.L.. sociedad
debidamente constituida con arreglo a la legislacion luxemburguesa, con nimero de
identificacion fiscal luxemburgués 2009 2433 758, inscrita en el Registro de Sociedades
de Luxemburgo bajo el namero B 149.701 y con domicilio social en 65 Boulevard
Grande Duchesse Charlotte, L-1331, Luxemburgo.

° KNIGHTHEAD CAPITAL INVESTMENTS S.A.R.L.. sociedad debidamente
constituida con arreglo a la legislacion luxemburguesa, inscrita en el Registro de
Sociedades de Luxemburgo bajo el nimero B 144660 y con domicilio social en 412F,
route d'Esch, L-2086, Luxemburgo.

° CSCP 1T ACQUISITION LUXCO S.A.R.L.: sociedad debidamente constituida con
arreglo a la legislacion luxemburguesa, con namero de identificacion fiscal 98-1035100,
inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el nimero B 166367 y con
domicilio social en 25C, Boulevard Royal, 1.-2449, Luxemburgo.

° CCP CREDIT ACQUISITION HOLDINGS LUXCO S.A.R.L.: sociedad debidamente
constituida con arreglo a la legislacion luxemburguesa, con niimero de identificacion
fiscal 98-0593715, inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el nimero
B 138981 y con domicilio social en 25C, Boulevard Royal, L-2449, Luxemburgo.

o BARCLAYS BANK PLC: entidad de crédito debidamente constituida y existente con
arreglo a la legislacion inglesa, inscrita bajo el nimero 1026167 con domicilio social en
| Churchill Place, Canary Wharf, E14 5HP, Londres (Reino Unido) y con nimero de
identificacion fiscal 21610 01560.
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° BLUEBAY GLOBAL UNCONSTRAINED HIGH YIELD INVESTMENTS
(LUXEMBOURG) S.ARR.L.: sociedad debidamente constituida con arreglo a la
legislacion luxemburguesa, inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el
nimero B 172932 y con domicilio social en 24 rue Beaumont, L-1219, Luxemburgo.

o BLUEBAY HIGH INCOME LOAN INVESTMENTS (LUXEMBOURG) S.A.:
sociedad debidamente constituida con arreglo a la legislacion luxemburguesa, inscrita en
el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el nimero B 143293 y con domicilio
social en 24 rue Beaumont, L-1219, Luxemburgo.

° BLUEBAY FUNDS - BLUEBAY HIGH YIELD BOND FUND: sociedad debidamente
constituida con arreglo a la legislacién luxemburguesa, con nimero de identificacion
fiscal 98-1055974, inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el nimero
B 88020 y con domicilio social en 2-8 Avenue Charles de Gaulle, L.-1653, Luxemburgo.

o BURLINGTON LOAN MANAGEMENT LTD: sociedad debidamente constituida con
arreglo a la legislacion irlandesa, con nimero de identificacion fiscal 9703681B, inscrita
bajo el nimero 470093 y con domicilio social en 5 Harbourmaster Place, International
Financial Services Centre, Dublin 1, Irlanda.

° CREDIT SUISSE INTERNATIONAL: entidad de crédito debidamente constituida y
existente con arreglo a la legislacion inglesa, inscrita bajo el nimero 02500199 con
domicilio social en One Cabot Square, E14 4QJ, Londres (Reino Unido), y con niimero
de identificacion fiscal 268/23500 41912.

° THRACIA LLC.: sociedad debidamente constituida con arreglo a la legislacion del
estado de Nueva York (Estados Unidos), inscrita bajo el nimero 13-4007380 y con
domicilio social en 1350 Avenue of the America, New york 10019, Nueva York.

o MERRILL LYNCH INTERNATIONAL: entidad de crédito debidamente constituida y
existente con arreglo a la legislacion inglesa, inscrita bajo el nimero 2312079 con
domicilio social en 2, King Edward Street, ECIA 1HQ, Londres (Reino Unido), y con
numero de identificacidn fiscal N0069776C.

° SCULPTOR HOLDINGS 11, S.A.R.L.: sociedad debidamente constituida con arreglo a
la legislacion luxemburguesa, inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo
el nimero B 134294 y con domicilio social en 6D, Route de Tréves, [-2633,
Senningerberg, Luxemburgo.

o STANDARD BANK PLC: entidad de crédito debidamente constituida y existente con
arreglo a la legislacion inglesa, inscrita bajo el nimero 2130447 con domicilio social en
20 Gresham Street, EC2V 7JE, Londres, y con ntmero de identificacion fiscal
GB625861525.

° TOMPKINS SQUARE PARK S.A.R.L.: sociedad debidamente constituida con arreglo a
la legislacion luxemburguesa, con nimero de identificacion fiscal 98-0480126, inscrita
en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el niimero 2005 2441 758 y con
domicilio social en 12 Rue Jean Engling L.-1466, Luxemburgo.
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B. Caracteristicas del Aumento de Capital
(a) Precio de Suscripeién de las Acciones en ejercicio de los Warrants Prisa

El Precio de Suscripcion de las Acciones que se propone sera fijo y ascendera a 0,2673 euros,
0,10 euros de valor nominal y 0,1673 euros de prima de emision, si bien éste se ajustara
exclusivamente en las circunstancias y en los términos que se describen en el apartado III 0
anterior.

Si de la aplicacion del Precio de Suscripcion de las Acciones resultaran decimales, esto es,
fracciones de accion, el titular de los Warrants Prisa podrd acumular dichas fracciones hasta
alcanzar nimeros enteros y en tal caso tendra la facultad de suscribir una accion adicional por
cada numero entero de accion que retina. En el supuesto de que el titular de los Warrants Prisa
no consiguiera reunir fracciones suficientes para suscribir acciones adicionales, dichas
fracciones se redondearan en todo caso por defecto y no seran aplicables a la suscripcion de
acciones. El redondeo de dichas fracciones por defecto no dara lugar, en ningtin caso, a un
derecho del titular de los Warrants Prisa a percibir compensacion en metélico alguna.

(b) Cuantia del aumento de capital

De acuerdo con lo previsto en el articulo 414 LSC se propone aumentar el capital social de la
Sociedad en la cuantia necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los
Warrants Prisa y que ascendera hasta un importe maximo de aumento de capital previsto de
37.266.130 euros, mediante la emision de hasta un maximo de 372.661.305 Nuevas Acciones
con un valor nominal de 0,10 euros y con una prima de emision de 0,1673 euros, siendo el
contravalor del aumento la compensacion de créditos de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
301 de la LSC y con prevision de suscripcion incompleta.

No obstante lo anterior, el niimero méximo de Nuevas Acciones a emitir estd sujeto a las
posibles modificaciones consecuencia de los potenciales ajustes al Precio de Suscripcion de las
Acciones.

(¢) Contravalor y desembolso del aumento de capital

El aumento de capital se desembolsara integramente mediante la compensacion de los Créditos
conforme a lo establecido anteriormente.

(d) Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que
las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad actualmente en circulacién, a partir de la fecha en
que se inscriba el correspondiente aumento de capital en el Registro Mercantil.

(e) Derecho de Suscripcion Preferente

No existiran derechos de suscripcion preferente sobre las nuevas acciones, a tenor de lo
establecido en el articulo 304 LSC, segiin el cual sélo en los aumentos de capital con emisién de
nuevas acciones con cargo a aportaciones dinerarias cada socio tendra derecho de suscribir un
nimero de acciones proporcional al valor nominal de las que posea. Por tanto, al ser éste un
aumento de capital por compensacion de créditos de los previstos en el articulo 301 LSC, y por
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consiguiente, no habiendo aportacién dineraria alguna, no habré lugar al derecho de suscripcion
preferente.

) Emision de las nuevas acciones

Dentro del plazo maximo de quince (15) dias habiles a contar desde la finalizacion de cada mes
natural en el que se hayan recibido notificaciones del ejercicio de los derechos incorporados a
los Warrants Prisa, el Consejo de Administracion llevara a cabo y ejecutara todas las actuaciones
societarias y tramites administrativos que sean necesarios para la emision de las nuevas acciones
ordinarias Clase A de la Sociedad.

(g) Admision a negociacion de las acciones

Se acordard la solicitud de admision a negociacion de las acciones ordinarias Clase A que se
emitan por la Sociedad para atender el ejercicio de los Warrants Prisa en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como en cualesquiera otros mercados nacionales o extranjeros
en los que las acciones de la Sociedad estén admitidas a negociacion.

Asimismo se acordara facultar al Consejo de Administracion para que, si lo considera oportuno,
solicite la admision a negociacion de las acciones ordinarias Clase A que se emitan en virtud del
acuerdo que se propone y que es objeto del presente informe de administradores en la Bolsa de
Valores de Nueva York (New York Stock Exchange), mediante la emision de los oportunos
“American Depositary Shares” o en cualesquiera otros mercados secundarios extranjeros que
considere oportuno o conveniente.

(h) Suscripcion incompleta

De conformidad con lo previsto en el articulo 311.1 LSC, se prevé expresamente la posibilidad
de suscripcion incompleta del aumento. En consecuencia, el aumento de capital se limitara a la
cantidad correspondiente al ejercicio de los Warrants Prisa.

(i) Delegacion de facultades y ejecucion del aumento de capital

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 297.1.a) LSC, la delegacion en el propio Consejo de Administracion, con expresas
facultades de sustitucion en la Comision Delegada, el Presidente y el Consejero Delegado, de
las facultades necesarias para ejecutar el acuerdo de aumento de capital necesario para atender
los derechos incorporados a los Warrants Prisa en cada momento de su ejercicio y modificar, en
consecuencia, la redaccion del articulo 6 de los estatutos sociales para adaptarlo, una o varias
veces, a la nueva cifra de capital social resultante de la ejecucion del aumento de capital para
atender el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Prisa y solicitar la adinisién a
cotizacion de las Nuevas Acciones asi emitidas en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) y realizar todas
aquellas actuaciones que se detallan en la propuesta de acuerdo objeto de este informe.

V. CONDICIONES PARA LA EMISION Y AUMENTO DE CAPITAL
La ejecucion por parte del Consejo de Administracion del acuerdo de emisiéon de warrants y de
aumento de capital que se propone y que es objeto del presente informe de administradores, esta

condicionado a que previamente (i) el Contrato de Financiacion haya entrado en vigor; (ii)
hayan nacido los Créditos con las caracteristicas y en la forma que se detallan en el apartado 1V
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A (a) anterior; (iii) y la Sociedad haya optado, por decision de su Consejo de Administracion,
por satisfacer los Créditos mediante la entrega de los Warrants Prisa que permitan la suscripcion
de acciones ordinarias Clase A de Prisa.

VL TEXTO DE LA PROPUESTA DE ACUERDO

Emision de “Warrants” a favor de determinadas entidades acreedoras de la Sociedad que
incorporan el derecho de suscribir acciones ordinarias Clase A de nueva emision de
Promotora de Informaciones, S.A. exclusivamente mediante compensacion de crédifos, en
consecuencia, sin derecho de suscripcion preferente, delegando en el Consejo de
Administracion la ejecucion y la fijacion de los extremos de la misma no establecidos por la
Junta General de Accionistas. Aprobacion del aumento del capital social de la Sociedad en la
cuantia necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los warrants,
mediante compensacion de créditos, y delegacion en el Consejo de Administracion de la
Sucultad de ejecutar el aumento de capital acordado en una o varias veces segiin el ejercicio
de los derechos de los mismos.

1. EMISION Y CARACTERISTICAS DE LOS WARRANTS PRISA
(a) Emision

Se acuerda emitir un nimero de warrants de Promotora de Informaciones, S.A. (la "Sociedad" o
“Prisa”) que daran derecho a sus titulares a suscribir acciones ordinarias Clase A de Prisa de
nueva emision (las “Nuevas Acciones™), exclusivamente mediante compensacion de créditos,
en consecuencia, sin derecho de suscripcion preferente, con arreglo a los términos y condiciones
que seguidamente se indican (en adelante, los “Warrants Prisa”, y cada uno de ellos, un
“Warrant Prisa”), delegando en el Consejo de Administracion las facultades necesarias para su
ejecucion (entendiéndose, en cada ocasion en que se le deleguen facultades en virtud del
presente acuerdo, que conllevan la expresa facultad de sustitucion de las mismas, de acuerdo
con la normativa vigente, en la Comision Delegada, en el Presidente y en el Consejero
Delegado).

En atencion a las caracteristicas de la emision de los Warrants Prisa y del aumento de capital,
que posteriormente se detallan, y a tenor de lo establecido en el articulo 304 LSC, no existiran
en la emision de Warrants Prisa derecho de suscripcion preferente a favor de los actuales
accionistas de la Sociedad.

(b) Precio de emision de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa se emitiran como contrapartida adicional al compromiso adquirido por los
Inversores Institucionales a los que se dirigen, de otorgar a la Sociedad nueva financiacién por
un importe aproximado de trescientos cincuenta y tres millones de euros, todo ello en el marco
de la Refinanciacion de la Sociedad (tal y como estos términos se definen en el Informe de
Administradores).

Sin perjuicio de lo anterior, en el momento del ejercicio de los Warrants Prisa, sus titulares
deberan desembolsar como precio de emisién diferido un importe de 0,01 euros por cada accion
ordinaria Clase A de Prisa de nueva emision que tengan derecho a suscribir (el “Precio de
Emision de los Warrants Prisa™).
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(c) Derechos incorporados a los Warrants

Los Warrants Prisa conferiran a sus titulares el derecho, pero no la obligacion, de suscribir el
nimero de Nuevas Acciones que sea suficiente para que, en caso de ejercicio total de los
derechos derivados de los Warrants Prisa, el nimero de Nuevas Acciones representen el 17% del
capital social de la Sociedad teniendo en cuenta a estos efectos exclusivamente (a) el capital
social de Prisa a la fecha de aprobacion por el Consejo de Administracion de la propuesta a la
que se refiere el presente acuerdo, esto es, a 23 de octubre de 2013; y (b) el capital social
resultante de los aumentos de capital que en, su caso, hayan de ejecutarse, con posterioridad a
esta fecha, en cumplimiento de los términos y condiciones de (i) el ejercicio de los warrants de
Prisa emitidos por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Prisa celebrada el 27 de
noviembre de 2010; (ii) el aumento de capital derivado del pago del dividendo minimo
reconocido a las acciones Clase B mediante entrega de acciones Clase A, asi como del eventual
ajuste del ratio en la conversion obligatoria de las acciones sin voto convertibles Clase B, todo
ello de conformidad con lo establecido en los estatutos sociales de la Sociedad; o (iii) el
gjercicio o la conversion de los bonos necesariamente convertibles en acciones Clase A de la
Sociedad emitidos por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de
Jjunio de 2012 (conjuntamente, los “Aumentos de Capital Previstos™).

En este sentido, teniendo en cuenta que el capital social existente a fecha de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la propuesta a la que se refiere el presente acuerdo asciende a
105.266.047,20 euros, los Warrants Prisa conferirdn a sus titulares el derecho, pero no la
obligacion, de suscribir en un primer momento Nuevas Acciones hasta un maximo de
215.605.157 de Nuevas Acciones, correspondiendo a un importe méaximo de aumento de capital
de hasta 21.560.516 euros. Asimismo y sujeto a que se vayan ejecutando cada uno de los
Aumentos de Capital Previstos, los cuales podrian llegar a aumentar el capital social de la
Sociedad en un maximo de hasta 76.680.355 euros, los Warrant Prisa conferiran a sus titulares
el derecho, pero no la obligacion, de suscribir acciones adicionales hasta un méaximo conjunto
(incluyendo las acciones iniciales y acciones adicionales) de 372.661.305 Nuevas Acciones con
un valor nominal de 0,10 euros y con una prima de emisién de 0,1673 euros cada una,
correspondiendo a un importe maximo conjunto (incluyendo el aumento en un primer momento
y los aumentos adicionales) de aumento de capital de hasta 37.266.130 euros, de tal manera que
tras la ejecucion, en su caso, de cada uno de los Aumentos de Capital Previstos, los titulares de
los Warrants Prisa puedan mantener la misma proporcién (17%) de capital social resultante de
Prisa antes mencionado. En particular, en caso de que, entre la fecha de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la propuesta a la que se refiere el presente acuerdo y la fecha de
su aprobacién, en su caso, por parte de la Junta General de Accionistas, se produjeran
modificaciones en la cifra del capital social de la Sociedad con motivo de alguno de los
Aumentos de Capital Previstos, la cifra de capital resultante sera tomada en consideracién como
si tal modificacion hubiese tenido lugar con posterioridad a la Emision.

No obstante lo anterior, este nimero maximo de Nuevas Acciones que pueden ser objeto de
suscripeion por el ejercicio de los Warrants Prisa y el importe méximo de aumento de capital
correspondiente, estdn sujetos a los ajustes que se describen en el apartado I 0 siguiente
consecuencia de los potenciales ajustes al Precio de Suscripcion de las Acciones.
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(d) Precio de Suscripcion de las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad en ejercicio
de los Warrants Prisa. Ajustes

El precio de suscripcion de las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad en ejercicio de los
derechos incorporados a los Warrants Prisa que se propone seré fijo y asciende a 0,2673 euros
por accion (el “Precio de Suscripcion de las Acciones™) correspondiendo 0,10 euros de valor
nominal y 0,1673 euros de prima de emision. Dicho precio se corresponde con la cotizacion
media ponderada por volumen de contratacion de las acciones Clase A de la Sociedad en el
periodo de tres meses anterior al 22 de octubre de 2013 (esto es, desde el 22 de julio y hasta el
21 de octubre).

El Precio de Suscripcion de las Acciones se ajustara Ginicamente en el supuesto en el que la
Sociedad acordase realizar desdoblamientos (“splits” o divisiones el valor nominal de las
acciones) o agrupaciones de acciones o cambios de igual naturaleza en su capital social, la
Sociedad realizara el correspondiente ajuste al Precio de Suscripcion de las Acciones a los
efectos de que los mismos se adapten al nuevo valor nominal de las acciones de la Sociedad.

Por tltimo, en el supuesto en el que la Sociedad pretendiera llevar a cabo (i) aumentos de capital
con cargo a aportaciones dinerarias y emision de nuevas acciones, (ii) reducciones de capital
mediante devolucion de aportaciones a los accionistas, o (iii) cualesquiera cambios similares en
su capital social en relacion con las acciones ordinarias Clase A (distintos a los Aumentos de
Capital Previstos y de las operaciones previstas en el parrafo precedente), no sera de aplicacion
ajuste alguno al Precio de Suscripcion de las Acciones, si bien se comunicara la intencion de
llevar a cabo tal operacion con la antelacion suficiente de forma que los titulares de los Warrants
Prisa puedan decidir si ejercitan los derechos bajo los mismos y asi adquirir Nuevas Acciones
con antelacion a la operacién en cuestion.

(e) Plazo maximo de ejercicio de los Warrants Prisa y extincion de los Warrants

Los Warrants Prisa podran ser ejercitados por sus titulares, total o parcialmente en cualquier
momento dentro del plazo maximo de cinco (5) afios a contar desde la fecha de emision de los
mismos, si bien el nimero de Nuevas Acciones que podra ser objeto de ejercicio en cada
momento estara condicionado a que previamente se hayan ejecutado cada uno de los supuestos
de Aumento de Capital Previstos. El ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Prisa
por parte de sus titulares sera decision individual de cada uno de ellos, y una vez comunicada a
la Sociedad sera irrevocable.

Por tanto, los diferentes derechos bajo los Warrants Prisa se extinguiran por su ejercicio o por no
haberse ejercitado los derechos a ellos incorporados en el plazo de cinco (5) afios referido
anteriormente. En el caso de que los Warrants Prisa se extinguieran por no haberse ejercido los
derechos a ellos incorporados en el plazo de cinco (5) afios, también se extinguiran los Créditos
no compensados.

49)] Forma de representacion de los Warrants Prisa
Los Warrants Prisa estaran representados por medio de titulos nominativos, debiendo llevar la
Sociedad un registro de sus titulares, en el que se hara constar, ademas de la identidad del titular,

el ejercicio total o parcial que se hubiera hecho de los Warrants Prisa y, en consecuencia, el
nimero de Nuevas Acciones emitidas con cargo a los mismos.
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() Destinatarios y titulares de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa seran suscritos por los siguientes Inversores Institucionales que participen en
el Contrato de Financiacion a los que el organo de administracion de la Sociedad les entregara
los correspondientes Warrants Prisa.

Suscriptores de los Warrants Prisa Importe de los Créditos (euros)
Silver Point Luxembourg Platform S.a.r.l. 26.393.257 €
Monarch Master Funding 2 (Luxembourg) S.a.r.l. 24439958 €
Knighthead Capital Investments S.a.r.l. 4,442,429 €
CSCP IT Acquisition Luxco S.a.r.l. 6.627.293 €
CCP Credit Acquisition Holdings Luxco S.a.r.l 14.632.998 €
Barclays Bank Ple 2.602.793 €
BlueBay Global Unconstrained High Yield Investments 2.613.194 €
(Luxembourg) S.a.r.l
BlueBay High Income Loan Investments (Luxembourg) S.A. 1.306.597 €
BlueBay Funds - BlueBay High Yield Bond Fund 3.919.791 €
Burlington Loan Management Ltd 2.613.194 €
Credit Suisse International 1.963.194 €
Thracia LLC 783.958 €
Merrill Lynch International 1.524.685 €
Sculptor Holdings II, S.a.r.l. 1.306.597 €
Standard Bank Ple 1.306.597 €
Tompkins Square Park S.a.r.l. 3.135.833 €
Total 99.612.367€

No obstante lo anterior, los Warrants Prisa seran libremente transmisibles en la forma que se
expone en el apartado I (h) siguiente por lo que la entidad que finalmente ejercite el derecho
incorporado al Warrant Prisa podra ser distinta a cualquiera de los Inversores Institucionales.

(h) Transmisibilidad de los Warrants Prisa
Los Warrants Prisa son libremente transmisibles si bien, a los efectos de que el nuevo titular
pueda ejercer el derecho incorporado al Warrant Prisa, debera cederse, junto con el Warrant

Prisa, la parte proporcional del Crédito que sera objeto de compensacion en el aumento de
capital.
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La transmisiéon del Warrant Prisa debera ser comunicada a la Sociedad, la cual anotard en su
registro el nuevo titular y, en su caso, anulara, sustituira y emitira los titulos nominativos
correspondientes a favor de los nuevos titulares.

(i) No cotizacion de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa no estaran admitidos a negociacion en ninguin mercado secundario.

(j) Garantias de la emision

Los Warrants Prisa no estan garantizados especialmente.

(k) Modificacion de los términos y condiciones de los derechos de los Warrants Prisa

La modificacién de los términos y condiciones de los Warrants Prisa (incluidos los derechos de
suscripcion), requerira el acuerdo de la Sociedad asi como de todos los titulares de los mismos.
No obstante, cualquier modificacién o variacion de los términos y condiciones de los Warrants
Prisa que sea de caracter formal, menor o técnico (y que no afecte negativamente a los derechos
de los titulares de los Warrants Prisa) o para corregir un error manifiesto, podra efectuarse
directamente por la Sociedad, previa consulta con sus tenedores.

()] Normativa aplicable a los Warrants y Fuero

Los Warrants Prisa se regiran por la legislacion comiin espaiiola. Mediante la suscripcion de los
Warrants Prisa los titulares aceptan que cualquier disputa entre el titular del Warrant y la
Sociedad se dirima ante la jurisdiccion de los tribunales de la ciudad de Madrid.

Finalmente, se sefiala que, de acuerdo con lo establecido en el articulo 414.2 Ley de Sociedades
de Capital (“LSC”), se solicitd al Registro Mercantil de Madrid el nombramiento de un auditor
distinto del auditor de Prisa, a los efectos de la emision de un informe por un auditor de cuentas
distinto del auditor de la Sociedad en el que, sobre la base del informe de administradores, se
pronuncie en relacion con los extremos especificados en dicho precepto, el cual se pondra a
disposicion de los accionistas con ocasion de la publicacion de la convocatoria de la Junta
General.

1L AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE CREDITOS EN EL
IMPORTE NECESARIO PARA DAR COBERTURA A LOS WARRANTS PRISA

(a) Aumento de capital por compensacion de créditos

Se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad en una o varias veces (dependiendo de
cuando se vayan ejercitando los derechos incorporados a los Warrants Prisa) en la cuantia
necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Prisa y que
ascendera hasta un importe maximo de aumento de capital previsto de 37.266.130 euros,
mediante la emision de hasta un méaximo de 372.661.305 Nuevas Acciones con un valor
nominal de 0,10 euros y con una prima de emision de 0,1673 euros, siendo el contravalor del
aumento la compensacion de créditos de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 301 de la LSC y
con prevision de suscripeion incompleta.
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o obstante lo anterior, el nimero maximo de Nuevas Acciones a emitir estd suj

No obstante | t | le N A t ta sujeto a las
posibles modificaciones consecuencia de los potenciales ajustes al Precio de Suscripcion de las
Acciones.

De conformidad con el articulo 297.1.a) LSC se acuerda delegar en el Consejo de
Administracion (entendiéndose, en cada ocasion en que se le deleguen facultades en virtud del
presente acuerdo, que conllevan la expresa facultad de sustitucion de las mismas, de acuerdo
con la normativa vigente, en la Comision Delegada, en el Consejero Delegado y en el
Presidente), la facultad de ejecutar, total o parcialmente, en cada ocasion, el aumento que sea
necesario para atender los derechos incorporados a los Warrants Prisa, mediante la emision de
nuevas acciones ordinarias Clase A de nueva emision de la Sociedad conforme a las
caracteristicas que a continuacion se detallan.

(b) Naturaleza y caracteristicas de los créditos a compensar.

Los créditos objeto de compensacion derivan de la Comision de Estructuracion que se
devengara por la participacion y apoyo de los Inversores Institucionales en la refinanciacion de
la deuda existente de la Sociedad y por la aportacion de una nueva linea de financiacién por un
importe aproximado de 353.000.000 euros, y que se prevé que se suscriba entre la Sociedad y
los Inversores Institucionales con anterioridad a la fecha de celebracion de la Junta General de
Accionistas que haya de decidir sobre el presente acuerdo (el “Contrato de Financiacion”).

En virtud del Contrato de Financiacion, que se suscribira en el contexto de la refinanciacion del
conjunto de la deuda financiera de la Sociedad y que supondra la aportacion de una nueva linea
de liquidez para la misma, surgira a favor de cada uno de los Inversores Institucionales un
derecho de crédito en concepto de comision de estructuracion y aseguramiento de la
financiacién adicional comprometida (la “Comision de Estructuracion™). Tal comision, que
remunera igualmente el compromiso de tales Inversores Institucionales de refinanciar la deuda
que ya ostentan frente a la Sociedad en los términos propuestos para el resto de entidades
acreedoras, en el contexto del importe total de la deuda a refinanciar y con el importe de la linea
de liquidez adicional que los Inversores Institucionales ponen a disposicion de la Sociedad,
responde a una préactica habitual de este tipo de entidades en esta clase de procesos en los que,
poniendo mayores recursos a disposicion de la compaiiia, las entidades financiadoras aspiran a
participar también en la esperada recuperacion de su valor. La Comisién de Estructuracion se
devengara con ocasion de la entrada en vigor del Contrato de Financiacion, no devengara
intereses y ascendera a una cuantia total de 99.612.367 euros (los “Créditos”).

Se prevé que el Contrato de Financiacion entre en vigor una vez que la Junta General apruebe el
presente acuerdo, de ser el caso, y posteriormente se proceda a la elevacion a publico de los
oportunos contratos en los que se documentaré tal refinanciacion, previsiblemente no méas tarde
del dia siguiente a la celebracion de la Junta.

Estos Créditos podran ser satisfechos a opcion de la Sociedad mediante pago en efectivo o
mediante la entrega de los Warrants Prisa emitidos conforme al presente acuerdo. En
consecuencia, la presente Emision dependera, entre otras cuestiones, de que la Sociedad, por
acuerdo del Consejo de Administracion, decida satisfacer los Créditos mediante la emision y
suscripcién de Nuevas Acciones a través del ejercicio de los Warrants Prisa. El Consejo de
Administracion tomard tal decision tras la celebracion de la Junta de Accionistas que, en su
caso, apruebe el presente acuerdo, tomando en consideracion la situacion, en tal momento, de la
posicion de tesoreria de la Sociedad, asi como las necesidades futuras previstas de liquidez, asi
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como las restricciones derivadas del Contrato de Financiacion para la obtencion de
endeudamiento adicional. En caso de que el Consejo de Administracion decida finalmente el
pago de la Comision de Estructuracion mediante la emision y entrega de los Warrants Prisa, los
Créditos se aportaran, en el momento de la ejecucion de la Emision, a cuenta de la futura
ejecucion del aumento de capital para el caso de ejercicio de los Warrants Prisa.

De conformidad con lo estipulado en el articulo 301 LSC, junto con la convocatoria de la Junta
General se pondré a disposicion de los accionistas una certificacion del auditor de cuentas de la
Sociedad, acreditando que, de acuerdo con lo que resulta de la documentacion suscrita en dicha
fecha por la Sociedad, los Créditos seran, en el momento de su aportacion en la fecha de
ejecucion de la Emision, liquidos, vencidos y exigibles en su totalidad y que los datos ofrecidos
en el informe elaborado por los administradores sobre los créditos a compensar resultan, sujetos
a su posterior ejecucion y materializacion, exactos.

El auditor de la Sociedad emitird en la fecha en la que queden contabilizados los Créditos una
certificacion en la que se acredite que, de conformidad con la contabilidad de la Sociedad, la
Sociedad tiene contabilizada su existencia y que el importe de dicha cuenta es igual o superior al
del importe efectivo (capital mas reservas) del aumento de capital a ejecutar en caso de ejercicio
total de los Warrants Prisa.

(c) Precio de Suscripeion de las Acciones en ¢jercicio de los Warrants Prisa

El Precio de Suscripcion de las Acciones que se propone serd fijo y ascendera a 0,2673 euros,
0,10 euros de valor nominal y 0,1673 euros de prima de emision, si bien éste se ajustara
exclusivamente en las circunstancias y en los términos que se describen en el apartado I 0
anterior.

Si de la aplicacion del Precio de Suscripcion de las Acciones resultaran decimales, esto es,
fracciones de accion, el titular de los Warrants Prisa podra acumular dichas fracciones hasta
alcanzar nimeros enteros y en tal caso tendra la facultad de suscribir una accion adicional por
cada numero entero de accidon que refina. En el supuesto de que el titular de los Warrants Prisa
no consiguiera reunir fracciones suficientes para suscribir acciones adicionales, dichas
fracciones se redondearan en todo caso por defecto y no seran aplicables a la suscripcion de
acciones. El redondeo de dichas fracciones por defecto no dara lugar, en ningin caso, a un
derecho del titular de los Warrants Prisa a percibir compensacion en metalico alguna.

(d) Derechos de las nuevas acciones

Las Nuevas Acciones atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que
las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad actualmente en circulacion, a partir de la fecha en
que se inscriba el correspondiente aumento de capital en el Registro Mercantil.

(e) Derecho de Suscripeion Preferente

No existiran derechos de suscripcion preferente sobre las nuevas acciones, a tenor de lo
establecido en el articulo 304 LSC.
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H Emision de las nuevas acciones

Dentro del plazo maximo de quince (15) dias hébiles a contar desde la finalizacién de cada mes
natural en el que se hayan recibido notificaciones del ejercicio de los derechos incorporados a
los Warrants Prisa, el Consejo de Administracion llevara a cabo y ejecutara todas las actuaciones
societarias y tramites administrativos que sean necesarios para la emision de las nuevas acciones
ordinarias Clase A de la Sociedad.

(g) Admision a negociacion de las acciones

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las acciones ordinarias Clase A que se emitan
por la Sociedad para atender el ejercicio de los Warrants Prisa en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como en cualesquiera otros mercados nacionales o extranjeros
en los que las acciones de la Sociedad estén admitidas a negociacién.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de la
negociacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptara con las mismas formalidades que
resulten de aplicacion y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los accionistas que se
opongan al acuerdo de exclusién o no lo voten.

Se faculta al Consejo de Administracion para que, si lo considera oportuno, solicite la admision
a negociacion de las acciones ordinarias Clase A que se emitan en virtud del presente acuerdo en
la Bolsa de Valores de Nueva York (New York Stock Exchange), mediante la emision de los
oportunos “American Depositary Shares” o en cualesquiera otros mercados secundarios
extranjeros que considere oportuno o conveniente.

(h) Suscripeion incompleta

A los efectos previstos en el articulo 311.1 LSC, se prevé expresamente la suscripcion
incompleta del aumento de capital. En consecuencia, si las nuevas acciones ordinarias Clase A
de la Sociedad no fueran suscritas en su totalidad, se podra declarar cerrado el aumento de
capital en la cuantia que resulte suscrita y desembolsada.

(i) Modificacion del articulo 6 de los Estatutos Sociales

Como consecuencia del aumento de capital, se acuerda modificar el articulo 6 de los Estatutos
Sociales, delegando a su vez su redaccién definitiva en el Consejo de Administracién conforme
a lo previsto en el apartado IV siguiente, una vez verificada la suscripcion y desembolso del
aumento de capital.

III. CONDICIONES PARA LA EMISION Y AUMENTO DE CAPITAL

La ejecucion por parte del Consejo de Administracion del presente acuerdo de emision de
warrants y de aumento de capital, estd condicionado a que previamente (i) el Contrato de
Financiacién haya entrado en vigor; (ii) hayan nacido los Créditos con las caracteristicas y en la
forma que se detallan en el apartado II (b) anterior y en el Informe de Administradores; (iii) y la
Sociedad haya optado, por decisién de su Consejo de Administracion, por satisfacer los Créditos
mediante la entrega de los Warrants Prisa que permitan la suscripcion de acciones ordinarias
Clase A de Prisa.
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DELEGACION DE FACULTADES

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados
anteriores, se acuerda facultar al Consejo de Administracion, con toda la amplitud que se
requiera en derecho y con expresas facultades de sustitucion en la Comision Delegada, en el
Presidente y en el Consejero Delegado, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda
ejecutar el presente acuerdo, pudiendo en particular, con caracter indicativo y no limitativo:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

W)

(vi)

(vii)

Apreciar y constatar libremente si se han cumplido las condiciones suspensivas a la que
se encuentra sometido el presente acuerdo.

Optar, en su caso y en atencion a las circunstancias antes mencionadas, porque la
Sociedad satisfaga los Créditos bien mediante pago en efectivo o mediante la entrega de
los Warrants Prisa, en el bien entendido que si opta por esta segunda opcidn, el Crédito
serd reclamable unicamente por la via del ejercicio de los Warrants Prisa.

Ampliar y desarrollar el presente acuerdo, fijando la fecha o fechas de emision, los
términos y condiciones de la emisién en todo lo no previsto en el presente acuerdo y
llevar a cabo todas las actuaciones necesarias para la mejor ejecucion y operativa de la
entrega y funcionamiento de los Warrants Prisa, incluyendo, en su caso, la realizacion de
cualesquiera publicaciones que resulten necesarias.

Comparecer ante notario y otorgar la correspondiente escritura publica de emision de los
Warrants Prisa objeto del presente acuerdo, y solicitar la inscripcion en el Registro
Mercantil de la citada escritura piblica, y realizar los anuncios de la emision que sean
preceptivos, asi como otorgar los documentos publicos y privados necesarios para la
declarar el cierre de la suscripcion de los Warrants Prisa.

Ejecutar el acuerdo de aumento de capital de la Sociedad emitiendo y poniendo en
circulacion, en una o varias veces, las acciones ordinarias Clase A representativas del
mismo que sean necesarias para llevar a efecto el ejercicio del derecho de los titulares de
Warrants Prisa, y dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al
capital, dejando sin efecto la parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido
necesario por el ejercicio del derecho de los titulares de Warrants Prisa, y solicitar la
admision a negociacion en las Bolsas de Valores espaiiolas o extranjeras y la inclusion
en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE) de las acciones ordinarias Clase A
emitidas.

Solicitar la admision a negociacion de las acciones Clase A que se emitan en virtud de
acuerdos de aumento de capital en la Bolsa de Valores de Nueva York (New York Stock
Exchange), mediante la emision de los oportunos “American Depositary Shares™ o en
cualesquiera otros mercados secundarios extranjeros que considere oportuno o
conveniente.

Redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante la CNMV o cualesquiera otras
autoridades supervisoras que fueran procedentes, en relacion con la emision y admision
a negociacion de las nuevas acciones que se emitan como consecuencia del ejercicio de
los Warrants Prisa, el Folleto Informativo y cuantos suplementos al mismo sean
precisos, asumiendo la responsabilidad de los mismos, asi como los demés documentos
¢ informaciones que se requieran en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 24/1988, de
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(ix)

(x)
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28 de julio, del Mercado de Valores, y del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre
(modificado por el Real Decreto 1698/2012, de 21 de diciembre), en materia de
admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, en la medida que
resulten de aplicacion; asimismo, realizar en nombre de la Sociedad cualquier actuacion,
declaracion o gestion que se requiera ante la CNMYV, Iberclear, las Sociedades Rectoras
de las Bolsas y cualquier otro organismo o entidad o registro piiblico o privado, espaiiol
0 exftranjero y realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones
ordinarias Clase A resultantes del aumento de capital sean inscritas en los registros
contables de Iberclear y admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores en las que
cotizan las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion, asi como en el Sistema
de Interconexion Bursatil (SIBE).

Negociar y firmar, asi como, refrendar o convalidar, en su caso, en los términos que
estime mds oportunos, los contratos que se requieran con las entidades financieras que,
en su caso, intervengan en la emision y colocacion de los Warrants Prisa.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados por la
Junta General de accionistas, o los que se produjeran en cuantas escrituras o documentos
se otorgasen en gjecucion de los mismos y, en particular, cuantos defectos, omisiones o
errores, de fondo o de forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus
consecuencias al Registro Mercantil, los Registros Oficiales de la CNMV o cualesquiera
otros.

Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos piblicos o privados sean
necesarios o convenientes para la emision de los Warrants Prisa objeto del presente
acuerdo y, en general, realizar cuantos tramites sean precisos para la ejecucién del
presente acuerdo y la efectiva puesta en circulacion de los Warrants Prisa, incluyendo la
firma de los certificados nominativos representativos de los Warrants Prisa.

El presente informe ha sido formulado y aprobado el 23 de octubre de 2013.”

Y para que asi conste, expide la presente certificacién en Madrid, a 7 de noviembre de 2013.

VB,

ETARIO

D. Juan Luis Cebrian Echarri D. Antofto Garcia-Mon Maraiiés

Gran Via, 32 - 6* planta - Tel.: 330.10.00 - 28013 Madrid

@’RISA




www.bdo.es
www.bdointernational.com

BDO Auditores, S.L., sociedad limitada espafola, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte
de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembros.




	portada
	Certificado Informe CdA emisión warrants
	contraportada

