Grupo Prisa

Notas explicativas a los estados financieros
correspondientes al ejercicio 2014



gPRISA

Notas explicativas enero-diciembre 2014

1. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2014

Estados financieros consolidados

Los estados financieros de Grupo Prisa correspondientes al ejercicio 2014 han sido elaborados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, segun han sido adoptadas por
la Union Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo
y del Consejo, teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los
criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo, asi como con el
Cddigo de Comercio, la normativa de obligado cumplimiento aprobado por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas y el resto de normativa espafiola que resulta de aplicacion.

Las NIIF se aplican en la elaboraciéon de la informacién financiera consolidada del Grupo. Los
estados financieros de las sociedades individuales que forman parte del Grupo, se elaboran y
presentan de acuerdo con lo establecido en la normativa contable de cada pais.

De acuerdo con la NIC 8, los criterios contables y normas de valoracion aplicados por el Grupo se
han aplicado de forma uniforme en todas las transacciones, eventos y conceptos, en los ejercicios
2014 y 2013.

En relacion a la aplicacion anticipada opcional de otras Normas Internacionales de Informacion
Financiera ya emitidas, pero aun no efectivas, el Grupo no ha optado en ningin caso por dicha
opcién.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en
los estados financieros consolidados, se haya dejado de aplicar en su valoracion.

Estados financieros individuales

Promotora de Informaciones, S.A., como sociedad cabecera del Grupo, presenta sus estados
financieros de acuerdo con el Plan General de Contabilidad recogido en el RD 1514/07, de 16 de
noviembre.

a) Evolucion de la estructura financiera del Grupo

En el mes de diciembre del ejercicio 2013 el Grupo firmé un acuerdo para la refinanciacion de su
deuda financiera que supuso una extensién de los vencimientos, una mayor flexibilidad en el
proceso de reduccién de la misma y una mejora en su perfil de liquidez (véase nota 10).

La mejora en el perfil de liquidez se derivé de la consecucion de una linea de financiacion
adicional por importe de 353 millones de euros suscrita con determinados inversores
institucionales y de la reduccion significativa del pago de intereses en efectivo.

El acuerdo de refinanciacion incluia una serie de compromisos de reduccion de deuda para cuyo
cumplimiento el Grupo cuenta con diversas alternativas tales como la venta de activos no
estratégicos, la recompra de deuda a descuento en el mercado, el apalancamiento de activos
operativos, las transferencias de deuda entre tramos asi como otras operaciones corporativas. El
contrato contiene mecanismos automaticos que evitan su resolucion anticipada bajo ciertos
supuestos en el caso de no cumplirse dichos compromisos, lo cual proporciona estabilidad a la
estructura de capital del Grupo.

En el ejercicio 2014 el Grupo ha llevado a cabo una serie de operaciones encaminadas al
cumplimiento de estos compromisos de reduccién de deuda.
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De esta manera, se han amortizado 643.542 miles de euros de deuda, con los fondos procedentes
de la venta del 13,7% de Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. (“Mediaset Espafa”), con un
descuento medio del 25,7% (véanse notas 12 y 10).

Adicionalmente, el Consejo de Administracion del 22 de julio de 2014 aprob6é un aumento de
capital por importe de 100.000 miles de euros suscrito por Consorcio Transportista Occher, S.A.
de C.V. Los fondos obtenidos con esta operacién se destinaron a la recompra de 133.133 miles de
euros de deuda con un descuento del 25% (véase notas 8a y 10). Con estas operaciones, la
deuda del Grupo durante el ejercicio 2014 se ha visto reducida en 776.675 miles de euros.

En junio de 2014, el Grupo llegé a un acuerdo para la venta del 56% de DTS, Distribuidora de
Televisién Digital, S.A. con Telefénica de Contenidos, S.A.U por un importe de 750 millones de
euros, sujeto a los ajustes habituales en este tipo de operaciones hasta el momento del cierre de la
transaccion. Prisa registré en este momento una pérdida contable de 750.383 miles de euros por
esta operacion.

El patrimonio neto de Prisa a 30 de junio de 2014 como consecuencia de la operacion de DTS era
negativo en 593.513 miles de euros, de manera que, segun establece la Ley de Sociedades de
Capital, la Sociedad se encontraba incursa en causa de disolucién. Con el fin de restablecer el
equilibrio patrimonial, se puso en marcha el mecanismo de conversion automatica de parte del
Tramo 3 de la deuda de la compafiia en préstamos participativos por una cuantia suficiente para
compensar dicho desequilibrio patrimonial.

Durante este periodo la compafia materializé las operaciones descritas anteriormente de
recompra de deuda a descuento con los fondos procedentes de la ampliacion de capital suscrita
por Occher y de las ventas de Mediaset Espafa (10%) que redujeron el importe del préstamo
participativo necesario para restablecer la situacién de equilibrio patrimonial.

La formalizacién del proceso de conversién de deuda en préstamo participativo se produjo el
pasado 15 de septiembre, por un importe de 506.834 miles de euros, que recogia tanto el impacto
de estas operaciones como los resultados operativos hasta el momento de la conversion, lo que
permitio igualar el patrimonio neto de la compafiia a los dos tercios del capital social (véase nota
10).

A diciembre de 2014, el Grupo ha revisado el valor del precio de venta de DTS y se ha registrado
un deterioro adicional de 23.789 miles de euros por el impacto estimado que la evolucién del
negocio de DTS tendr& en el precio de la operacion hasta la fecha en que se materialice la venta,
gue segun estimaciones de la compaiiia, podria ocurrir en el segundo trimestre de 2015 (véase
nota 12- Otras operaciones significativas).

A 31 de diciembre de 2014, como resultado de, entre otros, la revisién del precio de la venta de
DTS, el patrimonio neto de la Sociedad Dominante a efectos de la causa de disolucion y/o
reduccion de capital prevista en la Ley de Sociedades de Capital (incluyendo los préstamos
participativos vigentes al cierre del ejercicio), es de 31.554 miles de euros. Con el fin de
reestablecer la situacion de equilibrio patrimonial, se ha puesto nuevamente en marcha el
mecanismo de conversidon automatica de parte del Tramo 3 de la deuda de la compafia en
préstamos participativos por una cuantia suficiente para compensar dicho desequilibrio patrimonial
en la fecha de conversion (véase nota 10).

Tal y como ocurrié con la conversién automatica que tuvo lugar en el segundo semestre de 2014,
la fecha de conversién de la deuda en préstamo participativo sera de cinco dias habiles anteriores
a la fecha en la que, de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, se cumpla el plazo de dos
meses para tomar las medidas necesarias para restablecer la situacion de equilibrio desde la fecha
en la que los Administradores tuvieron conocimiento del desequilibrio, esto es, desde la fecha de
formulacién de las cuentas que reflejen dicha situacion de desequilibrio.
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b) Cambios en las estimaciones realizadas

Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios significativos en las estimaciones
realizadas al cierre del ejercicio 2013, salvo en la valoracion de la inversién en DTS y la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (véase nota 6).

En relacién con la valoracion de la inversion en DTS, como resultado del acuerdo alcanzado en
junio 2014 para la venta del 56% de DTS (véanse notas lay 12- Otras operaciones significativas)
se ha procedido a valorar la participacion de la sociedad al precio de la transaccidn, pendiente de
los ajustes que procedan hasta el momento efectivo de la venta, registrandose el correspondiente
ajuste por pérdida de valor.

c) Comparacion de lainformacion

En junio de 2014, como consecuencia de la formalizacion, con Telefénica de Contenidos, S.A.U.,
del contrato de compraventa de la totalidad de las acciones de DTS, Distribuidora de Television
Digital, S.A. (DTS) de las que Prisa es titular (véase nota 12- Otras operaciones significativas), se
procedié a reclasificar los resultados de DTS al epigrafe "Resultado del ejercicio procedente de
operaciones interrumpidas neto de impuestos".

De acuerdo a la NIIF 5, y a efectos comparativos, tanto la cuenta de resultados consolidada como
el estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio 2013 han sido modificados para presentar
DTS como una actividad interrumpida.

Asimismo, de acuerdo a la NIIF 11, tanto el balance, como la cuenta de resultados consolidada y el
estado de flujos de efectivo consolidado a 31 de diciembre de 2013 han sido modificados para
consolidar Sistema Radiopolis, S.A. de C.V., GLR, Costa Rica, S.A. y My Major Company Spain,
S.L. por el método de la participacién en vez de por integracion proporcional.

A continuacion se detallan los impactos de este cambio en los estados financieros de 2013, en
miles de euros:

2013
Ingresos de explotacion (19.031)
Gastos de explotacion 12.209
Resultado de explotacion (6.822)
Resultado financiero (30)
Resultado de sociedades por el método de la participacion y otras 4.674
inversiones '
Impuesto de Sociedades 2.178
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante .
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2013
Activo no corriente- 7.038
Inmovilizado material (6.382)
Fondo de comercio (22.775)
Activos intangibles (370)
Inversiones financieras no corrientes (12)
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion 37.869
Activos por impuestos diferidos (1.292)
Activos corrientes- (14.575)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (9.360)
Inversiones financieras corrientes (5.075)
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes (140)
Total activo (7.537)
Pasivos no corrientes- (48)
Pasivos corrientes- (7.489)
Acreedores comerciales (1.175)
Otras deudas no comerciales (8)
Administraciones Publicas (4.530)
Otros pasivos corrientes (1.776)
Total pasivo (7.537)

2. INMOVILIZADO INTANGIBLE

FONDO DE COMERCIO

A continuacién se presenta la composicion y el movimiento de los fondos de comercio de las
sociedades consolidadas por integracion global y proporcional del Grupo durante el ejercicio 2014
por segmentos de negocio, en miles de euros:

Miles de euros
Saldo al Ajuste Variacion del | Saldo al
31.12.2013| conversion |  Deterioro perimetro  |31.12.2014
Radio 114.637 (955) (253) - 113.429
Educacion 78.436 892 (6.791) (3.709) 68.828
Audiovisual 2.265.761 - (1.848.676) - 417.085
Otros 615 1 - - 616
Total 2.459.449 (62)| (1.855.720) (3.709) 599.958
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Test de deterioro

A 31 de diciembre de 2014 el Grupo ha procedido a estimar, mediante el denominado test de
deterioro, la posible existencia de pérdidas permanentes de valor que reduzcan el valor
recuperable de aquellos fondos de comercio con indicios de deterioro a un importe inferior al coste
neto registrado.

Dentro del segmento Audiovisual, respecto a DTS, Distribuidora de Television Digital, S.A., en
junio de 2014, como consecuencia del acuerdo para su venta, se procedid a valorar la
participacion en esta sociedad al precio estimado de la transaccion. Dicha valoracién se ha
revisado en el mes de diciembre de 2014 (véase nota 12- Otras operaciones significativas.) Como
resultado de esta valoracion, el deterioro del fondo de comercio asignado a DTS por importe de
1.848.676 miles de euros se ha registrado en el epigrafe “Resultado del ejercicio procedente de
operaciones interrumpidas neto de impuestos” de la cuenta de resultados.

En cuanto al segmento de Educacion, en junio de 2014, como resultado de la valoracion de la
participaciébn de Editora Objetiva, Ltda. al precio del acuerdo para la venta de la sociedad, se
registré un deterioro de 6.791 miles de euros del fondo de comercio asignado a esta sociedad
(véase nota 12- Otras operaciones significativas).

OTRO INMOVILIZADO INTANGIBLE

Las adiciones en los estados financieros consolidados del Grupo en el epigrafe “Otro inmovilizado
intangible” durante el ejercicio 2014 ascienden a 67.197 miles de euros, correspondiendo
fundamentalmente a:

- “Instalacién y alta de abonados”, por importe de 14.387 miles de euros, donde se
recogen los costes incurridos por DTS, Distribuidora de Televisién Digital, S.A. en los
procesos de instalacion y alta de abonados a la television digital de pago por satélite.
Este importe corresponde a las adiciones realizadas hasta junio 2014, fecha en la que
DTS se clasific6 como un “Activo no corriente mantenido para la venta” (véanse notas
12- Otras operaciones significativas y 7).

- “Prototipos”, por importe de 36.259 miles de euros, correspondientes a las altas de
prototipos para la edicion de libros en Grupo Santillana de Ediciones, S.L.

- “Aplicaciones informéticas”, por importe de 12.374 miles de euros, correspondientes a
las aplicaciones adquiridas y/o desarrolladas por terceros para las sociedades del
Grupo.

Grupo Santillana de Ediciones, S.L. ha dado de baja, en el ejercicio 2014, prototipos totalmente
amortizados por importe de 11.136 miles de euros.

A 30 de junio de 2014, el inmovilizado intangible neto de DTS, por importe de 109.172 miles de
euros, fue reclasificado al epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta” del balance de
situacion consolidado, como consecuencia de la operacion de venta descrita en la nota 12- Otras
operaciones significativas (véase nota 7).

Asimismo, en el ejercicio 2014 se recoge el efecto de la salida del perimetro de consolidacion de la
actividad de Ediciones Generales como consecuencia de su venta, por importe de 4.283 miles de
euros (véase nota 12- Otras operaciones significativas).
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3. INMOVILIZADO MATERIAL

Las adiciones en los estados financieros consolidados del Grupo en el epigrafe “Inmovilizado
material” durante el ejercicio 2014 ascienden a 29.788 miles de euros, correspondiendo
fundamentalmente a:

a) “Descodificadores y tarjetas digitales”, por importe de 5.582 miles de euros, por las
adquisiciones realizadas por DTS Distribuidora de Television Digital, S.A. en
descodificadores y tarjetas digitales. Este importe corresponde a las adiciones
realizadas hasta junio 2014, fecha en la que DTS se clasific6 como un “Activo no
corriente mantenido para la venta” (véanse notas 12- Otras operaciones significativas y
7).

b) “Instalaciones técnicas y maquinaria”, por importe de 6.831 miles de euros,
fundamentalmente por las inversiones realizadas por Grupo Media Capital, SGPS, S.A.
por la adquisicién de equipamiento audiovisual.

c) “Otro inmovilizado material”, por importe de 14.761 miles de euros, fundamentalmente,
por las inversiones realizadas por Santillana en desarrollos digitales y sistemas de
aprendizaje.

A 30 de junio de 2014, el inmovilizado material neto de DTS, por importe de 73.960 miles de euros,
fue reclasificado al epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta” del balance de
situacién consolidado, como consecuencia de la operacion de venta descrita en la nota 12- Otras
operaciones significativas (véase nota 7).

4. INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

La variacién en este epigrafe del balance de situacién consolidado en el ejercicio 2014 se produce
por lo siguiente:

- Salida del perimetro de consolidacion de Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. tras las
operaciones de venta descritas en la nota 12, al dejar de poseer influencia significativa
sobre ella, al bajar del 5% de participacion, por importe de 593.653 miles de euros.

- Participacién en el resultado de Sistema Radiépolis, S.A. de C.V., por importe de 8.855
miles de euros.

5. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

En el epigrafe “Préstamos y cuentas a cobrar” se incluye la baja de parte de la cuenta a cobrar
derivada de la venta de Redprensa, S.L.U., en septiembre 2013, por importe de 4.551 miles de
euros.

Asimismo, se recoge el préstamo concedido a Le Monde Libre Societé Comandité Simplé, por un
importe neto de 8.988 miles de euros, el préstamo concedido por Ediciones El Pais, S.L. a
Ediciones Conelpa, S.L. por un importe neto de 2.038 miles de euros y los préstamos concedidos
por Sociedad Espafiola de Radiodifusion S.L. a Green Emerald Business Inc y W3 Comm
Concesionaria, S.A. de C.V. por importe de 3.453 miles de euros.

En el epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta” se recoge el valor razonable del
3,66% de Mediaset Espafia Comunicacién, S.A. a diciembre de 2014 (10,445 euros por accion),
por importe de 155.543 miles de euros.
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6. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

La variacion en el ejercicio 2014 se debe fundamentalmente a:

- Traspasos por importe de 769.422 miles de euros. Principalmente motivado por el
traspaso de los impuestos diferidos de activo generados por la sociedad DTS al
epigrafe de activos mantenidos para la venta.

- Retiros de bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores por importe
de 31.387 miles de euros. Principalmente, como consecuencia de la modificacién del
tipo de gravamen del Impuesto sobre Sociedades, que lo reduce al 28% para el
ejercicio 2015 y al 25% a partir del ejercicio 2016.

- Retiros de créditos derivados de la limitacion de la deducibilidad de los gastos
financieros, por importe de 17.628 miles de euros, motivado principalmente por la
reforma fiscal y la regulacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2013 y una
adicion de 52.233 miles de euros como consecuencia de registro del crédito
correspondiente al ejercicio 2014 por ese mismo concepto.

- Retiros de deducciones activadas pendientes de aplicaciéon por importe de 63.482
miles de euros. Principalmente, como consecuencia de la citada reforma tributaria y del
analisis de recuperabilidad de dichos créditos tributarios al amparo de la normativa y
criterios contables.

7. ACTIVOS Y PASIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

A 31 de diciembre de 2014, como consecuencia de las operaciones descritas en la nota 12- Otras
operaciones significativas, los activos y pasivos de DTS se presentan en el balance de situacion
consolidado como “Activo no corriente mantenido para la venta” y “Pasivos vinculados a activos
no corrientes mantenidos para la venta”. La contribucién en cada una de las principales lineas del
balance es la siguiente (en miles de euros):
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2014
Activo no corriente- 686.924
Activos por impuestos diferidos 651.622
Otros activos no corrientes 35.302
Activos corrientes- 431.886
Existencias 55.979
Deudores comerciales y otras cuentas a 318.942
cobrar
Inversiones financieras corrientes 52.713
Efe(_:tlvo y otros medios liquidos 4.952
equivalentes
Total activo 1.118.810
Pasivos no corrientes- 158.557
Deudas con entidades de crédito no
corrientes 158.263
Otros pasivos no corrientes 294
Pasivos corrientes- 459.921
Acreedores comerciales 331.895
Otras deudas no comerciales 14.523
Deudas con entidades de crédito corrientes 57.658
Administraciones publicas 13.443
Otros pasivos corrientes 42.402
Total pasivo 618.478

DTS se encuentra valorado en el balance de situacion consolidado adjunto a su valor de
recuperacion, deducidos los costes necesarios para llevar a cabo la venta.

8. FONDOS PROPIOS: CAPITAL Y PRIMA DE EMISION
a) Capital Social

Tanto la cifra de capital social como el nimero de acciones de cada clase (las acciones ordinarias
Clase Ay las acciones sin voto Clase B hasta el momento de su conversién obligatoria), han sido
modificadas en el ejercicio 2014 con motivo de las operaciones siguientes:

Conversion de las acciones sin voto Clase B-

a) Ejercicio del derecho de conversién voluntaria de 212.048 acciones sin voto Clase B en
igual numero de acciones ordinarias Clase A y aumento de capital mediante la emision de
52.460 acciones ordinarias Clase A, para atender el pago del dividendo minimo anual
correspondiente, en virtud del acuerdo de aumento de capital adoptado en la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de 27 de noviembre de 2010, en el que fueron
emitidas las acciones de la Clase B.

b) Conversion obligatoria de 311.789.008 acciones sin voto Clase B en igual nimero de
acciones ordinarias Clase A de Prisa, al haber transcurrido 42 meses desde la fecha de su
emision, al amparo de los acuerdos adoptados en la Junta General Extraordinaria de
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Accionistas de 27 de noviembre de 2010 y en la Junta Ordinaria de Accionistas de 28 de
abril de 2014.

Adicionalmente y para atender dicha conversion obligatoria, se han realizado las
operaciones siguientes:

- Aumento de capital mediante la emision de 102.890.351 acciones ordinarias Clase A,
para atender la entrega de acciones ordinarias Clase A adicionales, como
consecuencia de la modificacion de la relaciéon de conversion obligatoria de acciones
Clase B y de haberse fijado dicha relacion de conversién en el maximo previsto, esto
es, en 1,33 acciones ordinarias Clase A por cada accidn sin voto convertible Clase B
en circulacion, de conformidad con lo previsto en los estatutos sociales.

La sociedad ha procedido a clasificar el pasivo financiero registrado por este concepto
a patrimonio.

- Aumento de capital mediante la emision de 77.011.861 acciones ordinarias Clase A, a
los efectos de atender el pago del dividendo minimo anual de las acciones Clase B
correspondiente al ejercicio 2013 (0,175€ por accién) y a la parte proporcional de
dicho dividendo devengada durante el ejercicio 2014 hasta la conversion obligatoria
de las acciones Clase B en acciones ordinarias Clase A (0,072€ por accion).

Tras la conversidn obligatoria de las acciones sin voto Clase B, el capital social de Prisa ha
guedado integrado Unicamente por acciones ordinarias Clase A.

Ejercicio Warrants 2010-

Ampliaciones de capital mediante la emision de 4.490 acciones ordinarias Clase A para atender al
ejercicio de los Warrants 2010 de Prisa, al amparo del acuerdo de ampliacién de capital adoptado
en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 27 de noviembre de 2010, a un precio de
ejercicio de 2 euros/accion.

En junio 2014 finalizé el periodo de ejercicio de los Warrants 2010 de Prisa, habiéndose
formalizado la extinciéon de todos los warrants que no habian sido ejercidos.

Ejercicio Warrants 2013-

Ampliaciones de capital mediante la emisién de 315.420.657 acciones ordinarias Clase A para
atender el ejercicio de 202.291.577 Warrants Prisa 2013, al amparo del acuerdo adoptado por la
Junta Extraordinaria de Accionistas de Prisa, celebrada el 10 de diciembre 2013.

Conversion obligatoria de bonos-

El 7 de julio de 2014, con objeto de atender la conversion obligatoria de la totalidad de los bonos
necesariamente convertibles emitidos en virtud del acuerdo de la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Prisa celebrada el 30 de junio de 2012, Prisa:

(@ emitid 421.359.217 nuevas acciones ordinarias Clase A, cuyo precio total agregado de
emision ascendid a 433.999.993,51 euros; y

(i)  abond en efectivo un total agregado de 6,49 euros, como contraprestacion por las fracciones
resultantes del célculo de las acciones correspondientes a los titulares de los bonos
convertidos.

10
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Ampliacion de capital suscrita por el accionista Consorcio Transportista Occher, S.A. de C.V.-

El Consejo de Administracién de Prisa celebrado en el dia 22 de julio de 2014 aprob6 un aumento
de capital por un importe total de 100.000 miles de euros, lo que equivale a un importe conjunto de
valor nominal y prima de emisiéon de 0,53 euros por accion. Dicho aumento fue suscrito por
Consorcio Transportista Occher, S.A. de C.V. (“Occher”), quien lo desembolsé integramente
mediante aportacion dineraria al tiempo de su suscripcion. El importe neto fue destinado a la
recompra de 133.133 miles de euros de deuda, con un descuento de 0,25 euros por euro (véase
nota 10).

El aumento de capital se realiz6 mediante la emision y puesta en circulaciéon de 188.679.245
acciones ordinarias Clase A, de 0,10 euros de valor nominal, con una prima de emision de 0,43
euros por accion y con exclusién del derecho de suscripcion preferente.

Occher es una sociedad vinculada a don Roberto Alcantara Rojas, consejero de Prisa y miembro
de su Comision Ejecutiva desde 24 de febrero de 2014. El sefior Alcantara es firmante del contrato
de accionistas de Prisa publicado el 28 de abril de 2014.

A 31 de diciembre de 2014, el capital social de Prisa tras las citadas ampliaciones de capital y
conversiones de acciones Clase B en acciones Clase A, es de 215.808 miles de euros,
representado por 2.158.078.753 acciones ordinarias Clase A, de 0,1 euro de valor nominal cada
una.

b) Primade emision

El importe de la prima de emision a 31 de diciembre de 2014 y tras haberse atendido los
compromisos derivados de las conversiones voluntarias y obligatoria de las acciones sin voto
Clase B, asciende a 1.328.671 miles de euros (781.815 miles de euros a diciembre de 2013).

9. PROVISIONES NO CORRIENTES

Las provisiones no corrientes incluyen provisiones para impuestos, correspondientes al importe
estimado de deudas tributarias derivadas de las inspecciones realizadas a diversas sociedades del
Grupo, provisiones constituidas para hacer frente a los procesos de regularizacion de empleo y
provisiones por responsabilidades, por el importe estimado para hacer frente a posibles
reclamaciones vy litigios contra las empresas del Grupo. Adicionalmente, se incluyen en este
epigrafe las participaciones del Grupo en sociedades registradas por el método de la participacion
cuyo valor neto es negativo.

El detalle del movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2014, en miles de euros, es el
siguiente:

Miles de euros
Variacion
Saldo al Ajuste del Aplicaciones/ Saldo al
31.12.2013 | conversion | perimetro | Dotaciones Retiros Traspasos | 31.12.2014
Para impuestos 70.128 19 - 15.434 (293) (224) 85.064
Para responsabilidades y otras 25.092 (21) (379) 15.998 (10.884) 1.094 30.900
Total 95.220 2 (379) 31.432 (11.177) 870 115.964
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En el ejercicio 2014, la dotacién de la provision para impuestos se corresponde principalmente, con
los intereses derivados de los procedimientos relativos al Impuesto sobre Sociedades de los
ejercicios 1999,2000 y 2001, al haberse recibido las resoluciones desestimatorias del TEAC a la
fecha de presentacion de estas notas explicativas.

Respecto a la provision para responsabilidades, se incluye la constituida en los ultimos ejercicios
para hacer frente a los procesos de regularizacion de empleo. Durante el ejercicio 2014 el Grupo
ha dotado una provision adicional por este concepto por importe de 10.621 miles de euros y ha
aplicado 9.130 millones de euros como consecuencia del pago de indemnizaciones y emision de
pagarés, siendo el importe de la provisién constituida por este concepto a 31 de diciembre de 2014
de 15.979 millones de euros.

10. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los “Pasivos financieros no corrientes” y los “Pasivos financieros corrientes” es el
siguiente, en miles de euros:

Pasivos Pasivos Pasivos
financieros no | financieros | financieros
corrientes corrientes totales
31.12.2014 | 31.12.2014 | 31.12.2014
Deudas con entidades de crédito 2.645.505 108.756 2.754.261
Otros pasivos financieros 118.364 914 119.278
Total 2.763.869 109.670 2.873.539

Deuda con entidades de crédito

El saldo mas significativo incluido en el epigrafe “Pasivos financieros” corresponde a las deudas
con entidades de crédito, cuya composicion a 31 de diciembre de 2014 es la siguiente, en miles de
euros:

Dispuesto con Dispuesto con
vencimiento a vencimiento a
corto plazo largo plazo

Préstamo sindicado Prisa (Tramo 1) - 371.785
Préstamo sindicado Prisa (Tramos 2 y 3) - 1.676.179
Préstamo participativo (PPL) - 509.931
Préstamo subordinado - 31.094
Préstamos, pélizas de crédito, leasing y otros 109.533 164.045
Gastos de formalizacién 777) (107.529)
Total 108.756 2.645.505

Para la determinacion del valor razonable de la deuda financiera de acuerdo a la NIIF 13 se ha
utilizado la curva del Euribor y el factor de descuento facilitados por una entidad financiera y el
riesgo de crédito propio que se deriva de un informe proporcionado por un experto independiente
acerca de las transacciones realizadas en el mercado secundario de deuda (variables de nivel 2,
estimaciones basadas en otros métodos de mercado observables). De esta manera, el valor
razonable de la deuda financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2014 asciende a 2.195.665 miles
de euros.
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Préstamo sindicado (Tramo 1) -

En diciembre de 2013, en el contexto de la refinanciacion de su deuda financiera, Prisa firmé un
contrato de financiacion sindicada con un grupo de 16 inversores financieros por importe maximo
de 353.261 miles de euros que fue dispuesto en su totalidad. Este préstamo tiene un vencimiento a
dos afios, que se extiende automaticamente un afio mds, salvo que concurran una serie de
condiciones que a la fecha los Administradores estiman que no se producirdn. Por tanto, a 31 de
diciembre de 2014 la deuda se ha clasificado con vencimiento a largo plazo, si bien este hecho no
limita la capacidad de la compafiia para cancelarlo anticipadamente, segun lo establecido en el
contrato de refinanciacion.

Este préstamo sindicado tiene, por un lado, un coste referenciado al Euribor mas un margen
negociado con las entidades prestamistas y, por otro lado, un coste fijo capitalizable (PIK).

De acuerdo con las condiciones de capitalizacion del PIK del Tramo 1, durante el ejercicio 2014 se
ha capitalizado parte del PIK, incrementandose la deuda en 18.524 miles de euros.

Los acreedores financieros han acordado que el Tramo 1 tenga rango de super sénior frente al
resto de la deuda refinanciada.

Préstamo sindicado (Tramos 2 y 3) y Préstamo Participativo -

En diciembre de 2013, en el contexto de la refinanciacion de su deuda financiera, Prisa acordé la
novacién de su préstamo sindicado, préstamo puente y pélizas de crédito por importe de 2.924.732
miles de euros. La novacion de la deuda se quedd estructurada en dos tramos con las siguientes
caracteristicas:

- 646.739 miles de euros (Tramo 2) con vencimiento a largo plazo (5 afios) y con un coste
referenciado al Euribor mas un margen negociado con los prestamistas; y

- 2.277.993 miles de euros (Tramo 3) con vencimiento a largo plazo (6 afios) y cuyo coste
es un margen negociado con los prestamistas, asi como un coste fijo capitalizable (PIK).

De acuerdo con las condiciones de capitalizacién del PIK del Tramo 3, durante el ejercicio 2014 se
ha capitalizado parte del PIK, incrementandose la deuda en 34.957 miles de euros.

En el acuerdo de refinanciaciéon se incluyen una serie de compromisos de reduccién de la deuda
del Tramo 3: 900.000 miles de euros en el segundo afio y 600.000 miles de euros adicionales en el
tercer aflo. Para hacer frente a las amortizaciones pactadas, en el contrato se contemplan
opciones alternativas tales como la venta de activos no estratégicos, la recompra de deuda en el
mercado a descuento, el apalancamiento de activos, transferencias de deuda del Tramo 3 al
Tramo 2 y otras operaciones corporativas. El contrato contiene mecanismos automéaticos que
evitan su resolucion anticipada bajo ciertos supuestos en el caso de no cumplirse dichos
compromisos, lo cual proporciona estabilidad a la estructura de capital del Grupo.

Dentro de estos compromisos de reduccion de deuda, durante el ejercicio 2014, Prisa ha
procedido a la recompra de deuda en el mercado a descuento, todo ello destinado a la cancelacion
parcial del Tramo 3 en un importe de 776.675 miles de euros. Los fondos para la recompra de
deuda han sido obtenidos de las operaciones descritas a continuacion:

- En abril de 2014, la colocacion de un paquete de 15 millones de acciones de Mediaset
Espafia generé una entrada de efectivo de 119.397 miles de euros, neto de gastos de
operacion y repago de 1.514 miles de euros de préstamos bilaterales de Santillana, que
fue destinada a la recompra a descuento de deuda financiera mediante un proceso de
subasta inversa, habiéndose acordado la recompra de un total de 164.959 miles de euros
de deuda, con un descuento medio de 0,2762 euros por euro (esto es, a un precio de
72,38%).
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- Asimismo, en agosto de 2014, con los fondos netos procedentes de la venta del 8,5% de
Mediaset Espafia, Prisa acordd la recompra de un importe de 406.640 miles de euros de
deuda, con un descuento medio de 0,2505 euros por euro (esto es, a un precio medio del
74,95%).

- En el mes de septiembre de 2014, con los fondos netos obtenidos en la venta del 1,5% de
Mediaset Espafa, se recompraron 71.943 miles de euros de deuda con un descuento
medio de 0,25 euros por euro (esto es, a un precio medio del 75%).

- Asimismo, en septiembre de 2014, con el importe procedente de la ampliacion de capital
suscrita por Occher (véase nota 8a) se recompraron 133.133 miles de euros con un
descuento del 25%.

Tras cancelar deuda por 776.675 miles de euros, el importe que resta para cumplir con el
compromiso de reduccién de deuda del Tramo 3 de 900.000 miles en el ejercicio 2015 asciende a
123.324 miles de euros. La Sociedad Dominante podr4 cancelar esta cantidad con los fondos
procedentes de la venta de DTS o mediante la venta de activos no estratégicos.

En junio de 2014, debido a la pérdida de 750.383 miles registrada por la Sociedad Dominante tras
el acuerdo para la venta del 56% de DTS, el patrimonio neto era negativo en 593.513 miles de
euros, de manera que, segln establece la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad Dominante
se encontraba incursa en causa de disolucién. Con el fin de restablecer el equilibrio patrimonial, se
puso en marcha el mecanismo de conversién automatica de parte del Tramo 3 de la deuda de la
compafiia en préstamos participativos por una cuantia suficiente para compensar dicho
desequilibrio patrimonial.

Durante este periodo la compafia materializé operaciones de recompra de deuda a descuento con
los fondos procedentes de la ampliacion de capital suscrita por Occher y de las ventas del 10,0%
de Mediaset Espafia descritas anteriormente que redujeron significativamente el importe del
préstamo participativo necesario para restablecer la situacion de equilibrio patrimonial.

La formalizacion del proceso de conversién de deuda en préstamo participativo se produjo el
pasado 15 de septiembre, por importe de 506.834 miles de euros, que recogia tanto el impacto de
estas operaciones como los resultados operativos hasta el momento de la conversién, lo que
permitié igualar el patrimonio neto de la comparfiia a los dos tercios del capital social.

El coste financiero del Préstamo Participativo (PPL) es idéntico al del Tramo 3. Durante el ejercicio
2014 el PIK capitalizado ha ascendido a 3.097 miles de euros, siendo el saldo del préstamo
participativo a 31 de diciembre de 2014 de 509.931 miles de euros.

Tras los movimientos descritos con anterioridad, el importe del Tramo 3 es de 1.029.440 miles de
euros a 31 de diciembre 2014.

A 31 de diciembre de 2014, como resultado de, entre otros, la revisién del precio de venta de DTS
y del registro de un deterioro adicional de 23.789 miles de euros, el patrimonio neto de la Sociedad
Dominante a efectos de la causa de disolucién y /o reduccion de capital prevista en la Ley de
Sociedades de Capital (incluyendo los préstamos participativos vigentes a cierre de ejercicio), es
de 31.554 miles de euros. Con el fin de reestablecer la situacion de equilibrio patrimonial, se ha
puesto nuevamente en marcha el mecanismo de conversién automética de parte del Tramo 3 de la
deuda de la compafiia en préstamos participativos por un importe de una cuantia suficiente para
compensar dicho desequilibrio patrimonial en la fecha de conversion.

Tal y como ocurrié con la conversion automatica que tuvo lugar en el segundo semestre de 2014,
la fecha de conversién de la deuda en préstamo participativo sera de cinco dias habiles anteriores
a la fecha en la que, de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, se cumpla el plazo de dos
meses para tomar las medidas necesarias para restablecer la situacion de equilibrio desde la fecha
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en la que los Administradores tuvieron conocimiento del desequilibrio, esto es, desde la fecha de
formulacién de las cuentas que reflejen dicha situacion de desequilibrio.

En los contratos financieros se establece el cumplimiento de determinados ratios de caracter
financiero para el Grupo Prisa. Los Administradores del Grupo consideran cumplidos a 31 de
diciembre 2014 los ratios financieros establecidos en estos contratos.

Asimismo, el acuerdo de refinanciacion incluye causas de vencimiento anticipado habituales en
este tipo de contratos, entre las que se incluye la adquisicion del control de Prisa, entendido como
la adquisicién, por parte de una o varias personas concertadas entre si, de mas del 30% del capital
con derecho de voto.

La estructura de garantias para los Tramos 1, 2 y 3 sigue el siguiente esquema:
Garantias personales

El nuevo préstamo sindicado y la novacién del resto de los préstamos, esto es, los Tramos 1, 2y 3,
estan garantizados solidariamente por las sociedades del Grupo Bidasoa Press, S.L., Dédalo
Grupo Grafico, S.L., Diario El Pais, S.L., Distribuciones Aliadas, S.A., Grupo Empresarial de
Medios Impresos, S.L. y Norprensa, S.A.

Ademas de esta garantia comun para los tres tramos de deuda, Prisa Radio, S.A. y Vertix, SGPS,
S.A. garantizan, Unicamente, la novacién del Préstamo Sindicado, Préstamo Puente y Pélizas de
Crédito (Tramos 2 y 3), con las siguientes limitaciones:

- La garantia otorgada por Prisa Radio, S.A. quedard limitada a un importe maximo del
menor de los siguientes:

- 1.314.706 miles de euros; y
- 73,49% de su patrimonio neto en cada momento; y

- La garantia otorgada por Vertix SGPS, S.A. estara limitada a un importe maximo de
600.000 miles de euros.

Garantias reales

En diciembre de 2013, como consecuencia del nuevo préstamo sindicado y la novacion del resto
de los préstamos, Prisa constituyé nueva prenda sobre las acciones que posee en Prisa Radio,
S.A. (73,49% de su capital social), DTS, Distribuidora de Television Digital, S.A. (56% de su capital
social), Grupo Santillana de Ediciones, S.L. (75% del capital social) y sobre parte de la
participacion de Prisa en Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. (14,29% de su capital social). No
obstante, como consecuencia de, (i) el proceso de colocacién acelerada llevada a cabo el 10 de
abril de 2014 por el que Prisa vendié 15.000.000 acciones de Mediaset Espafia Comunicacion,
S.A. (véase nota 12- Otras operaciones significativas), (ii) la extensién de la prenda formalizada el
3 de junio de 2014 sobre 8.171.376 acciones adicionales de Mediaset anteriormente prendadas a
favor de la propia Mediaset, (iii) el proceso de venta de 34.583.221 acciones de Mediaset Espafia
Comunicacién, S.A. acordado el 24 de julio de 2014 y (iv) las ventas de acciones de Mediaset
Espafia Comunicacién, S.A. durante los meses de agosto y septiembre de 2014, la prenda
otorgada a 31 de diciembre de 2014 a favor de las entidades acreedoras es sobre el 2,62% del
capital social de Mediaset.

Asimismo, el 10 de enero de 2014, se constituyd prenda sobre las participaciones de Prisa en
Audiovisual Sport, S.L. (80% capital social).

Se ha constituido también garantia real sobre parte de las participaciones de Prisa en Grupo Media
Capital SGPS, S.A. (84,69% de su capital social) asegurando los Tramos 2 y 3.
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Por ultimo, en relacién a los acreditantes de las financiaciones a Dédalo Grupo Gréfico, S.L., se ha
constituido garantia sobre ciertos inmuebles y derechos de crédito.

Deuda Subordinada -

Esta deuda tiene su origen en los intereses, denominados “cupones” correspondientes a los bonos
convertibles suscritos en 2012 por HSBC, Caixa y Santander, en su condicién de acreedores
bancarios de la compaifiia, los cuales eran pagaderos en julio 2013 y julio 2014.

El 10 de junio 2013, en el marco del proceso de refinanciacién, HSBC, Caixa y Santander
aceptaron que el pago de dichos intereses se realizara Unicamente en la fecha de conversion
obligatoria de los bonos, esto es, el 7 de julio de 2014. Tras el acuerdo, Prisa procedi6 a capitalizar
esta deuda por importe de 29.657 miles de euros, que clasificd en el epigrafe “Deudas con
entidades de crédito corrientes”.

Una vez llegado el vencimiento de los bonos convertibles y de sus correspondientes cupones,
Prisa y sus acreedores bancarios (HSBC, Caixa y Santander) acordaron convertir el importe de
dichos intereses capitalizados en deuda subordinada. El 31 de diciembre de 2014 las partes
suscribieron un préstamo subordinado por importe de 31.094 miles de euros.

Esta deuda esta subordinada contractualmente al pago del resto de la deuda de los tramos 1,2y 3
de Prisa (no estando por tanto subordinada a ninguna otra deuda de Prisa). Su vencimiento es de
al menos 12 meses después de que todos los importes adeudados bajo los contratos de
refinanciaciéon hayan sido plenamente repagados. Su coste es un margen negociado con los
prestamistas, asi como un coste fijo capitalizable anualmente (PIK). Se encuentra clasificada en el
epigrafe “Deudas con entidades de crédito no corrientes” del balance de situacién consolidado
adjunto.

Otros pasivos financieros

El epigrafe “Otros pasivos financieros” a largo plazo incluye el pasivo financiero registrado a largo
plazo por importe de 118.206 miles de euros registrado por la obligacion de pago de un dividendo
preferente por un importe minimo anual de 25,8 millones de ddélares a DLJSAP Publishing
Cooperatief, U.A. por su participacion en el 25% del capital social de Grupo Santillana de
Ediciones, S.L.

11. CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

a) Ingresos y gastos de explotacion

El detalle de los ingresos del Grupo por sus principales lineas de actividad es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2014 | 31.12.2013

Ventas de publicidad y patrocinios 490.396 496.804
Ventas de libros y formacion 673.204 719.112
Ventas de periddicos y revistas 106.806 122.166
Ventas de productos promocionales y colecciones 28.196 21.270
Venta de derechos audiovisuales y programas 24.249 23.011
Prestacion de servicios de intermediacion 8.160 15.447
Otros servicios 77.204 113.065
Importe neto de la cifra de negocios 1.408.215( 1.510.875
Ingresos procedentes del inmovilizado 24.958 4.290
Otros ingresos 21.555 34.995
Otros ingresos 46.513 39.285
Total ingresos de explotacion 1.454.728| 1.550.160
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En cuanto a los gastos de explotacién, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” se se incluyen
44.989 miles de euros como consecuencia del registro, por parte de Audiovisual Sport, S.L., de la
sentencia del Tribunal Supremo en relacion a la explotacion de los derechos de la Liga de futbol.

b) Resultado de operaciones interrumpidas

A 31 de diciembre de 2014, como consecuencia de la formalizacién del contrato de compraventa
del 56% del capital social de DTS (véase nota 12- Otras operaciones significativas), los resultados
de DTS y el resultado de esta operacion se presenta en la cuenta de resultados consolidada como
“Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos”. A efectos
comparativos, los resultados de DTS a 31 de diciembre de 2013 también han sido reclasificados a
este epigrafe. El desglose de este resultado es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013

Ingresos de explotacion- 1.160.128 1.156.503
Importe neto de la cifra de negocios 1.149.890 1.150.506
Otros ingresos 10.238 5.997
Gastos de explotacion- (1.220.098) (1.219.383)
Consumos (871.526) (850.183)
Gastos de personal (véase nota 13) (75.993) (83.376)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (69.859) (80.270)
Servicios exteriores (186.738) (192.323)
Variacion de las provisiones (16.187) (12.971)
Otros gastos 205 (260)
Resultado de explotacion (59.970) (62.880)
Resultado financiero (21.653) (8.670)
Impuesto de sociedades (126.118) 212
Resultado_ del ejeI’CICIO. procedente de operaciones (207.741) (71.338)
interrumpidas neto de impuestos

La formalizacién del contrato de compraventa del 56% de DTS ha supuesto una pérdida contable
en las cuentas consolidadas a 31 de diciembre de 2014 del Grupo de 2.088.710 miles de euros,
recogida en el epigrafe “Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de
impuestos", tras el deterioro adicional de 23.789 miles de euros registrado en diciembre de 2014
derivado de la evolucion del negocio hasta la fecha en que se materialice la venta (véase nota 12-
Otras operaciones significativas). También en el ejercicio 2013 se recogia en esta linea el deterioro
de 844.584 miles de euros del fondo de comercio resultante de la inversién en DTS.

12. CAMBIOS EN LA COMPOSICION DEL GRUPO

Los cambios en la composicién del Grupo se detallan en el apartado 11 del Capitulo IV de
Informacién financiera seleccionada.

Sociedades dependientes

En febrero de 2014, se liquida Gestion de Medios de Prensa, S.A., sociedad participada al 52,63%
por Grupo Empresarial de Medios Impresos, S.L.
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En marzo de 2014, Emissfes de Radiodifusdo, S.A. (Radio Regional de Lishoa) adquiere el 100%
de Moliceiro Comunicac¢ao Social, S.A.

También en marzo de 2014, Radio Comercial, S.A. (Comercial) adquiere el 100% de Sociedade de
Imprensa Radio Paralelo, Lda. (Sirpa).

En mayo de 2014, se constituye la sociedad Alfaguara Grupo Editorial, S.L.U. participada al 100%
por Santillana Ediciones Generales, S.L. con el fin de aportarle la rama de actividad dedicada al
negocio de ediciones generales para su posterior venta, como consecuencia del acuerdo
alcanzado con Penguin Random House Grupo Editorial, S.A. (véase apartado- Otras operaciones
significativas).

También en mayo de 2014, Radio 30, S.A. se fusiona con Radio Murcia, S.A.
En julio de 2014, Comunicacions Pla, S.L. se fusiona con Radio Lleida, S.L.

Asimismo, en julio de 2014, Onda Musical, S.A. y Corporacién Canaria de Informacién y Radio,
S.A. se fusionaron con Sociedad Espafiola de Radiodifusion, S.L.

En septiembre de 2014, se constituye As Chile, SPA, participada al 100% por Diario As, S.L.

También en septiembre de 2014, Frecuencia del Principado, S.A.U. y Radiodifusora Navarra,
S.A.U. se fusionaron con Sociedad Espafiola de Radiodifusion, S.L.

Asimismo, en septiembre de 2014, Valdepefias Comunicacién, S.L. y Talavera Vision, S.L. se
fusionaron con Ediciones LM, S.L.

En octubre de 2014, Avante Radio, S.A. se fusion6 con Sociedad Espafiola de Radiodifusion, S.L.
Empresas asociadas

Durante el primer semestre de 2014, Sistema Radiépolis, S.A. de C.V., GLR, Costa Rica, S.A. y My
Major Company Spain, S.L. pasan de consolidarse por integracion proporcional a hacerlo por el
método de la participacion.

En febrero de 2014, se constituye la sociedad Multimedios GLP Chile SPA, participada al 50% por
Iberoamericana Radio Chile, S.A.

En abril de 2014, Prisa Noticias, S.L. adquiere el 25% de Betmedia Soluciones, S.L.
Mediaset Espafia-

En abril de 2014, Prisa, a través de una entidad financiera procedio6 a la colocacion de un paquete
de 15 millones de acciones de Mediaset Espafia, representativas del 3,69% del capital social de
dicha compaiiia, a un precio de 8,08 euros por accion, lo que generé una entrada de efectivo de
121.215 miles de euros, dando lugar a una diferencia negativa con el valor en libros de 4.755 miles
de euros, que se encuentra registrada en el epigrafe “Resultado de entidades valoradas por el
meétodo de la participacion” en la cuenta de resultados consolidada.

Asimismo, en julio de 2014, Prisa vendi6 34.583.221 acciones de Mediaset Espafia,
representativas del 8,5% de su capital social a un precio de 8,892 euros por accion, esto es,
307.514 miles de euros. Las acciones fueron vendidas a la propia Mediaset Espafia. Esta
operacion supuso un beneficio de 14.593 miles de euros que se encuentra registrado en el
epigrafe “Resultado de entidades valoradas por el método de la participaciéon” en la cuenta de
resultados consolidada.

Adicionalmente, durante los meses de agosto y septiembre se llevé a cabo la venta de 6.060.000
acciones de Mediaset Espafia, lo que supuso la reduccién de la participacion en dicha sociedad

18



gPRISA

Notas explicativas enero-diciembre 2014

hasta el 3,66%. Estas operaciones supusieron un beneficio de 3.538 miles de euros que se
encuentra registrado en el epigrafe “Resultado de entidades valoradas por el método de la
participacion” en la cuenta de resultados consolidada.

Los fondos netos procedentes de estas ventas se destinaron a la recompra de deuda (véase nota
10).

Tras las citadas operaciones de venta, esta participacion ha pasado a considerarse un instrumento
de patrimonio al no poseer Prisa influencia significativa en ella, al bajar del 5%.

Otras operaciones significativas
DTS-

En junio de 2014, el Consejo de Administracion de Prisa formaliz6 con Telefonica de Contenidos,
S.A.U. el contrato de compraventa de la totalidad de las acciones de DTS de las que Prisa es
titular, representativas del 56% del capital de la sociedad, por un importe de 750 millones de euros,
sujeto a los ajustes habituales en este tipo de operaciones hasta el momento en que se cierre la
transaccion.

Mediaset Espafia, accionista de DTS, conté con un plazo inicial de 15 dias naturales a partir de
ese momento, ampliado posteriormente hasta el 4 de julio de 2014, para ejercitar el derecho de
adquisicién preferente y el derecho de acompafamiento de conformidad con lo establecido en los
estatutos sociales y en el acuerdo entre accionistas de DTS. Transcurrido el plazo, Mediaset
Espafia no ejercio ninguno de los derechos citados anteriormente. Posteriormente, el 4 de julio de
2014, Mediaset Espafia firmé con Telefonica de Contenidos, S.A. un contrato para la venta del
22% de DTS.

La ejecucion de la operacion esta condicionada a la preceptiva autorizacion de las autoridades de
la competencia espafiola, quienes podrian imponer condiciones o exigir compromisos para la
aprobacion de esta operacién. En el supuesto que como resultado de dicho proceso de
autorizacién, por el motivo que fuere, la ejecucion de la operacién no se completara, el contrato de
compraventa prevé un mecanismo mediante el cual Telefénica puede, entre otras opciones,
presentar a Prisa un vendedor en el plazo de 6 meses para que en dicho plazo compre la
participacion de Prisa en DTS en los mismos términos y condiciones previstos en el contrato con
Telefénica.

Asimismo, la no ejecucion de la venta de DTS a Telefénica o la no venta de DTS a un tercero de
acuerdo con lo previsto en el contrato con Telefonica, podria tener, a largo plazo, un impacto en la
situacion financiera y estratégica del grupo.

Esta transaccion, deducidos los costes necesarios para llevar a cabo la venta, supuso una pérdida
contable en los estados financieros consolidados del Grupo Prisa a junio de 2014 de 2.064.921
miles de euros y, en las cuentas individuales de Prisa de 750.383 miles de euros (véase nota 1a).

A 31 de diciembre de 2014, el Grupo ha revisado el valor del precio de venta de DTS y se ha
registrado un deterioro adicional de 23.789 miles de euros por el impacto estimado que la
evolucién del negocio de DTS tendra en el precio de la operacién hasta la fecha en que se
materialice la venta, que segun estimaciones de la compafiia podria ocurrir en el segundo trimestre
de 2015.

El resultado de esta transaccién se presenta en la cuenta de resultados consolidada como
“Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos” (véase nota
11b) y los activos y pasivos de este negocio como “Activos no corrientes mantenidos para la venta”
y “Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta” en el balance de
situacion consolidado (véase nota 7).
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Santillana Ediciones Generales-

El 1 de julio de 2014, Prisa, a través de su filial Santillana Ediciones Generales, S.L., ejecut6 la
venta de su negocio de ediciones generales por un precio de 55.429 miles de euros a Penguin
Random House Grupo Editorial, S.A. La operacion, tras los ajustes correspondientes, ha supuesto
una plusvalia antes de impuestos de 22.110 miles de euros que se presenta en el epigrafe “Otros
ingresos” de la cuenta de resultados consolidada.

La operacién consistio en la venta de Alfaguara y otros sellos editoriales de Santillana en los 22
paises en los que tiene presencia, excluyéndose de la venta el segmento de obras editoriales
dirigidas al canal escolar. Asimismo, se aplaz6 la venta del negocio de generales en Brasil,
desarrollado por Editora Obijetiva, Ltda., hasta que se cumplieran las condiciones especificas
establecidas en el contrato. La compafiia a su valor razonable corregido por los costes estimados
de la venta y se registré un deterioro del fondo de comercio asignado a esta sociedad por importe
de 6.791 miles de euros en el epigrafe “Pérdidas de valor del fondo de comercio” de la cuenta de
resultados consolidada. Finalmente la venta se produjo el 1 de octubre de 2014 a un precio de
7.921 miles de euros, registrdndose una pérdida adicional de 504 miles de euros.

Los principales impactos en el balance de situacion a 31 de diciembre de 2014 relacionados con la
venta del negocio de ediciones generales y Editora Objetiva se resumen a continuacion:

Miles de euros
Activos no corrientes (15.128)
Inversiones financieras corrientes y efectivo y 2692
otros medios liquidos equivalentes (2.692)
Otros activos corrientes (50.620)
Pasivos corrientes y no corrientes (1.096)
Valor en libros (37.344)
Contraprestacion en efectivo tras ajustes 58.950
13. PLANTILLA MEDIA
El desglose de la plantilla media del Grupo por sexo es el siguiente:
31.12.2014 31.12.2013
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Directivos 118 294 129 313
Mandos intermedios 503 784 548 831
Otros empleados 4.257 4.637 4.722 4.781
Total 4.878 5.715 5.399 5.925

Las cifras de empleados anteriores incluyen la plantilla de DTS, Distribuidora de Television Digital,
S.A. El gasto de personal asociado a esta plantilla se recoge en el epigrafe “Resultado del ejercicio
procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos” de la cuenta de resultados
consolidada (véanse notas 12- Otras operaciones significativas y 11). El detalle de la plantilla
media de DTS es el siguiente:
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31.12.2014 31.12.2013
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Directivos 4 20 2 17
Mandos intermedios 39 60 41 64
Otros empleados 1.020 590 1.091 620
Total 1.063 670 1.134 701

14. REMUNERACIONES RECIBIDAS POR LOS ADMINISTRADORES Y POR LOS
DIRECTIVOS

Las remuneraciones devengadas por los administradores y por los directivos se detallan en el
apartado 17 del capitulo IV de Informacion financiera seleccionada.

Epigrafes 2320 y 2325: La remuneracidn agregada de los Consejeros de Prisa y de los Directivos
corresponde a las provisiones contables realizadas en la cuenta de resultados de Promotora de
Informaciones, S.A. (Prisa) y de otras sociedades del Grupo distintas a ésta, haciéndose constar
lo siguiente:

i) Dentro de la remuneracion global del Consejo de Administracion se incluye:

@)

o

La devengada por D. Nicolas Berggruen hasta el momento de su dimision como consejero,
en marzo de 2014;

La de D. Roberto Alcantara y D. John Paton desde el momento de su nombramiento como
consejeros, en febrero de 2014;

La de D. Fernando Abril-Martorell como consejero ejecutivo hasta el 30 de septiembre de
2014 y como consejero no ejecutivo desde dicha fechay;

La de D. Jose Luis Sainz Diaz como consejero ejecutivo desde el 22 de julio de 2014 hasta
el 31 de diciembre de 2014. La retribucién percibida por el Sr. Sainz hasta el 22 de julio de
2014 esté incluida en la retribucion global de los miembros de la alta direccién del Grupo
PRISA.

i) Las cantidades reflejadas en la tabla del epigrafe 17 se corresponden a las provisiones
contables realizadas en la cuenta de resultados y, en consecuencia, no coinciden, en algunos
conceptos, con las retribuciones que se declaran en el Informe sobre Remuneraciones de los
consejeros de 2014, en el que se sigue el criterio de devengo (y no de provision contable)
exigido por la CNMV en la “Circular 4/2013 de la CNMV, por el que se establece el modelo de
informe anual de remuneraciones de los consejeros de sociedades anénimas cotizadas”, y en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo.

Las diferencias vienen dadas por los conceptos siguientes:

@)

Retribucién variable anual (bonus): la tabla del epigrafe 17 recoge el reflejo contable de la
retribucion variable anual teérica de los administradores en el cumplimiento de los
objetivos de gestion. No obstante, comoquiera que esta retribucién esta supeditada al
cumplimiento de los objetivos de gestion al cierre del ejercicio, la cifra contabilizada en
ningun caso supone el reconocimiento de dicha retribucion variable, que se producird, en
su caso, una vez cerrado el ejercicio y formuladas las cuentas anuales correspondientes
del Grupo, en funcion del nivel de logro de los objetivos establecidos.

Retribucion variable a largo plazo de los consejeros ejecutivos D. Manuel Polanco Moreno
y D. Jose Luis Sainz Diaz, correspondiente al ciclo | (periodo 2011/2013) del ILP de 2011,
gue ha sido liqguidada mediante acciones en 2014 El gasto contable registrado en el
ejercicio 2014 es de -64 miles de euros y esta recogido en la tabla del epigrafe 17. Este
importe no se declara en el Informe sobre Remuneraciones de los Consejeros, dentro de
las retribuciones devengadas en el ejercicio 2014.
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o Retribucién variable a largo plazo del consejero D. Jose Luis Sainz Diaz, correspondiente
al ciclo Il (periodo 2012/2014) del ILP aprobado en 2011, que sera liquidada en acciones
en 2015. La tabla del epigrafe 17 recoge el gasto contable por importe de 58 miles de
euros registrado en el ejercicio 2014. El Informe sobre Remuneraciones de los Consejeros
refleja la retribucion devengada en el ejercicio 2014, que sera liquidada en 2015.

o Retribucién variable a largo plazo (incentivo a largo plazo) del consejero ejecutivo D.
Manuel Polanco Moreno, del ILP autorizado por la Junta Ordinaria de Accionistas
celebrada el 28 de abril de 2014, que se liquidara en el ejercicio 2017 en acciones
ordinarias de la Sociedad y en metalico, en funcién de su nivel de responsabilidad y de la
contribucién a los resultados del Grupo, en concepto de retribucién variable ligada al
cumplimiento de objetivos a largo plazo. La tabla del epigrafe 17 recoge el gasto contable
por importe de 75 miles de euros registrado en la cuenta de resultados del ejercicio y no
se declara en el Informe sobre Remuneraciones de los Consejeros, dentro de las
retribuciones devengadas en el ejercicio 2014.

o Retribucién variable a largo plazo del consejero ejecutivo D. Jose Luis Sainz pagadero en
acciones de PRISA, sujeto al cumplimiento de los planes estratégicos de la Compafiia y a
su desempefio personal, para los periodos 2014-2016. En la cuenta de resultados del
ejercicio 2014 se ha registrado un gasto por importe de 167 miles de euros por este
concepto y no se declara en el Informe sobre Remuneraciones de los Consejeros, dentro
de las retribuciones devengadas en el ejercicio 2014.

o El Presidente Ejecutivo, D. Juan Luis Cebrian Echarri, tiene derecho, a partir del ejercicio
2014, a una aportacion anual de 1.200.000 euros, en concepto de retirement bonus
(complemento de jubilacién), el cual se le entregard al Sr. Cebrian integramente a la
finalizacion de su contrato (31 diciembre 2018) y sera consolidable incluso en el caso de
una extincion anticipada del contrato. La Compafiia ha registrado una provision que cubre
el importe total del retirement bonus (6.000 miles de euros) ya que contablemente se ha
devengado. Este importe no se declara en el Informe sobre Remuneraciones de los
Consejeros, dentro de las retribuciones devengadas en el ejercicio 2014.

o Gasto por importe de 250 miles de euros en concepto de incentivo plurianual variable del
Presidente Ejecutivo, D. Juan Luis Cebrian Echarri, que serd pagadero en acciones de
Prisa, en enero de 2016, sujeto a determinadas condiciones .Este importe no se declara en
el Informe sobre Remuneraciones de los Consejeros, dentro de las retribuciones
devengadas en el ejercicio 2014.

iii) No se han producido otros créditos, anticipos, préstamos, ni se han contraido obligaciones en
materia de pensiones, respecto al Consejo de Administracion, durante el ejercicio 2014.

iv) La remuneracion agregada de los Directivos es la correspondiente a los miembros de la alta
direccion, entendiéndose por tales a los miembros del Comité de Direccion de Negocios que no
son consejeros ejecutivos y que tienen relacion laboral con Prisa y con otras sociedades del Grupo
distintas a ésta y, ademas, la directora de auditoria interna de Promotora de Informaciones, S.A.
Concretamente, se trata de los siguientes directivos: D. Javier Lazaro, D. Fernando Martinez
Albacete, D. Miguel Angel Cayuela Sebastian, D. Antonio Garcia-Mon, D2 Barbara Manrique de
Lara, D. Pedro Garcia Guillén, D. Andrés Cardé Soria, D. Manuel Mirat Santiago, D? Rosa Cullel y
D2 Virginia Fernandez.

Dentro de la remuneracion total de la alta direccion también se ha incluido la correspondiente a D.
José Luis Sainz hasta el momento de su nombramiento como consejero ejecutivo de Prisa (22 de
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julio de 2014). En cuanto a la retribucién de D. Manuel Mirat Santiago, se incluye desde su
nombramiento como Consejero Delegado de PRISA Noticias (septiembre de 2014).

La remuneracion de los directivos (4.682 miles de euros) es el reflejo contable de la retribucion
global de los directivos y, en consecuencia, ho coincide con las retribuciones que se declaran en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2014, en el que se sigue el criterio de devengo
(y no de provision contable) exigido por la CNMV. Esta retribucion incluye, entre otros conceptos:

o el importe correspondiente a la retribucion variable anual teérica de los directivos en el
cumplimiento de los objetivos de gestiébn. No obstante, comoquiera que esta retribucion
esta supeditada al cumplimiento de los objetivos de gestion al cierre del ejercicio, la cifra
contabilizada en ningln caso supone el reconocimiento de dicha retribucién variable, que
se producira, en su caso, una vez cerrado el ejercicio y formuladas las cuentas anuales
correspondientes del Grupo, en funcién del nivel de logro de los objetivos establecidos,

o el ajuste contable realizado tras la liquidacion, en 2014, de la retribucion variable a largo
plazo correspondiente al ciclo | (periodo 2011/2013) del ILP de 2011.

o la provision contable de la retribucién variable a largo plazo correspondiente al ciclo Il
(periodo 2012/2014) del ILP de 2011, que sera liquidada en acciones en 2015.

o la provision contable de la retribucion variable a largo plazo del ILP aprobado por la Junta

Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2014, que se liquidara en el ejercicio
2017 en acciones ordinarias de la Sociedad y en metalico.

15. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Las transacciones con partes vinculadas se detallan en el apartado 18 del capitulo IV de
Informacién financiera seleccionada.

Todas las operaciones realizadas con partes vinculadas se han efectuado en condiciones de
mercado.

Operaciones realizadas con accionistas significativos

Epigrafe 2350: el importe agregado de 54.288 miles de euros incluye, fundamentalmente, el
gasto por la recepcion de servicios de telefonia e internet de las sociedades pertenecientes a
Grupo Prisa con Telefénica, S.A., asi como los intereses devengados derivados de los créditos
concedidos por los accionistas significativos a las sociedades pertenecientes a Grupo Prisa.

Epigrafe 2360: El importe agregado de 191.519 miles de euros incluye, fundamentalmente, el
ingreso de DTS, Distribuidora de Televisién Digital, S.A con Grupo Telefénica, S.A. por la
distribucion de contenidos y el ingreso de las sociedades pertenecientes al Grupo Prisa por
prestacion de servicios de publicidad con Banco Santander, S.A., Caixabank, S.A. y Telef6nica,
S.A.

Epigrafe 2372: El importe agregado de 1.314.924 miles de euros recoge 836.633 miles de euros,
de los préstamos concedidos por Banco Santander, S.A., Caixabank, S.A., HSBC Holding, PLC y
Morgan Stanley a Promotora de Informaciones, S.A., asi como 456.217 miles de euros de las
aportaciones de capital de Banco Santander, S.A., Caixabank, S.A., HSBC Holding, PLC y
Monarch Master Funding 2 (Luxembourg SARL) derivadas de la conversién obligatoria de bonos,
asi como la ampliacion de capital suscrita por Occher.

Epigrafe 2374: El importe agregado de 719.086 miles de euros recoge el precio estimado de
venta del 56% de DTS por el acuerdo firmado con Telefénica de Contenidos, S.A. (véase nota 12-
Otras operaciones significativas).
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Operaciones realizadas con administradores v directivos

Epigrafe 2348: El importe agregado de 18.769 miles de euros, corresponde al gasto registrado
por la remuneracion de los administradores y directivos, de acuerdo con el detalle y explicaciones
que constan en el capitulo 1V, epigrafe 17.

Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del Grupo

Epigrafe 2350: El importe agregado de 3.590 miles de euros, incluye, fundamentalmente,
compras de peliculas al grupo Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. y compra de suplementos a
Ediciones Conelpa, S.L.

Epigrafe 2354: el importe de 4.496 miles de euros corresponde, fundamentalmente, a los
dividendos percibidos por Sociedad Espafiola de Radiodifusion, S.L. por su participacion
accionarial en Sistema Radiopolis, S.A. de C.V.

Epigrafe 2356:el importe agregado de 13.568 miles de euros recoge, fundamentalmente, los
ingresos percibidos por venta de espacios publicitarios al Grupo Mediaset Espafia Comunicacion,
S.A.

Epigrafe 2375: El importe agregado de 17.111 miles de euros, recoge fundamentalmente, el
crédito concedido por Prisa Noticias, S.L. a Le Monde Libre Societé Comandité Simple, por un
importe neto de 8.988 miles de euros, el préstamo concedido por Ediciones El Pais, S.L. a
Ediciones Conelpa, S.L. por un importe neto de 2.038 miles de euros y los préstamos concedidos
por Sociedad Espafiola de Radiodifusion S.L. a Green Emerald Business Inc y W3 Comm
Concesionaria, S.A. de C.V. por importe de 3.453 miles de euros.

16. HECHOS POSTERIORES

En el mes de febrero de 2015, Prisa comunicé la reduccion de su porcentaje de participacion en
Mediaset por debajo del 3%. Parte de los fondos obtenidos en dichas ventas se han destinado a la
recompra de deuda mediante un proceso de subasta inversa dirigida a sus entidades acreedoras
con un descuento medio del 25%.

El Consejo de Administracion de PRISA celebrado el 27 de febrero de 2015 ha aprobado un
aumento de capital por un importe total de 74.999.999,49 euros, a un tipo de emisién (valor
nominal mas prima de emision) de 0,53 euros por accion. Dicho aumento sera suscrito por
International Media Group Ltd. (“International Media Group”) y desembolsado integramente
mediante aportacion dineraria al tiempo de su suscripcion.

El aumento de capital se realizara mediante la emision y puesta en circulacion de 141.509.433
acciones ordinarias Clase A, de 0,10 euros de valor nominal, con una prima de emisién de 0,43
euros por accién y con exclusion del derecho de suscripcién preferente. Dicho precio supone una
prima de cerca del 104 por ciento sobre el precio medio ponderado de las acciones de PRISA
durante los Ultimos tres meses.

International Media Group Ltd. es una sociedad integramente participada por Sultan Ghanim
Alhodaifi Al-Kuwari.

El aumento de capital esta condicionado a (i) la obtencién del preceptivo informe del auditor de
cuentas designado por el Registro Mercantil sobre el valor razonable de las acciones, el valor
teorico del derecho de suscripcion preferente que se acuerda suprimir y la razonabilidad de los
datos contenidos en el informe formulado al respecto por el Consejo de Administracion vy (ii) la
realizacion de una due diligence legal y financiera.
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