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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Promotora de Informaciones, S.A.;

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)
y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden ¢l balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo
consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas en Espaiia, que requicren el examen, mediante la realizacion de
prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacidn de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, del estado de flujos de efectivo consolidado y del estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ¢jercicio anterior. Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas annales consolidadas del ejercicio 2007. Con fecha 16 de
febrero de 2007, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2006 en el que expresamos una opinién con una salvedad en la cuenta de pérdidas y ganancias del
citado ejercicio, que no es aplicable en el ejercicio 2007.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimenio y de la situacién financiera de PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A. (PRISA) y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de diciembre de 2007 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaci6n Financiera adoptadas por la Unién Europea, que guardan uniformidad con
las aplicadas en el ejercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestién con ¢l alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Grupo.
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Cuentas Anuales consolidadas elaboradas conforme a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
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correspondientes al ejercicio 2007



PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA) Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales consolidadas elaboradas conforme a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
por la Union Europea correspondientes al ejercicio 2007



PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(en miles de euros)

ACTIVO Notas 31.12.2007 31.12.2006 PASIVO Notas 31.12.2007 31.12.2006
A) ACTIVO NO CORRIENTE 4.832.055 4.174.445 A) PATRIMONIO NETO 9 1.353.547 1.157.234
1. INMOVILIZADO MATERIAL 4 423.163 475.885 . CAPITAL SUSCRITO 22.036 21.881
1. INVERSIONES INMOBILIARIAS 3c 85 12.331 Il. OTRAS RESERVAS 721.503 610.997
111. FONDO DE COMERCIO 5 2.420.078 1.547.561 111. GANANCIAS ACUMULADAS 440.972 400.282
- De ejercicios anteriores 248.999 171.373
IV. ACTIVOS INTANGIBLES 6 444,337 400.723 - Del ejercicio: Resultado atribuido a la sociedad dominante 191.973 228.909
V. INVERSIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES 7 157.166 86.837 IV. ACCIONES PROPIAS (39.101) (38.881)
VI. INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION 8 13.248 280.744 V. DIFERENCIAS DE CAMBIO (3.475) 1.497
VII. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 19 1.364.975 1.359.081 VI. INTERESES MINORITARIOS 211.612 161.458
VIIl. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 9.003 11.283
B) PASIVOS NO CORRIENTES 3.124.842 2.803.180
1. EMISION DE BONOS CANJEABLES 10 158.408 154.674
B) ACTIVOS CORRIENTES 1.621.418 1.756.105
11. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO NO CORRIENTES 13 2.558.372 2.252.004
1. EXISTENCIAS 325.160 270.322
111. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 19 112.931 116.204
1l. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR
1. Clientes por ventas y prestacion de servicios 964.074 658.203 1V. PROVISIONES NO CORRIENTES 11 67.346 50.906
2. Sociedades asociadas 41.814 27.970
3. Administraciones Publicas 19 100.205 126.397 V. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 12 227.785 229.392
4. Otros deudores 183.855 179.439
6. Provisiones (74.264) (46.151) C) PASIVOS CORRIENTES 2.047.971 1.996.942
1.215.684 945.858
|. ACREEDORES COMERCIALES 1.233.136 970.309
111. INVERSIONES FINANCIERAS CORRIENTES 7.456 5.162
1. SOCIEDADES ASOCIADAS 25.913 12.377
IV. EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 72.827 534.538
11l. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES 137.863 96.905
V. OTROS ACTIVOS CORRIENTES 291 225
IV. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO CORRIENTES 13 536.046 843.410
V. ADMINISTRACIONES PUBLICAS 19 73.245 43.106
VI. PROVISIONES PARA DEVOLUCIONES 8.457 5.127
VII. OTROS PASIVOS CORRIENTES 33.311 25.708
C) ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA 14 72.887 93.971 D) PASIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA 14 - 67.165
TOTAL ACTIVO 6.526.360 6.024.521 TOTAL PASIVO 6.526.360 6.024.521

Las Notas 1 a 29 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de los Balances de Situacién Consolidados a 31 de diciembre de 2007 y 2006




PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006
(en miles de euros)

Notas 31.12.2007 31.12.2006

Importe neto de la cifra de negocios 15 3.619.510 2.727.752
Otros ingresos 15 76.518 84.006
INGRESOS DE EXPLOTACION 3.696.028 2.811.758
Consumos (1.380.568) (1.083.911)
Gastos de personal 16 (623.875) (517.151)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (231.438) (219.734)
Servicios exteriores (910.617) (677.393)
Variacion de las provisiones de trafico (26.558) (22.883)
Otros gastos (3.041) (4.738)
GASTOS DE EXPLOTACION (3.176.097) (2.525.810)
RESULTADO DE EXPLOTACION 519.931 285.948
Ingresos financieros 21.393 19.125
Gastos financieros (218.588) (131.874)
Diferencias de cambio (neto) 1.932 1.954
RESULTADO FINANCIERO 17 (195.263) (110.795)
Resultado de sociedades por el método de la participacion 8 (32.056) (6.025)
Resultado de otras inversiones 7 (3.612) (2.709)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 289.000 166.419
Impuesto sobre Sociedades 19 (26.919) 64.357
RESULTADO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 262.081 230.776
Resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas - (449)
RESULTADO DEL EJERCICIO CONSOLIDADO 262.081 230.327
Resultado atribuido a intereses minoritarios (70.108) (1.418)
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 191.973 228.909
[BENEFICIO BASICO POR ACCION (en euros) | 21 | 0,92] 1,10]

Las Notas 1 a 29 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las Cuentas de Resultados Consolidadas

de los ejercicios 2007 y 2006



PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006

(en miles de euros)

31.12.2007 31.12.2006

RESULTADO DE EXPLOTACION 519.931 285.948
Amortizaciones 231.438 219.734
Variacion del circulante 33.729 118.670
Existencias (54.838) (166.049)
Deudores (269.826) (452.906)
Acreedores 358.393 737.250
Otros activos a corto plazo - 375
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 785.098 624.352
Inversiones recurrentes (212.597) (199.094)
Inversiones en inmovilizado en activos intangibles (132.766) (106.480)
Inversiones en inmovilizado material (79.831) (92.298)
Inversiones en propiedades inmobiliarias - (316)
FLUJO DE CAJA OPERATIVO 572.501 425.258
Inversiones en inmovilizado financiero y otras inversiones no recurrentes (655.619) (1.041.331)
Resultado financiero (195.263) (110.796)
Dividendos repartidos (33.705) (30.204)
Inversiones financieras temporales (2.294) (32)
Incremento (decremento de financiacién bancaria) a largo plazo 306.368 1.940.909
Incremento (decremento de financiacién bancaria) a corto plazo (307.364) 523.238
Otros (146.335) (1.195.746)
VARIACION DE LOS FLUJOS DE TESORERIA EN EL EJERCICIO (461.711) 511.296
Variacion de efectivo y otros medios liquidos | (461.711)| 511.296

Las Notas 1 a 29 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Estado de Flujos de Efectivo Consolidado de los ejercicios 2007 y 2006



PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006
(en miles de euros)

Ganancias Patrimonio
Reservas acumuladas Diferencias Ganancia atribuido
Capital Prima de Reservas primera ejercicios Acciones de acumulada ala Sociedad Intereses Patrimonio
Social Emision aplicacién NIIF anteriores propias Cambio del ejercicio dominante minoritarios neto

Saldo al 31 de diciembre de 2005 21.881 108.369 494.268 (72.535) 163.694 (32.766) 10.639 152.809 846.359 18.896 865.255
Operaciones con acciones propias

- Entrega de acciones propias 63 63 63
- Venta de acciones propias 1.641 1.641 1.641
- Compra de acciones propias (7.819) (7.819) (7.819)
Distribucién del beneficio de 2005

- Retribucion a Consejeros (1.322) (1.322) (1.322)
- Dividendos (30.204) (30.204) (30.204)
- Reservas 76.640 44.643 (121.283) -

Ingresos y Gastos reconocidos en el Patrimonio Neto

- Diferencias de Conversion (11.360) (9.142) (20.502) (20.502)
- Variacion de Reservas de actualizacion 4123 4123 4123
- Otros 4.255 (29.727) (25.472) (25.472)
Variaciones de socios externos

- Dividendos pagados durante el ejercicio (20.163) (20.163)
- Por variaciones en el perimetro de consolidacion 166.135 166.135
- Por cambios en el porcentaje de participacion 24.863 24.863
- Otros (29.691) (29.691)
Resultado del ejercicio 2006 228.909 228.909 1.418 230.327
Saldo al 31 de diciembre de 2006 21.881 108.369 575.163 (72.535) 171.373 (38.881) 1.497 228.909 995.776 161.458 1.157.234
Ampliacién de capital (Nota 9) 155 20.522 20.677

Operaciones con acciones propias (Nota 9g)

- Entrega de acciones propias 63 63 63
- Venta de acciones propias

- Compra de acciones propias (283) (283) (283)
Distribucién del beneficio de 2006

- Retribucion a Consejeros (1.322) (1.322) (1.322)
- Dividendos (33.705) (33.705) (33.705)
- Reservas 106.294 87.588 (193.882) -

Ingresos y Gastos reconocidos en el Patrimonio Neto (Nota 9f)

- Diferencias de Conversion (11.422) (4.972) (16.394) (16.394)
- Variacion de Reservas de actualizacion 9.684 9.684 9.684
- Otros (16.310) (8.224) (24.534) (24.534)
Variaciones de socios externos

- Dividendos pagados durante el ejercicio (12.925) (12.925)
- Por variaciones en el perimetro de consolidacion 32.013 32.013
- Por cambios en el porcentaje de participacion (40.729) (40.729)
- Otros 1.687 1.687
Resultado del ejercicio 2007 191.973 191.973 70.108 262.081
Saldo al 31 de diciembre de 2007 22.036 128.891 665.147 (72.535) 248.999 (39.101) (3.475) 191.973 1.141.935 211.612 1.353.547

Las notas 1 a 29 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado de los ejercicios 2007 y 2006




PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA) Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada elaboradas conforme a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
por la Union Europea correspondientes a los ejercicios 2007 y 2006



PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006
ELABORADA CONFORME A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF) ADOPTADAS POR LA UNION EUROPEA

(1) ACTIVIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS DEL GRUPO

Promotora de Informaciones, S.A. (en adelante, “Prisa”) con domicilio social en Madrid, calle
Gran Via, 32 se constituy6 el 18 de enero de 1972. Su actividad comprende, entre otras, la
explotacion de medios de comunicacién social impresos y audiovisuales, la participacién en
sociedades y negocios, y la prestacion de toda clase de servicios.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, Prisa es cabecera de un
grupo de entidades dependientes, negocios conjuntos y empresas asociadas que se dedican a
actividades diversas y que constituyen el Grupo (en adelante, “Grupo Prisa” o el “Grupo”).
Consecuentemente, Prisa esta obligada a elaborar, ademas de sus cuentas anuales, cuentas
anuales consolidadas del Grupo que incluyen asimismo las participaciones en negocios
conjuntos e inversiones en asociadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2006 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas el dia 22 de marzo de 2007.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad el dia 7 de febrero de 2008 y se someterdn a la aprobacién por
la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin modificaciéon
alguna.

Estos estados financieros se presentan en miles de euros por ser ésta la moneda del entorno
econémico principal en el que opera el Grupo. Las operaciones en el extranjero se incluyen de
conformidad con las politicas establecidas en la nota 2d.

(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 han sido elaboradas de acuerdo con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”),
segin han sido adoptadas por la Unién Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n°
1606,/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, teniendo en consideracién la totalidad de
los principios y normas contables y de los criterios de valoraciéon de aplicacion obligatoria que



tienen un efecto significativo, asi como las alternativas que la normativa permite a este
respecto.

De acuerdo con dicha regulacién, en el ambito de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y en la elaboracién de estas cuentas consolidadas del Grupo, cabe
destacar los siguientes aspectos:

e Las NIIF se aplican en la elaboracién de la informacién financiera consolidada del
Grupo. Los estados financieros de las sociedades individuales que forman parte del
Grupo, se siguen elaborando y presentando de acuerdo con las normas establecidas en
el Plan General de Contabilidad.

e De acuerdo con las NIIF, en estas cuentas anuales consolidadas se incluyen los
siguientes estados consolidados del Grupo correspondientes al ejercicio 2007:

- Balance de situacion
- Cuenta de resultados
- Estado de cambios en el patrimonio neto

- Estado de flujos de efectivo

e De acuerdo con la regulacion anteriormente mencionada, se presenta, a efectos
comparativos, el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujos de efectivo y el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado,
correspondientes al ejercicio 2006, elaborados con criterios NIIF.

e De acuerdo con la NIC 8, los criterios contables y normas de valoracion aplicadas por
el Grupo, se han aplicado de forma uniforme en todas las transacciones, eventos y
conceptos, en los ejercicios 2007 y 2006.

En relacion a la aplicacién anticipada opcional de otras Normas Internacionales de
Informacién Financiera ya emitidas pero aun no efectivas, el Grupo no ha optado en ningtin
caso por dichas opciones.

A la fecha de estos estados financieros, las siguientes normas han sido emitidas y adoptadas
por la Unién Europea, no estando atin en vigor:

e CINIIF 11: Interpretacion de NIIF 2-Pagos basados en acciones y autocartera
(en vigor para ejercicios anuales iniciados con posterioridad al 1 de marzo de
2007).

e CINIIF 12: Interpretaciéon Concesiones (en vigor para ejercicios anuales
iniciados con posterioridad al 1 de enero de 2008).

e CINIIF 13: Programas de fidelizaciéon de clientes (en vigor para ejercicios
anuales iniciados con posterioridad al 1 de julio de 2008).

e CINIIF 14: Interpretaciéon NIC 19 (en vigor para ejercicios anuales iniciados con
posterioridad al 1 de enero de 2008).

e NIIF 8: Segmentos de negocio (en vigor para todos los ejercicios anuales
iniciados con posterioridad al 1 de enero de 2009).



e Modificacién NIC 23: Costes por préstamos (en vigor para todos los ejercicios
anuales iniciados con posterioridad al 1 de enero de 2009).

e Modificacién NIC 1: Presentacion de estados financieros (en vigor para todos
los ejercicios anuales iniciados con posterioridad al 1 de enero de 2009).

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que la adopcion de estas normas
no tendria impactos significativos sobre estas cuentas anuales.

b) Imagen fiel y principios contables

Las cuentas anuales consolidadas se han obtenido a partir de las cuentas anuales individuales
de Prisa y de sus Sociedades dependientes, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera, consolidados, del Grupo al 31 de diciembre de 2007 y
de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo consolidados, que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa
fecha. El Grupo ha elaborado sus estados financieros bajo la hipotesis de empresa en
funcionamiento. Asimismo, salvo para la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han
elaborado los estados financieros utilizando la hipétesis contable del devengo.

Dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacién de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2007 pueden diferir de los utilizados por
algunas de las entidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacién se han
introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales
principios y criterios y para adecuarlos a las NIIF adoptadas por la Unién Europea.

c¢) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores
del Grupo.

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2007 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccién del Grupo y de las entidades para
cuantificar algunos de los activos, pasivos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoracién de los activos y fondos de comercio para determinar la existencia de
pérdidas por deterioro de los mismos (véase nota 3f).

- Lavida util de los activos materiales e intangibles (véanse notas 3b y 3e).

- Las hipétesis empleadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos
financieros (véase nota 3k).

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes.

- La estimacién de las devoluciones de ventas que se reciben con posterioridad al
cierre del ejercicio.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible
a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas sobre los hechos analizados,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al



alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los
efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas futuras.

d) Principios de consolidacion
Los métodos de consolidacioén aplicados han sido:
Integracion global -

Las entidades dependientes se consolidan por el método de integracion global, integrandose
en los estados financieros consolidados la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos, gastos y
flujos de efectivo una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las
operaciones intragrupo. Son sociedades dependientes aquellas en las que la sociedad
dominante controla la mayoria de los derechos de voto o, sin darse esta situacién, tiene
facultad para dirigir las politicas financieras y operativas de las mismas. En el Anexo I de esta
Memoria se indican las sociedades integradas por este método.

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se
incluyen en la cuenta de resultados consolidada desde la fecha efectiva de adquisicién o hasta
la fecha efectiva de enajenacion, segiin corresponda.

En el momento de la adquisicién de una sociedad dependiente, los activos y pasivos y los
pasivos contingentes de la sociedad filial son registrados a valor de mercado. En el caso de
que exista una diferencia positiva entre el coste de adquisicién de la sociedad filial y el valor
de mercado de los activos y pasivos de la misma, correspondientes a la participaciéon de la
matriz, esta diferencia es registrada como fondo de comercio. En el caso de que la diferencia
sea negativa, ésta se registra con abono a la cuenta de resultados consolidada.

La participacion de terceros en el patrimonio neto y en los resultados de las sociedades del
Grupo se presenta bajo los epigrafes "Patrimonio neto- Intereses minoritarios" del balance de
situacion consolidado y “Resultados atribuidos a intereses minoritarios” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

La participacién de los accionistas minoritarios se establece en la proporciéon de los valores
razonables de los activos y pasivos reconocidos. Por consiguiente, cualquier pérdida aplicable
a los intereses minoritarios que supere dichos intereses minoritarios se imputa a la sociedad
dominante.

Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integraciéon global se
han eliminado en el proceso de consolidacién.

Integracion proporcional -

Se ha aplicado este método para los “negocios conjuntos”, entendiendo como tales los
acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades (“participes”) realizan
operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de caracter
financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los



participes, sin que tales operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras
financieras distintas de las de los participes. En el Anexo I de esta Memoria se indican las
sociedades integradas por este método.

Mediante la aplicacion de este método de consolidacion, la agregaciéon de saldos y las
posteriores eliminaciones tienen lugar tinicamente en la proporcién que la participacion del
Grupo representa en relacién con el capital de estas entidades. Los activos y pasivos
asignados a las operaciones conjuntas y los activos y pasivos que se controlan conjuntamente
con otros participes se presentan en el balance de situacién consolidado clasificados de
acuerdo con su naturaleza especifica. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en
negocios conjuntos se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada conforme a
su propia naturaleza.

Meétodo de la participacion -

Se ha aplicado este método para las sociedades asociadas, considerando como tales aquéllas
en cuyo capital social la participacion directa o indirecta de Prisa se encuentra entre un 20% y
un 50% o en las que, atin sin alcanzar estos porcentajes de participacién, se posee una
influencia significativa en la gestion. En el Anexo I de esta Memoria se indican las sociedades
integradas por este método.

El método de la participacion consiste en registrar la participaciéon en el balance de situaciéon
por la fraccién de su patrimonio neto que representa la participaciéon del Grupo en su capital
una vez ajustado, en su caso, el efecto de las transacciones realizadas con el Grupo, mas las
plusvalias tacitas que correspondan al fondo de comercio pagado en la adquisiciéon de la
sociedad.

Los dividendos percibidos de estas sociedades se registran reduciendo el valor de la
participacién, y los resultados obtenidos por estas sociedades que corresponden al Grupo
conforme a su participacioén se incorporan, netos de su efecto fiscal, a la cuenta de resultados
consolidada en el epigrafe “Resultado de sociedades por el método de la participacion”.

Otras consideraciones -

Las partidas de los balances de situaciéon y las cuentas de pérdidas y ganancias de las
sociedades extranjeras incluidas en la consolidacién han sido convertidas a euros aplicando el
"método del tipo de cambio de cierre", aplicando a todos los bienes, derechos y obligaciones el
tipo de cambio vigente en la fecha de cierre, y utilizando el tipo de cambio medio para las
partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias. La diferencia entre el importe de los fondos
propios convertidos al tipo de cambio histérico y la situacion patrimonial neta que resulta de
la conversion del resto de partidas segtn se ha indicado, se incluye en el epigrafe "Patrimonio
neto- Diferencias de cambio" del balance de situaciéon adjunto.

Para las sociedades extranjeras que se encuentran afectadas por altas tasas de inflacién, las
partidas del balance de situacién se ajustan por los efectos en los cambios de los precios,
siguiendo normativa local, antes de proceder a su conversién a euros, efecto recogido en las
Notas de esta Memoria separadamente dentro de la columna “Correccion monetaria”. El efecto
de la inflacién del ejercicio sobre los activos y pasivos monetarios de dichas sociedades se
recoge en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada



adjunta. El efecto del ajuste por inflacién sobre el patrimonio aportado por aquellas
sociedades donde se aplica esta practica contable ha sido registrado dentro del epigrafe
“Patrimonio neto- Diferencias de cambio” del balance de situacién consolidado adjunto.

Como es practica habitual, estas cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal
correspondiente a la incorporacién en Prisa de las reservas acumuladas y beneficios no
distribuidos de las restantes sociedades consolidadas, por entenderse que estos saldos se
utilizardn como recursos propios por dichas sociedades.

Los datos referentes a Sociedad Espafiola de Radiodifusion, S.A., Sociedad de Servicios
Radiofénicos Unién Radio, S.L., Grupo Santillana de Ediciones, S.L., Gerencia de Medios,
S.A., Dédalo Grupo Grafico, S.L., Promotora de Emisoras de Television, S.A., Gran Via
Musical de Ediciones, S.L., Plural Entertainment Espafia, S.L., Grupo Latino de Radiodifusion
Chile, Ltda., Sistema Radidpolis, S.A de C.V., Iberoamericana Radio Chile, S.A., Grupo Media
Capital SPGS, S.A., Inversiones Grupo Multimedia de Comunicaciones, S.A., Antena 3 de
Radio, S.A., Sogecable, S.A. e Inversiones en Radiodifusién, S.A. que se recogen en esta
memoria, corresponden a sus estados financieros consolidados.

e) Variacién del perimetro de consolidacion

Las principales variaciones que se han producido en el perimetro de consolidacién durante el
ejercicio 2007 se exponen a continuacion:

Sociedades dependientes-

En enero de 2007, Sociedad Espafiola de Radiodifusion, S.A. adquiere el 90,07% de Propulsora
Montafiesa, S.A. Como consecuencia, Cantabria de Medios, S.A., sociedad participada al 100%
por Propulsora Montariesa, se consolida por integracién global.

También en enero de 2007, se constituyen las siguientes sociedades en Brasil: Editora
Fontanar, Ltda., sociedad participada al 99,96% por Editora Objetiva, Ltda. y al 0,03% por
Editora Moderna, Ltda.,, Richmond Educacdo, Ltda., participada al 100% por Editora
Moderna, Ltda. y Uno Educacdo, Ltda. participada al 100% por Editora Moderna, Ltda.

Asimismo, en enero de 2007, se constituye Diario El Pais Do Brasil Distribuidora de
Publicacoes, Ltda., sociedad participada al 99,99% por Diario El Pais, S.L. y al 0,01% por Prisa
Divisiéon Internacional, S.L.

El 6 de febrero de 2007, Promotora de Informaciones, S.A. comunica que, a través de su filial
portuguesa Vertix, SGPS, S.A., ha presentado ante la Comisién del Mercado de Valores
Mobiliarios de Portugal el anuncio preliminar de una OPA obligatoria referida al 100% del
capital del Grupo Media Capital, SGPS, S.A. Esta oferta obligatoria es consecuencia del
resultado de la oferta voluntaria lanzada por Vertix, SGPS, S.A. sobre Grupo Media Capital,
SGPS, S.A. en octubre de 2006, tras la cual la participaciéon de Promotora de Informaciones,
S.A. (a través de Vertix, SGPS, S.A.) en Grupo Media Capital, SGPS, S.A. alcanza el 73,70%.
Como resultado de la OPA obligatoria, Promotora de Informaciones, S.A. (a través de Vertix,
SGPS, S.A.)) alcanza el 94,39% de participacion en Grupo Media Capital, SGPS, S.A.
Adicionalmente, en noviembre de 2007, Promotora de Informaciones, S.A. (a través de Vertix,



SPGS, S.A.) adquiere una participaciéon adicional del 0,3% en Grupo Media Capital, SGPS,
S.A., hasta llegar al 94,69%. Como consecuencia de estas operaciones, Grupo Media Capital,
SGPS, S.A. pasa de consolidarse por el método de la participaciéon a consolidarse por
integracion global desde el 1 de febrero de 2007.

Por otro lado, en febrero de 2007, se constituye Gelesa Gestiéon Logistica, S.L., sociedad
participada al 100% por Grupo Cronos Distribucién Integral, S.L. (antes Gestion de Logistica
Editorial, S.L.).

En mayo de 2007, se constituye Promotora de Actividades América 2010, S.L., sociedad
participada al 99,99% por Promotora de Informaciones, S.A. y al 0,01% por Prisa Divisién
Internacional, S.L.

En junio de 2007, Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L. vende la totalidad de sus
participaciones en las sociedades El Correo de Andalucia, S.L. (100%) y Diario Jaén, S.A.
(59,27%).

También en junio de 2007, se produce la liquidacién de GLR Francia, SARL mediante cesién
de activos y pasivos a Grupo Latino de Radio, S.L.

En julio de 2007, Media Capital Entertainment- Producao de Eventos, Lda., sociedad
perteneciente a Grupo Media Capital, SGPS, S.A., adquiere el 50% de las acciones de Eventos
Spot- Agenciamento e Produgao de Espectaculos, Lda.

Asimismo, en julio de 2007, GLR Chile, Ltda. formaliza la adquisicion del 100% de
Iberoamericana Radio Chile, S.A. En consecuencia, se incorporan al perimetro de
consolidacién las siguientes sociedades pertenecientes al grupo de consolidaciéon de la
sociedad adquirida: Abril, S.A., Iberoamerican Radio Holding Chile, S.A., Radiodifusion
Iberoamerican Chile, S.A., Compafiia de Radios, S.A., Aurora, S.A., Radiodifusora Transitoria,
S.A., Sociedad de Radiodifusion El Litoral, S.A. y Blaya y Vega, S.A.

Por otro parte, en julio de 2007, se produce la fusién por absorcion de Radio La Cerdanya,
S.A., Catalana de Comunicaci6 y Publicitat, S.L., Gironina de Radio, S.A., Radio Costa Brava,
S.A., y Bergadana de Radio y Television, S.L. en Ona Catalana, S.A.

En septiembre de 2007, Cena Editorial- Edicao de Publicagoes Periddicas, S.A., adquiere un
40% de CLMC- Multimedia, S.A, hasta llegar al 90%. Como consecuencia, esta sociedad pasa
de consolidarse por el método de la participacién a consolidarse por integracién global.

Adicionalmente, en septiembre de 2007, Sociedad Espafiola de Radiodifusion, S.A. adquiere el
100% de Radio Irtin, S.L.

En octubre de 2007, se produce la fusiéon por absorcién de Ona Catalana, S.A. en Sociedad
Espafola de Radiodifusion, S.A. Esta sociedad se consolidaba por el método de integracion
global.

En octubre de 2007, se produce la fusién por absorcion de Grupo de Edigoes Santillana, Ltda.
(Brasil) en Editora Moderna, Ltda.



En noviembre de 2007, Grupo Cronos Distribucion Integral, S.L. adquiere el 100% de
Distribuidora de Publicaciones Cymba, S.L. y el 65% de Districuen, S.L.

También en noviembre de 2007, Grupo Cronos Distribucion Integral, S.L. adquiere el 30% de
Aldipren, S.A., sociedad a su vez participada al 35% por Distribuidora de Publicaciones
Cymba, S.L.

En diciembre de 2007, Prisacom, S.A. adquiere un 10% adicional de Infotecnia 11824, S.L.,
llegando asi al 60%. Como consecuencia, esta sociedad pasa de consolidarse por integracion
proporcional a consolidarse por integracién global.

Asimismo, con fecha 20 de diciembre de 2007, la sociedad Grupo Media Capital, SGPS, S.A.
procedi6 a la venta de la sociedad Media Capital Outdoor Publicidade, S.A., cuya actividad
era la gestion y venta de publicidad “outdoor” por un importe de 47 millones de euros (véase
nota 5).

También en diciembre de 2007, Prisa Division Internacional, S.L. adquiere un 50% de la
sociedad Grupo Latino de Publicidad Colombia, Ltda., llegando asi al 100% de participacién.
Como consecuencia, esta sociedad pasa de consolidarse por integracién proporcional a
consolidarse por integracién global.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2007 se han disuelto las siguientes sociedades del Grupo:
Eurotropical de Producciones Discograficas, S.L.U., GDM Publicidad Electrénica, S.A. y
Teatro Mais- Actividades Teatrais, Lda.

Los principales impactos relacionados con la adquisicion de sociedades dependientes,
corresponden, fundamentalmente, al cambio en el método de consolidacion de Grupo Media
Capital, SPGS, S.A., debido a la adquisicién, durante el ejercicio 2007, de un 61,69% adicional
de participacién, por un importe de 403.085 miles de euros, habiéndose generado un fondo de
comercio de 312.054 miles de euros (véase nota 5).

A continuacién se detallan los principales impactos en el balance de situacion consolidado del
ejercicio 2007 de la consolidacién de Grupo Media Capital, SPGS, S.A. por el método de
integracion global:

Miles de euros
Activos no corrientes 269.722
Inversiones financieras corrientes y efectivo y otros
medios liquidos equivalentes 1.796
Otros activos corrientes 85.843
Pasivos corrientes y no corrientes (213.738)

De acuerdo con el pérrafo 70 de la NIIF 3, es resefiable que el impacto de haber integrado esta
participacién desde el 1 de enero de 2007, no es significativo.



Por otro lado, los principales impactos en el balance de situacién relacionados con las ventas
de sociedades dependientes se resumen a continuacion:

Miles de euros
El Correo de Media Capital

Andalucia, S.L. - Outdoor

Diario Jaén, S.A. Publicidade, S.A.
Activos no corrientes (13.137) (30.493)
Inversiones financieras corrientes y efectivo y otros
medios liquidos equivalentes (93) (6.050)
Otros activos corrientes (6.780) (39)
Pasivos corrientes y no corrientes 5.742 6.458
Valor razonable de los activos netos vendidos 14.268 30.124
Contraprestaciéon en efectivo 12.000 41.500
Contraprestacion otros 7.000 5.500
Total contraprestacion 19.000 47.000

Sociedades multigrupo-

En enero de 2007, se constituye la sociedad Servicios Radiépolis, S.A. de C.V., sociedad
participada al 99,998% por Sistema Radiépolis, S.A. de C.V. y al 0,002% por Radio
Comerciales, S.A. de C.V.

También en enero de 2007 se constituye la sociedad Servicios Xezz, S.A. de C.V. sociedad
participada al 99,998% por Xezz, S.A. de C.V.y al 0,002% por Radio Comerciales, S.A. de C.V.

En septiembre de 2007, se constituye Plural Jempsa, S.L., sociedad participada al 50% por
Plural Entertainment Espafia, S.L.

Sociedades asociadas-

En marzo de 2007, se disuelven las sociedades Inversiones Digitales, S.A., Informacién,
Telefonia y Comunicacion, S.A. y Sistemtel Telecomunicaciones Bolivia, S.A.

En julio de 2007, Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L. vende sus participaciones en
Novotécnica, S.A., Comercializacién de Medios 2000, S.A., Grafivoz, S.A. y Servicom Servicios
de Comunicacién, S.L., estando las tres ultimas sociedades participadas a su vez por
Novotécnica, S.A. Adicionalmente, salen del perimetro de consolidacién las sociedades
Edicor, S.L., participada por Comercializacién de Medios 2000, S.A., Grafivoz, S.A. y Servicom
Servicios de Comunicacion, S.L. y Television Alpujarra S.L., participada por Novotécnica, S.A.

En noviembre de 2007, Promotora de Emisoras de Television, S.A. vende su participacién del
33,27% en Productora de Televisiéon de Almeria, S.A.

En noviembre de 2007, se constituye Dédalo Offset, S.L., sociedad participada al 100% por
Dédalo Grupo Graéfico, S.L.



©)

En el ejercicio 2007, Dédalo Grupo Gréfico, S.L. y sus sociedades dependientes pasan a
consolidarse por el método de la participacion. Con anterioridad, estas sociedades se incluian
en las cuentas del Grupo como un activo mantenido para la venta (véase nota 14) .

Al comparar la informacién entre los ejercicios 2007 y 2006, deben considerarse estas
variaciones, cuyo efecto se presenta en las notas de esta memoria separadamente dentro de la
columna “Variacion del perimetro de consolidacion” .

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas de los ejercicios 2007 y 2006, han sido las siguientes:

a) Presentacion de los estados financieros consolidados

De acuerdo con la NIIF 1, el Grupo ha optado por la presentaciéon del balance de situaciéon
consolidado diferenciando entre categorias de activos corrientes y no corrientes. Asimismo, en
la cuenta de resultados consolidados se presentan los ingresos y gastos de acuerdo a su
naturaleza. El estado de flujos de efectivo se prepara siguiendo el método indirecto.

A efectos comparativos, como consecuencia del proceso de asignacién del fondo de comercio
de Sogecable, S.A., se ha modificado el balance de situaciéon consolidado del ejercicio 2006
incrementdndose el epigrafe de “Inmovilizado material” en 21.623 miles de euros, minorandose
el epigrafe “Fondo de comercio” en 15.136 miles de euros y generdndose un “Pasivo por impuestos
diferido” de 6.487 miles de euros.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado por su coste, neto de su correspondiente
amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 esta valorado
a precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales. Las adiciones
posteriores se han valorado al coste de adquisicién, siendo su importe revalorizado conforme
al Real Decreto-Ley 7/1996 en el caso de las sociedades Diario El Pais, S.L., Sociedad Espafiola
de Radiodifusién, S.A., Prisa Division Inmobiliaria, S.L., Promotora de Informaciones, S.A.,
[taca, S.L. y Algarra, S.A.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida ttil de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

El inmovilizado material se amortiza linealmente, repartiendo el coste de los activos entre los
afos de vida 1util estimada, segtn el siguiente detalle:

-10 -



Intervalos
de vida ttil
estimada
Edificios y construcciones 30-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-10
Descodificadores y tarjetas 3-7
Otro inmovilizado 4-20

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la
categoria de “Activo no corriente- Inmovilizado material” a que corresponde el bien arrendado,
amortizandose en su vida ttil prevista siguiendo el mismo método que para los activos en
propiedad.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se calcula como la
diferencia entre el precio de venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta
de resultados.

¢) Inversiones inmobiliarias

Los inmuebles de inversion se encuentran valorados por su coste de adquisiciéon neto de su
correspondiente amortizacién acumulada. Se corresponden principalmente con inmuebles
destinados a su explotacién con terceros en régimen de arrendamiento operativo. Se
amortizan distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que lo componen
entre los afios de vida 1til estimada segtn los porcentajes de amortizacién mencionados en la
nota 3b que constituyen el periodo en que las sociedades esperan utilizarlos.

d) Fondo de comercio

Las diferencias positivas entre el coste de adquisicién de las participaciones en las sociedades
consolidadas y los correspondientes valores tedrico contables en el momento de su
adquisicion o en la fecha de primera consolidacién, se imputan de la siguiente forma:

- Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas,
aumentando el valor de los activos cuyos valores de mercado fuesen superiores a los
valores netos contables que figuran en sus balances de situacién y cuyo tratamiento
contable sea similar al de los mismos activos del Grupo.

- Si son asignables a pasivos no contingentes, reconociéndolos en el balance de situacion
consolidado, si es probable que la salida de recursos para liquidar la obligacion
incorpore beneficios econémicos, y su valor razonable se pueda medir de forma fiable.

- Sison asignables a unos activos intangibles concretos, reconociéndolos explicitamente
en el balance de situaciéon consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de
adquisicién pueda determinarse fiablemente.

- Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio.

La valoracién de los activos y pasivos adquiridos se realiza de forma provisional en la fecha
de toma de participacion de la sociedad, revisdndose la misma en el plazo maximo de un afio
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a partir de la fecha de adquisiciéon. En consecuencia, hasta que se determina de forma
definitiva el valor razonable de los activos y pasivos, la diferencia entre el precio de
adquisicién y el valor contable de la sociedad adquirida se registra de forma provisional como
fondo de comercio.

El fondo de comercio se considera un activo de la sociedad adquirida y, por tanto, en el caso
de una sociedad dependiente con moneda funcional distinta del euro, se valora en la moneda
funcional de esta sociedad, realizdndose la conversion a euros al tipo de cambio vigente a la
fecha del balance de situacion.

Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a
su coste de adquisiciéon y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su
valor neto registrado al 31 de diciembre de 2003 de acuerdo con los criterios contables
espafioles. En ambos casos, desde el 1 de enero de 2004 no se amortiza el fondo de comercio y
al cierre de cada ejercicio contable se procede a estimar si se ha producido en ellos algtn
deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado,
procediéndose, en su caso, al oportuno saneamiento (véase nota 3f).

En el momento de la enajenaciéon de una sociedad dependiente, empresa asociada o entidad
controlada conjuntamente, el importe atribuible del fondo de comercio se incluye en la
determinacion de los beneficios o las pérdidas procedentes de la enajenacion.

e) Activos intangibles

Los principales conceptos incluidos en este epigrafe y los criterios de valoracion utilizados son
los siguientes:

Aplicaciones informiticas-

En este epigrafe figuran los importes satisfechos en el desarrollo de programas informaticos
especificos o los importes incurridos en la adquisiciéon a terceros de la licencia de uso de
programas. Se amortizan, dependiendo del tipo de programa o desarrollo, linealmente en un
periodo de entre tres y seis afios desde su puesta en funcionamiento.

Prototipos-

En esta cuenta se incluyen, fundamentalmente, los prototipos para la edicién de libros,
valorandose por el coste incurrido en materiales y en trabajos realizados por terceros hasta
llegar al soporte fisico que permite la reproducciéon industrial seriada. Los prototipos se
amortizan linealmente en tres ejercicios a partir del momento de lanzamiento al mercado, en
el caso de libros de texto, atlas, diccionarios y grandes obras, y en dos ejercicios en el resto de
ediciones. El coste de los prototipos de los libros que no se espera editar se carga a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el ejercicio en el que se toma la decisién de no editar.

Instalacion y alta de abonados-
Recoge los costes directos incurridos para la instalacion y alta de nuevos abonados a la

television digital de pago por satélite, netos de su amortizacién acumulada. Dichos costes se
amortizan considerando una vida ttil de siete afios, periodo medio de vida estimado de
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suscripcién de los abonados. El Grupo amortiza integramente los costes por este concepto
pendientes de amortizacion de aquellos abonados que se dan de baja durante el ejercicio.
Dichos costes son identificables de forma individual por abonado, directamente controlados
por Sogecable, S.A., y suponen la base de la generacion de beneficios econémicos futuros en el
negocio de la televisién digital de pago por satélite.

Asimismo, en dicho epigrafe se recogen determinados costes incurridos en la instalacién de
equipos de recepcién comunitaria de television digital por satélite, necesarios para completar
el sistema de recepcion de sefial de la oferta televisiva por satélite, netos de su amortizaciéon
acumulada. Dichos costes se amortizan considerando la misma vida ttil de siete afios.

La amortizaciéon de estos costes, de acuerdo con los criterios descritos anteriormente, se
registra abonando directamente las correspondientes cuentas de activo del balance de
situacion.

Anticipos de derechos de autor-

Recoge las cantidades pagadas a cuenta a autores por la adquisicién de los derechos de
edicion de libros. Los anticipos de derechos de autor se imputan como gasto a la cuenta de
pérdidas y ganancias a partir del momento de lanzamiento del libro al mercado, de acuerdo
con el porcentaje fijado en cada contrato, aplicado sobre el precio de cubierta del libro. Se
presentan en el balance de situacién por su coste, una vez deducida la parte que se ha llevado
a resultados. Dicho coste se revisa cada ejercicio, registrdndose, en caso necesario, una
provision en funcion de las expectativas de venta del titulo correspondiente.

Derechos audiovisuales-
Este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto incluye:

- Anticipos a la produccion audiovisual: los importes registrados bajo este concepto tienen
su origen en las entregas efectuadas a productoras para la realizacién de peliculas
cinematograficas, series y otras obras audiovisuales. La amortizacién se inicia en el
momento del estreno comercial en salas, y se realiza en funcién de la estimacién de
ingresos de la produccién correspondiente.

- Producciones audiovisuales: el saldo de esta cuenta corresponde a los costes incurridos
en la realizaciéon y adquisicion de producciones audiovisuales (series, largometrajes) y
en la adquisicién, en su caso, de determinados derechos de exhibiciéon de dichas
producciones. Estos activos se amortizan en funcién de los ingresos previstos.

El Grupo inicia la amortizacién de las producciones a partir de su estreno comercial o
desde la obtenciéon del certificado de calificacion, en el caso de las producciones que
van a ser exhibidas en salas de cine, o a partir del momento de obtener la copia
definitiva, en el caso de producciones televisivas.

Desde del 1 de enero de 2000 y para las producciones cinematograficas estrenadas a
partir de noviembre de 1997, se ha procedido a calcular un valor residual consistente
en el valor actual de los ingresos futuros del segundo ciclo comercial (diez afios) o el
quince por ciento del coste de la pelicula, la menor de dichas cantidades. Dicho valor
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residual se amortiza en el periodo del segundo ciclo comercial de la produccion (diez
afios).

- Derechos de exhibicion y negativos: los negativos son los derechos de exhibiciéon de los
que el Grupo es titular a perpetuidad. Su coste de adquisicién se amortiza de forma
degresiva en el periodo de vigencia de los derechos (diez afios en el caso de los
negativos).

- Otros derechos: corresponde al coste de diversos derechos audiovisuales y de imagen, a
largo plazo, tanto presentes como los de las opciones para ejercerlos en el futuro.
Dichos derechos se amortizan en funcion de la generacién de ingresos derivados de los
mismos, en el plazo de vigencia de los contratos. A la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales consolidadas no se ha tomado decision alguna de no ejercer dichas
opciones, y se encuentran registradas a su valor de recuperacién esperado.

Finalmente, en este epigrafe se incluyen anticipos pagados a proveedores de derechos
audiovisuales y deportivos, y que se recuperaran a largo plazo.

Otros activos intangibles-

Recoge basicamente los importes desembolsados en la adquisicion de concesiones
administrativas para la explotacién de frecuencias radiofénicas. Estan sujetas al régimen de
concesién administrativa temporal, son otorgadas en general por periodos de diez afios con
caracter renovable y se amortizan linealmente en dicho periodo, excepto en aquellos casos en
que los costes de renovacién no fuesen significativos, en cuyo caso son considerados activos
de vida util indefinida.

f) Provisionesy coberturas de pérdidas por deterioro

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe
del saneamiento necesario. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que el activo pertenece.

En el caso de las unidades generadoras de efectivo a las que se han asignado fondos de
comercio o activos intangibles con una vida atil indefinida, el anélisis de su recuperabilidad
se realiza de forma sistematica al cierre de cada ejercicio o bajo circunstancias consideradas
necesarias para realizar tal anélisis.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de razonable minorado por el coste
necesario para su venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de
caja futuros estimados antes de impuestos, a partir de los presupuestos mas recientes
aprobados por los administradores. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones
disponibles de ingresos y costes de las unidades generadoras de efectivo utilizando
previsiones sectoriales y las expectativas futuras.
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Estas previsiones futuras cubren los préximos cinco afos, incluyendo un valor residual
adecuado a cada negocio (estimdndose los flujos para los afios futuros en 20 afios). Estos flujos
se descuentan para calcular su valor actual a una tasa, antes de impuestos, que recoge el coste
de capital del negocio y el 4rea geogréfica en el que se desarrolla. Para su célculo se tiene en
cuenta el coste actual del dinero (Bono del Estado Espafiol a 10 afios), y, las primas de riesgo
utilizados de forma general entre los analistas para el negocio y zona geografica (calculada
esta ultima por diferencia entre el Bono del Estado Espafiol y el Bono del mismo plazo del
estado en el que se desarrollan las operaciones internacionales). Las primas utilizadas flucttan
entre un 5,00% y un 8,20%.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro en la cuenta de resultados consolidada por
la diferencia.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando
el valor del activo con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
realizado el saneamiento. Inmediatamente se reconoce la reversion de la pérdida por
deterioro de valor como ingreso en la cuenta de resultados consolidada. En el caso del fondo
de comercio, los saneamientos realizados no son reversibles.

g) Inversiones contabilizadas por el método de la participacion

Tal y como se describe en la nota 2d de esta memoria, las participaciones en sociedades sobre
las que el Grupo posee influencia significativa se registran siguiendo el método de la
participaciéon. También se incluyen en este epigrafe los fondos de comercio generados en la
adquisicion de estas sociedades.

Las participaciones en sociedades registradas por el método de la participacién cuyo valor
neto sea negativo al cierre del ejercicio, se encuentran registradas en el epigrafe “Pasivos no
corrientes- Provisiones” (véanse notas 8 y 11).

h) Activos y pasivos mantenidos para la venta

Los activos se clasifican como mantenidos para la venta si su importe en libros se espera
recuperar a través de su venta posterior y no por su uso continuado como parte del desarrollo
de la actividad principal de la sociedad. Esta condicién se considera cumplida Gnicamente
cuando la venta es altamente probable y el activo esta disponible para la venta inmediata en
su estado actual. La Direccion debe comprometerse a la venta, que previsiblemente se
considerard reconocida como venta completada en el plazo de un afio desde la fecha de
clasificacion.

Los activos clasificados como mantenidos para la venta se presentan valorados al menor
importe entre el importe en libros y el valor razonable deducidos los costes necesarios para
llevar a cabo la venta y no se amortizan desde el momento de su clasificacién en este epigrafe
(véase nota 14).
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Los pasivos mantenidos para la venta se registran por su valor esperado de reembolso.

En caso de que se cumpliese el plazo de un afio y la venta no fuese completada, dejaran de
clasificarse los activos y pasivos como mantenidos para la venta, valorando el activo no
corriente al menor de: (i) su importe en libros antes de que el activo fuera clasificado como
mantenido para la venta ajustado por cualquier depreciaciéon, amortizacion o revaloracion
como si no se hubiese clasificado como mantenido para la venta y; (ii) su importe recuperable
en la fecha de decisioén posterior de cambiar su clasificacién en el balance.

i) Resultado de actividades interrumpidas

Una operacion en discontinuidad o actividad interrumpida es una linea de negocio que se ha
decidido abandonar y/o enajenar cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos
fisicamente, operativamente y a efectos de informacién financiera.

Los ingresos y gastos de las operaciones en discontinuidad se presentan separadamente en la
cuenta de resultados bajo la rabrica “Resultado después de impuestos de las actividades
interrumpidas” .

j) Existencias

Las existencias de materias primas y auxiliares y las de productos comerciales o terminados
comprados a terceros se valoran a su coste medio de adquisicién o a su valor de mercado, si
éste fuese menor.

Las existencias de productos en curso y terminados de fabricacién propia se valoran a su coste
medio de produccién o a su valor de mercado, si éste fuera inferior. El coste de producciéon
incluye la imputacion del coste de los materiales utilizados, la mano de obra y los gastos
directos e indirectos de fabricacién tanto propios como de terceros.

Dentro del epigrafe de existencias destaca el importe correspondiente a “Derechos
audiovisuales”, los cuales se valoran a su coste de adquisiciéon y se imputan a resultados de
acuerdo con los siguientes criterios:

1. Derechos para su emision en “Canal+”, canal premiun de televisién de pago:
- Derechos de emision de peliculas adquiridas a terceros: se imputan a resultados en
funcién de la audiencia de cada emision de acuerdo con los estudios de audiencia

efectuados por el Grupo. Los porcentajes de imputaciéon aplicados a cada una de
las emisiones de las peliculas son los siguientes:
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%
Imputacién

17 emision 52,0
22 emision 6,1
3? emision 5,7
4% emision 6,4
52 emision 8,7
6% emision 6,4
7% emision 6,4
82 emision 8,3

100,0

- Derechos de emision de eventos deportivos: se imputan a resultados en su totalidad
cuando se emiten por primera vez.

- Derechos de emision de series de produccion ajena: su coste se imputa linealmente a
resultados en los distintos pases de emision.

- Otros derechos: corresponden basicamente a fondos documentales, programas de
produccion propia y cabeceras de programas y se registran como consumos en el
momento de su emision.

2. Derechos para su emisién en canales de television en abierto:

- Derechos de emision de peliculas y series adquiridos a terceros (produccion ajena): se
imputan a resultados en el momento de su emisién. Si se adquiere més de un pase
para su emision, se imputa a resultados el 75% del coste en el primer pase y el 25%
del coste en el segundo.

- Derechos de emision de programas y series de produccion propia o delegada: se imputa a
resultados la totalidad del coste en el momento de su primera emision.

- Otros derechos: se registran como gasto del ejercicio en el momento de su emision.

En cuanto a la valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento, esta
se reduce a su posible valor de realizacion.

Al final del ejercicio se realiza una evaluaciéon del valor neto realizable de las existencias
dotando la oportuna provisiéon cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las
circunstancias que previamente causaron la provisiéon hayan dejado de existir o cuando exista
clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las
circunstancias econémicas, se procede a revertir el importe de la misma.

k) Instrumentos financieros
Inversiones financieras no corrientes-
En este epigrafe se incluyen las siguientes cuentas:
- Préstamos y cuentas a cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al
efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses

devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la
contraprestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar. El Grupo registra las
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correspondientes provisiones por la diferencia existente entre el importe a recuperar
de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

- Inversiones a mantener hasta su vencimiento: aquellas que el Grupo tiene intencion y
capacidad de conservar hasta su vencimiento, y que son contabilizadas a su coste
amortizado.

- Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados: incluye la cartera
de negociacién y aquellos activos financieros que se gestionan y evaltan segin el
criterio de valor razonable.

- Activos financieros disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no entran
dentro de las tres categorias anteriores, viniendo a corresponder casi en su totalidad a
inversiones financieras en capital. Estas inversiones figuran en el balance de situacién
consolidado por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. En
el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de
mercado no es posible determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se da esta
circunstancia, se valoran por su coste de adquisiciéon o por un importe inferior si existe
evidencia de su deterioro.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes-

Bajo este epigrafe del balance de situacién consolidado se registra el efectivo en caja y bancos,
depésitos a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente
realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros-

Los préstamos, obligaciones y similares se registran por el importe recibido, neto de costes
incurridos en la transacciéon. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacion o el reembolso y los costes de transaccién, se contabilizan en la cuenta de
resultados segun el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe
devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida en que
no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas por pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son
valoradas al valor amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas-

El Grupo estd expuesto a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de cambio de los
diferentes paises donde opera. Con objeto de mitigar este riesgo, se sigue la préctica de
formalizar, sobre la base de sus previsiones y presupuestos, contratos de cobertura de riesgo
en la variacién del tipo de cambio cuando las perspectivas de evolucién del mercado asi lo
aconsejan.

Del mismo modo, mantiene una exposicion al tipo de cambio por las variaciones potenciales
que se puedan producir en las diferentes divisas en que mantiene la deuda con entidades
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financieras y deudas con terceros, por lo que realiza coberturas de este tipo de operaciones
cuando son relevantes y las perspectivas de evolucion del mercado asi lo aconsejan.

Por otro lado, se encuentra expuesto a las variaciones en las curvas de tipo de interés al
mantener toda su deuda con entidades financieras a interés variable. En este sentido el Grupo
formaliza contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés, basicamente a través de
contratos con estructuras que limitan los tipos de interés maximos.

Adicionalmente, se incluyen como derivados los “warrants” sobre acciones de Sogecable, S.A.,
que se encuentran registrados por su valor razonable por referencia directa a su precio de
cotizacidn, reconociéndose los cambios de valor en la cuenta de resultados consolidada.

Por otro lado, en el ejercicio 2007 el Grupo Sogecable tiene negociados instrumentos
financieros para cubrir el riesgo de cotizacion a corto plazo de los “warrants” y las opciones
de los planes de opciones sobre acciones. Estos instrumentos se registran a su valor razonable
por referencia directa al valor de cotizacién de la accién, reconociéndose los cambios de valor
en la cuenta de resultados consolidada.

Instrumentos financieros compuestos-

La emisién de bonos canjeables realizada por el Grupo cumple con los requisitos necesarios
establecidos por las NIIF para ser considerada como “Instrumentos de capital”. Por este
motivo, del importe neto recibido desde la emision de los bonos se ha diferenciado el importe
correspondiente al elemento de pasivo del componente de patrimonio neto, que representa el
valor razonable de la opcién incorporada de este instrumento (véase nota 10).

I) Provisiones no corrientes

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacion consolidado surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el
Grupo, cuyo importe y momento de cancelacién son indeterminados, se registran en el
balance de situaciéon consolidado como provisiones por el valor actual del importe mas
probable que se estima que el Grupo tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

Provisiones para impuestos-

La “Provision para impuestos” corresponde al importe estimado de deudas tributarias cuyo
pago no estd atin determinado en cuanto a su importe exacto o es incierto en cuanto a la fecha
en que se producira, dependiendo del cumplimiento de determinadas condiciones.

Provisiones para responsabilidades-

Al cierre del ejercicio 2007 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones contra las entidades del Grupo con origen en el desarrollo habitual de sus
actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la
conclusién de estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo en
las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

Adicionalmente, en este epigrafe se recoge el importe estimado para hacer frente a posibles
reclamaciones derivadas de las obligaciones asumidas por las sociedades consolidadas en el
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desarrollo de sus operaciones comerciales y al importe estimado de las indemnizaciones a los
trabajadores con los que se estima rescindir sus relaciones laborales.

m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar de los bienes entregados y los servicios prestados en el
marco ordinario de las actividades, menos descuentos e impuestos relacionados con las
ventas. Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen
considerando el grado de realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando
el resultado de la transacciéon pueda ser estimado con fiabilidad. Las ventas de bienes se
reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos y ventajas.

n) Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situaciéon
consolidado por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

o) Situacion fiscal

El gasto o ingreso por impuesto sobre las ganancias del ejercicio, se calcula mediante la suma
del gasto por impuesto corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se
determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el
resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones generadas y
aplicadas en el ejercicio, determinando la obligacién de pago con la Administracién Puablica.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que
derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generados y no aplicados.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento
inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que en el momento de su realizacién, no
afecte ni al resultado fiscal ni contable.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, s6lo se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades
consolidadas van a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y
deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere
probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados
y el tipo de gravamen vigente en cada momento.

En Espafia, Promotora de Informaciones, S.A., se encuentra acogida al régimen especial de
consolidacion fiscal, de acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, resultando ser la
entidad dominante del Grupo identificado con el ndmero 2/91 y compuesto por todas
aquellas sociedades dependientes (véase Anexo I) que cumplen los requisitos exigidos al efecto
por la normativa reguladora de la tributacion sobre el beneficio consolidado de los Grupos de
Sociedades.

Sogecable, S.A. constituye, también en Espafia, su propio Grupo de consolidacion fiscal,
identificado con el nimero 61/96, junto con todas aquellas sociedades dependientes que
cumplen los requisitos exigidos por la normativa, para aplicar este régimen (véase Anexo I).

p) Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional del
Grupo (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el
ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la
cuenta de resultados consolidada.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar al 31 de diciembre de cada afio en
moneda distinta de la funcional en las que estin denominados los estados financieros de las
sociedades que forman parte del perimetro de consolidacién se realiza al tipo de cambio de
cierre. Las diferencias de valoracién producidas se registran como resultados financieros en la
cuenta de resultados consolidada.

q) Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente
Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcién de su vencimiento,

considerando como deudas corrientes aquellas cuyo vencimiento, a partir de la fecha del
balance, es inferior a doce meses, y no corrientes las de vencimiento superior a doce meses.
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r) Pagos basados en acciones

El Grupo realiza pagos en acciones en forma de instrumentos de capital y liquidados en
efectivo a ciertos empleados, y que se registran de acuerdo a lo establecido en la NIIF 2. Para
el plan de opciones sobre acciones de Promotora de Informaciones, S.A., y conforme a las
condiciones estipuladas en el mismo, los pagos en acciones en forma de instrumentos de
capital se valoran al valor razonable en la fecha de la concesién y se imputan a resultados
linealmente a lo largo del periodo de devengo, en funcién de la estimacién realizada por el
Grupo con respecto a las acciones que finalmente serdn devengadas, con abono a la cuenta de
“Patrimonio Neto- Otras reservas”. Para el plan de opciones sobre acciones de Sogecable, S.A., y
conforme a las condiciones estipuladas en el mismo, el Grupo tiene registrado un pasivo por
el coste maximo a la fecha actual de la ejecucion de los planes aprobados pendientes de
vencimiento en cada momento, que se actualiza periédicamente en funcién de la cotizacién de
la accién, registrando la variacion del valor en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio.

s) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

- Deuda Neta: es el importe de las “Deudas con entidades de crédito” no corrientes y
corrientes menos el “Efectivo y otros medios liquidos equivalentes” y menos las
“Inversiones financieras corrientes” .

- Flujo de efectivo procedente de las actividades de explotacion: son los generados con
las actividades que constituyen el objeto principal de los negocios del Grupo.

- Inversiones recurrentes: son las realizadas en la adquisiciéon de inmovilizado material,
intangible e inmobiliario con el fin de seguir manteniendo, y en su caso desarrollar, la
capacidad operativa de cada uno de los negocios.

- Flujo de caja operativo: es el flujo neto procedente de las actividades de explotacién
menos las inversiones recurrentes.

- Inversiones en inmovilizado financiero: son las realizadas para la adquisicion de
participaciones en sociedades.

- Resultado financiero: son los procedentes de los ingresos y gastos financieros.

- Dividendos repartidos: son los dividendos pagados por la sociedad dominante.
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t) Fondo de maniobra

En el ejercicio 2007 el pasivo circulante del Grupo es superior al activo circulante,
principalmente por la consolidacién de Grupo Sogecable. Los Administradores del Grupo
consideran que, con los ingresos que se generaran en el futuro, y con las disponibilidades de
financiacion existentes, se dispondran de los fondos suficientes para atender al pago de las
deudas a la fecha de su vencimiento (véanse notas 13 y26).

u) Impacto medioambiental

Dadas las actividades de impresion a las que se dedican algunas de las sociedades del Grupo
consolidado, fundamentalmente Diario El Pais, S.L., y de acuerdo con la legislaciéon vigente,
dichas sociedades mantienen un control sobre el grado de contaminacién de vertidos y
emisiones, asi como una adecuada politica de retirada de residuos. Los gastos incurridos para
estos fines, muy poco significativos, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias a medida
en que se incurren.

La evaluacién realizada indica que en todo caso el Grupo no tiene responsabilidades, gastos,

activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo.
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(4) INMOVILIZADO MATERIAL

Ejercicio 2007

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién consolidado en el ejercicio
2007 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Saldoal | Correcciéon Ajuste Variaciéon Saldo al

31.12.2006 | monetaria | conversion | perimetro | Adiciones | Retiros | Traspasos [31.12.2007
Coste:
Terrenos y construcciones 232.513 1.420 (3.931) 12.527 2921 (3.775) (86.102) 155.573
Instalaciones técnicas y maquinaria 318.906 884 (2.949) 89.777 31.029| (10.827) 25.219 452.039
Descodificadores y tarjetas 558.285 - - - 22.904| (134.636) - 446.553
Otro inmovilizado material 176.584 1.314 (1.814) 23.314 13.209| (17.047) (15.249) 180.311
Anticipos e inmovilizado en curso 16.424 1 (65) 7.463 9.768 (1.913) (18.615) 13.063
Total coste 1.302.712 3.619 (8.759) 133.081 79.831| (168.198) (94.747)| 1.247.539
Amortizacion acumulada:
Construcciones (46.842) (689) 584 (5.205) (3.628) 350 28.576|  (26.854)
Instalaciones técnicas y maquinaria (183.977) (852) 1.936 (74.464) (33.082) 9.551 (5.526)| (286.414)
Descodificadores y tarjetas (438.269) - - - (40.102) 121.525 - (356.846)
Otro inmovilizado material (125.523) (1.030) 1.205 (15.962) (19.093) 16.568 8.875| (134.960)
Total amortizacién acumulada (794.611) (2.571) 3.725 (95.631) (95.905) 147.994 31.925| (805.074)
Deterioro:
Construcciones (85) - - - - - - (85)
Instalaciones técnicas y maquinaria (630) - - - 39 - - (591)
Descodificadores y tarjetas (31.501) - - - - 13.093 - (18.408)
Otro inmovilizado material - - - - (240) 22 - (218)
Total Deterioro (32.216) - - - (201) 13.115 - (19.302)
Inmovilizado material neto 475.885 1.048 (5.034) 37.450| (16.275) (7.089) (62.822) 423.163

Se describen a continuacién las operaciones mas significativas que se han producido en el
ejercicio 2007:

Variaciones en el perimetro de consolidacion-

Las variaciones del perimetro de consolidacion son motivadas por las sociedades que se
detallan en la nota 2e, fundamentalmente por la aportaciéon de Grupo Media Capital, SGPS,
S.A.

Adiciones-

En “Instalaciones técnicas y maquinaria”, las adiciones mdas importantes se producen en Diario
El Pais, S.L. por la ampliacién y mejora de los procesos productivos en las plantas de
impresion de Madrid y Barcelona y en Sogecable, S.A. por las inversiones realizadas en
instalaciones, maquinaria y equipamiento técnico necesarios para prestar servicios de
television en la localidad de Tres Cantos (Madrid).

Las adiciones de la cuenta “Descodificadores y tarjetas” surgen por las adquisiciones de
descodificadores digitales realizadas por CanalSatélite Digital, S.L. y DTS Distribucién de
Television Digital, S.A.
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Por otra parte, las adiciones mdas importantes, en la cuenta “Otro inmovilizado material”
corresponden a las inversiones en equipos informaticos y de comunicaciones asociados a los
proyectos tecnolégicos que esta desarrollando el Grupo.

Las adiciones registradas en “Anticipos e inmovilizado en curso” corresponden,
fundamentalmente, a las obras de acondicionamiento general y técnico que se estan
realizando en el edificio de Gran Via 32 de Madrid en las plantas ocupadas por Sociedad de
Servicios Radiofénicos Unién Radio, S.L.

Retiros-

Los retiros del coste, la amortizacién y el deterioro en la cuenta “Descodificadores y tarjetas”
corresponden a la baja que Grupo Sogecable ha realizado por los descodificadores y tarjetas
de tecnologia digital que no se encontraban en adecuadas condiciones de uso.

Traspasos-

Del importe total neto de los traspasos del inmovilizado material, 60.028 miles de euros
corresponden a la reclasificacion al epigrafe “Activos mantenidos para la venta” de tres
inmuebles propiedad del Grupo sobre los que se ha tomado la decisién de iniciar un proceso
de venta (véase nota 14).

Grupo Prisa mantiene en el activo bienes que se encuentran totalmente amortizados por
importe de 375.423 miles de euros a 31 de diciembre de 2007.

Al 31 de diciembre de 2007, el epigrafe “Inmovilizado material” del balance de situacion
consolidado incluia 23.532 miles de euros correspondientes a bienes en régimen de
arrendamiento financiero.

En el ejercicio 1996, y conforme a las normas de actualizacién de balances, se incremento el
coste de los distintos epigrafes del inmovilizado material. El detalle consolidado de la
revalorizacién neta al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Miles de
euros
Terrenos y construcciones 1.844
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.083
Otro inmovilizado material 405
Total 3.332

La politica de las sociedades del Grupo es formalizar podlizas de seguro para cubrir los
posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31
de diciembre de 2007 las pdlizas contratadas tenian suficientemente cubierto el inmovilizado
material.
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Ejercicio 2006

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion consolidado en el ejercicio
2006 fue el siguiente:

Miles de euros
Saldoal | Correcciéon Ajuste Variaciéon Saldo al

31.12.2005 | monetaria | conversion | perimetro | Adiciones | Retiros | Traspasos [31.12.2006
Coste:
Terrenos y construcciones 174.714 1.471 (5.272) 48.944 26.016 (4.725) (8.635) 232.513
Instalaciones técnicas y maquinaria 345.139 1.682 (5.462) 88.508 17.026| (51.128) (76.859) 318.906
Descodificadores y tarjetas - - - 751.593 27.572| (220.880) - 558.285
Otro inmovilizado material 133.586 463 (2.930) 45.334 12.329|  (10.609) (1.589) 176.584
Anticipos e inmovilizado en curso 22.807 112 (200) 57 30.978 (287) (37.043) 16.424
Total coste 676.246 3.728 (13.864) 934.436 113.921| (287.629)( (124.126)| 1.302.712
Amortizaciéon acumulada:
Construcciones (44.792) (578) 1.011 (3.037) (3.358) 2.093 1.819| (46.842)
Instalaciones técnicas y maquinaria (214.216) (1.421) 3.960 (44.998) (31.450) 44.055 60.093| (183.977)
Descodificadores y tarjetas - - - (598.070) (43.283) 203.084 - (438.269)
Otro inmovilizado material (92.868) (265) 2.154 (33.295) (13.397) 8.951 3.197| (125.523)
Total amortizacién acumulada (351.876) (2.264) 7125 | (679.400) (91.488) 258.183 65.109| (794.611)
Deterioro:
Construcciones (85) - - - - - - (85)
Instalaciones técnicas y maquinaria - - - (802) - 172 - (630)
Descodificadores y tarjetas - - - (49.297) - 17.796 - (31.501)
Total Deterioro (85) - - (50.099) - 17.968 - (32.216)
Inmovilizado material neto 324.285 1.464 (6.739) 204.937 22433 (11.478) (59.017) 475.885

Se describen a continuacién las operaciones mds significativas que se produjeron en el
ejercicio 2006:

Variaciones en el perimetro de consolidacion-

Las variaciones del perimetro de consolidaciéon correspondian fundamentalmente al cambio
en el método de consolidacién de Sogecable, S.A.

Adiciones-

Las adiciones de la cuenta “Terrenos y construcciones” correspondian, fundamentalmente, a la
asignacion de parte del fondo de comercio de Sogecable, S.A. surgido por la OPA lanzada por
Prisa sobre Sogecable en el ejercicio 2006, por la que se adquirié un 20% adicional de la
sociedad, a un terreno propiedad de la misma (véase nota 5).

En “Instalaciones técnicas y maquinaria” las adiciones mas importantes se produjeron en
Sogecable, S.A. por las inversiones realizadas en instalaciones, maquinaria y equipamiento
técnico necesarios para prestar servicios de television en el edificio localizado en la localidad
de Tres Cantos (Madrid), en Diario El Pais, S.L. por la ampliacién y mejora de los procesos
productivos realizada en las plantas de impresion y en Sociedad Espaiiola de Radiodifusion,
S.A. por la adquisicién de elementos para la explotacién del negocio radiofénico.
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Las adiciones en la cuenta “Descodificadores y tarjetas” correspondian a las adquisiciones de
descodificadores digitales realizadas por CanalSatélite Digital, S.L. y DTS Distribucién de
Television Digital, S.A.

En la cuenta “Otro inmovilizado material” se incluian, entre otras, las inversiones en equipos
informaticos y de comunicaciones asociados a los proyectos tecnolégicos que esta
desarrollando el Grupo.

Por otra parte, las adiciones mds importantes en la cuenta de “Anticipos e inmovilizado en curso”
correspondian a la ampliacion de los cuerpos de color de las rotativas de Madrid y Barcelona,
realizada por Diario El Pais, S.L., y a las obras de acondicionamiento general y técnico de las
instalaciones de Gran Via, 32, ocupadas por S.S.R. Unién Radio, S.L.

Retiros-

Se incluian como retiro en la cuenta de “Instalaciones técnicas y maquinaria” la venta, por parte
de Diario El Pais, S.L., de varios cuerpos de rotativas de las plantas de impresiéon de Madrid y
Barcelona.

4

Los retiros del coste, la amortizacién y el deterioro en la cuenta “Descodificadores y tarjetas”
correspondian a la baja realizada por Grupo Sogecable de los descodificadores y tarjetas de
tecnologia digital que no se encontraban en adecuadas condiciones de uso.

Traspasos-

Del importe total neto de los traspasos del inmovilizado material, 57.703 miles de euros
correspondian a la reclasificacion de los activos de Dédalo Grupo Gréfico, S.L. y sus
sociedades participadas al epigrafe “Activos mantenidos para la venta”.

Al 31 de diciembre de 2006 Diario El Pais, S.L. tenia adquiridos compromisos firmes de
compra de inmovilizado material por importe de 10.800 miles de euros, para la ampliaciéon de
los cuerpos de color de las rotativas de Madrid y Barcelona.

Grupo Prisa mantenia en el activo bienes que se encontraban totalmente amortizados por
importe de 404.184 miles de euros a 31 de diciembre de 2006.

Al 31 de diciembre de 2006, el epigrafe “Inmovilizado material” del balance de situacién
consolidado incluia 33.191 miles de euros correspondientes a bienes en régimen de
arrendamiento financiero.

En el ejercicio 1996, y conforme a las normas de actualizacién de balances, se increment6 el

coste de los distintos epigrafes del inmovilizado material. El detalle consolidado de la
revalorizacién neta al 31 de diciembre de 2006 era el siguiente:
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Miles de

euros
Terrenos y construcciones 10.794
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.263
Otro inmovilizado material 385
Total 12.442

(5) FONDO DE COMERCIO

Ejercicio 2007

La composicién y movimientos del fondo de comercio de las sociedades consolidadas por
integracion global y proporcional durante el ejercicio 2007 han sido los siguientes:

Miles de euros
Modificacion
Saldo al Ajuste del Perimetro/ Saldo al

31.12.2006 | conversion Adiciones Retiros | Deterioro | Traspasos | 31.12.2007
Antena 3 de Radio, S.A. 6.859 - - - - 6.859
Editora Moderna, Ltda. 60.565 - - - - 60.565
Editora Objetiva, Ltda. 8.345 566 95 - - 9.006
Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L. 14.994 - - (14.994) - -
Gerencia de Medios, S.A. 33.944 - - - - 33.944
Grupo Latino de Radio, S.L. 9.109 - - - - 9.109
Grupo Media Capital, SPGS, S.A. - - 500.544 (27.106) 221.061 693.444
Iberoamericana Radio Chile, S.A. - 403 43.622 - - 44.025
Ona Catalana, S.A.* 20.086 - - - - 20.086
Propulsora Montafiesa, S.A. - - 8.608 - - 8.608
Sistema Radiopolis, S.A. de C.V. 31.338 - - - - 31.338
Sogecable, S.A. 1.325.061 - 141.378 - - 1.466.439
Otras sociedades 37.260 (320) 4.532 (1.132) (3.685) 36.655
Total 1.547.561 649 698.779 (43.232) 217.376| 2.420.078

(*) Sociedad fusionada en octubre de 2007 con Sociedad Espaifiola de Radiodifusion, S.A. (véase nota 2e).

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los administradores del
Grupo, las previsiones de los flujos de caja atribuibles a estas unidades generadoras de
efectivo a las que se encuentran asignados los distintos fondos de comercio permiten
recuperar el valor neto de cada uno de los fondos de comercio registrados a 31 de diciembre

de 2007.

Modificacion del perimetro y adiciones-

Las variaciones en el fondo de comercio de Grupo Media Capital, SPGS, S.A. se producen por:

- El fondo de comercio surgido como consecuencia del resultado de la OPA voluntaria
lanzada por Prisa, a través de su filial Vertix, SGPS, S.A., por la que adquirié un

40,7% de Grupo Media Capital, SPGS, S.A. (197.489 miles de euros).

- El fondo de comercio consecuencia del resultado de la OPA obligatoria referida al
100% del capital de Grupo Media Capital, SPGS, S.A., por la que se increment6 el
porcentaje en un 20,69 % (113.130 miles de euros)
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- El fondo de comercio originado por la compraventa de un 0,30% adicional en
noviembre de 2007 (1.435 miles de euros).

- La integracion de los fondos de comercio existentes en el consolidado de Grupo
Media Capital, SPGS, S.A. (188.490 miles de euros) de los cuales 14.117 miles de
euros corresponden a la adquisicién de los minoritarios de su negocio de produccién
audiovisual (Grupo NBP), asi como a la adquisicion del 40% adicional en CLMC
Multimedia, S.A. y a la compra del 50% de Eventos Spot- Agenciamento e Produgao
de Espectaculos, Lda.

Por su parte, las adiciones en el fondo de comercio de Sogecable, S.A. se producen por la
adquisicion, mediante compra de acciones en el mercado, de un 4,15% adicional de la
sociedad.

Grupo Prisa, tal y como indica la NIIF 3, ha realizado el estudio del proceso de asignaciéon de
los fondos de comercio de Sogecable y Media Capital. En dicho estudio, el Grupo ha
considerado tanto los valores de los activos y pasivos registrados como aquellos no
registrados o intangibles. Entre estos tltimos, ha evaluado la base de clientes, los derechos
audiovisuales y deportivos y las licencias y marcas. En el caso de Sogecable, la base de clientes
estd intimamente ligada a los contratos de derechos audiovisuales y el valor de éstos a los
contratos de suministro, los cuales a la fecha de adquisicién estaban préximos a su
vencimiento y una buena parte de ellos han sido renovados después de la adquisicion por el
Grupo Prisa. En virtud de lo analizado, no se ha identificado ningtn importe significativo a
asignar a otros activos de estos negocios, excepto los terrenos en los que estd ubicada la sede
social del Grupo Sogecable. Una vez completado el proceso de asignacién, el fondo de
comercio resultante se ha segmentado en funcién de los negocios del Grupo Sogecable (TV
abierto y TV pago) y del Grupo Media Capital (TV abierto y otros).

La adiciéon en el fondo de comercio de Iberoamericana Radio Chile, S.A. surge por la
adquisiciéon del 100% de la sociedad (22.308 miles de euros) (véase nota 2e). El fondo de
comercio que la sociedad tiene sobre sus filiales asciende a 21.314 miles de euros.

Retiros-

El retiro en el fondo de comercio de Espacio Editora Andaluza Holding, S.L., asi como 1.015
miles de euros del epigrafe “Otras sociedades”, corresponden a la venta del negocio de la
prensa regional. La plusvalia asociada a esta operacién asciende a 3.466 miles de euros y se
encuentra registrada en el epigrafe “Otros ingresos” de la cuenta de resultados consolidada del
ejercicio 2007 (véase nota 2e).
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El retiro del fondo de comercio de Grupo Media Capital, SPGS, S.A. se produce por la venta
de la totalidad de las acciones representativas del capital social y los derechos de voto de la
sociedad Media Capital Outdoors Publicidade, S.A. por una cuantia global de 47.000 miles de
euros, generdndose una plusvalia de 16.876 miles de euros que se encuentra registrada en el
epigrafe “Otros ingresos” de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2007 (véase nota
2e).

Traspasos-

El traspaso del fondo de comercio de Grupo Media Capital, SPGS, S.A. es consecuencia del
cambio en el método de consolidacion de la sociedad, al pasar en febrero de 2007 de
consolidarse por el método de la participacién a consolidarse por integracién global.

Al 31 de diciembre de 2007 el valor de cotizacion de la accion de Sogecable, S.A. es superior a

su coste medio unitario registrado contablemente.

Ejercicio 2006

La composicién y movimientos del fondo de comercio de las sociedades consolidadas por
integracion global y proporcional durante el ejercicio 2006 fueron los siguientes:

Miles de euros
Modificacion
Saldo al Ajuste del Perimetro/ Saldo al
31.12.2005 | conversiéon Adiciones Retiros | Deterioro | Traspasos | 31.12.2006
Antena 3 de Radio, S.A. - - 6.859 - - - 6.859
Editora Moderna, Ltda. 60.565 - - - - - 60.565
Editora Objetiva, Ltda. 8.345 - - - - - 8.345
Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L. 14.994 - - - - - 14.994
Gerencia de Medios, S.A. 33.944 - - - - - 33.944
Grupo Latino de Radio, S.L. 9.109 - - - - - 9.109
Ona Catalana, S.A. 20.086 - - - - - 20.086
Sistema Radiopolis, S.A. de C.V. 31.338 - - - - - 31.338
Sogecable, S.A. - - 1.037.554 (21.623) - 309.130| 1.325.061
Otras sociedades 47.351 (662) 2.221 - (15) (11.635) 37.260
Total 225.732 (662) 1.046.634 (21.623) (15) 297.495| 1.547.561

Modificacion del perimetro y adiciones-

El fondo de comercio de Antena 3 de Radio, S.A., se originé como consecuencia del cambio en
el método de consolidacién de la sociedad, antes integrada por el método de la participacion,
y correspondia a los fondos de comercio que dicha sociedad tiene sobre sus filiales.
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Por su parte, las variaciones en el fondo de comercio de Sogecable, S.A. se produjeron por:

- El fondo de comercio surgido como consecuencia del resultado de la OPA lanzada
por Prisa en el ejercicio 2006, por la que adquirié un 20% adicional de Sogecable, S.A.
(942.734 miles de euros).

- La integracién de los fondos de comercio existentes en su consolidado (88.332 miles
de euros) de los cuales 85.905 miles de euros correspondian a CanalSatélite Digital,
S.L.

- El mayor valor del fondo de comercio por el impuesto diferido por importe de 6.487
miles de euros, generado como consecuencia de la asignacién al terreno en que se
encuentra ubicada la sede social del Grupo Sogecable un importe de 21.263 miles de
euros, para dejarlo registrado a su valor razonable (véase columna de retiros).

Traspasos-

El traspaso del fondo de comercio de Sogecable, S.A. fue consecuencia del cambio en el
método de consolidacién de la sociedad, al pasar en abril de 2006 de consolidarse por el
método de la participaciéon a consolidarse por integracion global.

Por otro lado, en “Otras sociedades” se incluian, principalmente, el traspaso en el fondo de

comercio de Dédalo Grupo Grafico, S.L. por la reclasificaciéon de los activos de Grupo Dédalo
a “Activos mantenidos para la venta”.
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(6) ACTIVOS INTANGIBLES

Ejercicio 2007

La composicion y movimientos de los activos intangibles durante el ejercicio 2007 han sido los

siguientes:
Miles de euros
Saldo al Correccion Ajuste Variacién Saldo al

31.12.2006 | monetaria | conversién | perimetro [ Adiciones | Retiros | Traspasos | 31.12.2007
Coste:
Aplicaciones informaticas 140.539 160 (323) (86) 24.067 (3.973) 562 160.946
Prototipos 128.809 5.621 (2.287) - 28.790(  (19.768) (1.864) 139.301
Instalacién y alta de abonados 146.783 - - - 43.035 (56.071) - 133.747
Anticipos de derechos de autor 49.048 (34) (86) - 9.143 (3.716) (717) 53.638
Derechos audiovisuales 400.617 - - 39.542 18.993|  (25.405) (1.252) 432.495
Otros activos intangibles 49.843 911 (2.559) 32.669 8.738 (4.817) 1.842 86.627
Total coste 915.639 6.658 (5.255) 72125 132.766 | (113.750) (1.429)| 1.006.754
Amortizacién Acumulada:
Aplicaciones informaticas (101.522) (143) 209 137 (14.153) 3.843 (128)| (111.757)
Prototipos (77.960) (5.491) 3.605 - (26.956) 17.260 535 (89.007)
Anticipos de derechos de autor (30.408) - (73) - (4.607) 1.275 (128) (33.941)
Derechos audiovisuales (281.903) - - - (29.575) 23.051 - (288.427)
Otros activos intangibles (13.479) (389) 272|  (13.665) (60.070) 61.121 (350) (26.560)
Total amortizacion acumulada (505.272) (6.023) 4.013 (13.528) | (135.361) 106.550 (71)|  (549.692)
Deterioro:
Aplicaciones informaticas (94) - - - (20) 113 - (1)
Prototipos (31) 4 2 - 17 - (2.472) (2.480)
Anticipos de derechos de autor (9.043) - 1) - (1.046) 555 (12) (9.547)
Otros activos intangibles (476) - - - - - (221) (697)
Total Deterioro (9.644) 4 1 - (1.049) 668 (2.705) (12.725)
Activo intangible neto 400.723 639 (1.241) 58.597 (3.644) (6.532) (4.205) 444.337

Variaciones en el perimetro de consolidacion-

Las variaciones del perimetro de consolidacién son motivadas por las sociedades que se
detallan en la nota 2e, fundamentalmente por Grupo Media Capital, SPGS, S.A. que incorpora
58.553 miles de euros de activos intangibles.

Adiciones-

Las adiciones en “Aplicaciones informdticas” recogen fundamentalmente las adquiridas y/o
desarrolladas por terceros para las sociedades del Grupo en el desarrollo de su Plan
Tecnolégico.

Las adiciones en “Prototipos” corresponden, principalmente, a las altas de prototipos para la
edicion de libros en Grupo Santillana de Ediciones, S.L.

Por su parte, las adiciones en “Instalacion y alta de abonados” corresponden, fundamentalmente,
a los costes incurridos por Grupo Sogecable en los procesos de instalacién y alta de nuevos
abonados a la television digital de pago por satélite.
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Las adiciones en la cuenta “Derechos audiovisuales” recogen los anticipos pagados a cuenta de
la explotacion de futuros derechos audiovisuales y a las inversiones realizadas por Sogecable,
S.A., Sociedad General de Cine, S.A. y Sogepaq, S.A. en producciones cinematograficas y
derechos audiovisuales para su distribucién.

Retiros-
Los retiros de la cuenta de “Prototipos” se producen en Grupo Santillana de Ediciones, S.L. por

la baja de prototipos totalmente amortizados.

Las bajas de la cuenta “Derechos audiovisuales” corresponden, fundamentalmente, a derechos
audiovisuales cuyo periodo de explotacion y vigencia ha finalizado y se encontraban
totalmente amortizados.

Grupo Prisa mantiene en el activo bienes intangibles que se encuentran totalmente
amortizados por importe de 195.404 de euros a 31 de diciembre de 2007.
Ejercicio 2006

La composiciéon y movimientos de los activos intangibles durante el
siguiente:

ejercicio 2006 fue la

Miles de euros
Saldo al Correccion Ajuste Variacién Saldo al
31.12.2005 | monetaria | conversion | perimetro [ Adiciones | Retiros | Traspasos | 31.12.2006
Coste:
Aplicaciones informaticas 60.660 (596) (598) 67.779 18.636 (3.905) (1.437) 140.539
Prototipos 143.848 (241) (3.757) - 29.045(  (42.209) 2123 128.809
Instalacién y alta de abonados - - - 151.161 38.773 (43.151) - 146.783
Anticipos de derechos de autor 17.598 10 (333) - 9.806 (4.128) 26.095 49.048
Derechos audiovisuales - - - 592.185 5513 (197.081) - 400.617
Otros activos intangibles 23.095 1.857 (817) 4.682 22.343 (1.066) (251) 49.843
Total coste 245.201 1.030 (5.505) 815.807 124.116| (291.540) 26.530 915.639
Amortizacion Acumulada:
Aplicaciones informaticas (40.837) 628 410 (52.437) (14.241) 3.736 1.219| (101.522)
Prototipos (94.999) 296 2913 - (24.963) 41.487 (2.694) (77.960)
Anticipos de derechos de autor (2.322) - 66 - (4.692) 2.253 (25.713) (30.408)
Derechos audiovisuales (132) - - (434.132) (38.435) 190.664 132 (281.903)
Otros activos intangibles (7.491) (1.799) 370 (3.392) (1.944) 123 654 (13.479)
Total amortizacién acumulada (145.781) (875) 3.759| (489.961) (84.275) 238.263| (26.402)( (505.272)
Deterioro:
Aplicaciones informaticas - - - - (94) - - (94)
Prototipos (42) - - - - 11 - (31)
Anticipos de derechos de autor (7.662) - 16 - (2.157) 730 30 (9.043)
Otros activos intangibles - - - (476) - - - (476)
Total Deterioro (7.704) - 16 (476) (2.251) 741 30 (9.644)
Activo intangible neto 91.716 155 (1.730) 325.370 37.590| (52.536) 158 400.723

Variaciones en el perimetro de consolidacion-

Las variaciones del perimetro de consolidacion fueron motivadas, fundamentalmente por el
cambio en el método de consolidacion de Sogecable, S.A., por los “Derechos audiovisuales”,
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“Instalacion y alta de abonados” y “Aplicaciones informdticas”, por importe de 592.185, 151.161 y
67.525 miles de euros, respectivamente.

Adiciones-

Las adiciones en la cuenta “Aplicaciones informidticas” correspondian a las adquiridas y/o
desarrolladas por terceros para las sociedades del Grupo en el desarrollo de su Plan
Tecnolégico.

Las adiciones en “Prototipos” recogian, fundamentalmente las altas de prototipos para la
edicién de libros en Grupo Santillana de Ediciones, S.L.

Las adiciones en “Instalacion y alta de abonados” correspondian, fundamentalmente, a los costes
incurridos por Grupo Sogecable en los procesos de instalacién y alta de nuevos abonados a la
television digital de pago por satélite.

En las adiciones de “Otros activos intangibles”, destacaba el contrato para la explotacion
comercial del negocio radiofénico en Los Angeles y el sur de California de GLR Southern
California LLC por importe de 19.320 miles de euros.

Retiros-

Los retiros de la cuenta “Prototipos” se producian en Grupo Santillana de Ediciones, S.L. por la
baja de prototipos totalmente amortizados.

En la cuenta de “Derechos audiovisuales” destacaban los retiros de Grupo Sogecable cuyo
periodo de explotacion y vigencia ha finalizado y se encontraban totalmente amortizados a 31
de diciembre de 2006.

Grupo Prisa mantenia en el activo bienes intangibles que se encontraban totalmente
amortizados por importe de 39.988 miles de euros a 31 de diciembre de 2006.
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(7) INVERSIONES FINANCIERAS
Ejercicio 2007
Inversiones financieras no corrientes

El desglose del saldo de este epigrafe del balance de situaciéon consolidado a 31 de diciembre
de 2007, atendiendo a la naturaleza de las operaciones es el siguiente:

Miles de euros
Saldo al Ajuste | Variacion [ Adiciones/ | Bajas/ Saldo al
31.12.2006 |conversion | perimetro [ Dotaciéon | Traspasos|31.12.2007

Préstamos y cuentas a cobrar 43.752 (1.010) 7.181 57.389 (5.265) 102.047
Créditos a empresas asociadas 25.787 (524) 6.640 45.690 494 78.087
Créditos a largo plazo a terceros 8.766 - 541 12.049 516 21.872
Otro inmovilizado financiero 10.473 (486) - 2.905 (6.275) 6.617
Provisién (1.274) - - (3.255) - (4.529)
Inver.su.mes a mantener hasta su 4.365 9 16 1.074 (858) 4.606
vencimiento

Activos financieros Feglstrados a valor 3.412 _ } 3.350 (620) 6.142
razonable con cambios en resultados

ﬁc‘t;";’tz financieros disponibles para 35.308 ®)| (1882 12123 (L170)| 44371
Inversiones en capital minoritarias 42291 %) (48) 6.287 (2.847) 45.678
Provision (6.983) 3) (1.834) (3.028) 1.677( (10.171)
Otro inmovilizado financiero - - - 8.864 - 8.864
Total 86.837 (1.009) 5.315 73.936 (7.913) 157.166

Préstamos y cuentas a cobrar-

A 31 de diciembre de 2007 en “Créditos a empresas asociadas”, fundamentalmente, se incluye el
préstamo concedido a Dédalo Grupo Gréfico, S.L., por importe de 60.090 miles de euros.

En la cuenta “Créditos a largo plazo a terceros” se incluye, principalmente, la cuenta a cobrar de
10.000 miles de euros derivada de la venta de la prensa regional (véase nota 2e).

Inversiones a mantener hasta su vencimiento-

En esta cuenta se incluyen, fundamentalmente, el valor de las fianzas y depoésitos constituidos
por las sociedades del Grupo.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados-

En esta cuenta se incluye el valor de mercado de diversos instrumentos financieros de
cobertura de tipo de interés y cobertura de papel. La actualizacién del valor de estos
instrumentos financieros, facilitado de forma periédica por las entidades financieras con las
que estan contratadas, se registra como resultado financiero del ejercicio de acuerdo con la
NIC 39, dado que por su naturaleza, dichos instrumentos no cumplen los requisitos de
cobertura establecidos en dicha norma.
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Activos financieros disponibles para la venta-

La adicién en la cuenta “Otro inmovilizado financiero” corresponde a la inversion realizada por
Grupo Media Capital, SPGS, S.A., en un fondo creado por el Gobierno Portugués con objeto
de financiar el cine en este pais.

Ejercicio 2006

Inversiones financieras no corrientes

El desglose del saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre
de 2006, atendiendo a la naturaleza de las operaciones era el siguiente:

Miles de euros
Saldoal [Correccion| Ajuste |Variacién|Adiciones/| Bajas/ | Saldo al
31.12.2005 [ monetaria |conversion [ perimetro |Dotaciéon | Traspasos|31.12.2006

Préstamos y cuentas a cobrar 39.049 - (1.325) 4.110 14.540| (12.622) 43.752
Créditos a empresas asociadas 13.019 - (468) 4.038 10.719 (1521) 25.787
Créditos a largo plazo a terceros 17.422 - - 72 21 (8.749) 8.766
Otro inmovilizado financiero 9.882 - (857) - 3.800 (2.352) 10.473
Provisi6én (1.274) - - - - - (1.274)
Inversiones a mantener hasta su 4.013 12) 31) 743 ©®57)| @205 4365
vencimiento

Activos financieros }'eglstrados a valor } } } } 3412 _ 3.412
razonable con cambios en resultados

ﬁ“:le"lf;ﬁm““ems disponibles para 35.635 13 23) 240 (1.417) 860|  35.308
Inversiones en capital minoritarias 41.069 13 (34) 278 1.292 (327) 42.291
Provision (5.434) - 11 (38) (2.709) 1.187 (6.983)
Total 78.697 1 (1.379) 5.093 17.392| (12.967) 86.837

Préstamos y cuentas a cobrar-

A 31 de diciembre de 2006 se incluia en “Créditos a empresas asociadas”, fundamentalmente, el
60% del préstamo concedido a Dédalo Grupo Gréfico, S.L., por importe de 16.600 miles de
euros.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados-

En esta cuenta se incluia el valor de mercado de diversos instrumentos financieros de
cobertura de tipo de interés y cobertura de papel. La actualizacién del valor de estos
instrumentos financieros, facilitado de forma periédica por las entidades financieras con las
que estan contratadas, se registra como resultado financiero del ejercicio de acuerdo con la
NIC 39, dado que por su naturaleza, dichos instrumentos no cumplen los requisitos de
cobertura establecidos en dicha norma.

-36 -



Activos financieros disponibles para la venta-

El saldo de esta cuenta correspondia, fundamentalmente, a la inversién del 15,01% que el

Grupo posee sobre Le Monde, S.A.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2006 incluia 450.000 miles de euros de la
ampliacion de capital realizada por Prisa en Vertix SGPS, S.A. en diciembre de 2006 con el
objeto de poder acometer el proyecto de expansion del Grupo Prisa en Portugal. Asimismo, se
inclufan también en esta cuenta al 31 de diciembre de 2006 48.000 miles de euros
correspondientes a la ampliaciéon de capital realizada en GLR Chile, Ltda. con objeto de llevar
a cabo el proyecto de expansién de la radio del Grupo Prisa en Chile.

(8) INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

Ejercicio 2007

Al 31 de diciembre de 2007 las participaciones mas significativas en entidades asociadas al

Grupo son:

Miles de euros

Participacion
Saldo al en resultados/ Saldo al
31.12.2006 Altas Traspasos Deterioro Bajas 31.12.2007
Inversiones contabilizadas por el método de la
participacion:
Dédalo Grupo Graéfico, S.L. y sociedades dependientes - 26.176 379 (26.555) - -
Iberbanda, S.A. (8.723) - 11.701 1.648 (4.626) -
Grupo Media Capital, SPGS, S.A. 47.457 654 66 (488) (47.689) -
Sogecable, S.A. 8.427 - - (5.558) (831) 2.038
Otras sociedades 8.354 826 2.938 2.784 (7.525) 7.377
Desembolsos pendientes - (134) - - - (134)
Total 55.515 27.522 15.084 (28.169) (60.671) 9.281
Fondo de comercio de sociedades contabilizadas por el
método de la participacion:
Grupo Media Capital, SPGS, S.A. 221.061 - (221.061) - - -
Dédalo Grupo Graéfico, S.L. y sociedades dependientes - - 3.685 (3.685) - -
Otros 4.168 - - (201) - 3.967
Total fondos de comercio 225.229 - (217.376) (3.886) ) 3.967
Tota.l inversiones contabilizadas por el método de la 280,744 13.248
participacion:

Inversiones contabilizadas por el método de la participacion-

El alta de Dédalo Grupo Grafico, S.L. y sociedades dependientes es consecuencia del cambio
en el método de consolidacién descrito en la nota 14.

La baja en Media Capital, SPGS, S.A. se produce por el cambio en el método de consolidaciéon

de este Grupo, motivado por las operaciones descritas en la nota 2e.
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Por su parte, dentro del retiro de la linea “Otras sociedades”, se incluye la baja de 6.011 miles de
euros consecuencia, fundamentalmente, de la venta del 31,89% de Novotécnica, S.A.,
operacion ligada a la venta de las participaciones de la prensa regional (véase nota 2e).

El resto de bajas corresponden, principalmente, a dividendos pagados por las sociedades.

Fondos de comercio de consolidacion en inversiones contabilizadas por el método de la participacion-

El traspaso del fondo de comercio de Grupo Media Capital, SPGS, S.A. es consecuencia del
cambio en el método de consolidacion de la sociedad, al pasar en febrero de 2007 de
consolidarse por el método de la participacién a consolidarse por integracién global.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2007, el Grupo mantiene participaciones en sociedades
registradas por el método de la participacion cuyo valor neto negativo se encuentra recogido

en el epigrafe “Pasivos no corrientes- Provisiones” (véase nota 11).

Ejercicio 2006

Al 31 de diciembre de 2006 las participaciones mas significativas en entidades asociadas al

Grupo fueron:

Miles de euros
Participacién en
Saldo al resultados/ Saldo al
31.12.2005 Altas Bajas Deterioro 31.12.2006
Inversiones contabilizadas por el método de la
participacion:
Antena 3 de Radio, S.A. 7.536 - (7.536) - -
Iberbanda, S.A. (21.720) 17.042 (1.946) (2.099) (8.723)
Grupo Media Capital, SPGS, S.A. 42.408 - (33) 5.082 47.457
Sogecable, S.A. 74.249 15.865 (72.050) (9.637) 8.427
Otras sociedades 10.896 2.385 (6.103) 1.176 8.354
Desembolsos pendientes (113) - 113 - -
Total 113.256 35.292 (87.555) (5.478) 55.515
Fondo de comercio de sociedades contabilizadas por el
método de la participacion:
Grupo Media Capital, SPGS, S.A. 219.702 1.359 - - 221.061
Sogecable, S.A. 309.130 - (309.130) - -
Otros 2.754 1.967 (6) (547) 4.168
Total fondos de comercio 531.586 3.326 (309.136) (547) 225.229
Tota_l inve'r’siones contabilizadas por el método de la 644.842 280,744
participacion:

Inversiones contabilizadas por el método de la participacion-

El movimiento en Iberbanda, S.A. se producia, principalmente, por la suscripcién por parte de
Promotora de Informaciones, S.A., de la ampliacion de capital efectuada en julio de 2006 por
importe de 12.417 miles de euros, parte de esta suscripcion se realizé6 mediante aportaciones
en efectivo (2.712 miles de euros) y parte mediante compensacién de créditos a corto plazo
(9.705 miles de euros), registrados como mayor inversién. En este mismo mes Iberbanda, S.A.
realiz6 otra ampliacion de capital suscrita integramente por un operador de servicios de
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telecomunicaciones que ha pasado a convertirse en el accionista de referencia. La
participaciéon de Promotora de Informaciones, S.A. en la sociedad tras estas operaciones,
quedoé fijada en 21,69%.

El alta en Sogecable, S.A. se debié a la integraciéon de las sociedades que consolidaban por el
método de la participacion en su consolidado, destacaba Canal + Investment, Inc. Por otro
lado, la baja en Sogecable, S.A. fue consecuencia del cambio en el método de consolidacion de
la misma en abril de 2006, por lo que el retiro estaba ajustado por los resultados de enero a
marzo.

Las demas adiciones se debieron, fundamentalmente, a las adquisiciones y constituciones
llevadas a cabo por Promotora de Emisoras de Television, S.A., sociedad holding de la unidad
de negocio de las televisiones locales.

La baja en Antena 3 de Radio, S.A. se produjo por el cambio en el método de consolidacion de
esta sociedad, que paso6 a consolidarse por integracién global.

El resto de bajas correspondian, principalmente, a dividendos pagados por las sociedades.

Fondos de comercio de consolidacion en inversiones contabilizadas por el método de la participacion-

Durante el ejercicio 2006, el Grupo realiz6 y concluy6 el proceso de asignacion del fondo de
comercio correspondiente a la participaciéon que mantenia en Media Capital, SGPS, S.A. El
resultado de dicho andlisis indicé que los importes de los activos adquiridos, activos y pasivos
contingentes asumidos y reflejados en los estados financieros, reflejaban correctamente el
valor razonable de los mismos, no resultando, por tanto, ninguna variacién sobre los saldos
iniciales registrados.

Adicionalmente, se analizaron los activos y pasivos no registrados en los estados financieros a
efectos del ejercicio de asignacién. Entre ellos se identificaron algunos como licencias, marcas,
y base de clientes. En la mayoria de los casos sus importes no fueron significativos y/o eran
activos no amortizables sujetos a analisis de deterioro anual, por lo que se mantuvieron dentro
del epigrafe fondo de comercio. Finalmente se realizé una asignacion del fondo de comercio
por subsegmentos de negocio de Media Capital SGPS, S.A.
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(99 PATRIMONIO NETO
a) Capital Social

El capital social de Promotora de Informaciones, S.A. al 31 de diciembre de 2007 es de 22.036
miles de euros y estd representado por 218.812.500 acciones ordinarias de 0,1 euro de valor
nominal cada una, integrantes de la clase A y por 1.543.000 acciones rescatables de 0,1 euro de
valor nominal cada una, integrantes de la clase B. El capital social esta totalmente suscrito y
desembolsado.

El 16 de abril de 2007 se ejecut6 la ampliacion de capital de Promotora de Informaciones, S.A.
acordada por la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de marzo de 2006, mediante la
emision de 1.580.500 acciones rescatables de la clase B de 0,10 euros de valor nominal y 13,30
euros de prima de emision. El objeto de la ampliacion es dar cobertura al Plan de opciones
sobre acciones destinado a consejeros ejecutivos y directivos del Grupo PRISA, aprobado por
la Junta General de 15 de abril de 2004. Dicha ampliacién de capital (1.543.000 acciones
rescatables) ha sido suscrita parcialmente por una entidad financiera, desembolsando de
20.677 miles de euros, correspondiendo 155 miles de euros a su valor nominal y 20.522 a su
prima de emision.

Las acciones rescatables emitidas confieren a sus titulares los mismos derechos que el resto de
acciones ordinarias, salvo lo previsto en el articulo 6 de los Estatutos Sociales de Promotora de
Informaciones, S.A., en relacion con el derecho de rescate. La entidad financiera mencionada
anteriormente, iinico suscriptor, se ha comprometido a no ejercer los derechos politicos que le
confieren dichas acciones.

A 31 de diciembre de 2007, se han ejercido 323.000 opciones sobre acciones, por lo que quedan
pendientes de servir de cobertura 1.220.000 acciones rescatables, habiéndose por tanto
registrado el correspondiente pasivo financiero con cargo a la cuenta “Patrimonio Neto- Otras
reservas” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007.

Al 31 de diciembre de 2007 los tinicos accionistas de la Sociedad con una participacién directa
igual o superior al 10% de su capital eran Promotora de Publicaciones, S.L. con el 44,224% y
Timon, S.A. con el 18,350%.

b) Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion
del saldo de la prima de emisién para ampliar capital con cargo a reservas y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de su saldo.

En el ejercicio 2007 la Prima de Emision se ha incrementado en 20.522 miles de euros al
ejecutarse la ampliacién de capital destinada a hacer frente al Plan de opciones sobre acciones
de Promotora de Informaciones, S.A., con la emision de 1.543.000 acciones rescatables de la
clase B de 0,1 euro de valor nominal y 13,30 euros de prima de emision.
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a)

Conciliaciéon de los resultados contable y fiscal

El siguiente cuadro muestra, en miles de euros, la conciliacién entre el resultado de
aplicar el tipo impositivo general vigente en Espafia, al resultado contable consolidado
antes de impuestos, determinado bajo las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y el gasto por Impuesto sobre las Ganancias registrado en los ejercicios 2007
y 2006, correspondiente al Grupo de consolidacién contable calculado al tipo
impositivo espafiol vigente en el ejercicio 2007 (que ha sido reducido al 32,5%), para
ofrecer una comparacion homogénea.

@

@

31.12.2007 | 31.12.2006

RESULTADO CONSOLIDADO NIIF 289.000 166.419
Cuota al 32,5% 93.925 54.086
Ajustes de Consolidacién 8.489 (1.635)
Ajustes NIIF (80) (1.762)
Diferencias Permanentes (1) 2.469 (31.733)
Compensacion de bases imponibles negativas (23.4406) (864)
Deducciones y Bonificaciones (2) (12.756) (85.668)
Efecto de la aplicacion de diferentes tipos

impositivos (3) (1.340) (6.258)
IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS 2007 67.261 (73.834)
REGULARIZACION IMPUESTO OTROS

EJERCICIOS (4) (44.128) 11.656
GASTO POR IMPUESTOS EXTRAN]JEROS (5) 2.588 2.207
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN

LAS UTILIDADES (6) 1.198 1.926
IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS TOTAL 26.919 (58.045)
IMPUESTO DIFERIDO (7.147) (82.058)
IMPUESTO CORRIENTE 34.066 24.013

Las diferencias permanentes proceden, principalmente, (i) de determinados gastos
y provisiones no deducibles, (ii) de la exencién de dividendos de fuente extranjero
y (iii) de gastos por impuestos extranjeros derivados de las retenciones en la fuente.

Las sociedades espanolas que forman parte del perimetro de consolidacion del
Grupo Prisa, se han acogido para calcular su gasto o ingreso por impuesto, en el
ejercicio, a los beneficios fiscales previstos en los articulos 33, 37, 38, 40 y 43 del
texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por importe de 1.440 miles de euros.
Asimismo, el Grupo se ha acogido en el ejercicio, al beneficio fiscal previsto en el
articulo 94 de la Ley 20/1991 para las inversiones en Canarias, por importe de 9
miles de euros.

Igualmente, las sociedades del Grupo consolidado han practicado una deducciéon
por doble imposicién interna, derivada de dividendos que no se encuentran
eliminados en el proceso de consolidacién contable, por importe de 826 miles de
euros, y por doble imposicion internacional, por importe de 1.543 miles de euros.

El Grupo Prisa ha suscrito un Convenio de colaboracién, con EXPOAGUA
Zaragoza 2008, S.A., sociedad encargada de la organizacion de la "Exposicion
Internacional Zaragoza 2008". Al respecto, ha incurrido, durante el ejercicio, en la
realizaciéon de gastos de propaganda y publicidad a los que le son aplicables el
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@)

®)

(©)

b)

beneficio fiscal previsto en el articulo 27 de la Ley 49/2002, de 23 de diciembre, de
régimen fiscal de las entidades sin fines lucrativos y de los incentivos fiscales al
mecenazgo, dando derecho a una deduccién en el Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio, por un importe de 4.210 miles de euros.

Del mismo modo, las sociedades del Grupo de consolidacién han aplicado la
deduccién prevista en el articulo 20 de la Ley 49/2002, de 23 de diciembre, de
régimen fiscal de las entidades sin fines lucrativos y de los incentivos fiscales al
mecenazgo, por importe de 1.193 miles de euros.

En el propio ejercicio se han acogido a la deduccién por reinversiéon de beneficios
extraordinarios prevista en el articulo 42 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
rentas por un importe de 24.388 miles de euros, teniendo cumplida, a 31 de
diciembre de 2007, la obligacién de reinversiéon del precio de venta, mediante la
adquisiciéon de inmovilizado financiero, en los términos establecidos en la
normativa. La deduccién acreditada por este concepto asciende a 3.536 miles de
euros.

Corresponde al efecto derivado de la tributacién a tipos impositivos distintos, de
los beneficios procedentes de las filiales americanas y europeas. Asimismo, a
efectos de realizar una comparacion homogénea con la informacién
correspondiente al ejercicio 2006, se recoge en este apartado el impacto derivado
del cambio del tipo impositivo espafiol.

Se incluye (i) el efecto producido en la cuenta de pérdidas y ganancias por la
regularizacion incluida en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 2006, respecto al importe del Impuesto registrado contablemente al cierre
del ejercicio asi como (ii) la cancelacion, por un criterio de prudencia, de
determinados créditos fiscales activados.

Es el importe del gasto por Impuesto satisfecho en el extranjero y procede de las
retenciones en origen realizadas sobre los ingresos derivados de las distintas
exportaciones de servicios realizadas por las sociedades espafiolas del Grupo y de
los dividendos recibidos de las filiales y demas sociedades extranjeras.

Es un componente mas del gasto por Impuesto sobre las Ganancias en algunos
paises como México y Venezuela principalmente.

Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

El siguiente cuadro muestra la procedencia y el importe de los activos y pasivos por
impuestos diferidos, registrados contablemente en los ejercicios 2007 y 2006, en miles
de euros:
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ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS CON ORIGEN EN:
31.12.2007 31.12.2006
Provisiones no deducibles 10.286 4.709
Activos no activables 9.753 17.759
Actualizacién de cuentas a cobrar 431 1.034
Bases imponibles negativas pendientes 1.061.918 1.104.222
Deducciones activadas pendientes de aplicacion 271.946 222.718
Otros 10.641 8.639
Total 1.364.975 1.359.081

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS CON ORIGEN EN:

31.12.2007 | 31.12.2006
Provisiones de cartera y fondos de comercio 96.713 97.491
Diferimiento por reinversioén de beneficios extraordinarios 6.674 6.808
Amortizacién acelerada 762 731
Arrendamiento financiero 2.322 2.381
Actualizacion cuentas a pagar 49 1.934
Diferencias de cambio 168 235
Coberturas de instrumentos financieros 3.025 1.195
Otros 3.218 5.429
Total 112.931 116.204

Tras la aprobacion de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre
la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, se han reducido paulatinamente los tipos de
gravamen aplicables en el Impuesto sobre Sociedades, y en consecuencia, los activos y pasivos
fiscales del balance consolidado al 31 de diciembre de 2007 se encuentran registrados a su
valor estimado de recuperacion.

Los activos y pasivos registrados con origen en 2007, han sido contabilizados directamente
con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No existen diferencias temporarias significativas derivadas de inversiones en empresas
dependientes, sucursales, asociadas y negocios conjuntos, que generen pasivos por impuestos
diferidos.

No existen importes significativos derivados de diferencias temporales asociadas a beneficios
no distribuidos procedentes de sociedades dependientes en jurisdicciones en los que se
aplican tipos impositivos diferentes, por las que no se hayan reconocido pasivos por
impuestos diferidos.

Dentro de la composicién del saldo de activos por impuestos diferidos, los importes mas
significativos se corresponden con créditos fiscales derivados de bases imponibles negativas
pendientes de compensar y de deducciones por inversiones procedentes, principalmente, de
los grupos de consolidacién fiscal de Prisa y de Sogecable. Su registro se ha realizado de
acuerdo con los criterios definidos en las normas de valoracion.
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Se muestra a continuaciéon, en miles de euros, el detalle de las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores susceptibles de compensacion con beneficios futuros procedentes de las
sociedades espafiolas, especificando el afio de generacién y el ejercicio hasta el cual pueden

ser utilizadas:

Aiio de generacion | Aifio vencimiento Importe Activadas No activadas
1992 2007 349 - 349
1993 2008 102 - 102
1994 2009 223 - 223
1995 2010 607 - 607
1996 2011 797 629 168
1997 2012 78.071 77.941 130
1998 2013 297.696 256.229 41.467
1999 2014 455.424 381.124 74.300
2000 2015 579.080 516.668 62.412
2001 2016 483.884 427.745 56.139
2002 2017 649.219 565.788 84.520
2003 2018 973.947 883.263 91.284
2004 2019 266.615 205.504 63.123
2005 2020 75.209 67.207 8.002
2006 2021 140.260 139.019 1.241
2007 2022 3.455 2.886 569
Total 4.008.639 3.524.003 484.636

Las bases imponibles negativas proceden, tanto de las sociedades del Grupo de consolidacion
fiscal de Prisa, generadas antes de su incorporacién al Grupo (por importe de 32.191 miles de
euros), como de las sociedades del Grupo de consolidacién fiscal de Sogecable (por importe
de 3.940.579 miles de euros) asi como por el resto de sociedades que, no consolidando
fiscalmente, forman parte del Grupo contable (por importe de 35.868 miles de euros). Del
importe total, se encuentran registradas contablemente en el activo del Balance de Situacién al
cierre del ejercicio, un importe de 3.524.003 miles de euros. No se ha reconocido el
correspondiente activo por impuestos diferidos por el resto de las bases imponibles negativas,
por entender los Administradores de la Sociedad que, al cierre del ejercicio, no existia certeza
suficiente sobre su recuperacion futura.

El Grupo Sogecable mantiene activados los créditos fiscales generados por las pérdidas
incurridas durante el lanzamiento del negocio de la television de pago por satélite, siendo, los
mas significativos los registrados por DTS Distribuidora de Television Digital, S.A. con
anterioridad a su incorporacién al Grupo Sogecable. Asimismo, se han activado los créditos
fiscales por las pérdidas incurridas en el proceso de integraciéon de DTS Distribuidora de
Television Digital, S.A. y por el lanzamiento del canal de televisiéon en abierto “Cuatro”. Su
recuperacion estd razonablemente asegurada dada la evolucién reciente de los negocios de
television de pago y abierto y las previsiones que se desprenden del plan de negocios del
Grupo Sogecable.

En este sentido, la Direcciéon del Grupo mantiene un plan de negocios a largo plazo,
actualizado hasta el dia de hoy, en el cual se han tenido en consideracién, entre otros, aspectos
vinculados a la estrategia futura del Grupo, estudios de terceros independientes y
experiencias de otros operadores similares al Grupo en paises del entorno, asi como la
experiencia contrastada en los ultimos afios del Grupo Sogecable en el mercado de la
television de pago y en abierto en Espafia.
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En relacion con dicho plan de negocios, las hipotesis empleadas han sido conservadoras, y
consideran aspectos tales como la cuota de penetracién de la television de pago en Espafia, la
participacién del Grupo Sogecable en dicha cuota, la evolucién del nimero de abonados y de
los precios de los servicios que ofrece el Grupo, asi como la evolucion general de los costes, en
especial, los relativos a programacion, dentro del marco actual tecnolégico y de explotacion de
derechos en el que opera el Grupo Sogecable. En este sentido, la previsiéon de la penetracion
de la televisiéon de pago en Espafia considerada a largo plazo se sittia, incluso en el 2015,
varios puntos por debajo de las cuotas de penetracion actuales en paises del entorno.
Asimismo, dichas cuotas son, en general, inferiores a las previsiones de terceros consultores
independientes. En consecuencia, los incrementos anuales considerados a corto y medio plazo
de los abonados netos se encuentran por debajo de los crecimientos anuales de los tltimos
afos de algunos otros operadores europeos. Por otro lado, tras el lanzamiento a finales del
ejercicio 2005 del canal de televisién en abierto y cobertura nacional “Cuatro”, el Grupo ha
incorporado esta nueva actividad a su plan de negocios a medio y largo plazo, considerando
para ello la situacion actual del mercado de publicidad y televisiéon en abierto en Espafia, y
estimando cuotas de mercado para el Grupo crecientes en el tiempo, aunque conservadoras.
Por otro lado, en dicho plan de negocios, se incluyen estudios de sensibilidad de las hipotesis
mas significativas, con el objetivo de situarlas en escenarios pesimistas.

La principal conclusiéon del mencionado plan de negocios es que, a pesar de que el Grupo
incurrié en pérdidas significativas en los ejercicios 2003 y 2004, fundamentalmente como
consecuencia del proceso de reestructuracion vinculado a la integracién de DTS, Distribuidora
de Television Digital, S.A. en el Grupo, y en el ejercicio 2006, derivadas fundamentalmente del
lanzamiento de “Cuatro”, dicho plan prevé que el Grupo obtendrd beneficios crecientes a
medio plazo que, junto con la reestructuracion juridica del mismo, permitiran la recuperacion
de los créditos fiscales que el Grupo Sogecable tiene registrados.

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar, correspondientes a las
sociedades extranjeras del Grupo, se muestra a continuacién, desglosado por paises, en miles
de euros:

BOLIVIA | PORTUGAL USA CHILE | BRASIL | ARGENTINA | COLOMBIA | MEXICO | TOTAL
1.992 648 648
1.993 1.062 1.062
1.994 1.985 1.985
1.995 272 272
1.996 168 168
1.997 1.653 1.653
1.998 1.665 311 1.976
1.999 3.114 188 3.302
2.000 3.394 3.394
2.001 2.581 1.028 358 3.967
2.002 5.100 1.638 917 271 7.925
2.003 1.310 4.473 2.522 4222 253 35 12.815
2.004 388 3.195 2.865 6.757 667 14 542 29 14.456
2.005 650 4.878 3.056 2.365 10.950
2.006 5.900 6.616 2.307 1.017 534 16.375
2.007 600 4.020 174 4.794
TOTAL 2.348 24.146 37.259 11.429 | 4.889 3.229 542 1.901 85.742
Activadas 772 11429 | 4.889 1.164 18.254
No Activadas 2.348 23.374 37.259 2.065 542 1.901 67.488
Plazo de compensacién | sin limite 6 afios 20 afios sin limite| sin limite 5 afios 8 afios 10 aflos
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Del importe total, se encuentran registradas contablemente en el activo del balance de
situacion a 31 de diciembre adjunto, un importe de 18.254 miles de euros. No se ha
reconocido el correspondiente activo por impuestos diferidos por el resto de las bases
imponibles negativas, por entender los Administradores que, a 31 de diciembre, no existia
certeza suficiente sobre su recuperacion futura.

Existen saldos de deducciones por inversiones, procedentes de sociedades del Grupo de
consolidacion fiscal espafiol, que no se encuentran registrados contablemente, y que se
generaron con anterioridad a su incorporacion al Grupo. Los Administradores estiman que
estos importes se aplicardn con anterioridad al vencimiento de los periodos méximos
establecidos por las autoridades. El desglose, en miles de euros, se expone a continuacion:

Afio generacién Importe Afo vencimiento
1999 249 2009
2000 271 2010
2001 712 2011
2002 557 2012

¢) Ejercicios abiertos a inspeccion

Los ejercicios abiertos a inspeccién en relaciéon con los principales impuestos varfan para las
diferentes sociedades consolidadas, si bien, generalmente, comprenden los cuatro dltimos
ejercicios, con las excepciones que se exponen a continuacion.

La Agencia Tributaria procedi6 en el pasado a la inspeccién de algunas sociedades del Grupo
consolidado fiscal y contable, incoando diversas actas por Retenciones e Ingresos a Cuenta del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, Impuesto sobre Valor Afiadido, Gravamen
Unico de Actualizacion e Impuesto sobre Sociedades, para las siguientes entidades y
ejercicios:

Sociedad Ejercicios
Sociedad dominante-
Promotora de Informaciones, S.A. 1992 a 1996
Sociedades dependientes-
Diario El Pais, S.L. 1992 a 1996
Sociedad Espafiola de Radiodifusién, S.A. 1993 a 1996
Radio Club Canarias, S.A. 1993 a 1996
Radio Espafa de Barcelona, S.A. 1993 a 1996
Ediciones Bidasoa, S.A. 1994 a 1996
Estructura Grupo de Estudios Econémicos, S.A. 1995y 1996
Sociedad de Servicios Radiofénicos Unién Radio, S.L. 1995 a 1997
Diario As, S.L. 1996 a 1998
Grupo Santillana de Ediciones, S.L. 1991 a 1992
ftaca, S.L. 1986, 1989 a 1992
Canal de Editoriales, S.A. 1988 a 1992

El Grupo no comparte los criterios de la Inspeccién y sigue presentado recursos ante las
instancias correspondientes por la préctica totalidad de las actas giradas encontrandose las
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mismas pendientes de Resolucion, salvo las relativas a las Retenciones e Ingresos a Cuenta
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas que han sido parcialmente
estimadas durante este ejercicio y las correspondientes a los Expedientes
sancionadores relativos al Impuesto sobre Sociedades Consolidado de los ejercicios
1992,1994 que han sido estimadas en su totalidad, procediendo el Tribunal a la
anulacion de las sanciones impuestas. No obstante, el Grupo mantiene una provision por
importe de 16.985 miles de euros (véase nota 11), para hacer frente, entre otros, a los hipotéticos
pagos que fuera necesario realizar en un futuro por las actas incoadas. Todas las liquidaciones
se encuentran avaladas y suspendidas.

Durante el ejercicio 2005, el Grupo de consolidacién fiscal de Antena 3 de Radio, S.A., fue
objeto de una inspeccién fiscal por parte de la Administracién Tributaria. Se le revisaron los
siguientes Impuestos y ejercicios: Impuesto sobre Sociedades (ejercicios, 2000, 2001 y 2002),
Impuesto sobre el Valor Afiadido, Retenciones e ingresos a cuenta del trabajo/ profesionales y
de rendimientos del capital inmobiliario (enero 2001 a diciembre 2002). Como consecuencia de
la revision, le fue incoada Acta de disconformidad por el Impuesto sobre Sociedades
consolidado por importe de 3.499 miles de euros. Contra el Acta fueron formuladas las
correspondientes alegaciones y el acuerdo de liquidacion que la confirm¢, fue avalado,
suspendido y recurrido mediante la interposicién de la correspondiente reclamacion ante el
Tribunal Econémico-Administrativo Regional de Madrid, encontrandose, a la fecha de
formulacién de las cuentas anuales, pendiente de Resolucién. La sancién derivada del Acta
del Impuesto sobre Sociedades ha sido igualmente recurrida, encontrandose pendiente de
Resolucién en el mismo Tribunal.

Durante el ejercicio 2006, finalizaron las actuaciones inspectoras por los ejercicios 1999, 2000,
2001 y 2002 correspondientes al Impuesto sobre Sociedades consolidado del grupo fiscal de
Prisa y por el Impuesto sobre el Valor Afadido, Retenciones e ingresos a cuenta del
trabajo/ profesionales, de rendimientos del capital inmobiliario y de rendimientos del capital
mobiliario e Impuesto sobre la Renta de no Residentes de las siguientes sociedades y
ejercicios:

Sociedad Ejercicios
Sociedad dominante-
Promotora de Informaciones, S.A. junio 2000 a mayo 2004
Sociedades dependientes-
Diario El Pais, S.L. junio 2000 a mayo 2004
Sociedad Espafiola de Radiodifusién, S.A. junio 2000 a mayo 2004
. Gerencia de Medios, S.A. enero 2001 a diciembre 2003
. Itaca, S.L. enero 2001 a diciembre 2002
. Mateu Cromo Artes Griéficas, S.A. enero 2001 a diciembre 2002
Promotora de Emisoras de Television, S.A. enero 2001 a diciembre 2003
Grupo Empresarial de Medios Impresos, S.L. enero 2001 a diciembre 2003
Grupo Santillana de Ediciones, S.L. enero 2001 a diciembre 2003
Santillana Educacion, S.L. enero 2001 a diciembre 2003
Santillana Ediciones Generales, S.L. enero 2001 a diciembre 2003

Las Resoluciones de los recursos de reposicién interpuestos contra los acuerdos de liquidaciéon
derivados de las actas incoadas en concepto de Impuesto sobre Sociedades (que estimaron
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parcialmente las alegaciones) confirmaban liquidaciones por importe de 35.032 miles de euros
(cuota mds intereses de demora) y se encuentran recurridas ante el Tribunal Econémico-
Administrativo Central. Este importe se encuentra suspendido y avalado. A la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales, le ha sido notificada la Resolucién correspondiente a los
ejercicios 1999 y 2000, estimando parcialmente las pretensiones del Grupo y anulando las
liquidaciones correspondientes a esos ejercicios. No obstante, dichas resoluciones van a ser
recurridas ante la instancia pertinente. Debido a las posibles interpretaciones que pueden
darse a las normas fiscales, los resultados de la presente o futuras inspecciones pueden dar
lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de manera
objetiva. En opinion de los Administradores, los criterios fiscales aplicados por las sociedades
eran adecuados y consideran que existen motivos de defensa juridica suficientes para esperar
una resolucién favorable de los procesos abiertos relativos a dichas actuaciones inspectoras.
Por este motivo, no estiman materializacién de pasivos significativos, derivados de la presente
o de una futura y eventual inspeccién, que puedan afectar a las cuentas consolidadas.

En relacion con el resto de conceptos revisados, o bien no han generado liquidacién alguna o
bien su importe ha sido de escasa relevancia y se encuentra abonado o recurrido.

(20) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribuciéon de beneficios formulada por los Administradores de Promotora
de Informaciones, S.A. para el ejercicio 2007 es la siguiente, en miles de euros:

Importe

Bases de reparto-

Beneficio del ejercicio 110.281
Distribucién-

A dividendos (0,184 € por accién) 38.542

A retribucién de los Consejeros 1.386

A reserva estatutaria 77

A reserva legal 31

A reservas voluntarias Resto

El dividendo por accién, sin considerar las acciones en autocartera de Promotora de
Informaciones, S.A., pero incluyendo las acciones entregadas en préstamo (véase nota 10), sera
de 0,184 euros por accion, no habiéndose aprobado dividendo a cuenta alguno con cargo a los
resultados del ejercicio 2007.
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(21) BENEFICIO POR ACCION

El calculo del beneficio por accion es el siguiente:

31.12.2007 | 31.12.2006
Resultado neto del ejercicio (miles de euros) 191.973 228.909
Numero medio ponderado de acciones en circulacién (miles de acciones) 207.872 207.872
Beneficio basico por accidn (euros) 0,92 1,10

El beneficio por accién se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo
atribuible a la Sociedad dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la
misma en circulacién durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones en
autocartera.

El Grupo no ha realizado ningtn tipo de operacion que suponga un beneficio por accién
diluido diferente del beneficio basico por accién.

(22) HECHOS POSTERIORES

Con fecha 14 de enero de 2008 la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
comunica que admite a tramite la Oferta Pablica de Adquisiciéon formulada por Promotora de
Informaciones, S.A. sobre acciones de Sogecable, S.A. (véase nota 26).

Desde el 31 de diciembre de 2007 hasta el 31 de enero de 2008, fecha de vencimiento del Plan
de opciones sobre acciones de Prisa, no se ha ejecutado ninguna opcién adicional por parte de

los beneficiarios.

(23) OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio 2007 y 2006 con empresas asociadas y

vinculadas han sido las siguientes:

Miles de euros
31.12.2007 31.12.2006

Ingresos

Por venta de mercaderias 362.157 134.937
Por prestacion de servicios y otros 4142 18.223
Por ingresos financieros 1.901 569
Total 368.200 153.729
Gastos

Por compras de mercaderias 80.659 34.125
Por prestacion de servicios y otros 10.502 10.971
Por gastos financieros 3
Total 91.161 45.099
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Miles de euros

31.12.2007 31.12.2006
Cuentas por cobrar
Deudores 23.683 20.824
Cuentas a cobraral/p 5.499 5.962
Créditos de caracter financiero al/p 71.553 9.786
Créditos de caracter financiero a c/p 16.500 4.680
Total 117.235 41.252
Cuentas por pagar
Deudas por operaciones de trafico 14.112 9.047
Deudas financieras 2 50
Desembolsos pendientes sobre acciones 134 -
Total 14.248 9.097

Remuneraciones a la alta direccion-

Se entiende que son miembros de la alta direccion los miembros del Comité de Negocios y del
Comité de Direccién que no son consejeros ejecutivos y ademads la directora de auditoria
interna de Promotora de Informaciones, S.A. Concretamente, se trata de los siguientes
directivos: Ignacio Santillana del Barrio, Augusto Delkader Teig, Jaime de Polanco Soutullo,
Miguel Satrastegui Gil-Delgado, José Carlos Herreros Diaz-Berrio, José Luis Sainz Diaz, Pedro
Garcia Guillén, Matilde Casado Moreno, Jests Ceberio Galardi, Manuel Mirat Santiago,
Miguel Angel Cayuela Sebastidn y Virginia Ferndndez Iribarnegaray. Su remuneracion total
en el ejercicio 2007 ha ascendido a 6.525 miles de euros.

Las opciones entregadas a los miembros de la alta Direccién, de acuerdo con lo descrito en la
nota 16 de estas cuentas anuales, ascienden a 250.000 del Plan de opciones sobre acciones de
Promotora de Informaciones, S.A.

(24) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 2007 y 2006, las sociedades consolidadas han satisfecho los siguientes
importes por retribuciones devengadas a los miembros del Consejo de Administracién de

Prisa:
Miles de euros
31.12.2007 31.12.2006
Sueldos y salarios 7.118 5.434
Retribucién Consejo 1.715 1.322
Dietas 1.445 1.230
Total 10.278 7.986

No se han producido créditos, anticipos, préstamos ni obligaciones contraidas en materia de
pensiones respecto al Consejo de Administracion.

Las opciones entregadas a miembros del Consejo de Administracion, de acuerdo con lo
descrito en la nota 16 de estas cuentas anuales, ascienden a 185.000 del Plan de opciones sobre
acciones de Promotora de Informaciones, S.A. y 70.000 del Plan de opciones sobre acciones de
Sogecable, S.A.
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SOCIEDADES INCLUIDAS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION: EJERCICIO 2007

ANEXO 1
Diciembre 2007
ENTIDAD PORCENTAJE GRUPO
PARTICIPADA DOMICILIO SOCIAL ACTIVIDAD SOCIEDAD QUE POSEE LA PARTICIPACION NOMINAL FISCAL (*)
UNIDAD DE NEGOCIO DIGITAL
Integracion Global
Prisacom, S.A. Gran Via, 32 - Madrid Prestacion de servicios de internet Promotora de Informaciones, S.A. 100,00% 2/91
Oficina del Autor, S.L. 0,00%
Infotecnia 11824, S.L. Ronda de Poniente 7, Tres Cantos - Madrid Prestacion de servicios de telecomunicaciones Prisacom, S.A. 60,00%
Integracién Proporcional
Santillana en Red, S.L. Ribera del Sena s/n. Edificio APOT. Madrid Editorial multimedia Prisacom, S.A. 50,00% 2/91
Santillana Educacion, S.L. 50,00%
UNIDAD DE NEGOCIO IMPRESION
Integracion Global
Prisaprint, S.L. Gran Via, 32 - Madrid Gestion de empresas dedicadas a la impresion Promotora de Informaciones, S.A. 100,00% 2/91
Grupo Empresarial de Medios Impresos, S.L. 0,00%
Meétodo de la Participacion
Altamira, S.A. Carretera de Pinto a Fuenlabrada, km. 20,8 - Madrid Impresion de productos editoriales Dédalo Heliocolor, S.A. 100,00%
Bidasoa Press, S.L. Gran Via, 32 - Madrid Impresion de productos editoriales Dédalo Grupo Grafico, S.L. 100,00%
Dédalo Altamira, S.A. Carretera de Pinto a Fuenlabrada, km. 20,8 - Madrid Impresion de productos editoriales Dédalo Grupo Grafico, S.L. 100,00%
Dédalo Grupo Grafico, S.L. Carretera de Pinto a Fuenlabrada, km. 20,8 - Madrid Impresion de productos editoriales Prisaprint, S.L. 40,00%
Dédalo Heliocolor, S.A. (antes Dédalo Hispinica, S. A.) C/ Camino de los Afligidos S/N - Alcald de Henares - Madrid Impresion de productos editoriales Dédalo Grupo Gréfico, S.L. 100,00%
Dédalo Offset, S.L. Carretera de Pinto a Fuenlabrada, km. 20,8 - Madrid Impresion de productos editoriales Dédalo Grupo Grafico, S.L. 100,00%
Distribuciones Aliadas, S.A. Gran Via, 32 - Madrid Impresion de productos editoriales Dédalo Grupo Grafico, S.L. 100,00%
Gréficas Integradas, S.A. C/ Camino de los Afligidos S/N - Alcaléd de Henares - Madrid Impresion de productos editoriales Dédalo Heliocolor, S. A. 100,00%
Macrolibros, S.A. C/ Véazquez de Menchaca, 9, Poligono Industrial Argales - Valladolid |Impresion de productos editoriales Dédalo Grupo Grafico, S.L. 1 accién
Mateu Cromo Artes Gréficas, S.A. 100,00%
Mateu Cromo Artes Gréficas, S.A. Carretera de Pinto a Fuenlabrada, km. 20,8 - Madrid Impresion de productos editoriales Dédalo Grupo Grafico, S.L. 100,00%
Mateu Liber, S.L. Carretera de Pinto a Fuenlabrada, km. 20,8 - Madrid Impresion de productos editoriales Dédalo Grupo Grafico, S.L. 99,50%
Mateu Cromo Artes Gréficas, S.A. 0,50%
Norprensa, S.A. Gran Via, 32 - Madrid Impresion de productos editoriales Dédalo Grupo Grafico, S.L. 100,00%

(*) Grupo de consolidacién fiscal Promotora de Informaciones, S.A.: 2/91
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SOCIEDADES INCLUIDAS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION: EJERCICIO 2007

ANEXO1
Diciembre 2007
ENTIDAD PORCENTAJE GRUPO
PARTICIPADA DOMICILIO SOCIAL ACTIVIDAD SOCIEDAD QUE POSEE LA PARTICIPACION| NOMINAL FISCAL (*)
UNIDAD DE NEGOCIO DISTRIBUCION
Integracion Global
Aldipren, S.A. Poligono Campollano. Calle D. Ntamero 34-38. Albacete Almacenaje y distribucion de productos editoriales Distribuidora de Publicaciones Cymba, S.L. 35,00%
Grupo Cronos Distribucion Integral, S.L. 30,00%
Cronodis Logistica Integral, S.L. C/ El Rayo, Parcela 2,4,2 Poligono Industrial La Quinta /R2. 19171 Cabanillas del Campo (Guadalajara) |Almacenaje y distribucion de productos editoriales Grupo Cronos Distribucion Integral, S.L. 95,00%
Distribuidora de Publicaciones Cymba, S.L. Avenida de Fuentemar. N° 29. Coslada. Madrid Tenencia de acciones de sociedades Grupo Cronos Distribucion Integral, S.L. 100,00%
Districuen, S.L. Poligono La Cerrajera. Parcela 36. Cuenca Almacenaje y distribucion de productos editoriales Grupo Cronos Distribucion Integral, S.L. 65,00%
Distritoledo, S.L. Poligono Industrial de Toledo Il Fase. C/ Arrollo Gadea,9 (45007) Toledo Distribucion y venta de productos editoriales Grupo Cronos Distribucion Integral, S.L. 79,50%
Gelesa Gestion Logistica, S.L. Almanaque N° 5. Poligono Fin de Semana. 28022. Madrid. Distribucion de publicaciones Grupo Cronos Distribucion Integral, S.L. 100,00%
Grupo Cronos Distribucion Integral, S.L. (antes Gestion de Logistica Editorial, S.L.) Samaniego s/n nave 19 Madrid Distribucion y venta de productos editoriales Redprensa, S.L. 50,00%
Redprensa, S.A. Gran Via, 32 - Madrid Tenencia de acciones de sociedades Promotora de Informaciones, S.A. 100,00% 2/91
Método de la Participacion
Beralan, S.L. Igarategi Industrialdea. N° 58. (20130) Urnieta (Guiptzcoa) Distribucion de productos editoriales Redprensa, S.L. 22,25%
Cirpress, S.L. Poligono Tazaba II. Parcela 31. Logrezana-Carrefio. (33438) Asturias Distribucion de productos editoriales Redprensa, S.L. 24,70%
Diserpe, S.R.L.U. C/ Dels Argenters 4, P.I. Vara de Quart. - 46014 Valencia Distribucion de productos editoriales 'Val Disme, S.L. 100,00%
Distribuciones Papiro, S.L. Dtor. Ferran s/n, Poligono Industrial El Montalbo - Carbajosa de la Sagreda, Salamanca Distribucion de productos editoriales Redprensa, S.L. 25,14%
Distribuciones Ricardo Rodriguez, S.L. Poligono Asegra. C/ Cérdoba Distribucion de productos editoriales Distrimedios, S.L. 70,00%
Distribuidora Almeriense de Publicaciones, S.L. Sierra Cabrera, 1. Poligono Industrial La Juaida - Viator, Almeria Distribucion de productos editoriales Distrimedios, S.L. 70,00%
Distribuidora Cordobesa de Medios Editoriales, S.L. C/ Prolongacion Ingeniero Torres Quevedo s/n. Poligono Industrial de la Torrecilla. 14013 (Cordoba)  |Distribucion de productos editoriales Distrimedios, S.L. 70,00%
Distribuidora de Publicaciones Boreal, S.L. Avenida de Fuentemar, 29 - Coslada, Madrid Distribucion de productos editoriales Redprensa, S.L. 29,00%
Distribuidora Extremena de Publicaciones, S.L. Poligono Industrial El Nevero. C/ El Nevero Quince. 30/32. 60068. Badajoz Distribucion de productos editoriales Distrimedios, S.L. 70,00%
Distribuidora Jienense de Publicaciones, S.L. Poligono Industrial Los Olivares, calle 5, parcela 526 - Jaén Distribucion de productos editoriales Distrimedios, S.L. 100,00%
Distrigalicia, S.L. Carretera de Catabais Km. 3,300 de Ferrol (A Corufia) Almacenaje y distribucion de productos editoriales Distribuidora de Publicaciones Boreal, S.L. 100,00%
Distrimedios, S.L. Agricultura, Parcela D-10 (P. Empresarial) - Jerez, Cadiz Distribucion de productos editoriales Redprensa, S.L. 29,00%
Marina Press Distribuciones, S.L. Pere IV, 467 - Barcelona Distribucion de productos editoriales Redprensa, S.L. 30,00%
Prensa Serviodiel, S.L. Poligono Tartessos 309, Calle A - 21610 San Juan del Puerto (Huelva) Distribucion de productos editoriales Distrimedios, S.L. 70,00%
Souto, S.L. Poligono Industrial Oceao, C/ Da Industria, 107. 27290. Lugo Distribucion de publicaciones Distribuidora de Publicaciones Boreal, S.L. 100,00%
Suscripciones de Medios Editoriales, S.L. C/ De la Agricultura, Parque Empresarial Parcela D1 - 11407 Jeréz de la Frontera Distribucion de productos editoriales Distrimedios, S.L. 100,00%
Trecedis, S.L. C/ Avenida de Bruselas, 5. Arrollo de la Vega - 28108 Alcobendas Distribucion de publicaciones Beralan, S.L. 7,69%
Cirpress, S.L. 7,69%
Distribuciones Papiro, S.L. 7,69%
Distribuidora de Publicaciones Boreal, S.L. 7,69%
Distrimedios, S.L. 7,69%
Grupo Cronos Distribucion Integral, S.L. 7,69%
Marina Press Distribuciones, S.L. 7,69%
'Val Disme, S.L. 7,69%
Val Disme, S.L. Poligono Industrial Vara de Quart . 46014. C/ dels Argenters. 4 Distribucion de productos editoriales Redprensa, S.L. 23,75%
UNIDAD DE NEGOCIO VENTA DE PUBLICIDAD EN MEDIOS
Integracion Global
Gerencia de Medios, S.A. Gran Via, 32 - Madrid Contratacion de exclusivas publicitarias Promotora de Informaciones, S.A. 100,00% 2/91
Redprensa, S.L. 0,01%
Prisa Innova, S.L. Gran Via, 32 - Madrid Gestion de productos y servicios promocionales Diario El Pais, S.L. 0,05% 2/91
Gerencia de Medios, S.A. 99,95%
Solomedios, S.A. Gran Via, 32 - Madrid Gestion publicitaria Gerencia de Medios, S.A. 99,97% 2/91
Promotora de Informaciones, S.A. 0,03%
Meétodo de la Participacion
Sogecable Media, S.L. Avenida de los Artesanos, 6 - Tres Cantos - Madrid Comercializacion espacios publicitarios Gerencia de Medios, S.A. 25,00% 61/96
Sogecable, S.A. 75,00%

(*) Grupo de consolidacion fiscal Promotora de Informaciones, S.A.: 2/91
(*) Grupo de consolidacién fiscal Sogecable, S.A.: 61/96
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SOCIEDADES INCLUIDAS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION: EJERCICIO 2007

ANEXO 1
Diciembre 2007
ENTIDAD PORCENTAJE GRUPO
PARTICIPADA DOMICILIO SOCIAL ACTIVIDAD SOCIEDAD QUE POSEE LA PARTICIPACION NOMINAL FISCAL (*)
OTROS
Integracion Global
GLP Colombia, Ltda Carrera 9, 9907 Oficina 1200, Bogotd, Colombia Explotacion y comercializacion publicitaria en cualquier tipo Prisa Division Internacional, S.L. 100,00%
Oficina del Autor, S.L. (Gran Via, 32 - Madrid Gestion de derechos editoriales y representacion de autores Prisacom, S.A. 0,01% 2/91
Promotora de Informaciones, S.A. 100,00%
Prisa Divisién Inmobiliaria, S.L. (Gran Via, 32 - Madrid Alquiler de locales comerciales e industriales Promotora de Informaciones, S.A. 100,00% 2/91
Grupo Santillana de Ediciones, S.L. 0,00%
Prisa Division Internacional, S.L. (Gran Via, 32 - Madrid Tenencia de acciones de sociedades extranjeras Promotora de Informaciones, S.A. 100,00% 2/91
Grupo Empresarial de Medios Impresos, S.L. 0,00%

Prisa Finance (Netherlands) BV (Gran Via, 32 - Madrid Participacion y financiacién de sociedades Promotora de Informaciones, S.A. 100,00%

Prisa Inc. 5300 First Union Finacial Centre, Miami, Florida, EE.UU. Gestion de empresas en EE.UU. y América del Norte Prisa Divisi6n Internacional, S.L. 100,00%

Promotora de Actividades América 2.010, S.L. (Gran Via, 32 - Madrid Produccion y organizacion de actividades y proyectos Promotora de Informaciones, S.A. 99,00% 2/91
relacionados con la conmemoracién del bicentenario de la Prisa Divisi6n Internacional, S.L. 1,00%
independencia de las naciones americanas

Promotora de Actividades Audiovisuales de Colombia, Ltda. Calle 80, 10 23 Bogota D.C. (Colombia) Produccion y distribucion de audiovisuales Prisa Divisi6n Internacional, S.L. 99,00%

Promotora de Informaciones, S.A. 1,00%
Método de la Participacion
Iberbanda, S.A. Paseo de la Castellana, 110 - Madrid Creacion, desarrollo y gestion de redes de comunicaciones Promotora de Informaciones, S.A. 21,69%

(*) Grupo de consolidacién fiscal Promotora de Informaciones, S.A.: 2/91
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