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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Promotora de Informaciones, S.A.;

Hemos auditado las cuentas anuales de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA), que comprenden
el balance de situacién al 31 de diciembre de 2008 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y Ia memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad
¢s expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que los Administradores de PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S8.A. (PRISA) formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007. En este sentido, de acnerdo con lo establecido en la Disposicién Transitoria Cuarta, apartado
1 del citado Plan, se¢ ha considerado como fecha de transicidn el 1 de enero de 2007 ¥, €n consecuencia, se
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria de las
cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al ejercicio anterior, que han sido
obtenidas mediante la aplicacién del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.
Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas
anuales aprobadas del ejercicic 2007 que fueron formuladas conforme a los principios y normas contables
vigentes en dicho ejercicio, detalldndose en la Nota 17 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas “Aspectos
derivados de la transicién al Nuevo Plan General de Contabilidad” una explicacion de las principales diferencias
entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asi como la cuantificacién dei impacto
que produce esta variacién de criterios contables sobre el patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de
2007 y sobre los resultados del ejercicio 2007. Nuestra opinién se refiere exclusivamente. a las cuentas anuales del
gjercicio 2008. Con fecha 8 de febrero de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales
del gjercicio 2007, formuladas conforme a los principios y normas contables generalmente aceptadas en la
normativa ¢spafiola vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinién con una salvedad que, tras la
adopcién del Plan General de Contabilidad aprobado por ef Real Decreto 1514/2007, no es de aplicacién en este

gjercicio.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 fueron formuladas inicialmente el 31 de marzo de 2009, sobre las
que emitimos un informe de auditoria de fecha 30 de abril de 2009 con una incertidumbre sobre Ia fecha en que se
lievaria a cabo la formalizacién de la renovacién del préstamo puente concedido por un sindicato de bancos (véase
Nota 1 de la memoria adjunta). Estas cuentas anuales han sido reformuladas el 21 de mayo de 2009, una vez se ha
formalizado la renovacion del citado préstamo hasta el 31 de marzo de 2010 ¥ sobre las que emitimos este informe
de auditorfa, el cual sustituye al inicialmente emitido en la citada fecha de 30 de abril de 2009,

PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA), como cabecera del Grupo, presenta cuentas anuales
consolidadas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea
(NIIF-UE). Con esta misma fecha émitimos nuestro informe de auditorfa sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio 2008, en el que expresamos una opinion favorable. De acuerdo con el
contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE, el volumen total de patrimonio
neto consolidado asciende a 1.258.236 miles de euros, el resultado consolidado del efercicio asciende a 82.996
miles de euros y el volumen total de activos y de ventas ascienden a 8.107.086 miles de euros y 4.001,348 miles

de euros, respectivamente.
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En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.
(PRISA) al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecvadas, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacién y que guardan uniformidad
con los aplicados en la preparacion de las cifras e informacion correspondientes al ejercicio anterior que se han
incorporado a efectos comparativos a estas cuentas anuales.

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2008 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene ¢l citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008, Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, $iL.
Inscrita en el

Luis Jiménez] Guerre

22 de mayo de 2009
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2007
(en miles de euros)

ACTIVO 31/12/2008 | 31/12/2007 (*) PASIVO 31/12/2008 | 31/12/2007 (*)
A) ACTIVO NO CORRIENTE 5.271.797 3.187.711 A) PATRIMONIO NETO (Nota 7.4) 880.801 883.694
0
I. INMOVILIZADO INTANGIBLE (Nota 5) 11.804 10.879 A-1) Fondos propios 880.801 883.694
1. Aplicaciones informéticas 9.861 8.326
2. Anticipos e inmovilizado en curso 1.943 2.553 1. CAPITAL 21.914 22.036
1I. INMOVILIZADO MATERIAL (Nota 6) 3.540 3421 1. PRIMA DE EMISION 112.665 128.891
1. Construcciones 253 260
2. Otras instalaciones y mobiliario 1.447 1.496 1II. RESERVAS 733.787 660.675
3. Otro inmovilizado 1.840 1.665 1. Reserva legal y estatutarias 15.364 15.317
2. Otras reservas 718.423 645.358
I1I. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
Y ASOCIADAS A LARGO PLAZO (Nota 7.1) 4.998.742 2.891.757 IV. ACCIONES PROPIAS (24.726) (39.101)
1. Instrumentos de patrimonio 4.838.745 2.737.125
2. Créditos a empresas 159.997 154.632 V. BENEFICIO DEL EJERCICIO 37.161 111.193
IV. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO (Nota 7.1) 24.862 14.411
1. Instrumentos de patrimonio - 4.335
2. Créditos a terceros 4.449 3.804 B) PASIVO NO CORRIENTE 1.966.267 2.099.250
3. Derivados 17.826 6.266
4. Otros activos financieros 2.587 6 1. PROVISIONES A LARGO PLAZO (Nota 11) 127.361 51.198
V. ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO (Nota 9) 232.849 267.243 II. DEUDAS A LARGO PLAZO (Nota 7.2) 1.789.456 1.801.388
1. Deudas con entidades de crédito 1.771.630 1.801.264
2. Derivados 17.826 124
B) ACTIVO CORRIENTE 259.354 337.130
III. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A LARGO PLAZO (Nota 7.2) 32.588 226.752
I. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR 100.139 38.189
1. Clientes por prestacion de servicios 735 183 IV. PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO (Nota 9) 16.862 19.912
2. Clientes, empresas del Grupo y asociadas 91.782 31.622
3. Personal 141 115
4. Administraciones Publicas (Nota 9) 6.680 5.715 C) PASIVO CORRIENTE 2.684.083 541.897
5. Otros deudores 801 554
1. DEUDAS A CORTO PLAZO (Nota 7.2) 2.086.700 245.988
II. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 1. Deudas con entidades de crédito 2.060.151 236.794
Y ASOCIADAS A CORTO PLAZO (Nota 7.1) 158.299 296.613 2. Derivados 19.111 1.720
1. Créditos a empresas 153.299 288.078 3. Otros pasivos financieros 7.438 7.474
2. Otros activos financieros 5.000 8.535
II. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A CORTO PLAZO (Nota 7.2) 570.871 275.554
III. INVERSIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO (Nota 7.1) 36 38
1. Otros activos financieros 36 38 III. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR 26.512 20.355
1. Proveedores 46 101
IV. PERIODIFICACIONES A CORTO PLAZO 176 201 2. Proveedores, empresas del Grupo y asociadas 1.519 769
3. Acreedores varios 16.653 10.581
V. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 704 2.089 4. Personal 5.183 7.592
1. Tesoreria 704 2.089 5. Administraciones Publicas (Nota 9) 2.722 806
6. Periodificaciones a corto plazo 389 506
TOTAL ACTIVO 5.531.151 3.524.841 TOTAL PASIVO 5.531.151 3.524.841

(*) Informacion no auditada (véase Nota 2-d)

Las notas 1 a 17 y los Anexos I y II forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008.



















Los préstamos participativos devengan un interés variable condicionado a que la sociedad
prestataria alcance anualmente cierto volumen de facturacién y/o resultados. El préstamo a
Oficina del Autor, S.L. devenga adicionalmente un interés referenciado al Euribor mas un
diferencial de mercado. Los préstamos financieros devengan un interés referenciado al
Euribor més un diferencial de mercado.

Los retiros registrados durante el ejercicio 2008 corresponden a la aportaciéon para
compensar pérdidas realizada en Gran Via Musical de Ediciones, S.L., a la aportacién de
fondos realizada en Promotora de Emisoras de Televisién, S.A. y al cobro anticipado del
préstamo participativo a Plural Entertaiment Espafia, S.L.

Por otro lado, con motivo de la transmisiéon de la participacién de Plural Entertaiment
Espana, S.L. a Grupo Media Capital, SGPS, S.A. se ha acordado un aplazamiento de parte
del importe de venta registrandose la correspondiente cuenta por cobrar a valor actual
considerando un tipo de interés de mercado.

Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo-

La Sociedad centraliza todos los saldos de tesoreria de las sociedades del Grupo Prisa
ubicadas en Espafia, mediante traspasos desde (hacia) los bancos con los que mantiene
cuenta corriente. Los saldos por este concepto devengan intereses a favor y en contra de la
Sociedad, aplicdndose tipos de interés referenciados al Euribor més un diferencial. Al 31 de
diciembre de 2008, este epigrafe incluye los saldos e intereses deudores con sociedades del
Grupo, derivados de la centralizacion de tesoreria comentada anteriormente y su importe
asciende a 139.024 miles de euros.

Adicionalmente, este epigrafe recoge entre otros, las cuotas de los préstamos a empresas del
Grupo con vencimiento en el plazo de un afio y los intereses devengados pendientes de
pago de todos estos préstamos, su importe asciende a 14.257 miles de euros.

7.2.- PASIVOS FINANCIEROS

Deuda y partidas a pagar
Miles de euros
Clases Largo plazo Corto plazo
Deudas con Valores Deudas con Valores
entidades de representativos Derivados entidades de representativos Derivados
. crédito de deuda y otros crédito de deuda y otros Total
Categoria\ ™ 3112/08 | 31/12/07 | 31/12/08 | 31/12/07 | 31/12/08 | 31/12/07 | 31/12/08 | 31/12/07 | 31/12/08 | 31/12/07 | 31/12/08 | 31/12/07 | 31/12/08 | 31/12/07
Deuday
partidas a
pagar 2.547.838
1.771.630 | 1.801.264 - 158.571 32.588 68.181 | 2.060.151 | 236.794 - 77 | 578.309 | 282.951 | 4.442.678
Pasivos a
valor
razonable
cambios
pérdidas
y .
ganancias - - - - 17.826 124 - - - - 19.111 1.720 36.937 1.844
Total 1.801.264 2.060.151 4.4.79.615 | 2.549.682
1.771.630 - | 158.571 50.414 68.305 236.794 - 77 597.420 | 284.671

-16 -




Deudas con entidades de crédito

La Sociedad al 31 de diciembre de 2008 mantiene las siguientes deudas con entidades de

crédito, en miles de euros:

L. Dispuesto Dispuesto
.. Limite con

Vencimiento . .. con

concedido | vencimiento ..
vencimiento

a corto plazo

a largo plazo
Préstamo y crédito sindicado 2013 1.770.305 123.115 1.647.190
Préstamo Puente 2009 1.835.837 1.835.837 -
Préstamo subordinado 2013 134.000 - 134.000
Poélizas de crédito 2009 150.000 135.090 -
Leasing, intereses y otros - 10.624 10.624 -
Gastos de formalizacién 2013 - (44.515) (9.560)
Total 3.900.766 2.060.151 1.771.630

Préstamo y crédito sindicado y Préstamo Puente-

En junio de 2007 Prisa firmé un contrato de financiacién sindicada con un grupo de 39
entidades financieras por importe maximo de 2.050.000 miles de euros, estructurado en un
préstamo a largo plazo por importe de 1.675.000 miles de euros y una poliza de crédito,
disponible durante toda la vida del préstamo de 375.000 miles de euros.

La amortizacion del préstamo se inicié en el ejercicio 2007 por 97.806 miles de euros, y
finaliza en junio de 2013. Durante el ejercicio 2008 se han amortizado 181.889 miles de euros.
El detalle de vencimientos futuros es el siguiente:

Vencimiento | Miles de Euros
2009 123.115
2010 205.192
2011 305.685
2012 350.929
2013 410.384

1.395.305

Este préstamo sindicado esté referenciado al Euribor més un margen adecuado a los niveles
operados en los mercados financieros. De acuerdo con lo establecido en el contrato de
financiacion, la Sociedad tiene contratadas coberturas de tipo de interés que limitan los tipos
méximos. El plazo de estos contratos de cobertura es hasta septiembre de 2011.
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El contrato de financiacién sindicada estd garantizado solidariamente por aquellas
sociedades del Grupo Prisa, exceptuando Sogecable, S.A.U. que, de acuerdo con
determinados pardmetros establecidos en el contrato, se consideran filiales relevantes y que
a 31 de diciembre de 2008 son Diario El Pais, S.L., Grupo Empresarial de Medios Impresos,
S.L., Grupo Santillana de Ediciones, S.L., Sociedad de Servicios Radiofénicos Unién Radio,
S.L. y Grupo Media Capital SGPS, S.A.

En diciembre de 2007 Prisa firmé un contrato de financiacién (en adelante Préstamo Puente)
con una entidad financiera por importe maximo de 4.230.000 miles de euros, por un plazo de
seis meses, referenciado a tipos de mercado. En el contrato se establecia que la finalidad de
esta financiacion era atender a las obligaciones de caracter financiero derivadas de la Oferta
Puablica de Adquisicion presentada ante la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores sobre
la totalidad del capital de Sogecable, S.A.U. (véase Nota 7.1) y el eventual vencimiento
anticipado de la financiacién sindicada.

Este contrato se estructuré en un primer tramo (Tramo A) por importe de 2.036.000 miles de
euros que recogia el importe del aval presentado ante la Comisién Nacional del Mercado de
Valores por valor de 2.035.023 miles de euros, y dos pélizas, la primera por importe de
2.052.000 miles de euros (Tramo B) cuyo objeto era cubrir, en caso necesario, la
refinanciaciéon del actual préstamo sindicado y otra (Tramo C) por importe de 142.000 miles
de euros como financiaciéon operativa. Adicionalmente, en el contrato se establece para el
Grupo Prisa, exceptuando Sogecable, S.A.U., el cumplimiento bésicamente de las
obligaciones de caracter general establecidas para el contrato de préstamo y crédito
sindicado vigente.

El 29 de febrero de 2008 Prisa firm6 la sindicaciéon de este Préstamo Puente inicialmente
concedido por una sola entidad financiera. Con fecha 20 de junio de 2008, fecha inicial de
vencimiento del Préstamo Puente, y una vez conocido el resultado de la OPA, Prisa solicit6
la no renovacion del importe del Préstamo Puente destinado a la cobertura del sindicado y
la cancelacion parcial por importe de 113.000 miles de euros del Tramo C, situando el
importe del Préstamo Puente en 1.948.935 miles de euros; asimismo firmé una proérroga de
un mes con objeto de ultimar el acuerdo negociado para la novaciéon de este préstamo hasta
marzo 2009.

Con fecha 14 de julio de 2008 la Sociedad obtuvo la autorizaciéon por parte de la mayoria de
las entidades financieras que participan en el contrato de financiaciéon sindicada del
endeudamiento adicional incurrido como consecuencia de la OPA lanzada sobre Sogecable,
S.A.U,, entre otros aspectos.

Con fecha 18 de julio de 2008 la Sociedad firmé la novacién del Préstamo Puente por
importe de 1.950.000 miles de euros hasta el 31 de marzo de 2009. En agosto de 2008 se
amortizaron 113.098 miles de euros de dicho Préstamo Puente.

Con fecha 13 de mayo de 2009 Prisa ha acordado con las entidades financieras otorgantes
del Préstamo Puente la extension de su vencimiento hasta el 31 de marzo de 2010 y ha
obtenido la autorizaciéon de las entidades financieras que participan en el contrato de
financiacion sindicada del endeudamiento adicional derivado de la mencionada extension.
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Este préstamo y el crédito sindicado estan referenciados a tipos de interés de mercado.

En garantia de las obligaciones derivadas del Préstamo Sindicado y del Préstamo Puente, la
Sociedad ha constituido prenda sobre las acciones de Sogecable, S.A.U., sobre las acciones
del Grupo Prisa en Grupo Media Capital, S.G.P.S., S.A. y sobre las acciones de Grupo de
Ediciones Santillana, S.L.

En los contratos de Préstamo y Crédito Sindicado y Préstamo Puente se establecen para el
Grupo Prisa el cumplimiento de determinadas obligaciones y compromisos. Los
Administradores del Grupo consideran cumplidas a 31 de diciembre de 2008 las
obligaciones inherentes a estos contratos.

Préstamo Subordinado-

Con fecha 20 de diciembre de 2007 la Sociedad suscribi6é una péliza de crédito subordinada
por importe de 200.000 miles de euros, referenciada a un tipo de interés de mercado.

La “subordinacion” de esta financiacién consiste, fundamentalmente, en que cualquier
cantidad debida en virtud de la misma quedard condicionada a la satisfaccion de las
obligaciones de pago exigibles en cada momento en virtud del Préstamo Sindicado firmado
por Prisa con un conjunto de entidades financieras, descrito anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2008 el saldo dispuesto de esta financiaciéon asciende a 134.000 miles
de euros, que corresponde al importe definitivo de ésta poéliza tras solicitar la Sociedad la
reduccion del limite de la misma.

Polizas de crédito-

Incluyen los saldos dispuestos de las lineas de crédito utilizadas para financiar las
necesidades operativas de las compafiias del Grupo Prisa en Espafia canalizadas a través de
la centralizacién de saldos de tesoreria. En el importe total de deudas con entidades de
crédito con vencimiento en el ejercicio 2009, se incluyen los saldos dispuestos de
determinadas lineas de crédito que tienen vencimiento superior a un afio, si bien en los
contratos se establecen prorrogas anuales, por lo que se han clasificado dentro del epigrafe
“Deudas a corto plazo- Deudas con entidades de crédito” del balance de situacién adjunto al 31 de
diciembre de 2008. El tipo de interés aplicable a estos créditos es del Euribor mds un margen
de mercado.
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Deudas con empresas del Grupo y asociadas

El detalle de las deudas con empresas del Grupo y asociadas a 31 de diciembre de 2008, en
miles de euros, es el siguiente:

No corrientes Corrientes

Deducciones por inversion 28.184 -

Otras deudas 4.404 -

Centralizacién de la tesoreria - 546.595
Liquidacién Impuesto sobre Sociedades - 24.276
Total 32.588 570.871

Deducciones por inversion-

Esta cuenta recoge la obligaciéon de Promotora de Informaciones, S.A. con sus sociedades
dependientes derivada de las deducciones por inversiones generadas por empresas del
Grupo en ejercicios anteriores, y no aplicadas en la liquidaciéon del Impuesto sobre
Sociedades consolidado.

Otras deudas-

Recoge el importe correspondiente a las actas incoadas a Sociedad Espafiola de
Radiodifusion, S.A. por la Agencia Tributaria, por retenciones de capital mobiliario, que
asciende a 4.404 miles de euros, cuyo derecho de devolucién ha sido reconocido por
Promotora de Informaciones, S.A., la cual se ha comprometido a devolver su importe si
finalmente los recursos presentados no son resueltos favorablemente.

Instrumentos financieros derivados

La Sociedad incluye en esta categoria, el valor de mercado de diversos instrumentos
derivados de cobertura de tipo de interés, que no cumplen los requisitos de efectividad de la
cobertura establecidos por la norma.

La actualizacion financiera del valor de estos instrumentos financieros, facilitada de forma
periédica por las entidades financieras con las que estdn contratados, se registra como
resultado financiero del ejercicio. En los epigrafes “Inversiones financieras a largo plazo” e
“Inversiones financieras a corto plazo” del activo del balance adjunto y “Deudas a largo plazo” y
“Deudas a corto plazo” del pasivo del balance adjunto se incluye el valor de mercado de los
diversos instrumentos financieros.
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