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INFORME DE AUDITORA DE- CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Promotora de Informaciones, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.
(PRISA) y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden ¢l balance de situacién consolidado al
31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo
consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditorfa generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia Justificativa de las cuentas anuales consolidadas yla

- - evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ¢jercicio 2005 son las primeras que el Grupo prepara
aplicando las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea
(NIIF-UE), que requieren, con cardcter general, que los estados financieros presenten informacién
comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la
Sociedad Dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios
en ¢l patrimonio neto y de la memoria de las cuentas anuales, ademés de las cifras consolidadas del
gjercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior, que han sido obtenidas mediante la aplicacion
'de las NIIF-UE vigentes al 31 de diciembre de 2005. Consecuentemente, las cifras correspondientes al
gjercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ¢jercicio
2004 que fueron formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ej ercicio,
detallandose en la Nota 27 de la memoria consolidada adjunta las diferencias que supone la aplicacién
de las NIIF-UE sobre el patrimonio neto consolidado al 1 de enero de 2004 y al 31 de diciembre de
2004 y sobre los resultados consolidados del gjercicio 2004 del Grupo. Nuestra opinién se reficre
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ¢jercicio 2005. Con fecha 18 de febrero de 2005
emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004,

- formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho gjercicio, en el que
€xpresamos una opinién favorable.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas del giercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los

-aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera d¢ PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A. (PRISA) y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de diciembre de 2005 y
de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos
de efectivo consolidados correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en la
preparacién de los estados financieros correspondientes al gjercicio anterior que se han incorporado a
las cuentas anuales consolidadas del cjercicio 2005 a efectos comparativos,
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El informe de gestién consolidado adjunto del gjercicio 2005 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
consolidade concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2005. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este

mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de Ia obtenida a partir de los registros
contables del Grupo.

DELOITTE
Inscrita eh el

ALCN° 50692

Luis imEnez\Guerrero

17 de felrer de 2006
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA) Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada elaboradas conforme a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas
en Europa correspondientes a los ejercicios 2004 y 2005




PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2004 Y 2005
ELABORADA CONFORME A LLAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF) ADOPTADAS EN EUROPA

(1) ACTIVIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS DEL GRUPO

PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (en adelante, “Prisa”) y sus sociedades filiales y
participadas constituyen un grupo de sociedades (en adelante, el “Grupo Prisa” o el
“Grupo”). Prisa, con domicilio social en Madrid, calle Gran Via, 32 se constituyé el 18 de
enero de 1972. Su actividad comprende, entre otras, la explotaciéon de medios de
comunicacién social impresos y audiovisuales, la participacién en sociedades y negocios, y la
prestacion de toda clase de servicios.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, Prisa es cabecera de un
grupo de entidades dependientes, negocios conjuntos y empresas asociadas que se dedican a
actividades diversas y que constituyen el Grupo. Consecuentemente, Prisa estd obligada a
elaborar, ademés de sus cuentas anuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo que
incluyen asimismo las participaciones en negocios conjuntos e inversiones en asociadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2004 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas el dia 17 de marzo de 2005. Estas cuentas
anuales se elaboraron de acuerdo con los principios contables espafioles y, por lo tanto, no
coinciden con los importes del ejercicio 2004 incluidos en estas cuentas anuales, que han sido
elaboradas conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (véase en la
Nota 27 una conciliacién del resultado del ejercicio 2004 y del patrimonio a 1 de enero de 2004
y a 31 de diciembre de 2004).

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 se someteran a la aprobacién por la Junta
General Ordinaria de Accionistas, estimdndose que serdn aprobadas sin modificacién alguna.

- Estos estados financieros se presentan en miles de euros por ser ésta la moneda del entorno

econdmico principal en el que opera el Grupo. Las operaciones en el extranjero se incluyen de
conformidad con las politicas establecidas en la Nota 3p.

(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Principios contables

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 han sido elaboradas de acuerdo con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”),




segin han sido adoptadas por la Unién Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n°
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, teniendo en consideracién la totalidad de
los principios y normas contables y de los criterios de valoracién de aplicacién obligatoria que
tienen un efecto significativo, asf como las alternativas que la normativa permite a este
respecto y que se especifican en la Nota 2c.

Las cuentas anuales consolidadas se han obtenido a partir de las cuentas anuales individuales
de Prisa y de sus Sociedades Dependientes, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera, consolidados, del Grupo al 31 de diciembre de 2005 y
de los resultados de sus operaciones, de 1os cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo, consolidados, que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa
fecha. El Grupo ha elaborado sus estados financieros bajo la hipotesis de empresa en
funcionamiento. Asimismo, salvo para la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han
elaborado los estados financieros utilizando la hip6tesis contable del devengo.

Dado que los principios contables y criterios de valoracién aplicados en la preparacién de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del gjercicio 2005 pueden diferir de los utilizados por
algunas de las entidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacién se han
introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales
principios y criterios y para adecuarlos a las NIIF adoptadas en Europa.

b} Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores
del Grupo.

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2005 se han utilizado
“ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccién del Grupo y de las entidades para

cuantificar algunos de los activos, pasivos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoraci6n de los activos y fondos de comercio para determinar la existencia de
pérdidas por deterioro de los mismos (véase Nota 3e).

- Las hipétesis empleadas en el cdlculo del valor actuarial de activos y pasivos.

- Lavida 1til de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 3a y 3d).

- Las hipotesis empleadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos
financieros (véase Nota 3j).

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas sobre los hechos analizados,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los
efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas futuras.




¢) Primera aplicacién de las NIIF

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2005 han sido las
primeras que han sido elaboradas de acuerdo con las NIIF.

En la preparacién de los estados financieros consolidados adjuntos, se han tenido en cuenta
las alternativas permitidas en relacion con la aplicacion por primera vez de las NIIF. Las
principales alternativas elegidas por el Grupo Prisa son las siguientes:

- Se ha optado por no reconstruir las combinaciones de negocios como si hubieran
tenido lugar bajo NIIF, para lo cual se han eliminado contra reservas los activos y
pasivos existentes bajo normativa contable espafiola que no tienen esta
consideracién bajo NIIF.

-. Tanto los activos intangibles como los activos registrados bajo los epigrafes
“Inmovilizado material” e “Inversiones inmobiliarias” pueden ser valorados a valor de
mercado o a su coste de adquisicion corregido por la amortizacién acumulada y los
saneamientos realizados en su caso. El Grupo Prisa ha optado por registrar los
mencionados activos por el método de coste,

- Se ha tomado como coste amortizado del inmovilizado material y del activo
intangible al 31 de diciembre de 2003 el valor en libros que los activos tenfan bajo
normativa espafiola, por asumir la Direccién de Prisa que las revalorizaciones de
activos que han tenido lugar de acuerdo a las normativas vigentes en los paises en
que operan las sociedades pertenecientes al Grupo Prisa reflejan,
aproximadamente, las variaciones de los precios de dichos paises.

- Se ha optado por no aplicar la NIIF relacionada con pagos basados en acciones a

los planes de entrega de opciones sobre acciones concedidos con anterioridad al 7
de noviembre de 2002.

- Las diferencias de conversién generadas con anterioridad al 31 de diciembre de
2003, han sido traspasadas a reservas. En consecuencia, en caso de enajenacién de
una sociedad participada, la cuenta de resultados Gnicamente recogeria las
diferencias de conversién generadas con posterioridad a la fecha anteriormente
mencionada.

- Se ha optado por consolidar las participaciones en negocios conjuntos por el
método de integracion proporcional.

- Las alternativas de presentacién de la informacién son las siguientes:

* Presentacién de los estados financieros por naturaleza.

» Calculo del estado de flujos de efectivo por el método indirecto.

* La informacién por segmentos se estructura, en primer lugar, en
funcion de las distintas lineas de negocio del Grupo y, en segundo
lugar, siguiendo una distribucién geogréfica.

En la Nota 27 aparece la conciliacion entre el patrimonio neto a 1 de enero de 2004 y el
resultado correspondiente al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004 - y que,




por tanto, figuran en las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes a ese
ejercicio - y los correlativos saldos del ejercicio determinados conforme a la nueva normativa.

d) Principios de consolidacién

Los datos referentes a Sociedad Espafiola de Radiodifusién, S.A., Sociedad de Servicios
Radiofénicos Unién Radio, S.L., Grupo Santillana de Ediciones, S.L., Gerencia de Medios,
S.A., Dédalo Grupo Gréfico, S.L., Promotora de Emisoras de Television, S.A., Gran Via
Musical de Ediciones, S.L., Plural Entertainment Espafia, S.L., Grupo Latino de Radiodifusién
Chile, Ltda., Sistema Radiépolis, S.A de C.V.,, Grupo Media Capital SPGS, S.A., Inversiones
Grupo Multimedia de Comunicaciones, S.A., Antena 3 de Radio, S.A., Sogecable, S.A.,
Inversiones en Radiodifusién, S.A. e Inversiones Digitales, S.A. que se recogen en esta
memoria, corresponden a sus estados financieros consolidados.

Los métodos de consolidacion aplicados han sido:
Integracién global -

- Las entidades dependientes se consolidan por el método de integracién global, integrandose
en Jos estados financieros consolidados la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos, gastos y
flujos de efectivo una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las
operaciones intragrupo. Son sociedades dependientes aquellas en las que la sociedad
dominante controla la mayoria de los derechos de voto o, sin darse esta situacién, tiene
facultad para dirigir las politicas financieras y operativas de las mismas. En el Anexo I de esta
Memoria se indican las sociedades integradas por este método.

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se
- incluyen en la cuenta de resultados consolidada desde la fecha efectiva de adquisicion o hasta
la fecha efectiva de enajenacién, segtin corresponda.

En el momento de la adquisicién de una sociedad dependiente, los activos y pasivos y los
pasivos contingentes de la sociedad filial son registrados a valor de mercado. En el caso de
que exista una diferencia positiva entre el coste de adquisicién de la sociedad filial y el valor
de mercado de los activos y pasivos de la misma, correspondientes a la participacién de Ia
‘matriz, esta diferencia es registrada como fondo de comercio. En el caso de que la diferencia
sea negativa, ésta se registra con abono a la cuenta de resultados consolidada.

La participacién de terceros en el patrimonio neto y en los resultados de las sociedades del
Grupo se presenta bajo los capitulos "Patrimonio neto- Intereses minoritarios" del balance de
situacién consolidado y “Resultados atribuidos a intereses minoritarios” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

La participacién de los accionistas minoritarios se establece en la proporcién de los valores
razonables de los activos y pasivos reconocidos. Por consiguiente, cualquier pérdida aplicable

a los intereses minoritarios que supere dichos intereses minoritarios se imputa a la sociedad
dominante.

Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integracién global se
han eliminado en el proceso de consolidacion.




Integracion proporcional -

Se ha aplicado este método para los “negocios conjuntos”, entendiendo como tales los
acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mds entidades (“participes”) realizan
operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de caracter
financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento undnime de todos los
participes, sin que tales operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras
financieras distintas de las de los participes. En el Anexo I de esta Memoria se indican las
sociedades integradas por este método.

Mediante la aplicacién de este método de consolidacién, la agregacién de saldos y las
posteriores eliminaciones tienen lugar tnicamente en la proporcion que la participacién del
Grupo representa en relacion con el capital de estas entidades. Los activos y pasivos
asignados a las operaciones conjuntas y los activos que se controlan conjuntamente con otros
participes se presentan en el balance de situacion consolidado clasificados de acuerdo con su
naturaleza especifica. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en negocios

conjuntos se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada conforme a su
propia naturaleza.

Meétodo de Ia participacion -

Se ha aplicado este método para las sociedades asociadas, considerando como tales aquéllas
en cuyo capital social la participacién directa o indirecta de Prisa se encuentra entre un 20% y
un 50% o en las que, atin sin alcanzar estos porcentajes de participacién, se posee una
influencia significativa en la gestién. En el Anexo I de esta Memoria se indican las sociedades
integradas por este método.

El método de la participacién consiste en registrar la participacion en el balance de situacién
por la fraccién de su patrimonio neto que representa la participacién del Grupo en su capital
una vez ajustado, en su caso, el efecto de las transacciones realizadas con el Grupo, mas las

plusvalias técitas que correspondan al fondo de comercio pagado en la adquisicion de la
sociedad. '

Los dividendos percibidos de estas sociedades se registran reduciendo el valor de la
participacién, y los resultados obtenidos por estas sociedades que corresponden a Grupo Prisa
conforme a su participacion se incorporan, netos de su efecto fiscal, a la cuenta de resultados
consolidada en el epigrafe “Resultados de sociedades por el método de I participacicn” .

Otras consideraciones -

Las partidas de los balances de situacion y las cuentas de pérdidas y ganancias de las
sociedades extranjeras incluidas en la consolidacién han sido convertidas a euros aplicando el
"método del tipo de cambio de cierre", aplicando a todos los bienes, derechos y obligaciones el
tipo de cambio vigente en la fecha de cierre, y utilizando €l tipo de cambio medio para las
partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias. La diferencia entre el importe de los fondos
propios convertidos al tipo de cambio histérico y la situacién patrimonial neta que resulta de
la conversi6n del resto de partidas segiin se ha indicado, se incluye en el epigrafe "Patrimonio
neto- Diferencias de cambio” del balance de situacién adjunto.




Para las sociedades extranjeras que se encuentran afectadas por altas tasas de inflacion, las
partidas del balance de situacién se ajustan por los efectos en los cambios de los precios,
siguiendo normativa local, antes de proceder a su conversién a euros, efecto recogido en las
Notas de esta Memoria separadamente dentro de la columna “Correccidn monetaria”. El efecto
de la inflacién del ejercicio sobre los activos y pasivos monetarios de dichas sociedades se
recoge en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta. El efecto del ajuste por inflacién sobre el patrimonio aportado por aquellas
sociedades donde se aplica esta practica contable ha sido registrado dentro del epigrafe
“Patrimonio neto- Diferencias de cambio” del balance de situacién consolidado adjunto.

Como es practica habitual, estas cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal
correspondiente a la incorporacién en Prisa de las reservas acumuladas y beneficios no
distribuidos de las restantes sociedades consolidadas, por entenderse que estos saldos se
utilizardn como recursos propios por dichas sociedades.

e) Variacién del perimetro de consolidacién

Las principales variaciones que se han producido en el perimetro de consolidacién durante el
ejercicio 2005 se exponen a continuacién:

Sociedades dependientes-

Desde el 1 de enero de 2005, Sociedad de Servicios Radiofénicos, Unién Radio, S.L. comienza
a consolidar por integracién global el grupo de sociedades perteneciente a Ediciones LM, S.L.
tras la obtencién de la autorizacién administrativa correspondiente. Este grupo de sociedades
venia consolidéndose con anterioridad por el método de la participacion.

En junio de 2005, GLR Services, Inc. y Corporacién Argentina de Radiodifusién, S.A.,
adquieren el 70% y 30%, respectivamente, de Radio Continental, S.A. y Radio Estéreo, S.A.,
sociedades dedicadas a la explotacién de emisoras de radiodifusién en Argentina.

Asimismo, en junio de 2005, Santillana Ediciones Generales, S.L. adquiere el 75% de Editora
Objetiva, Lida., sociedad dedicada a la actividad editorial en Brasil, pactando adicionalmente
una opcion de compra por el 25% restante.

En septiembre de 2005, Sociedad Espaiiola de Radiodifusién, S.A. adquiere el 85% de Ona
Catalana, S.A. a Radio Ambiente Musical, S.A. Adicionalmente, la sociedad vendedora ha
comunicado que ejercitaré la opcién de venta existente por el 15% restante.

En noviembre de 2005 Promotora de Informaciones, S.A. ha adquirido las acciones
representativas del 100% de la sociedad portuguesa Vertix, SPGS, S.A., que es a su vez titular
de las acciones representativas del 33% del capital social de Media Capital, SPGS, S.A.,
sociedad cotizada en el Eurolist Euronext Lisbon. Como consecuencia de esta adquisicién,
Promotora de Informaciones, S.A. ha efectuado pagos en efectivo y ha entregado las
participaciones equivalentes al 24% del capital social de Prisa Divisién Internacional, S.L.
Adicionalmente, las partes han acordado que los vendedores tendrén una opcién de venta
sobre las participaciones representativas del 24% de Prisa Division Internacional, S.L., y que
Prisa tendréa una opcién de compra sobre las mencionadas participaciones, una vez vencido el
plazo otorgado a los vendedores (vednse Notas 8 y 13).




()

En diciembre de 2005, Gran Via Musical de Ediciones, S.L., vendi6 su participacion del 100%
en el capital de El Diablo Distribucién, S.L., sociedad dedicada a la distribucién de discos y
otros elementos de ocio (véase Nota 17).

Los principales impactos en el balance de situacién relacionados con las adquisiciones de
sociedades dependientes se resumen a continuacién:

Miles de euros
31.12.2005
Activos no corrientes 12.784
Inversiones financieras a corto plazo y efectivo y
otros medios liquidos equivalentes 331
Otros activos corrientes 8.791
Pasivos corrientes v no corrientes 19.953
Valor razonable de los activos netos adquiridos 1.953
Fondo de comercio 31.952
Contraprestacion en efectivo 28.452
Contraprestacién otros 5.453
Total contraprestacién 33.905
Sociedades multigrupo-

'En mayo de 2005, Grupo Latino de Publicidad Colombia, Ltda. lleva a cabo una ampliacién de

capital no suscrita por Prisa Division Internacional, de manera que la participacién de ésta se
diluye del 99,99% al 50%. Grupo Latino de Publicidad Colombia, Ltda. pasa de consolidarse
por integracién global a integracion proporcional.

Sociedades asociadas-

En junio de 2005, Guiptizcoa Television, S.A., participada al 30% por Promotora de Emisoras
de Televisi6n, S.A., adquiere el 90% de Television Bidasoa, S.L., que pasa a consolidarse por el
método de la participacién.

En noviembre de 2005, Grupo Media Capital SPGS, S.A., participado al 33% por Vertix SPGS,
S.A., comienza a consolidarse por el método de la participacion.

- En diciembre de 2005, Prisaprint, S.L., vendié su participacién del 49% en Field Mateu, S.L.

Al comparar la informacién entre los ejercicios 2003, 2004 y 2005, deben considerarse estas
variaciones, cuyo efecto se presenta en las Notas de esta memoria separadamente dentro de la
columna “Variacion del perimetro de consolidacion” .

NORMAS DE VALORACION

a) Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado por su coste, neto de su correspondiente
amortizacién acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado.




El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 est4 valorado
a precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales. Las adiciones
. posteriores se han valorado al coste de adquisicion, siendo su importe revalorizado conforme
- al Real Decreto-Ley 7/1996 en el caso de las sociedades Diario El Pais, S.L., Sociedad Espatiola
de Radiodifusién, S.A., Prisa Divisiéon Inmobiliaria, S.I.., Promotora de Informaciones, S.A.,
ftaca, S.L., Mateu Cromo Artes Graficas, S.A., Macrolibros, S.A., Polestar Hispéanica, S.L. y
Algarra, S.A.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida dtil de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

El inmovilizado material se amortiza linealmente, repartiendo el coste de los activos entre los
afios de vida 1til estimada, segiin el siguiente detalle:

Intervalos
de vida 1itil
estimada
Edificios y construcciones 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-10
Otro inmovilizado 4-20

Los importes de la actualizacién realizada segtin el Real Decreto-Ley 7/1996 se amortizan en
funcién de los afios de vida qtil restante al 31 de diciembre de 1996 de los correspondientes
elementos patrimoniales actualizados.

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la
categoria de “Activo no corriente- Inmovilizado material” a que corresponde el bien arrendado,
amortizandose en su vida atil prevista siguiendo el mismo método que para los activos en

propiedad o, durante el plazo del arrendamiento pertinente, en el caso de que dicha vida atil
sea inferior.

El beneficio o pérdida resultante de Ia enajenacién o el retiro de un activo se calcula como la
diferencia entre el precio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la
cuenta de resultados.

b} Inversiones inmobiliarias

Los inmuebles de inversién se encuentran valorados por su coste de adquisicién neto de su
correspondiente amortizacién acumulada. A 31 de diciembre de 2005, su valor en libros es de
12.314 miles de euros, y su valor de mercado aproximado es de 71.107 miles de euros. Dicho
valor de mercado se determina sobre la base de informes de expertos independientes.




Los inmuebles de inversién se corresponden principalmente con inmuebles destinados a su
explotacién en régimen de arrendamiento operativo. Los ingresos devengados durante el
ejercicio 2005 derivados del alquiler de dichos inmuebles de inversién han ascendido a 3.073

miles de euros, aproximadamente, y figuran registrados en el epigrafe “Otros ingresos” de la
cuenta de resultados consolidada adjunta.

Los inmuebles de inversién se amortizan distribuyendo linealmente el coste de los diferentes
elementos que o componen entre los afios de vida Gtil estimada segtin los porcentajes de

amortizacién mencionados en la Nota 3a que constituyen el periodo en que las sociedades
esperan utilizarlos.

¢} Fondo de comercio

Las diferencias positivas entre el coste de adquisicién de las participaciones en las sociedades
consolidadas y los correspondientes valores teérico contables en el momento de su
- adquisicién o en la fecha de primera consolidacién, se imputan de la siguiente forma:

- Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades
- adquiridas, aumentando el valor de los activos (o reduciendo el de los pasivos)
cuyos valores de mercado fuesen superiores (o inferiores) a los valores netos
contables que figuran en sus balances de situacion y cuyo tratamiento contable sea
similar al de los mismos activos (o pasivos) del Grupo.

- Si son asignables a unos activos intangibles concretos, reconociéndolos
explicitamente en el balance de situacién consolidado siempre que su valor
razonable a la fecha de adquisicion pueda determinarse fiablemente.

- Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio.

La valoracién de los activos y pasivos adquiridos se realiza de forma provisional en la fecha
de toma de participacién de la sociedad, revisandose la misma en el plazo maximo de un afio
a partir de la fecha de adquisicién. En consecuencia, hasta que se determina de forma
definitiva el valor razonable de los activos y pasivos, la diferencia entre el precio de

adquisicion y el valor contable de la sociedad adquirida se registra de forma provisional como
fondo de comercio.

El fondo de comercio se considera un activo de la sociedad adquirida y, por tanto, en el caso
de una sociedad dependiente con moneda funcional distinta del euro, se valora en la moneda
funcional de esta sociedad, realizandose la conversion a euros al tipo de cambio vigente a la
fecha del balance de situacién. '

Para las inversiones realizadas, el Grupo prepara planes de negocio a largo plazo sobre la base
de su conocimiento del medio, las mejores estimaciones disponibles de las condiciones y
evolucion prevista del mercado, la evolucién operativa planificada para el negocio, el
cumplimiento de las condiciones legales y la estrategia futura del Grupo. En relacién con
dichos planes de negocio, el Grupo obtendra beneficios a medio y largo plazo que permitiran
recuperar los costes de adquisicién pagados en exceso sobre los valores razonables de los
activos y pasivos identificables adquiridos.




Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a
su coste de adquisicién y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su
valor neto registrado al 31 de diciembre de 2003 de acuerdo con los criterios contables
espafioles. En ambos casos, desde el 1 de enero de 2004 no se amortiza el fondo de comercio y
al cierre de cada ejercicio contable se procede a estimar si se ha producido en ellos algtn
deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado,
procediéndose, en su caso, al oportuno saneamiento (véase Nota 3e),

En el momento de la enajenacién de una sociedad dependiente, empresa asociada o entidad
controlada conjuntamente, el importe atribuible del fondo de comercio se incluye en la
determinacién de los beneficios o las pérdidas procedentes de la enajenaci6n.

d) Activos intangibles

Los principales conceptos incluidos en este epigrafe y los criterios de valoracién utilizados son
los siguientes:

Aplicaciones informdticas-

En este epigrafe figuran los importes satisfechos en el desarrollo de programas informaticos
especificos o los importes incurridos en la adquisicién a terceros de Ia licencia de uso de
programas. Se amortizan linealmente en un periodo de entre tres y cinco afios desde su puesta
en funcionamiento.

Prototipos y masters-

En esta cuenta se incluyen los prototipos para la edicién de libros, valoréndose por el coste
incurrido en materiales y en trabajos realizados por terceros hasta llegar al soporte fisico que
permite la reproduccién industrial seriada. Los prototipos se amortizan linealmente en tres
¢jercicios a partir del momento de lanzamiento al mercado, en el caso de libros de texto, atlas,
diccionarios y grandes obras, y en dos ejercicios en el resto de ediciones, El coste de los
prototipos de los libros que no se espera editar se carga a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio en el que se toma la decisién de no editar.

También se registran en esta cuenta las producciones audiovisuales, donde se recogen los
importes satisfechos por la produccién de las mismas para su posterior comercializacién. Este
inmovilizado se amortiza en funcién de las expectativas de ingresos del mismo en un plazo
maximo de siete afios desde Ia finalizacion de su produccién.

Por tltimo, se incluyen en esta cuenta los masters discogréficos y audiovisuales que recogen
los costes incurridos en la grabacion y fabricacién de discos. Se amortizan linealmente en un
periodo de 15 meses desde la fecha de lanzamiento del disco.

Anticipos de derechos de autor-

Recogen las cantidades pagadas a cuenta a autores por la adquisiciéon de los derechos de
edicién de libros. Los anticipos de derechos de autor se imputan como gasto a la cuenta de
pérdidas y ganancias a partir del momento de lanzamiento del libro al mercado, de acuerdo
con el porcentaje fijado en cada contrato, aplicado sobre el precio de cubierta del libro. Se
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presentan en el balance de situacién por su coste, una vez deducida la parte que se ha llevado
a resultados. Dicho coste se revisa cada ¢jercicio, registrdndose, en caso necesario, una
provisién en funcién de las expectativas de venta del titulo correspondiente.

También se incluyen en este epigrafe los anticipos entregados a artistas y productores
musicales. Estos anticipos, entregados a cuenta de royalties a generar desde el momento de
lanzamiento del disco, se cargan a resultados desde ese momento, de acuerdo con el royalty
fijado en cada contrato, hasta su recuperaci6n total, que tiene lugar habitualmente en un plazo
superior al afio.

Otro inmovilizado inmaterial-

Recoge basicamente los importes desembolsados en la adquisicion de concesiones
administrativas para la explotacién de frecuencias radiofénicas. Estin sujetas al régimen de
concesion administrativa temporal, son otorgadas en general por periodos de diez afios con
caracter renovable y se amortizan linealmente en dicho periodo, excepto en aquellos casos en
que los costes de renovacién no fuesen significativos, en cuyo caso son considerados activos
de vida 1til indefinida.

- e) Provisiones y coberturas de pérdidas por deterioro

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe
~ del saneamiento necesario. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que el activo pertenece.

En el caso de las unidades generadoras de efectivo a las que se han asignado fondos de
comercio o activos intangibles con una vida ttil indefinida, el andlisis de su recuperabilidad
se realiza de forma sistemética al cierre de cada ejercicio o bajo circunstancias consideradas
necesarias para realizar tal andlisis.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por el coste necesario

para su venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja
futuros estimados.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterjoro en la cuenta de resultados consolidada por
la diferencia, con cargo al epigrafe “Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado” .

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando
el valor del activo con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
realizado el saneamiento. Inmediatamente se reconoce la reversién de la pérdida por
- deterioro de valor como ingreso en la cuenta de resultados consolidada. En el caso del fondo
. de comercio, los saneamientos realizados no son reversibles.
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f) Inversiones contabilizadas por el método de la participacion

Las participaciones en sociedades sobre las que el Grupo posee influencia significativa se
registran siguiendo el método de la participacién, que consiste en sustituir el valor neto
“contable por el que la inversién figura en los estados financieros de una sociedad del Grupo,
por el importe correspondiente al porcentaje sobre los fondos propios de cada sociedad
participada. También se incluyen en este epigrafe los fondos de comercio generados en la
adquisicion de estas sociedades.

Los dividendos percibidos de estas sociedades se registran reduciendo el valor de la
participacién, y los resultados obtenidos por estas sociedades que corresponden al Grupo
conforme a su participacién se incorporan, netos de su efecto fiscal, a la cuenta de resultados
consolidada en el epigrafe “Resultado de sociedades por el método de la participacion”.

g} Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se presentan valorados
al menor importe entre el importe en libros y el valor razonable deducidos los costes
necesarios para llevar a cabo la venta, y no se amortizan.

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su importe en libros

se espera recuperar a través de su venta posterior y no por su uso continuado como parte del
desarrollo de la actividad principal de la sociedad. Esta condicién se considera cumplida
Unicamente cuando la venta es altamente probable y el activo esta disponible para la venta
inmediata en su estado actual. La Direccién debe comprometerse a la venta, que
previsiblemente se considerara reconocida como venta completada en el plazo de un afio
desde la fecha de clasificacion.

h) Resultado de actividades interrumpidas

Una operaci6én en discontinuidad es una linea de negocio que se ha decidido abandonar y/o
enajenar cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente,
operativamente y a efectos de informacién financiera.

Los ingresos y gastos de las operaciones en discontinuidad se presentan separadamente en la

cuenta de resultados bajo la rabrica “Resultado después de impuestos de las actividades
interrumpidas”.

i) Existencias

Las existencias de materias primas y auxiliares y las de productos comerciales o terminados

comprados a terceros se valoran a su coste medio de adquisicién o a su valor de mercado, si
éste fuese menor.

Las existencias de productos en curso y terminados de fabricacién propia se valoran a su coste
medio de producci6én o a su valor de mercado, si éste fuera inferior. El coste de produccién
incluye la imputacién del coste de los materiales utilizados, la mano de obra y los gastos
directos e indirectos de fabricacién tanto propios como de terceros.
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La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su
posible valor de realizacién.

Al final del ejercicio se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias
dotando la oportuna provisién cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las
circunstancias que previamente causaron la provisiéon hayan dejado de existir o cuando exista
clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las
circunstancias econémicas, se procede a revertir el importe de la misma.

j) Instrumentos financieros

Inversiones financieras a largo plazo-

- Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al
. efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, més los intereses
devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la
contraprestacién realizada en el caso de las cuentas por cobrar. El Grupo registra las
correspondientes provisiones por la diferencia existente entre el importe a recuperar

de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

- Inversiones a mantener hasta su vencimiento: aquellas que el Grupo tiene intencién y
capacidad de conservar hasta su vencimiento, y que son contabilizadas a su coste
amortizado. A 31 de diciembre de 2004 y 2005 no existia ningn activo en esta
situacion.

- Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados: incluye la
cartera de negociacion y aquellos activos financieros que se gestionan y evaltan segin
el criterio de valor razonable. A 31 de diciembre de 2004 y 2005 no existia ningan
activo en esta situacion.

- Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no entran dentro

de las tres categorfas anteriores, viniendo a corresponder casi en su totalidad a

- inversiones financieras en capital. Estas inversiones figuran en el balance de situacién

consolidado por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. En

el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de

mercado no es posible determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se da esta

circunstancia, se valoran por su coste de adquisicién o por un importe inferior si existe
evidencia de su deterioro.

Efectivo y otros medios liguidos equivalentes-
Bajo este epigrafe del balance de situacién consolidado se registra el efectivo en caja y bancos,
depositos a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente

realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros-

Los préstamos, obligaciones y similares se registran por el importe recibido, neto de costes
incurridos en la transaccién. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
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liquidacién o el reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta de
resultados segun el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe
devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida en que
no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas por pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son
valoradas al valor amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas-

El Grupo esta expuesto a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de cambio de los
diferentes pafses donde opera. Con objeto de mitigar este riesgo, se sigue la practica de
formalizar, sobre la base de sus previsiones y presupuestos, contratos de cobertura de riesgo

en la variacién del tipo de cambio cuando las perspectivas de evolucién del mercado asi lo
aconsejan.

Del mismo modo, mantiene una exposicién al tipo de cambio por las variaciones potenciales
- que se puedan producir en las diferentes divisas en que mantiene la deuda con entidades
financieras (véase Nota 12 ), por lo que realiza coberturas de este tipo de operaciones cuando
las perspectivas de evolucién del mercado asi lo aconsejan.

Por otro lado, se encuentra expuesto a las variaciones en las curvas de tipo de interés al
mantener toda su deuda con entidades financieras a interés variable (véase Nota 12). En este
sentido el Grupo formaliza contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés, basicamente a
través de contratos con estructuras que aseguran tipos de interés maximos.

Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para cada contrato
individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacién de cada divisa y, en su caso,
con el tipo de interés de referencia a la fecha de cierre, reconociéndose los cambios de valor de
los mismos en la cuenta de resultados.

Instrumentos financieros compuestos-

La emisi6n de bonos canjeables realizada por el Grupo cumple con los requisitos necesarios
establecidos por las NIIF para ser considerados como “Instrumentos de capital”. Por este
motivo, del importe neto recibido desde la emisi6n de los bonos se ha diferenciado el importe
correspondiente al elemento de pasivo del componente de patrimonio neto, que representa el
valor razonable de la opcién incorporada de este instrumento (véase Nota 10).

k) Provisiones a largo plazo

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacién consolidado surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el
Grupo cuyo importe y momento de cancelacién son indeterminados se regisiran en el balance
de situacién consolidado como provisiones por el valor actual del importe mas probable que
se estima que el Grupo tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.
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Provisiones para impuestos-

La “Provision para impuestos” corresponde al importe estimado de deudas tributarias cuyo
pago no estd atn determinado en cuanto a su importe exacto o es incierto en cuanto a la fecha
en que se producird, dependiendo del cumplimiento de determinadas condiciones.

Prouisiones para responsabilidades-

Al cierre del ejercicio 2005 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus
actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la
conclusién de estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo en
las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

Adicionalmente, en este epigrafe se recoge el importe estimado para hacer frente a posibles
reclamaciones derivadas de las obligaciones asumidas por las sociedades consolidadas en el
desarrollo de sus operaciones comerciales y al importe estimado de las indemnizaciones a los
trabajadores con los que se estima rescindir sus relaciones laborales.

1) Provisiones para devoluciones

El saldo de este epigrafe corresponde al importe estimado, fundamentalmente, por las
sociedades del Grupo Santillana de Ediciones, S.L. de las devoluciones de ventas realizadas
que se reciben con posterioridad al cierre del ejercicio. Dicha estimacion se efectia teniendo
en cuenta el valor de realizacion de las existencias devueltas.

m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de elfos.

No obstante, y siguiendo un criterio de prudencia, las sociedades consolidadas tinicamente
contabilizan los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

n) Compensaciones de saldos

So6lo se compensan entre sf y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién
consolidado por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea.

0) Situacion fiscal
El gasto por impuesto sobre las ganancias del ejercicio, se calcula mediante la suma del gasto

por impuesto corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina
aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi
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obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones generadas y aplicadas en el
ejercicio.

El impuesto sobre las ganancias se registra en la cuenta de resultados consolidada o en las
cuentas de patrimonio neto del Balance de Situacién consolidado, en funcién de dénde se
hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que
derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento
inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que en el momento de su realizacion, no
afecte ni al resultado fiscal ni contable,

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades
consolidadas van a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
‘hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y
deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere
probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

En Espafia, Promotora de Informaciones, S.A., se encuentra acogida al régimen especial de
consolidacién fiscal, de acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, resultando ser la
entidad dominante del Grupo identificado con el nimero 2/91 y compuesto por todas
aquellas sociedades dependientes (vedse Anexo I) que cumplen los requisitos exigidos al
efecto por la normativa reguladora de la tributacién sobre el beneficio consolidado de los
Grupos de Sociedades.

p) Transacciones en moneda extranjera
Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional del

Grupo (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el
gjercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
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encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la
cuenta de resultados consolidada.

Asimismo, la conversién de los saldos a cobrar o a pagar al 31 de diciembre de cada afio en
moneda distinta de Ia funcional en las que estan denominados los estados financieros de las
sociedades que forman parte del perimetro de consolidacién se realiza al tipo de cambio de
- cierre. Las diferencias de valoracién producidas se registran como resultados financieros en la
cuenta de resultados consolidada.

q) Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcién de sus vencimientos,
considerando como deudas corrientes aquellas cuyo vencimiento, a partir de la fecha del
balance, es inferior a doce meses, y no corrientes las de vencimiento superior a doce meses,

r} Pagos basados en acciones

El Grupo realiza pagos en acciones en forma de instrumentos de capital y liquidados en
efectivo a ciertos empleados. Los pagos en acciones en forma de instrumentos de capital se
valoran al valor razonable en la fecha de la concesién. El valor razonable determinado en la
fecha de Ia concesion de los pagos en acciones en forma de instrumentos de capital se carga a
resultados linealmente a lo largo del periodo de devengo, en funcién de la estimacién
realizada por el Grupo con respecto a las acciones que finalmente seran devengadas, con
abono a la cuenta de “Patrimonio Neto- Otras reservas”,

s) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

- Deuda Neta: es el importe de las “Deudas con entidades de crédito” a largo y corto plazo

menos el “Efectivo y otros medios liguidos” y menos las “Inversiones financieras a corto
plazo”.

- Flujo de efectivo procedente de las actividades de explotacién: son los generados con
las actividades que constituyen el objeto principal de los negocios del Grupo.

- Inversiones recurrentes: son las realizadas en la adquisicién de inmovilizado material,
intangible e inmobiliario con el fin de seguir manteniendo, y en su caso desarrollar, la
capacidad operativa de cada uno de los negocios.

- Flujo de caja operativo: es el flujo neto procedente de las actividades de explotacion
menos las inversiones recurrentes.

- Inversiones en inmovilizado financiero: son las realizadas para la adquisicion de
participaciones en sociedades.

- Resultado financiero: son los procedentes de los ingresos y gastos financieros.

- Dividendos repartidos: son los dividendos pagados por la sociedad dominante.
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t) Impacto medicambiental

Dadas las actividades de impresién a las que se dedican algunas de las sociedades del Grupo
consolidado, fundamentalmente Diario El Pais, S.L. y Dédalo Grupo Gréfico, SL., y de
acuerdo con la legislacién vigente, dichas sociedades mantienen un control sobre el grado de
contaminacién de vertidos y emisiones, asi como una adecuada politica de retirada de
residuos. Los gastos incurridos para estos fines, muy poco significativos, se cargan a la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida en que se incurren.

La evaluacién realizada indica que en todo caso el Grupo no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo.

(4) INMOVILIZADO MATERIAL
Ejercicio 2005

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién consolidado en el ejercicio
2005 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Saldoal | Correccién Ajuste Variacion Saldo al
31122004 | monetaria | conversién | perimetro | Adiciones | Retiros | Traspasos | 31.12.2005

Coste: .

Terrenos y construcciones 150.484 1.380 8.204 6.230 9.193 {4.778) 4.001 174.714
Instalaciones técnicas y maquinaria 326,715 1.649 5.885 3,197 13.368 | (14.360) 5685 | 345139
Otro inmovilizado material 118.125 816 4.699 525 10.350 (5114 4185 | 133.586
Anticipos e inmovilizado en curso 18.033 2 756 - 24.773 {2.603) (18.154) 22.807
Total coste 613.357 3.847 22.544 9.952 57.684 | (26.855) (4.283) 676.245
Amortizacion acomulada:

Construcciones (39.364) (651) (L561) | (1.045)]  (2.648) 184 293 | (44792)
Instalaciones técnicas y maquinaria (195.266) (1.320) (6.601) (3192){ (20.830)]  13.630 (637)| (214.216)
Otro inmovilizado material (81.274) {673) (3.637) 864)|  (11.130) 4.067 643 | (92.868)
Total amortizacién acumulada (315.904) (2.644) {11.799) (5101) | (34.608) 17.881 299 | (351.876)
Pérdida por deterioro:

Construcciones (282) - - - - 197 - (85)
Instalaciones técnicas y maquinaria (240} - - - - 240 - -
Otro inmovilizado material - - - - - - - -
Total pérdida por deterioro (522) - - - - 437 - (85)
Inmovilizado material neto 296.931 1.203 10.745 4851 23.076 {8.537) (3.984) 324.285

Se describen a continuacién las operaciones més significativas que se han producido en el
ejercicio 2005:

Variaciones en el perimetro de consolidacidn-

Las variaciones del perimetro de consolidacién son motivadas por las sociedades que se
detallan en la Nota 2e.
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Adiciones-

Las adiciones en “Terrenos y construcciones” corresponden principalmente a Prisa Divisién
Inmobiliaria, S.L., por las obras de acondicionamiento que se estan llevando a cabo en el
- Edificio de Miguel Yuste. Asimismo Diario el Pais, S.L. amplié su sede en Barcelona para
albergar una nueva rotativa.

Las adiciones de la cuenta “Instalaciones técnicas y maquinaria” incluyen la adquisicién y puesta
en funcionamiento de una nueva rotativa para la planta de impresién de Madrid.

Las adiciones en “Inmovilizado en curso” recogen la ampliacion de las plantas de impresion de
las sociedades Distribuciones Aliadas, S.A., en Sevilla, y de Dédalo Heliocolor, S.L., en
Guadalajara. Ademas se incluye en este epigrafe las obras de acondicionamiento que se estén
realizando en el edificio Gran Via 32 de Madrid, en las plantas ocupadas por Sociedad
Espafiola de Radiodifusion, S.A.. Asimismo se refleja un anticipo por importe de 2.325 miles
de euros para la compra de maquinaria para la ampliacién de las rotativas de las planta de
impresién de Diario El Pais, S.L. en Madrid y Barcelona.

Retiros-

- Los retiros del epigrafe “Instalaciones técnmicas y maguinaria”, tanto en coste como en
amortizacién acumulada, se deben, fundamentalmente, a la baja de bienes totalmente
amortizados.

Traspasos-

Los traspasos en “Instalaciones técnicas y maquinaria” se deben, principalmente, a Diario El Pafs,
S.L., por 1a finalizacién de la ampliacién y el montaje de la nueva rotativa de la planta de

impresién de Madrid, con la correspondiente baja en la cuenta de “Anticipos e inmovilizado en
curso”.

Los traspasos de la cuenta “Anticipos e inmovilizado en curso” corresponden, principalmente, a
inmovilizado de Sociedad Espafiola de Radiodifusion, S.A. cuya adaptacion y montaje ya ha
sido terminada y se ha contabilizado en la cuenta de “Otro inmovilizado material”.

El importe en libros a 31 de diciembre de 2005 de los activos tangibles sobre los que existen
restricciones a la titularidad asciende a 1.957 miles de euros.

- Al 31 de diciembre de 2005 Diario El Pais, 5.L. tiene adquiridos compromisos firmes de
compra de inmovilizado material por importe de 5.425 miles de euros, para la mejora de sus
procesos productivos en su planta de impresién de Madrid y Barcelona.

Grupo Prisa mantiene en el activo bienes que se encuentran totalmente amortizados por
importe de 138.463 miles de euros a 31 de diciembre de 2005.

Al 31 de diciembre de 2005, el epigrafe “Inmovilizado material” del balance de situacién
consolidado incluia 10.423 miles de euros correspondientes a bienes en régimen de
arrendamiento financiero.
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En el gjercicio 1996, y conforme a las normas de actualizacién de balances, se increment6 el
coste de los distintos epigrafes del inmovilizado material. El detalle consclidado de Ia
revalorizacion al 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

Miles de euros

Terrenos y construcciones 10.808
Instalaciones técnicas y maquinaria 5.497
Otro inmovilizado material 701
Total 17.006

La dotacién a la amortizacién correspondiente a los elementos revalorizados, en el ejercicio
2005 de acuerdo con el Real Decreto 7/1996, de 7 de junio, ha sido de 121 miles de euros.

La politica de las sociedades del Grupo es formalizar pélizas de seguro para cubrir los
posibles riesgos a que estdn sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31
de diciembre de 2005 las pélizas contratadas tenian suficientemente cubierto el inmovilizado
material.

Ejercicio 2004

- El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado en el ejercicio
2004 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Saldoal | Correccitn Ajuste Variacién Saldo al
31.12.2003 | monetaria | conversién | perimetro | Adiciones | Retiros | Traspasos | 31.12.2004

Coste:
Terrencs y construcciones 148.771 1.215 (831) 45 6.124 (3.442) {1.398) 150484
Instalaciones técnicas y maquinaria 306.099 1.133 423 (3.532) 18.909 (9.647) 13.550 326.715
Otro inmovilizado 105.445 725 (148) 1.721 11.594 (3.382) 2170 118.125
Anticipos e inmovilizado en curso 15.448 (1) (28) (63) 19.660 {609 {16.374) 13.033
Total coste 575.763 3.072 G84y| (1.829)] 56287 (17.28m)] (2072)| 613357
Amortizacién acumulada:
Construcciones (39.354) (584) 123 an| (3262 3324 400 (39.364)
Instalaciones técnicas y maquinaria (182.542) (769) (757) 2905|  (19.680) 6.495 ©18)} (195.266)
Otro inmovilizado (72.492) (602) 195 ©79)]  (10.871) 2.658 817|  (81.274)
Total amortizacién acumulada {294.388) (1.955) (439) 1.915{ (33.813) 12477 299| (315.904)
Pérdida por deterioro:
Construcciones (85} - - - (197} - - (282)
Instalaciones técricas y maquinaria (974) - - - (240) 974 - (240)
Otro inmovilizado material - - - - (584) 584 - -
{Total pérdida por deterioro (1.059) - - - (1.021) 1.558 - (522)
Inmovilizado material neto 280.316 1117 (1.023) 86 21.453 (3.245) (1.773) 296.931

Se describen a continuacién las operaciones mas significativas que se produjeron en el
ejercicio 2004:
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Adiciones-

Las adiciones en “Terrenos y construcciones” correspondian basicamente a las mejoras y
reformas realizadas durante el gjercicio 2004 en diversos edificios de las sociedades del Grupo.

En la cuenta de “Instalaciones técnicas y maguinaria” se recogian como adiciones
fundamentalmente Ia adquisicién y puesta en funcionamiento de una nueva rotativa para la
planta de impresién de Madrid de Diario El Pais, S.L.

Las adiciones en “Otro inmovilizado” incluian, entre otras, las inversiones por importe de 7.501
miles de euros en equipos informaticos y de comunicaciones asociados a los proyectos que
esta desarrollando el Grupo en el marco de su Plan Tecnolégico.

En la cuenta de “Anticipos e inmovilizado en curso” se incluian las obras de acondicionamiento
general y técnico que se realizaron en el edificio de Gran Via 32 de Madrid en las plantas
ocupadas por Sociedad Espaiiola de Radiodifusion, S.A., y el anticipo entregado por Diario El
Pafs, 5.L. para la compra de una nueva rotativa para la planta de impresion de Barcelona, que
ha entrado en funcionamiento en el 2005,

Retiros-

Los retiros del epigrafe “Terrenos y construcciones” incluian, entre otros, la venta de diversos
edificios y terrenos situados en Pinto (Madrid) por parte de Dédalo Grupo Grafico, S.L. y
Prisa Divisién Inmobiliaria, 5.L., Ia enajenacién realizada por Prisa Divisién Inmobiliaria, S.L.

de varios locales, y la venta por parte de El Correo de Andalucia, S.L. de una nave industrial
en Sevilla.

Por otro lado, se incluy6é como retiro en “Instalaciones técnicas y magquinaria” la venta de un
equipo de cierre por parte de Diario El Pais, S.L.

Traspasos-

Los traspasos de la cuenta “Anticipos e Inmovilizado en curso” correspondian, principalmente, a
magquinaria de Diario El Pafs, S.L. cuya ampliacién, adaptacién y montaje fue terminada y
contabilizada en la cuenta de “Instalaciones técnicas y maguinaria”.

Al 31 de diciembre de 2004 Diario El Pais, S.L. tenia adquiridos compromisos firmes de
compra de inmovilizado material por importe de 4.650 miles de euros, para la mejora de sus
procesos productivos en su planta de impresién de Barcelona.

A 31 de diciembre de 2004, Grupo Prisa mantenia en el activo bienes que se encontraban
totalmente amortizados por importe de 129.624 miles de euros.

.El importe en libros del inmovilizado material del Grupo a 31 de diciembre de 2004 incluian
un importe de 16.388 miles de euros en relacién con activos adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero. '
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(55 FONDO DE COMERCIO

Ejercicio 2005

La composicion y movimientos del fondo de comercio de las sociedades consolidadas por
integracién global y proporcional durante el ejercicio 2005 han sido los siguientes:

Miles de euros
Saldo al Ajuste Saldo al
31.12.2004 j conversion | Adiciones | Deterioro | Retiros | Traspasos |31.12.2005
Fondos de comercio de consolidacion
por integracion global y proporcional:
Canal 4 Navarra, S.L. 2,640 - - - - - 2.640
Dédalo Grupo Gréfico, S.L. 11.639 - 3.294 - - - 14.933
Ediciones .M, S.L. - - - - - 2.838 2.838
Editora Moderna, Ltda. 60.565 - - - - - 60.565
Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L. 14.994 - - “ - - 14.594
Gerencia de Medios, S.A. 33,944 - - - - - 33.944
Grupo Latino de Radio, S.L. 9.109 - - - - - 9.109
Inversiones Grupo Multimedia
de Comunicaciones, S.A. 3.074 - - - - - 3.074
Lirics and Music, S.1. 3.953 - - - - - 3.993
Editora Objetiva, Ltda. - - 8.345 - - - 8.345
Ona Catalana, S.A. - - 20.086 - - - 20.086
Radio Continental, S.A. - - 3.361 - - - 3.361
Sistema Radidpolis, S.A. de C.V. 31.338 - - - - - 31.338
Otros 17.111 754 260 @6l (asn - 16512
Total fendos de comercio de consolidacién
| por integracién global y proporcional 188.407 754| 35.346 (362)| (1.251) 2838 225732
Adiciones-

Las adiciones en los fondos de comercio de Editora Objetiva, Ltda., Ona Catalana, S.A. y

Radio Continental, S.A. se originan como consecuencia de las operaciones descritas en la Nota
2e,

Por otro lado, el alta en el fondo de comercio de Dédalo Grupo Grafico, S.L. se debe a la
ampliacién de capital con prima de emisién realizada en diciembre de 2005 y a una
regularizacién del coste de la fusién de los negodos de impresion en Espafia del Grupo Prisa
y del Grupo Britanico Polestar, prevista en el acuerdo inicial de la combinacién de negocios.

Traspasos-

El traspaso del fondo de comercio de Ediciones LM, S.L., es consecuencia del cambio en el
método de consolidacién de la sociedad, al pasar de consolidarse por el método de la
participacién a consolidarse por integracién global.

Ejercicio 2004

La composicién y movimientos del fondo de comercio de las sociedades consolidadas por
integracién global y proporcional durante el ejercicio 2004 han sido los siguientes:

-22.




Miles de euros
Saldo al Ajuste Saldo al
31.12.2003 | conversién | Adiciones | Deterioro | Retiros | Traspasos |31.12.2004
Fondos de comercio de consolidacién
por integracién global y proporcional:
Canal 4 Navarra, S.L. - - 2,640 - - - 2.640
Dédalo Grupo Grafico, S.1.. 13.445 - 224 - (2.030) - 11.639
Ediciones Musicales Horus, S.A. 1.146 - - (14} (1.132) “ -
Editora Moderna, Itda. 60.565 - - - - - 60.565
Espacio Editorial Andaluza Holding, S.I. 14.994 - - - - - 14.994
-Gerencia de Medios, S.A. 33.944 - - - - - 33.944
Grupo Latino de Radio, S.L. - - 9.109 - - - 9.109
Inversiones Grupo Multimedia
de Comunicaciones, S.A. 3.070 4 - - - - 3.074
Lirics and Music, S.L. 685 - 3.524 (216) - - 3.993
Sistema Radidpolis, S.A. de C.V. 31.338 - - - - - 31.338
Otros 13.255 34 3.434 (27) - 415 17.111
Total fondos de comercio de conselidacion
por integraciom global y proporcional 172.442 38 18.931 (257) (3.162) 415 188407

Adiciones-

La adicién en el fondo de comercio de Canal 4 Navarra, S.L. se debi6 a la adquisicién por
parte de Promotora de Emisoras de Televisién, S.A., del 49% restante de la compafifa.

Con fecha 7 de mayo de 2004, Prisa adquirié a las sociedades Invernac & Cia S.CA. y

- Compatifa del Litoral, S.A., pertenecientes al Grupo Valores Bavaria, 5.A., 1a participacion del
13,24% en el capital social de Grupo Latino de Radio, S.L. por 16.513 miles de euros. Grupo
Prisa, a través de Prisa Division Internacional, S.L., posefa el porcentaje restante del capital de
la compafifa, es decir, el 86,76%. La compraventa se realiz6 tras el cobro de ese mismo importe
a Valores Bavaria, S.A. por la deuda que tenia pendiente por la devolucion de las aportaciones
de Participaciones de Radio Latinoamericana, S.A. (sociedad disuelta durante el ejercicio 2005)
y de las sociedades del Grupo Caracol. En consecuencia, también se produjo indirectamente
un aumento en la participacion que Grupo Prisa poseia, a través de su filial Grupo Latino de
Radio, S.L., en las sociedades Participaciones de Radio Latinoamericana, S.L., Sistema
Radi6polis, S.A de C.V. y Caracol, S.A. Todos estos efectos se encontraban recogidos en la
adicién del fondo de comercio de Grupo Latino de Radio, S.L.

El alta en el fondo de comercio de Lirics and Music, S.L. se originé al incrementar Grupo Prisa
su participacién en la compaiiia del 60% al 100%, en marzo de 2004.

Dentro del epigrafe de “Otros” se encuentra el aumento en el fondo de comercio generado por
el incremento de participacion en las sociedades de Mélaga Altavision, S.A. y sus sociedades
dependientes Axarquia Vision, S.A., Marbella Digital Television, S.A. y Telecomunicaciones
Antequera, S.A., las cuales pasaron de integrarse por puesta en equivalencia a consolidarse
por el método de integracion global.

También se incluyen en este epigrafe las adiciones en los fondos de comercio de Legal Affairs
Consilium, S.L. y de Collserola Audiovisual, S.L., debido a la adquisicién, por parte de
Promotora de Emisoras de Televisién, S.A., del 100% de Legal Affairs Consilium, S.L.. Por otra
parte, se incluye también la adicién en el fondo de comercio de Televisién, Medios y
Publicidad, S.L., consecuencia de la adquisicién, en septiembre de 2004, de un 16,20%
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adicional de la compafiia, y en Radio Gibralfaro, S.A., como consecuencia de su integracion en
el perimetro de consolidacién.

Retiros-

Las variaciones en el fondo de comercio de Dédalo Grupo Gréfico, S.L. se deben a las
regularizaciones derivadas del proceso de fusion realizado en el mes de diciembre de 2003

entre los negocios de impresion en Espafia de Grupo Prisa y del grupo impresor britédnico
Polestar.

El retiro en el fondo de comercio de Ediciones Musicales Horus, S.A. se debi6 a la baja de

activos de la actividad discogréfica, en virtud del acuerdo alcanzado entre Grupo Prisa y
Universal Music Spain, S.L..

Traspasos-

Como consecuencia del cambio en el método de consolidacién descrito anteriormente de las
sociedades de Malaga Altavision, S.A. y sus sociedades dependientes, se produjeron los

traspasos correspondientes en los fondos de comercio surgidos por la participacién en estas
sociedades.

(6) ACTIVOS INTANGIBLES

Ejercicio 2005
-La composicién y movimientos de los activos intangibles durante el ejercicio 2005 ha sido la
siguiente:
Miles de euros
Saldoal | Correccion Ajuste | Variacion Saldo al
31.12.2004 | monetaria | conversi6n | perimetro | Adiciones | Retitos | Traspasos | 31.12.2005
Coste:
Aplicaciones informaticas 49.291 141 958 6 8.733 (994) 2471 60.660
Prototipos y masters 112,850 456 8.335 (103) 26,512 (4.739) 537 143.848
Anticipos de derechos de autor 15.857 - 541 (188) 7.219 (2.634) (3.197) 17.598
Otros activos intangibles 15.593 272 1.120 1505 3.787 (622) 1.440 23.095
Total coste 193.591 869 10.952 1.274 46.251 (8.989) 1.251 245.201
Amortizacion Acumulada:
Aplicaciones informaticas (32.878) (129) (740) 63)] (7.864) 843 ©) (40.837)
Prototipos y masters (68.993) (432) (5.045) 75|  (23.003) 2253 236 (94.999)
Anticipos de derechos de autor (1.892) - (637 - (3.326) 69 3.364 (2.322)
Otros activos intangibles (5489 {156) {472) (541) (704) 21 (287) (7.623)
Total amortizacion acumulada {109.247) (717) (6.794) {529) (34.987) 3.186 3.307 (145.781)
Pérdida por Deterioro:
Aplicaciones informéticas - - - - - - - -
Prototipos - 1] - - 100 - (141) 42)
Anticipos de derechos de autor (6.254) - (65) - (1.972) 171 458 {7.662)
Ofyos activos intangibles - - - - - 131 (131} -
Total pérdida por deterioro {6.254) (1) (65) - (1.872) 302 186 (7.704)
Activo intangible neto 78.090 151 4.095 745 9.392 (5.501) 4,744 91.716
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Se describen a continuacién las operaciones més significativas que se han producido en el
ejercicio 2005:
Variaciones en el perimetro de consolidacion-

Las variaciones del perimetro de consolidacién son motivadas por las sociedades que se
detallan en la Nota 2e.

Adiciones-

Las adiciones en “Aplicaciones Informiticas” corresponden principalmente a las adquiridas y/o
desarrolladas por terceros para Sociedad Espafiola de Radiodifusién, S.A., Grupo Santillana
de Ediciones, 5.1 y Promotora de Informaciones, S.A. por los distintos proyectos que estd
desarrollando en el marco del Plan Tecnolégico del Grupo.

Las adiciones en “Prototipos y masters” recogen fundamentalmente las altas de prototipos para
la edicién de libros en Grupo Santillana de Ediciones, S.L. y los costes de produccién
audiovisual en Plural Entertainment Espafia, S.L.

Los “Anticipos de derechos de autor” incluyen fundamentalmente las adiciones por operacxones
realizadas en Grupo Santillana de Ediciones, S.L.

Retiros-

Los retiros de las cuentas de “Prototipos y masters” y “Anticipos de derechos de autor” se deben a
Grupo Santillana de Ediciones, S.L. y Gran Via Musical de Ediciones, S.L.

Grupo Prisa mantiene en el activo bienes intangibles que se encuentran totalmente
amortizados por importe de 35.504 miles de euros a 31 de diciembre de 2005.

Ejercicio 2004

La composicién y movimientos de los activos intangibles durante el ejercicio 2004 ha sido la
siguiente:
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Miles de euros
Saldoal | Correccitn Ajuste | Variacion Saldo al
31.12.2003 | monetatia | conversién | perimetro | Adiciones | Retiros. | Traspasos | 31.12.2004
Coste:
Aplicaciones informaticas 41.350 189 103 ® 4.666 {473} 3464 49.291
Prototipos y méasters 100.304 {177 (1.111) 629 27144 (13.730) (159) 112,850
Anticipos de derechos de autor 20.803 - ©7) 291 5.567 (7.993) (2.714) 15.857
Otros activos intangibles 18.847 197 59 (126) 1.891 {2.008) (3.267) 15,593
Total coste 181.304 209 (1.046) 786 39.268 | (24.254) {2.676) 193.591
Amortizacion Acumulada:
Aplicaciones informéaticas (26.182) (236) (31) 3 (6.687) 247 8 (32.878)
Prototipos y mésters (56.732) 183 547 (539} | (23.007) 10.628 (73) (68.993)
Anticipos de derechos de autor (2.497) - (20) (141) (2.970) 863 2,873 (1.892)
- |Otros activos intangibles (4.356) (170) (46) {111} (893) 1.780 {1.668) {5.484)
Total amortizacién acumulada (89.767) (223} 450 (788)| (33.557) 13.518 1120 (109.247)
Pérdida por Deterioro:
Aplicaciones informéticas - - - - - - - -
Prototipos - - - - - - - -
Anticipos de derechos de autor (4.861) (1) 74) (32 (3.301) 2042 27 (6.254)
Otros activos intangibles - - - - - - - -
Total pérdida por deterioro (4.861) o)) 79) 62| Gan 2,042 (27) {6.259)
Activo intangible neto 86.676 {15) (670) (34) 2410 B694| (1.583) 78.090

Se describen a continuacién las operaciones més significativas que se produjeron en el
ejercicio 2004:

Adiciones-

Las adiciones en “Aplicaciones Informiticas” correspondieron principalmente a las adquiridas
y/o desarrolladas por terceros para Diario El Pais, S.L., y Grupo Santillana de Ediciones, S.L.

Las adiciones en “Prototipos iy masters” recogian fundamentalmente las altas de prototipos para
la edicién de libros en Grupo Santillana de Ediciones, S.L. y los costes de produccién
- audiovisual en Plural Entertainment Espafia, S.L.

Los “Anticipos de derechos de autor” incluian las adiciones por operaciones realizadas en Grupo
Santillana de Ediciones, S.L. y en Gran Via Musical de Ediciones, S.L.

Retiros-

Los retiros de las cuentas de “Profotipos y masters” y “ Anticipos de derechos de autor” se debieron
principalmente a Gran Via Musical de Ediciones, S.L., por el acuerdo que alcanzé Prisa con
Universal Music Spain, S.L. para Ia venta de los derechos discograficos de sus principales
artistas y la explotacién de los catdlogos musicales de sus filiales Gran Via Musical de
Ediciones, S.L., Compaiifa Discografica Muxxic Records, S.A., Ediciones Musicales Horus,
S.A. y Eurotropical de Producciones Discograficas, S.L. El acuerdo incluia una opcién de
recompra a precios de mercado de los activos discograficos una vez transcurridos cinco afios.
Durante este periodo, Prisa tiene un derecho de participacién en la explotacién comercial de
los activos discograficos, incluyendo el acuerdo sendos compromisos relativos a la cesion
temporal a Universal Music Spain, 5.L. del uso de marcas musicales para la explotacién de
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productos discogréficos, asi como un compromiso de inversion publicitaria de Universal
Music Spain, S.L. en los medios del Grupo Prisa.

También se inclujan como retiros de “Prototipos y masters” la baja de los prototipos de Grupo
Santillana de Ediciones, S.L., cuya explotacién comercial se considera finalizada y que se
encontraban totalmente amortizados.

A 31 de diciembre de 2004, Grupo Prisa mantenia en el activo bienes intangibles que se
encontraban totalmente amortizados por importe de 27.852 miles de euros.

(7) INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2005 | 31.12.2004
Préstamos y cuentas a cobrar 30441 83.664
Activos financieros disponibles para la venta 54.964 19418
Provisiones (6.708) (6.498)
Total inversiones financieras a largo plazo 78.697 96.584

La disminucion en el epigrafe de “Préstamos 1y cuentas a cobrar” corresponde,
fundamentalmente, a la cancelacién del préstamo participativo otorgado por Prisa a

Sogecable, 5.A. en julio de 2003, por un importe inicial de 50.000 miles de euros, y de sus
correspondientes intereses capitalizados.

La variacién registrada en el epigrafe de “Actives financieros disponibles para la venta”
corresponde basicamente a la adquisicién de una participacién del 15,50% en el capital social
de Le Monde, S.A. por un total de 32.468 miles de euros.

(8) INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

Ejercicio 2005

Al 31 de diciembre de 2005 las participaciones mds significativas en entidades asociadas al
Grupo son:
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Miles de euros
Saldoal | Participacion | Saldo al
31.12.2004 Altas Bajas en resultados | 31.12.2005
Inversiones contabilizadas por el método de la participacién:
Antena 3 de Radio, S.A. 6.803 - (8.352) 9.085 7.336
Beralan, S.A. 551| - (15) (a4) 492
Field Mateu, S5.L. 2491 - (500) (1.991) -
Iberbanda, S.A. 18110 - - (39.830) | {(21.720)
Inversiones Godg, S.A. : 589 - (74} (67) 48
Media Capital, SPGS, S.A. - 41,272 - 1.136 42408
Novotécnica, S.A. 3280 - (555) 2103 4828
Onda Musical, S.A. 2.087 - (208) 346 2225
Promotora de Emisoras de Televisién, S.A. (filiales participadas) 975 3.080 - (1.928) 2127
Sogecable, S.A. © 32313 48.787 (8.877) 2.026 74.249
S.5.R. Unién Radio, S.L. {filiales participadas) 1.395 18 (862} 42 593
[Otras 417 819 (3.811) 2,758 183
Total 69.011 93976 |  (23.259) (26364) |  113.369
Desembolsos pendientes (90} (23) - - (113)
Total inversiones contabilizadas por el método de la participacion: 68.921 93.953 {23.254) (26.364) 113.256
Saldo al Saldo al
. . 31.12.2004 | Adiciones | Traspasos Deterioro 31.12.2005
Fondo de comercio de sociedades contabilizadas por el método de la
participacién:
Promotora de Emisoras de Television, S.A. (filiales participadas) 1.611 1.186 - {2.797) -
Ediciones LM, S.L. 2.838 - {2.838) -
Grupo Media Capital, SPGS, S.A. - 219.702 - - 219.702
Sogecable, S.A, 256.253 52.877 - - 309.130
Otros 1.644 1,109 - 1 2.754
"Ii‘otal fum.ic:s de_ comercio de sociedades contabilizadas por el método 262346 274,874 (2.838) (2.796) 531.586
e la participacitn

Inversiones contabilizadas por el método de la participacion-

Durante el ejercicio 2005 Prisa ha adquirido, mediante la compra de acciones en el mercado,
una participacion adicional del 0,70% de Sogecable, S.A. por importe de 25.238 miles de euros.
Asimismo, en junio de 2005, ha acudido a la ampliacién de capital de Sogecable, S.A.
suscribiendo las acciones correspondientes a su participacién y adquiriendo una participacién
adicional del 0,80%, realizando una inversién total por esta operacién de 74.709 miles de
euros. Como resultado de estas operaciones, el porcentaje de participacién en Sogecable, S.A.
ha pasado durante el ejercicio 2005 del 23,00% al 24,50%.

El 2 de noviembre de 2005 Prisa present6 ante la Comision Nacional del Mercado de Valores
una oferta piblica de adquisicién de acciones de Sogecable, S.A. que ha sido aprobada por
dicha comisién con fecha 23 de enero de 2006 (véase Nota 22). La oferta se dirige a 26.712.926
acciones representativas del 20% del capital de Sogecable, S.A. y su efectividad estd
condicionada a la adquisicion por Prisa de un niimero de acciones representativo del 16% del
capital social de Sogecable, S.A. En caso de que, como resultado de la oferta, Prisa adquiera la
totalidad de las acciones a que se dirige, su participacién accionarial en Sogecable, S.A.
ascenderia al 44,50% del capital social. La contraprestacién ofrecida es de 37 euros por cada
accion y ser4 abonada integramente en efectivo.

'El alta de Media Capital, SPGS, S.A. se debe a la adquisicién por parte de Promotora de
Informaciones, S.A. del 100% de las acciones de Vertix, SPGS, S.A., titular del 33% de Media
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Capital, SPGS, S.A. En el dmbito del acuerdo marco en el que se encuadra esta operacién, los
vendedores, han concedido a Prisa un derecho de adquisicién preferente sobre las acciones

que los vendedores poseen y las que lleguen a poseer de Media Capital, SGPS, S.A., hasta un
maximo del 13,32% del capital social.

- A cambio del derecho de adquisicién preferente, Prisa ha concedido a los vendedores una
opcién de venta sobre un minimo del 12% y un maximo del 13,32% del capital de Media
Capital, SGPS, S.A., a ejercitar en un plazo de entre veinticuatro y veintisiete meses siguientes
al 8 de noviembre de 2005.

El resto de altas registradas corresponden bésicamente a la adquisicién de participaciones y
constitucién de sociedades, siendo el mas significativo el caso de Promotora de Emisoras de
~ Televisi6n, S.A., sociedad holding de la unidad de negocio de televisiones locales, que durante
el ejercicio 2005 ha continuado su fase de expansién.

Las bajas corresponden principalmente a dividendos pagados por las sociedades y a salidas
del perimetro de consolidacién como es el caso de Field Mateu, S.L..

Fondos de comercio de consolidacion en inversiones contabilizadas por el método de la participacion-

La adicién en el fondo de comercio de Sogecable, S.A. es consecuencia de las sucesivas
adquisiciones realizadas por Grupo Prisa en la sociedad durante el ejercicio 2005.

El alta del fondo de comercio de Grupo Media Capital, SGPS, S.A. surge como consecuencia
de la adquisicién, por parte de Promotora de Informaciones, S.A., del 33% del grupo.

El traspaso del fondo de comercio de Ediciones LM,, S.L. se debe al cambio en el método de
consolidacion de esta sociedad, de puesta en equivalencia a integracién global, por la

obtencién de la correspondiente autorizacién administrativa.

Ejercicio 2004

Al 31 de diciembre de 2004 Ias participaciones mds significativas en entidades asociadas al
Grupo son:
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Miles de euros
Saldo al Participacién | Saldo al

31.12.2008 Altas Bajas | en resultados| 31.12.2004
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion:
Antena 3 de Radio, S.A. 7.424 - (8.870) 8,249 6.803
Beralédn, S.A. 4722 “ (142) 271 551
Field Mateu, S.L. 3.066 - - (575) 2.491
Tberbanda, S.A. 24508 - - (6.398) 18.110
Inversiones Godé, S.A. 561 - 48) 76 589
Novotécnica, 5.A. 2198 - {163) 1.245 3.280
Onda Musical, S5.A. 1.860 - (181) 408 2.087
Promotora de Emisoras de Televisitn, S.A. (filiales participadas) 2.350 1.744 (767) (2.352) 975
Sogecable, S.A. 48.007 8.505 - (24.199) 32313
5.5.R. Uni6n Radio, S.L. {filiales participadas) 971 128 - 296 1.395
Otras 129 334 (1.778) 1.732 417
Total 91.496 10711 | (11.949) (21.247) 69.011
Desembolsos pendientes - (90} - - (90)
Total inversiones contabilizadas por el método de la pariicipacién: 91.496 10.621 (11.949) (21.247) 68.921

Saldo al Saldo al

31.12.2003 | Adiciones | Traspasos | Deterioros | 31.12.2004

Fondo de comercio de sociedades contabilizadas por el método
de la participacién:

Sogecable, S.A. 138.059 118.194 - - 256.253
Otros 5.837 671 (415) - 6.093
Total fondos de comercio de sociedades contabilizadas por el 143.89 118.865 (415) _ 262346
método de la participacion

Inversiones contabilizadas por el método de la participacién-

El alta correspondiente a Sogecable, S.A. se produce como consecuencia de la adquisicién de
un 3,29% de participacién adicional en la sociedad, lo que supuso un incremento en el valor
de la participacién de 125.886 miles de euros y alcanzar una participacién total del 23,00%.

El resto de altas registradas corresponden basicamente a la adquisicién de participaciones y
constitucién de sociedades, siendo el mas significativo el caso de Promotora de Emisoras de
Televisi6n, 5.A., sociedad holding de la unidad de negocio de televisiones locales, que durante
el ejercicio 2004 ha continuado su fase de expansi6n.

Las bajas corresponden principalmente a dividendos pagados por las sociedades y a cambios
en el método de consolidacién, destacando entre estos cambios el de las sociedades de
televisién del Grupo de Malaga, que han pasado de consolidarse por el método de la
participacion a consolidarse por el método de integracién global, y se reflejan como una baja
dentro de las participaciones contabilizadas por el método de la participacién de Promotora
de Emisoras de Television, S.A.

Fondos de comercio de consolidacién en inversiones contabilizadas por el método de la participacion-

La adicién en el fondo de comercio de Sogecable, S.A. es consecuencia de las sucesivas
adquisiciones realizadas por Grupo Prisa en la sociedad durante el ejercicio 2004.
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(9) PATRIMONIO NETO

a) Capital Social

El capital social de Promotora de Informaciones, S.A. al 31 de diciembre de 2005 queda
representado por 218.812.500 acciones de 0,1 euros de valor nominal cada una.

Al 31 de diciembre de 2005 los tinicos accionistas de la Sociedad dominante con una
participacién directa igual o superior al 10% de su capital eran Promotora de Publicaciones,
S.L. con el 44,535% y Timén, S.A. con el 18,479%.

b) Prima de emisién

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién
del saldo de la prima de emisién para ampliar capital con cargo a reservas y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a disponibilidad de saldo.

¢) Reservas

Reserva de revalorizacion 1983-

- Como consecuencia de las disposiciones sobre actualizacion de los valores del inmovilizado
“material e inmaterial, publicada en 1983, el coste y la amortizacién del inmovilizado se

incrementaron en un importe neto de 3.289 miles de euros, que se encuentra recogido en esta
cuenta.

Segtin lo dispuesto por la disposicién transitoria decimotercera del Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto de
Sociedades, esta reserva podra traspasarse a disponible desde el momento de entrada en vigor
de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre.

Reserva de revalorizacién Real Decrelo-Ley 7/1996-

El Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para la
actualizacién de balances regulada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, establece que
el importe de las revalorizaciones contables que resulten de las operaciones de actualizacién
se cargard a la cuenta “Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996”.

El saldo de esta cuenta, que al 31 de diciembre de 2005 asciende a 10.650 miles de euros, tiene
carécter indisponible durante diez afios.

La Administracién Tributaria procedié a la revision del saldo de esta cuenta durante el
ejercicio 1999 incrementando el mismo en 92 miles de euros. Prisa procedera, en su caso, a
practicar la anotacién contable de la diferencia, una vez resueltas con caracter firme las
impugnaciones de las rectificaciones realizadas por la Inspeccién.
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Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una

cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacioén de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reserva para acciones propias-

El Articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas establece que cuando
una sociedad hubiera adquirido acciones propias establecera en el pasivo del balance de
situacién una reserva indisponible equivalente al importe de las acciones propias computado
en el activo. Esta reserva deberd mantenerse en tanto las acciones no sean enajenadas o
amortizadas.

Reservas estatutarias-

‘El articulo 32 de los Estatutos Sociales de la Sociedad dominante establece que anualmente se

constituira una reserva, detrayendo como minimo un 10% de los beneficios después de
deducir los impuestos hasta que el saldo de dicha reserva alcance como minimo el 20% y
como méximo el 50% del capital social desembolsado, importe ya alcanzado por la Sociedad
dominante al 31 de diciembre de 2005.

d) Reservas de primera aplicacién NIIF
Como consecuencia de la primera aplicacion de las NIIF en los estados financieros del Grupo,

a 1 de enero de 2004 surgen determinados activos y pasivos, que se encuentran explicados en
la Nota 27, cuyo efecto en patrimonio se encuentra reconocido en este epigrafe.

e) Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores

El desglose por entidades de este epigrafe al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es el siguiente:
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Miles de euros

31.12.2005 31.12.2004

Agencia Informativa de Noticias Econdémicas, S.L. - (1.075)
Cadena Hispanoamericana de Radio, S.A. (1.883) -
Caracol Broadcasting, Inc. 3.371 -
Compafifa de Comunicaciones, Ltda. (1.594) -
Dédalo Grupo Grafico, S.L. 6.208 17.715
Diario As, S.L. 4.198 3.395
Diario EIl Pais, S.L. 63,997 54.246
Diario El Pafs Argentina, S.A. (1.457) (1.668)
Diario El Pais México, S.A. de C.V. (992) (1.042)
Ediciones La Mirada, S.A. (1.113) (1.114)
El Correo de Andalucia, S.L. {2.898) (4.629)
Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L. (2.479) (2.669)
Estructura, Grupo de Estudios Econémicos, S.A. {8.653) (6.673)
Gerencia de Medios, S.A. 5518 4101
GLR Chile, Etda.. (1.007) (1.636)
GLR Costa Rica, S.L. (1.392) -
Gran Via Musical de Ediciones, S.L. {35.050) (31.392)
Caracol, S.A. (17.922) (26.065)
Grupo Empresarial de Medios Impresos, S.L. 15.523 11.042
Grupo Latino de Radio, S.L. 15.054 3.304
Grupo Latino de Radiodifusién Llc (2.151) -
Grupo Santillana de Ediciones, S.L. 117.096 90.009
Inversiones Grupo Multimedia de Comunicaciones, S.A. (4.398) (4.569)
Odiel Press, S.L. (3.122) (3.068)
Participaciones de Radio Latinoamericana, S.L. - 6.830
Prisacom, S.A. (26.788) (21.814)
Prisa Divisién Inmobiliaria, 5.A. 2,639 1.263
Prisa Divisién Internacional, S.L. (9.308) (6.134)
Prisa Finance, 5.V.B. (2.142) -
Prisa Inc. (1.681) (1.648)
Prisaprint, S.L. 11.733 600
Promotora de Emisoras, S.L. {326) 4,275
Promotora de Emisoras de Television, S.A. (21.785) (13.442)
Promotora de Informaciones, S.A. 107.844 29.197
Redprensa, S.L. 3.715 3.218
Sistema Radidpolis, S.A. de C.V. (5.004) {(8.983)
Sociedad Espafiola de Radiodifusién, S.A. 33.130 34172
5.6.R. Unién Radio, S.L. 3.833 1.686
Trokar de Colombia, S.A. (2.158) -
Ofras (3.790) 1.373

|Total reservas de consolidacién global 234.767 128.805
Antena 3 de Radio, S5.A. (3.964) (3.773)
Iberbanda, S.A. {12.688) (6.290)
Inversiones en Radiodifusién, S.A. (1.715) (1.491)
Inversiones Godd, S.A. (1.564) (1.591)
Novotécnica, S.A. 2.152 952
Sogecable, S.A. (53.050) (21.690)
Otras (244) | {166)
Total reservas de sociedades contabilizadas por el

(método de la participacién (71.073) {34.049)
Total ganancias acumuladas de ejercicios anteriores 163.694 94.756
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El efecto de la revalorizacién contable, en las ganancias acumuladas, realizado al amparo del
Real Decreto Ley 7/96, se cuantifica por sociedad y asciende al 31 de diciembre de 2005 y 2004
a:

Miles de euros

31.12.2005 31.12.2004
Diario El Pais, S.L. 5.184 5.184
Sociedad Espafiola de Radiodifusion, S.A. 2.533 2.533
Total 7.717 7.717

f) Acciones propias

El movimiento del epigrafe “Acciones Propins” durante el ¢jercicio 2005 y 2004 ha sido el

siguiente:
Miles de euros
Ejercicio 2005 Ejercicio 2004
Nimero def Importe | Ntumero de | Importe
Acciones Acciones
|Al inicio del ejercicio 10.940.625 29.706! 10.940.625 29.365
Compras 234.959 3.716 29.563 420
Ventas (208.219) {583) - -
Entregas (26.740) {73) (29.563) (79
Al cierre del ejercicio 10.940.625 32.766] 10.940.625 29,706

Promotora de Informaciones, S.A. mantiene a 31 de diciembre de 2005 un total de 10.940.625
acciones de la propia Sociedad en autocartera, lo que representa un 5% del capital social. El
coste total de las mismas asciende a 32.766 miles de euros, con un coste unitario de 2,99 euros.

La Sociedad tiene previsto dar cobertura a la emisioén de los Bonos Canjeables realizada en el
gjercicio 2003 (véase Nota 10) mediante Ia totalidad del importe de las acciones propias que
mantiene en autocartera.

También, y en el contexto de la citada emision, la Sociedad mantiene 8.623.142 acciones en
préstamo a 31 de diciembre de 2005.

g) Diferencias de cambio
Las diferencias de cambio del afio 2005 ascienden a 10.639 miles de euros, de los cuales 9.961
miles de euros corresponden a Grupo Santillana de Ediciones, S.A., fundamentalmente por las
sociedades sitas en Brasil.

(10) EMISION DE BONOS CAN]JEABLES
Con fecha 11 de diciembre de 2003 la empresa Prisa Finance (Netherlands) B.V., filial al 100%,

acordo el lanzamiento de una emisién de Bonos Canjeables por acciones ordinarias de Prisa
por un importe nominal de 162.300 miles de euros, siendo el valor nominal de cada titulo de
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10.000 euros. Tras la colocacién, el cupén quedo fijado en un 1,75% anual sobre el principal de
los bonos y la prima de canje de cada bono se fijo en un 34% sobre el precio de referencia por
accién fijado en 11,0755 euros. La fecha de vencimiento de los bonos quedé establecida en
cinco afos desde su emision.

En el contexto de esta emisién con fecha 19 de diciembre de 2003, Prisa suscribi6 un contrato
de dep6sito con Prisa Finance (Netherlands) B.V., en virtud del cual Prisa garantiza frente a
los tenedores de los bonos el cumplimiento de cualquier obligacion.

Asimismo los fondos obtenidos por la emisién de los bonos, 162.300 miles de euros, fueron
 transferidos a Prisa en concepto de depésito, siendo el tipo de interés a satisfacer del 1,75%

sobre el principal y pagadero en los mismos términos y condiciones establecidos en la
emision.

Prisa, a través de su filial, tiene previsto dar cobertura a los Bonos Canjeables mediante Ia
totalidad de las acciones propias que mantiene en autocartera, habiendo sido comunicado a
los titulares de los bonos.

Esta emisién cumple Ios requisitos necesarios establecidos por las NIIF para ser considerados
como “Instrumentos de capital”. Por este motivo, del importe neto recibido desde la emisién
de los bonos se ha diferenciado el importe correspondiente al elemento de pasivo del
componente de patrimonio neto (9.541 miles de euros), que representa el valor razonable de la
opcidn incorporada por este instrumento.

El importe reflejado en balance a 31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de 2004
corresponde al valor actual neto de los pagos futuros que se generarén, actualizados a la tasa
de descuento de instrumentos financieros no convertibles con similares plazos de emisién. La

variacién del saldo que se ha producido en el ejercicio corresponde al efecto de esta
actualizacién.

Adicionalmente, Prisa puso a disposicién de las entidades directoras de la operacién, en
concepto de préstamo de valores, hasta un méximo de 9.846.562 acciones de su autocartera, a
fin de dar cobertura financiera a los inversores que asi Io requieran. Las acciones entregadas
en préstamo a 31 de diciembre de 2005 eran 8.623.142 acciones. La remuneracion del préstamo
es de cinco puntos basicos, pagaderos mensualmente, calculados en funcién del valor de
mercado de las acciones en préstamo. Asimismo Prisa tiene derecho a percibir, de las
entidades directoras de la operaci6n, el 100% de cualquier tipo de dividendo que se conceda a
las acciones entregadas en préstamo y durante su periodo de vigencia (véase Nota 9f).

(11) PROVISIONES A LARGO PLAZO

El detalle de las variaciones durante el ejercicio 2005 en las diferentes cuentas de "Provisiones a
largo plazo” es el siguiente:
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Miles de euros
Saldo al Ajuste Variacion Saldo al
31.12.2004 conversion perimetro Dotaciones |ApHcaciones | 31.12.2005

Para impuestos 17.270 1 - 8 (854} 16425
Para responsabilidades y otras 4.261 406 271 3.547 (2.724) 5.761
Total 21.531 407 271 3.855 (3.578) 22186

La “Provision para impuestos” se corresponde con el importe estimado de deudas tributarias
derivadas de la inspeccién realizada a diversas sociedades del Grupo (véanse Notas 3k y 19).

- El desglose de la dotacién contemplada en la cuenta de resultados del ejercicio 2005 es el

siguiente:

Miles de euros
Indemnizaciones 1.446
Otros gastos de personal 1.232
Impuesto sobre sociedades 19
Otros impuestos 60
Otros 798
Total 3.555

(12) DEUDA FINANCIERA

Deudas con entidades de crédito

Los saldos de deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2005, asi como los
vencimientos previstos en concepto de amortizacién son los siguientes:

Miles de euros
Vencimientos
Corto Plazo Largo Plazo
31122005 { 2008 2007 | 2008 | 2009 | 2000 | »>2010 | Totall/p
Préstamos
En euros 247.498 79,598 80.895} 52.088 16111 8.097] 10.706; 167,900
En moneda extranjera 49.592 31.930 15,151 2493 9 9 - 17,662
Intereses devengados pendientes de pago 1378 1.378 - - - - - -
Total Préstamos 298.468 112,506 96.049 54.581 16.120 8.106 10.706 185.562
Pélizas de crédito
En euros 298.209 175.383 83.522 34.943 - - 4.361 122.826
En moneda extranjera 28141 28141 - - - - - -
Intereses devengados pendientes de pago 1.179 1.179 - - - - - -
Total Pdlizas de crédito 327.529 204.703 §3.522] 34.943 - - 4.361 122,826
Leasing 4.001 1.905 ~1.094] 967, 35 - - 2.096)
Descuento de efectes 1.26% 658 445| 163 3 - - 611
Total deuda con entidades de crédito 631.267 320172 181.110' 90.654 16,158 8.106 15.067 311.095

Los préstamos y pélizas de crédito por valor de 298.468 miles de euros y 327.529 miles de
euros respectivamente (220.235 miles de euros y 86.777 miles de euros respectivamente en

2004) se formalizaron con tipos de interés variables referenciados principalmente al Euribor o
al Libor.
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El tipo de interés medio de la deuda financiera del Grupo en el ejercicio 2005 ha sido del
3,07%, siendo el tipo medio para los préstamos del 3,41% y para las polizas de crédito del
2,80%.

Al 31 de diciembre de 2005, el Grupo contaba en sus pélizas de crédito con un limite de
472.955 miles de euros, de los que 145.426 miles de euros permanecian disponibles.

Los préstamos y créditos a pagar en moneda extranjera se reflejan a su contravalor en euros al
cierre de cada ejercicio, calculado al tipo de cambio en vigor a fecha de cierre. Del total de la
deuda, 78.106 miles de euros estan contratados en moneda extranjera (USD, pesos mexicanos
y reales brasilefios, principalmente).

Adicionalmente, con la finalidad exclusiva de financiar la oferta publica de adquisicién de
acciones de Sogecable, 5.A. (véase Nota 8), Prisa ha obtenido un crédito puente por un
importe maximo de 988.378 miles de euros, importe correspondiente al desembolso maximo
de la oferta de adquisicién. Este crédito devenga un tipo de interés referenciado al Euribor
mas un diferencial que oscila entre el 0,70% y el 1,10% y tiene vencimiento en septiembre de
2006. La disposicién del crédito se efectuard el dia anterior a la fecha de liquidacién de las
acciones prevista en el folleto de la oferta, en cumplimiento de los plazos establecidos en el
Real Decreto 1197/1991 sobre Régimen de las Ofertas Pablicas de Adquisicién de Valores. Al
31 de diciembre de 2005, este crédito no se encuentra dispuesto. Asimismo, este crédito
puente actta como confragarantia del aval prestado ante la Comisién Nacional del Mercado
de Valores (véase Nota 25).

Coberturas de tipo de cambio

El Grupo para gestionar sus riesgos de cambio utiliza en ocasiones derivados sobre divisas
para cubrir operaciones y flujos de efectivo en moneda extranjera. Los instrumentos utilizados
son contratos de opciones sobre divisas a plazo y estdn denominados en las monedas de los
principales mercados en los que opera el Grupo.

El riesgo de tipo de cambio asumido por el Grupo Prisa esta asociado principalmente a las
siguientes operaciones:

- Deuda denominada en moneda extranjera contratada por sociedades del Grupo y
asociadas.

- Resultados procedentes de la actividad desarrollada en otros paises ajenos al drea
euro referenciados a la evolucion de sus respectivas monedas.

- Inversiones financieras realizadas para la adquisicion de participaciones de
sociedades extranjeras.

La totalidad de los confratos de cobertura vigentes al 31 de diciembre de 2005 estin
destinados a cubrir deuda financiera denominada en USD y sus vencimientos coinciden con
los de la amortizacién de los préstamos que cubren. El importe nominal de dichos contratos
asciende a un total de 24.338 miles de USD (112.092 miles de USD en 2004) y sus vencimientos
finales estan fijados en el primer cuatrimestre del ejercicio 2006.
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Al 31 de diciembre de 2005, se estima que el valor razonable de las coberturas sobre divisas
del Grupo asciende aproximadamente a 25.865 miles de euros (81.126 miles de euros en 2004).

El Grupo ha reconocido en la cuenta de resultados de los ejercicios 2005 y 2004 pérdidas por
importe de 1.922 miles de euros y 1.258 miles de euros, respectivamente, correspondientes a
las liquidaciones realizadas de estos contratos asi como de su valoracién a la fecha de cierre.

Coberturas sobre tipos de interés

El Grupo se encuentra expuesto a las variaciones en las curvas de tipo de interés al mantener
toda su deuda con entidades financieras a interés variable. En este sentido, tiene contratos de
cobertura sobre el tipo de interés del Euribor encaminados a asegurar un tipo méximo. El
importe nominal de estos contratos al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es de 150.000 miles de
euros, los periodos de liquidacion son semestrales y su vencimiento final es en 2007.

El Grupo ha reconocido en la cuenta de resultados de los ejercicios 2005 y 2004 pérdidas por
importe de 186 miles de euros y 3 miles de euros, respectivamente, correspondientes a
liquidaciones realizadas de estos contratos asi como de su valoracién a Ia fecha de cierre.

(13) OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
En este epigrafe se registran basicamente cuentas a pagar a proveedores de inmovilizado,
~ remuneraciones pendientes de pago y otras deudas originadas por operaciones no
- comerciales. A 31 de diciembre de 2005, se incluye un saldo de 45.000 miles de euros
- correspondientes a la opcién de compra sobre las participaciones representativas del 24% de
Prisa Divisi6n Internacional, S.L. (véase Nota 2e).

(14) INGRESOS DE EXPLOTACION

El detalle de los ingresos del Grupo por sus principales lineas de actividad es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2005 | 31.12.2004

Ventas de publicidad 521.886 462.176
Ventas de libros, derechos y formacién 403.857 343.651
Ventas de periddicos y revistas 203.900 204.197
Ventas de productoes promocionales 149.284 114.145
Prestacién de servicios de impresion 58.736 60.959
Ventas de audiovisual y musica 36.932 38.114
Prestacién de servicios de intermediacién 31.215 35199
Otros servicios 20.156 18.216
Importe neto de la cifra de negocio 1.425.966 | 1.276.657
Ingresos procedentes del inmovilizado 2.820 26.683
Otros ingresos 54.305 52,102
Ofros ingresos 57.125 78.785
Total ingresos de explotacién 1.483.091 | 1.355.442
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(15) GASTOS DE EXPLOTACION

Gastos de personal

La composicién de los gastos de personal es la siguiente:

Miles de euros

31.12.2005 | 31.12.2004
Sueldos y salarios 305.092 288.669
Cargas sociales 58.970 54.910
Indemnizaciones 12.266 14.296
Gastos de retribuciones basadas en acciones 1.023 511
Otros gastos sociales 8.298 7.239
Total 385.649 365.625

El ntimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorfas profesionales, es el

siguiente:

Nitmero de personas

31.12.2005 | 31.12.2004
Directivos 421 425
Mandos intermedios 1.358 1.223
Personal técnico cualificado 3.927 3.387
Otros empleados 3.930 4.079
Total 9,636 9,114

Sistemas de retribucién basados en acciones

Las Juntas Generales de Accionistas celebradas el 18 de mayo de 2000 y el 15 de abril de 2004
aprobaron las bases de Ios Planes de opciones para la adquisicién de acciones de Prisa,
realizados con el propésito de facilitar la presencia como socios de directivos de la misma y de
su grupo de empresas y de profesionales de especial relevancia a él vinculados que llevan a
cabo actividades para las sociedades del Grupo de forma recurrente; asimismo delegé en el
Consejo de Administracion el desarrollo y ejecucién de dichos Planes.

El nimero total de opciones permite adquirir, como maximo, un 1% del capital social de Prisa
(2.188.125 acciones). Cada opcién permite adquirir una accién de la Sociedad. El sistema se
aplica en varios tramos, de conformidad con los criterios generales aprobados por el Consejo.
Las opciones y los derechos derivados de este programa son intransmisibles.

Plan 2000-

El plazo de ejercicio del plan se estipulé en un principio en tres afios desde el momento de
concesién de cada tramo de opciones. El Consejo de Administracién celebrado el 21 de marzo
de 2002 decidié ampliar en un afio el plazo para el gjercicio de las opciones sobre acciones. De
esta manera, las opciones adquiridas se podian ejecutar a partir del 1 de julio de 2003 hasta el
31 de enero de 2005, fecha en que ninguno de los participes habia ejercido su opcién.
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Plan 2004-

El Consejo de Administracién celebrado el 15 de julio de 2004 aprob6 un Plan de
Retribuciones consistente en la entrega de opciones sobre acciones de la Sociedad conforme a
la autorizacién concedida por la Junta General de 15 de abril de 2004.

Las opciones se podran ejecutar a partir del 31 de julio de 2007 hasta el 31 de enero de 2008.

La entrega de cada opci6n se ha realizado con caracter gratuito, siendo su precio de ejercicio

~de 13,40 euros por accién (que corresponde a la media aritmética simple de los precios de
cierre de la cotizacion de las acciones de la sociedad en el mercado continuo, durante los 90
dfas héabiles inmediatamente anteriores a la fecha de celebracién de la Junta General Ordinaria
de 15 de abril de 2004).

'El ntimero de opciones concedidas a 31 de diciembre de 2005 asciende a 1.580.500 y afectan a
- 278 beneficiarios.

Honorarios percibidos por la sociedad de auditoria

Los honorarios relativos a servicios de auditorfa de cuentas prestados a las distintas
sociedades que componen el Grupo Prisa y sociedades dependientes por el auditor principal,
asi como por otras entidades vinculadas al mismo durante el ejercicio 2005 han ascendido a
1.168 miles de euros (1.144 miles de euros en 2004). Asimismo los honorarios por este mismo
concepto correspondientes a otros auditores participantes en la auditoria de distintas
sociedades del grupo ascendieron a 220 miles de euros (184 miles de euros en 2004).

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas
sociedades del grupo por el auditor principal y por otras entidades vinculadas al mismo

- ascendieron durante el ejercicio 2005 a 361 miles de euros (437 miles de euros en 2004),
mientras que los prestados por otros auditores participantes en la auditoria de las distintas
sociedades del grupo por estos mismos conceptos ascendieron a 116 miles de euros (26 miles
de euros en 2004).

(16) RESULTADO FINANCIERO

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas es

el siguiente:
Miles de euros

31.12.2005 | 31.12.2004

Ingresos de inversiones financieras temporales 1.182 436
Ingresos de participaciones en capital 333 1.046
Otros ingresos financieros 9.367 9.386
Ingresos financieros 10.882 10.868
Intereses de deuda (17.412)| (15.919)
Ajustes por inflacién (1.786) (1.352)
Otros gastos financieros (13.049) (7.640)
Gastos financieros {32.247) {24.911)
Diferencias positivas de cambio 5.569 7.025
Diferencias negativas de cambio {7.008) (6.781)
Diferencias de cambio {neto) {1.439) 244
Resultado financiero {22.804) {13.799)

- 40 -



(17) OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Los resultados de las explotaciones en interrupcién definitiva que han sido incluidos en la
cuenta de resultados consolidada se detallan a continuacién:

Miles de euros
31.12.2005
Ingresos 1.784
Gastos (8.610)
Resultado antes de impuestos (6.826)
Impuestos imputables 474
Resultado neto atribuible a explotaciones en interrupeién | (6.352)
Resultado por enajenacién de explotaciones en interrupcién (3.372)
Operaciones interrumpidas {9.724)

El 26 de diciembre de 2005, el Grupo formaliz6 un contrato de compraventa para enajenar El
Diablo Distribucién, S.L. que realizaba todas las operaciones de venta y distribucién de
miisica del Grupo. Dicha operacién se complet6 el 1 de enero de 2006, momento en el que el
control de El Diablo Distribucién, S.L. fue traspasado al adquirente.

Al 31 de diciembre de 2004, el Grupo no contaba con resultados de operaciones en
discontinuacién.

(18) SEGMENTOS DE NEGOCIO Y GEOGRAFICOS

La informaci6n por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcién de las distintas lineas
de negocio del Grupo y, en segundo lugar, siguiendo una distribucién geografica.

Segmentos principales - de negocio
Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcién de la
estructura organizativa del Grupo Prisa en vigor al cierre del ejercicio 2005, teniendo en

cuenta, por un lado, la naturaleza de los productos y servicios ofrecidos y, por otro, los
segmentos de clientes a los que van dirigidos.

A continuacién se presenta la informacién por segmentos de estas actividades para los
ejercicios 2005 y 2004:
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Segmentos secundarios - geograficos

Las actividades del grupo se ubican en Europa y América. La actividad en Europa se
desarrolla fundamentalmente en Espafia aunque desde el ejercicio 2005, el Grupo se ha

- expandido en Portugal. La actividad en América se centra, fundamentalmente, en México,
Colombia y Brasil.

El cuadro siguiente muestra el desglose de determinados saldos consolidados del Grupo de
acuerdo con la distribucién geografica de las entidades que los originan:

Miles de euros
Europa América . Total
2005 2004 2005 2004 2005 2004
Importe neto de la cifra de negocio 1.095.857 | 1.026.635 330.109 250.022 | 1.425.966 | 1.276.657
Otros ingresos 46.927 72372 10.198 6.413 57125 78.785
Resultado antes de minoritarios e impuestos 140.492 121.554 25.788 14.462 166.280 136.016
Activos Totales 1.816.833 | 1.438.113 330.320 235.037 | 2.147.153| 1.673.150

(19) STTUACION FISCAL

En Espafia, Promotora de Informaciones, S.A., como se sefiala en las normas de valoracién, se
encuentra acogida al régimen especial de consolidacién fiscal, de acuerdo con la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, resultando ser la entidad dominante del Grupo identificado con el
namero 2/91 y compuesto por todas aquellas sociedades dependientes (Véase Anexo I) que
cumplen los requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora de la tributacién sobre
el beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades.

La entidad Lanza, S.A. de C.V. (México} constituye, junto con sus sociedades dependientes, su
propio grupo de consolidacién fiscal en México.

El resto de entidades dependientes del Grupo, presenta individualmente sus declaraciones de
Impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais.

Durante el ejercicio 2005 y en ejercicios anteriores, algunas entidades del Grupo han realizado
o participado en operaciones de reestructuracion societaria sometidas al régimen especial de
neutralidad fiscal regulado en el Capitulo VIII del Titulo VII, del Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
- Sociedades. Los requisitos de informacién establecidos por la citada norma figuran en las
Memorias que forman parte de las Cuentas Anuales de las entidades del Grupo implicadas,
correspondientes al ejercicio en el que se han realizado dichas operaciones.

En los ejercicios 2003 y 2004 diversas sociedades del Grupo se acogieron a la deduccién por
reinversion de beneficios extraordinarios, rentas por un importe de 21.104 miles de euros y
16.779 miles de euros, respectivamente. Las menciones a que obliga la normativa vigente, se
encuentran realizadas en las memorias de las cuentas anuales de las sociedades implicadas.

-43 -




Asimismo, en ejercicios anteriores, varias sociedades del Grupo fiscal acogieron rentas a la
reinversion de beneficios extraordinarios del articulo 21 de la derogada Ley 43/1995, del
Impuesto sobre Sociedades. Las exigencias de informacion preceptuadas por dicha normativa
se encuentran cumplidas en las memorias que forman parte de las cuentas anuales de las
sociedades afectadas.

a} Conciliacion de los resultados contable y fiscal

El siguiente cuadro muestra, en miles de euros, la conciliacién entre el resultado de aplicar el
tipo impositivo general vigente en Espafia (no ha variado respecto al del afio anterior), al
resultado contable consolidado, determinado bajo las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y el gasto por Impuesto sobre las Ganancias registrado en los ejercicios 2005 y 2004,
correspondiente al Grupo de consolidacién contable, distinguiendo entre el perimetro de
sociedades nacionales (principalmente del Grupo de consolidacién fiscal) y del resto de
sociedades extranjeras: ‘

31.12.2005 31.12.2004

RESULTADO CONSOLIDADO NIIF 155.750 115.881
Cuota al 35% 54513 40.558
Ajustes de Consolidacién (12.771) (6.207)
Ajustes NIIF 1.170 -
Diferencias Permanentes (1) 20.342 8.406
Compensacién de bases imponibles negativas (701} {1.865)
Deduccicnes y Bonificaciones (2) (71.444) (18.330)
Efecto de la aplicacién de diferentes tipos
impositivos (3) (1.878) {32.565)
| IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS 2005 (10.770) 10.003
REGULARIZACION IMPUESTCQ OTROS
EJERCICIOS (4) 3.608 (175)
GASTO POR IMPUESTOS EXTRANJEROS (5) 1.970 770
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES (6) 2248 2031
IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS TOTAL (2.944) 12629
IMPUESTO DIFERIDO (58.199) 4112
IMPUESTO CORRIENTE 47.429 5.891

() Las diferencias permanentes proceden, principalmente, (i) de determinados gastos y
provisiones no deducibles, (i) de la exencién de dividendos de fuente extranjero y (iii)
de gastos por impuestos extranjeros derivados de las retenciones en la fuente.

(2 Las sociedades espafiolas que forman parte del perimetro de consolidacién del Grupo
Prisa, se han acogido para calcular su gasto o ingreso por impuesto, en el ejercicio, a
los beneficios fiscales previstos en los articulos 33, 37, 38 y 40 del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, por importe de 65.042 miles de euros,
correspondiendo 211 miles de euros a deducciones procedentes de ejercicios
anteriores que no se encontraban registradas contablemente. Asimismo, el Grupo se
ha acogido en el ejercicio, al beneficio fiscal previsto en el articulo 94 de la Ley
20/1991 para las inversiones en Canarias, por importe de 131 miles de euros.
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Tgualmente, las sociedades del Grupo consolidado han practicado una deduccién por
doble imposicién interna, por dividendos que no se encuentran eliminados en el
proceso de consolidacién contable, por importe de 95 miles de euros y por doble
imposicién internacional, por importe de 1.112 miles de euros.

El Grupo consolidado, dentro del Convenio de colaboracién suscrito entre el Grupo

- Prisa y la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha, con motivo de la celebracién

)

)

®)

(6)

del IV Centenario de la publicacién del libro “El ingenioso Hidalgo Don Quijote de La
Mancha”, incurri6, durante el ejercicio, en la realizaciéon de gastos de propaganda y
publicidad, en el 4mbito del beneficio fiscal previsto en el articulo 27 de la Ley
49/2002, de 23 de diciembre, de régimen fiscal de las entidades sin fines lucrativos y
de los incentivos fiscales al mecenazgo, en relacién con la disposicién adicional
vigésima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas
y del orden social, dando derecho a una deduccién en el Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio, por un importe de 3.829 miles de euros.

Del mismo modo, las sociedades del Grupo de consolidacién han aplicado la
deduccion prevista en el articulo 20 de la Ley 49/2002, de 23 de diciembre, de
régimen fiscal de las entidades sin fines lucrativos y de los incentivos fiscales al

‘mecenazgo, por importe de 985 miles de euros.

En el propio ejercicio se han acogido a la deduccién por reinversién de beneficios
extraordinarios prevista en el articulo 42 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,

-rentas por un importe de 1.248 miles de euros, teniendo cumplida, a 31 de diciembre

de 2005, la obligacién de reinversion del precio de venta, mediante la adquisicién de
inmovilizado financiero, en los términos establecidos en la normativa. La deduccién
acreditada por este concepto asciende a 250 miles de euros.

Corresponde al efecto derivado de la tributacién a tipos impositivos distintos, de los
beneficios procedentes de las filiales americanas y europeas.

Se incluye (i) el efecto producido en la cuenta de pérdidas y ganancias por la
regularizacién incluida en la declaracién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2004, respecto al importe del Impuesto registrado contablemente a 31 de diciembre de -
2004 asi como (ii) la cancelacion de créditos fiscales activados.

Es el importe del gasto por Impuesto satisfecho en el extranjero y procede de las
retenciones en origen realizadas sobre los ingresos derivados de las distintas
exportaciones de servicios realizadas por las sociedades espariolas del Grupo y de los
dividendos recibidos de las filiales y demas sociedades extranjeras.

Es un componente més del gasto por Impuesto sobre las Ganancias en algunos paises
como México.
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b) Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

El siguiente cuadro muestra la procedencia y el itﬁporte de los activos y pasivos por
impuestos diferidos, registrados contablemente en los ejercicios 2005 y 2004, en miles de

euros:

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS CON ORIGEN EN:
31.12.2005 31.12.2004
Provisiones no deducibles 7.831 5.665
Activos no activables 3.113 4.646
Actualizacién de cuentas a cobrar 709 610
Bases imponibles negativas pendientes 27.124 20.886
Deducciones activadas pendientes de aplicaciéon 97.724 48.300
Otros 4421 3.507
Total 140,922 83.614

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS CON ORIGEN EN:
31122005 | 31.12.2004
Provisiones de cartera y fondos de comercio 18.740 16.649
Diferimiento por reinversion de beneficios extraordinarios 8.169 6.917
Amortizacién acelerada 876 910
Arrendamiento financiero 6.233 6.024
Actualizacion cuentas a pagar 3.306 3.985
Diferencias de cambio 344 627
Otros 5.328 5.005
Total 42,99 40.117

Los activos y pasivos registrados con origen en 2005, han sido contabilizados directamente
con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias. En el saldo a 31 de diciembre de 2004,
se recogen los activos y pasivos por impuestos diferidos, procedentes de los ajustes derivados

de la primera aplicacion de las NIIF, que se han registrado contablemente en cuentas de
patrimonio.

No existen diferencias temporarias significativas derivadas de inversiones en empresas

dependientes, sucursales, asociadas y negocios conjuntos, que generen pasivos por impuestos
diferidos.

No existen importes significativos derivados de diferencias temporales asociadas a beneficios
no distribuidos procedentes de sociedades dependientes en jurisdicciones en los que se

aplican tipos impositivos diferentes, por las que no se hayan reconocido pasivos por
impuestos diferidos.

Se muestra a continuacion, en miles de euros, el detalle de las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores susceptibles de compensacién con beneficios futuros procedentes de las

sociedades espafiolas, especificando el afio de generacion y el ejercicio hasta el cual pueden
ser utilizadas:

- 46 -




Afio de generacion | Afio vencimiento Importe Activadas No activadas
1992 2007 366 | - 366
1993 2008 135 - 135
1994 2009 403 211 192
1995 2010 961 461 500
199 2011 840 629 1
1997 2012 3.484 1.036 2448
1998 2013 1.789 1.537 252
1999 2014 2.441 1.456 985
2000 2015 11.698 2.669 9.029
2001 2016 17.066 3.436 13.630
2002 2017 14.308 8.053 6.256
2003 - 2018 21.506 13.981 .7.525
2004 2019 18.024 13.266 4,757
2005 2020 11.569 11.569 -
Total 104.590 58.304 46.286

Las bases imponibles negativas proceden, tanto por las sociedades del Grupo de
consolidacién fiscal, generadas antes de su incorporacién al Grupo (por importe de 33.757
miles de euros) como por el resto de sociedades del Grupo contable y no fiscal (por importe de
70.833 miles de euros). Del importe total, se encuentran registradas contablemente en el activo
del Balance de Situacién a 31 de diciembre adjunto, un importe de 58.304 miles de euros. No
se ha reconocido el correspondiente activo por impuestos diferidos por el resto de las bases
imponibles negativas, por entender los Administradores de la Sociedad que, a 31 de
diciembre, no existia certeza suficiente sobre su recuperacién futura.

-El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar correspondientes a las
- sociedades extranjeras del Grupo, se muestra a continuacion, desglosado por paises, en miles
de euros:

BOLIVIA PORTUGAL USA CHILE URUGUAY BRASIL ARGENTINA]| COLOMBIA | MEXICO TOTAL
1591 1,597] 1.597
1992 -
1993 1.325] 1325
1994 2477 2477
1995 475 425
196 775 371 1,150
1997 2787 67 2.854
1998 2882 271 3.153
199¢ 5812 180 540 6,531
2000 438 5014 835 6.287
2001 28 3.720 1,589 1.325 1.260 1.071 9.053
2002 537 2179 134 4.083 1.833 332 2521 11.611
2003 1.198] 573 3.635] 6.755 327 143 672 13.303
2004 12359 445 4.247] 9.305 630 18 73 313 28.547|
Total 13558 7,581 36,871 9.305 134 13237 3.502 2465 6.662] 84512
Activadas 9,305 134| 13.237] 839 297 23.812
MNo Activadas 13.558 2581 36.871 - - 2,663 2168 6,662 £4.502
Plazo compersacion| sin limite 6 ahos 20 anos sin limite 3 afios sin limite| 5 afios| 8§ anos 10 afios:

Del importe total, se encuentran registradas contablemente en el activo del balance de
situacion a 31 de diciembre adjunto, un importe de 23.812 miles de euros. No se ha
reconocido el correspondiente activo por impuestos diferidos por el resto de las bases
imponibles negativas, por entender los Administradores que, a 31 de diciembre, no existia
certeza suficiente sobre su recuperacion futura.

Existen saldos de deducciones por inversiones, procedentes de sociedades del Grupo de
consolidacion fiscal espafiol, que no se encuentran registrados contablemente, y que se
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generaron con anterioridad a su incorporacién al Grupo. Los Administradores estiman que
estos importes se aplicardn con anterioridad al vencimiento de los periodos méximos
establecidos por las autoridades. El desglose, en miles de euros, se expone a continuacién:

Afio generacion Importe Afio vencimiento
1998 692 2008
1999 554 2009
2000 366 2010
2001 712 2011
2002 557 2012

¢) Ejercicios abiertos a inspeccion

Los ¢jercicios abiertos a inspeccién en relacién con los principales impuestos varfan para las
diferentes sociedades consolidadas, si bien, generalmente, comprenden los cuatro tltimos
ejercicios, con las excepciones que se exponen a continuacion.

Como consecuencia de la inspeccién realizada por las autoridades fiscales durante los
ejercicios 1988 y 1989, fueron incoadas al Grupo diversas actas por un importe global de 8.769
miles de euros. En el ejercicio 2002, se desestimé por sentencia del Tribunal Supremo el
recurso de casacién y se procedi6 al pago de la deuda tributaria pendiente derivada de las
‘Actas, por importe de 4.120 miles de euros. La sentencia fue recurrida ante el Tribunal
Constitucional y durante el ejercicio 2003 fue denegada la admision a tramite del recurso de
amparo. No obstante, durante el propio ejercicio 2003 se recibi6 Auto de la Audiencia
Nacional estimando un incidente de ejecucion en relacion con la liquidacién derivada de la
sentencia del Tribunal Supremo antes referida, por incorrecto calculo de los intereses de
demora, resultando un derecho de cobro para la Sociedad, por importe de 1.332 miles de
euros. La Administracién, al ejecutar dicho Auto durante el efercicio 2004, procedié a denegar
la devolucion y a liquidar un importe adicional de 122 miles de euros, importe que fue
abonado y recurrido ante la Audiencia Nacional. A la fecha de formulacién de estas cuentas,
la Audiencia Nacional habia dictado Auto de ejecucién de sentencia, por el Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 1987, en el que se reconoce el derecho a la devolucién original junto
con el importe adicional ingresado, mds los intereses de demora que correspondieran
incrementados en dos puntos y, en ejecucion del mismo, se he recibido una devolucién por
importe de 1.037 miles de euros. El importe correspondiente al ejercicio 1986 se encuentra
pendiente de devolucién.

La Agencia Tributaria procedi6é igualmente en el pasado a la inspeccién de diversas
sociedades del Grupo consolidado fiscal y contable, incoando diversas actas por Retenciones e
Ingresos a Cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, Impuesto sobre Valor
Afiadido, Gravamen Unico de Actualizacién e Impuesto sobre Sociedades, para las siguientes
sociedades y ejercicios:
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Sociedad Ejercicios
Sociedad dominante-
Promotora de Informaciones, S.A. 1992 a 1996
Sociedades dependientes-
Diario El Pais, 5.L. 1992 2199
Sociedad Espafiola de Radiodifusion, S.A. 1993 a 1996
Radio Club Canarias, S.A. 1993 a 1996
Radio Espafia de Barcelona, 5.A. 1993 a 1996
Ediciones Bidasoa, S.A. 1994 a2 1996
Estructura Grupo de Estudios Econdmicos, S.A. 1995y 1996
Sociedad de Servicios Radiofénicos Unién Radio, S.L. 1995 a 1997
Diario As, S.L. 1996 a 1998
Grupo Santillana de Ediciones, S.L. 1991 a 1992
ftaca, S.LL. 1986, 1989 a 1992
Canal de Editoriales, S.A. 1988 a 1992

El Grupo no comparte los criterios de la Inspeccién, habiéndose presentado recursos ante las
instancias correspondientes por la practica totalidad de las actas giradas, a pesar de lo cual, el
Grupo mantiene una provisién por importe de 16.425 miles de euros (véase Nota 11), para
hacer frente a los hipotéticos pagos que fuera necesario realizar en un futuro por las actas
incoadas. Todas las liquidaciones se encuentran avaladas y pendientes de resolucién.

Durante el ejercicio han continuado las actuaciones inspectoras para el Grupo de
consolidacién fiscal nacional, en cuanto al Impuesto sobre Sociedades consolidado
correspondiente a los ejercicios 1999, 2000, 2001 y 2002. Igualmente, en el marco de la citada
inspeccion, estan siendo objeto de revision el Impuesto sobre el Valor Afiadido, Retenciones e
ingresos a cuenta del frabajo /profesionales, de rendimientos del capital inmobiliario y de
rendimientos del capital mobiliario e Impuesto sobre la Renta de no Residentes, de las
siguientes sociedades y ejercicios:

Sociedad Ejercicios

Sociedad dominante-

Promotora de Informaciones, S.A. junio 2000 a mayo 2004
Sociedades dependientes-

Diario El Pais, S.L. junio 2000 a mayo 2004

Sociedad Espaitola de Radiodifusion, S.A. junio 2000 a mayo 2004

Promotora de Emisoras de Television, 5.A. enero 2001 a diciembre 2003

Grupo Empresarial de Medios Impresos, S.L. enero 2001 a diciembre 2003

Grupo Santillana de Ediciones, S.L. enero 2001 a diciembre 2003

Santillana Educacion, 5.L. enero 2001 a diciembre 2003

Santillana Ediciones Generales, S.L. enero 2001 a diciembre 2003

No obstante lo anterior, dichas actuaciones inspectoras han finalizado para Mateu Cromo,
S.A., Gerencia de Medios, S.A. e Itaca, S.L., incoandose las correspondientes Diligencias de
Consolidaciéon para el Impuesto sobre Sociedades y Actas de conformidad para el resto de
Impuestos, sin que se hayan devengado pasivos de significacién para las Sociedades.

Debido a las posibles interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados

de la presente o futuras inspecciones pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es
posible cuantificar en la actualidad de manera objetiva. No obstante, los Administradores
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estiman que, como consecuencia de la presente o de una futura y eventual inspeccién, no

surgiran pasivos significativos para el Grupo que pudiesen afectar a las presentes cuentas
anuales consolidadas.

(20) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios formulada por los Administradores de Promotora
de Informaciones, S.A. para el ejercicio 2005 es la siguiente, en miles de euros:

Importe
Bases de reparto-
Beneficio del ejercicio 109.743
Distribucion-
A Dividendos 0,14 € por accidén
A Retribucién de los Consejeros 1.382
A Reservas Voluntarias Resto

El dividendo por accion, sin considerar las acciones en autocartera de Promotora de
Informaciones, S.A, pero incluyendo las acciones entregadas en préstamo (véase Nota 10),

serd de 0,14 euros por accién, no habiéndose aprobado dividendo a cuenta alguno con cargo a
los resultados del ejercicio 2005.

(21) BENEFICIO POR ACCION

El célculo del beneficio por accién es el siguiente:

31.12.2005 | 31.12.2004
Resultado neto del ejercicio (miles de euros) 152.809 122.453
Numero medio ponderado de acciones en circulacidén (miles de acciones) 207.872 207.872
Beneficio basico por accién (euros) 0,74 0,59

El beneficio por accién se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo
atribuible a la Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de

la misma en circulacién durante dicho periodo, sin incluir el niimero medio de acciones en
autocartera.

El Grupo no ha realizado ningiin tipo de operacién que suponga un beneficio por accién
diluido diferente del beneficio basico por accién.

(22) HECHOS POSTERIORES

Con fecha 23 de enero de 2006 la Comisién Nacional del Mercado de Valores ha autorizado la
Oferta Pablica de Adquisicién de acciones de Sogecable, S.A. presentada por Prisa el 2 de
noviembre de 2005 (véase Nota 8). Asimismo, con fecha 30 de enero de 2006 el Consejo de
Administracion de Sogecable, S.A. aprob6 un informe favorable sobre la operacién.

Por otra parte y con relacién a la sociedad asociada Iberbanda, S.A., con fecha 19 de mayo de
2005 dicha sociedad firmé un acuerdo de intenciones con un operador de servicios de
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telecomunicaciones para su entrada como accionista de referencia de la sociedad, acuerdo en
el que se defini6 un nuevo plan de negocio que suponia la reestructuracion y discontinuidad
de parte del negocio actual de Iberbanda, S.A. a efectos de optimizar sus capacidades y
focalizar sus actividades en el complemento de las infraestructuras del citado operador de
servicios de telecomunicaciones. El pasado dia 27 de enero de 2006, el Consejo de Ministros
acord6 declarar improcedente la citada operacién de concentracién econémica. Al 31 de
diciembre de 2005 Prisa tenia totalmente provisionada su inversion en Iberbanda, S.A.

(23) OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio 2005 con empresas asociadas y vinculadas
han sido las siguientes:

Miles de euros
31.12.2005 31.12.2004

Ingresos

Por venta de mercaderias 90.618 84.213
Por prestacion de servicios y otros 99.395 84983
Por ingresos financieros 3.723 6.804
Total 193.736 176.000
Gastos

Por compras de mercaderias 16.798 15.527
Por prestacion de servicios y otros 25.024 23.036
Por gastos financieros 3 97
Total 41.825 38.660

Remuneraciones a la alta direccion-

Los miembros del Comité Fjecutivo y del Comité de Direccién que no son consejeros
ejecutivos de Promotora de Informaciones, 5.A. son Ignacio Santillana del Barrio, Augusto
Delkader Teig, Jaime de Polanco Soutullo, Miguel Satristegui Gil- Delgado, José Catlos
Herreros Diaz- Berrio, José Luis Sainz Diaz, Pedro Garcia Guillén y Matilde Casado Moreno.
Su remuneracién total en el ejercicio 2005 ha ascendido a 4.170 miles de euros.

(24) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 2005 y 2004, las sociedades consolidadas han satisfecho los siguientes
importes por retribuciones devengadas a los miembros del Consejo de Administracién de

Prisa:
Miles de euros
31.12.2005 31.12.2004
Sueldos y salarios 5132 4782
Retribucién Consejo 1.382 1.382
Dietas 1.098 1.097
Total 7.612 7.261

No se han producido créditos, anticipos, préstamos ni obligaciones contraidas en materia de
pensiones respecto al Consejo de Administracion.
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Las opciones entregadas a miembros del Consejo de Administracién, de acuerdo con lo
descrito en la Nota 15 de estas cuentas anuales, ascienden a 185.000 del Plan de 2004.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andénimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas,
con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas cotizadas, se sefialan a
continuacién las sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al
que constituye el objeto social de Promotora de Informaciones, 5.A. en cuyo capital participan

los miembros del Consejo de Administracién, asi como las funciones que ejercen en ellas:

Y
Partici-
Titular Participada pacién Funciones
Jests de Polanco Sogecable, 5.A. 24,501 -
Gutiérrez *
Le Monde, 5.A. - Consejero
Sogecable, S.A. 0,002 Vicepresidente
Juan Luis Cebridn | Compaiiia Independiente de Noticias de - Representante del consejero
Echarri Television, S.L Sogecable, S.A.
Sistema Radidépolis, 5.A. de C.V. - Consejero
Cadena Radiodifusora Mexicana, S.A. de - #
CV.
Radio Comerciales, 5.A. de C.V. - “
Radio Melodia, S.A. de C.V. - .
Radio Televisora de Mexicali, 5.A. de C.V. - “
Radioc Tapatia, S.A. de C.V. - ”
Xezz, S.Ade CV - “
1 Grupo Media Capital SGPS, S.A. - “
Le Monde, S.A. - “
Le Monde Europe, S.A. - Representante del miembro del
Comité de Direccidn,
Promotora de Informaciones,
S.A.
Francisco Javier Canal Club de Distribucién de Ocio y - Consejero
Diez de Polanco Cultura, S.A.
Compaiifa Independiente de Televisién, S.L - Presidente y Consejero
Delegado
DTS Distribuidora de Television Digital, S.A. - i
Sociedad General de Cine, S.A. - “
Sogepaq, S.A. - i
Sogecable, 5.A. 0,026 Consejero Delegado
Canal Satglite Digital, S.L.. - v
Audiovisual Sport, S.L. - Presidente (en representacion
de Sogecable, S.A.,
Cinemania, 5.L. - “
Compaiifa Independiente de Noticias de - Presidente (en representacién
Television, S.L. de Compafiia Independiente
de Television, S.L.)
Sogecable Editorial, S.L - Presidente y Consejero
Delegado (en representacién
de Sogecable, S.A.)
Sogecable Media, S.L. - i
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%o
Partici-

Titular Participada pacién Funciones
Ignacio Polanco Sogecable, S.A. 0,020 -
Moreno Cadena Radiodifusora Mexicana, S.A. de - Consejero

CV.
Radio Comerciales, S.A. de C.V. - “
Radio Melodia, 5.A. de C.V. - i
Radio Televisora de Mexicali, S.A. de C.V, - “
| Radio Tapatia, S.A. de C.V. - i
Sistema Radidpolis, 5.A. de C.V. - i
Xezz,S5.A. de CV. - “
Isabel Polanco Sogecable, S.A. 0,001 -
Moreno
*Manuel Polanco Vertix SGPS, 5.A. - Presidente
Moreno Productora de Televisién de Almeria, S.A, - Vicepresidente
Grupo Media Capital SGPS, S.A. - Consejero Delegado
Promotora Audiovisual de Jaén, S.A. - Consejero
Dédalo Grupo Gréfico, S.L. - “
Antena 3 de Radio, S.A. - “
Diego Hidalgo Sogecable, 5.A. 0,000 Consejero
Schnur :
Francisco Pérez Sogecable, 5.A. - Consejero
Gonzalez
Adolfo Valero Sogecable, 5. A 0,016 -
Cascante
Emiliano Martinez. | Sogecable, 5.A. 0,011 -
Rodriguez
Juan Salvat Sogecable, 5.A. 0,012 -
Dalmau
Borja Jests Pérez Sogecable, S.A. 0,008 -
de Arauna
Jesfis dela Sernay | Sogecable, S.A. 0,000 -
Gutiérrez- Répide
Gregorio Maraifién | Sogecable, S.A. 0,000 Consejero
v Bertran de Lis
Manuel Varela Ufia | Sogecable, 5.A. 0,008 -

{(*) La participacién declarada de D. Jestis de Polanco Gutiérrez en Sogecable, S.A. corresponde a la participacion
de Promotora de Informaciones, S.A.

No se incluyen en esta relacién las sociedades del Grupo Prisa. No obstante, se hace constar
que los siguientes Consejeros de Promotora de Informaciones, S.A. forman parte del 6rgano
de administracién de algunas sociedades del Grupo Prisa, tal y como se informa en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo de la Sociedad: Jests de Polanco Gutiérrez, Juan Luis Cebrian
Echarri, Ignacio Polanco Moreno, Francisco Javier Diez de Polanco, Emiliano Martinez
Rodriguez, Isabel Polanco Moreno, Manuel Polanco Moreno, Juan Salvat Dalmau, Gregorio
Marafién y Bertran de Lis, Diego Hidalgo Schnur, Ramén Mendoza Solano, Alvaro Noguera
Giménez, Francisco Pérez Gonzéalez, Adolfo Valero Cascante y Manuel Varela Ufia.

Asimismo y de acuerdo con el texto legal mencionado anteriormente, no consta que ninguno
“de los miembros del Consejo de Administracién haya realizado durante los ejercicios 2004 y
2005, ni actualmente realice, por cuenta propia o ajena, actividades del mismo, andlogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la sociedad
Promotora de Informaciones, S.A.
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(25) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

En el 4mbito de la oferta ptiblica de adquisicién de acciones de Sogecable, S.A. (véanse Notas
8 y 22), con objeto de garantizar el cumplimiento de las obligaciones de pago que puedan
resultar para la Sociedad a favor de los accionistas de Sogecable, S.A. que acepten dicha
oferta, la Sociedad ha presentado ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores un aval
por importe de 988.378 miles de euros.

Por otro lado, Prisa actia como fiador de préstamos y créditos bancarios concedidos a
Iberbanda, S.A y a Promotora de Emisoras de Televisién, S.A hasta un importe maximo de
16.465 y 22.500 miles de euros, respectivamente y a WSUA Broadcasting Corp. por importe de
6.800 miles de dolares USA.

Con objeto de la adjudicacién de la licencia de emisién LMDS a la sociedad participada
Iberbanda, S.A., Prisa procedi6 a prestar aval por el importe de la inversion comprometida
por dicha sociedad, en funcién de su participacién accionarial y en las condiciones
establecidas en su adjudicacién. El importe total avalado por este concepto a 31 de diciembre
de 2005 asciende a 1.179 miles de euros.

Por otro lado, durante el ejercicio 2003 Sogecable, S.A. suscribié un contrato de préstamo y
crédito sindicado por importe total de 1.350.000 miles de euros. En el citado contrato, Prisa
asumi6 frente al sindicato de bancos y entidades de crédito un compromiso de aportacion de

. fondos para compensar el déficit de caja, hasta un importe méximo de 38.259 miles de euros,
en el caso de que Sogecable, 5.A. no pudiera atender o no atendiese el pago de las cantidades
adeudadas bajo la Deuda Senior Bancaria y un compromiso de aportacion de fondos para
reestablecer la proporcién entre Deuda Senior y EBITDA, en caso de que se superasen los
limites establecidos en los contratos de préstamo y crédito. El 30 de junio de 2005 estas
garantias asumidas por Prisa han quedado canceladas, sin que se haya derivado para la
Sociedad obligacién de pago alguna.

A 31 de diciembre de 2005, Prisa habia prestado avales bancarios por importe de 11.285 miles
de euros, correspondientes principalmente a actas de inspeccién de las autoridades fiscales
firmadas en disconformidad (véase Nota 19). En opinién de los Administradores de la
Sociedad, el posible efecto en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas de los avales por
litigios no seria en ningtn caso significativo.

Adicionalmente, Sociedad Espafiola de Radiodifusién, S.A. habfa prestado avales a 31 de
diciembre de 2005 por importe de 13.916 miles de euros, correspondientes principalmente a la
adjudicacion de concesiones administrativas y a actas de inspeccién de las autoridades fiscales
firmadas en disconformidad. En opinién de los Administradores de la Sociedad, el posible
efecto en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas de los avales por litigios no seria en
ningiin caso significativo.

Por altimo, con fecha 23 de diciembre de 2003, Dédalo Grupo Gréfico, S.L. y un grupo de
bancos suscribieron un contrato de préstamo y crédito sindicado por importe maximo de
125.000 miles de euros referenciado al Euribor, de los cuales se han amortizado 36.147 miles
de euros durante los ejercicios 2004 y 2005, cuyo objeto parcial es la refinanciacién de las
deudas de las empresas participadas. El mencionado contrato de préstamo y crédito sindicado
fue suscrito también, como garantes, por las empresas Mateu Cromo Artes Gréficas, S.A.,
Dédalo Altamira, S.A., Mateu Liber, S.L.,, Macrolibros, S.A., Distribuciones Aliadas, S.A.,
Norprensa, S.A., Bidasoa Press, S.1., Dédalo Hispanica, 5.A., Dédalo Heliocolor, S.L. v
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Graficas Integradas, S.A., filiales de Dédalo Grupo Gréfico, S.L. También se incluyeron como
garantias del citado préstamo la prenda de los derechos de crédito derivados de los contratos
materiales de estas empresas, asi como la hipoteca sobre determinados activos.

Dédalo Grupo Gréfico, S.L. ha manifestado a las entidades financieras que al cierre del
ejercicio no va a cumplir con las condiciones establecidas por estos, en los contratos de
préstamo y crédito sindicado firmados. Consecuentemente Dédalo Grupo Grafico, S.L. junto
con sus accionistas y los bancos prestamistas, estdn analizando distintos escenarios con objeto
de establecer nuevas condiciones que faciliten la continuidad de las vias de financiacion
actualmente operativas. Al 31 de diciembre de 2005 esta operacién no supone ningn pasivo
adicional para el Grupo.

(26) ASPECTOS LEGALES

Con respecto al proceso de ejecucion de la Sentencia del Tribunal Supremo de 9 de junio de
2000 que declaré no conforme a derecho el Acuerdo del Consejo de Ministros de 20 de mayo
de 1994 que autorizé la operacién de concentracién econdémica realizada por Sociedad
Espafiola de Radiodifusi6n, S.A. (en adelante S.E.R.), Antena 3 de Radio, S.A., y Sociedad de
Servicios Radiofénicos Unién Radio, S.L. (en adelante Unién Radio), la Direccién General de
Defensa de la Competencia, mediante Resolucién de 30 de julio de 2004, acordé considerar
que las medidas adoptadas por las empresas concentradas “garantizan la separacién efectiva
de la gestién operativa y econémica de Antena 3 de Radio, S.A., respecto de la Sociedad
Espafiola de Radiodifusién, S.A.” y que “Prisa o las sociedades de su grupo no controlan
Antena 3 de Radio, 5.A.”. Con ello, la Administracién encargada de la ejecucién de Ia
Sentencia aludida dio por finalizada su funcién y remiti6 su Resolucién al Tribunal Supremo.
Los recurrentes plantearon un nuevo incidente de ejecucién de sentencia, que se halla
pendiente de resolver por el Tribunal Supremo.

Con independencia de lo anterior, en septiembre de 2005 Unién Radio notificé al Servicio de
Defensa de la Competencia un nuevo expediente de concentracién consistente en la toma de
control exclusivo de la sociedad Antena 3 de Radio, S.A. Mediante una ampliacién de capital
acordada por la Junta General de Socios de Unién Radio, los socios de ésta, los grupos Prisa y
GODO, aportaran a Unién Radio sus participaciones en las sociedades S.ER. y Antena 3 de
Radio, 5.A. Como resultado de tal ampliacién, una vez ejecutada, Unién Radio pasard a ser
titular directamente del 99,99% de la S.E.R. e, indirectamente, del 99,419% de Antena 3 de
Radio, S.A.

La efectividad de tal operacién esta sujeta al cumplimiento de dos condiciones: la obtencién
de la autorizacién de las autoridades de defensa de la competencia; y la obtencién de las
autorizaciones previstas en la legislacién especifica del sector de radiodifusién.

A fecha actual se ha cumplido la primera de las dos condiciones citadas: el pasado dia 27 de
enero de 2006, el Consejo de Ministros ha acordado autorizar la operacién de concentracion,
sujeta a que la empresa resultante proceda a la enajenacion de cinco emisoras.

Por otra parte, la Sociedad participa, a través de la sociedad Promotora de Emisoras de
Televisién, S.A., en el capital social de diversas empresas operadoras en el ambito de la
television local. La Ley 62/2003, de 30 de diciembre de Medidas Fiscales, Administrativas y
de Orden Social, modificé de nuevo el régimen legal de la television, de forma que hace
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compatible la participacion significativa (mas de un 5%) en sociedades concesionarias de
distintos ambitos, estatales, autonémicas y locales, si bien establece determinadas limitaciones
-a cobertura de poblacién. En ese marco, Promotora de Emisoras de Televisién, S.A., tiene la
intencién de desarrollar su proyecto de implantacion en el sector local y autonémico
acudiendo a los concursos que se convoquen para la adjudicacién de licencias. En este sentido,
tras la aprobacién del Plan Técnico de Television Digital Local mediante el Real Decreto
439/2004 de 12 de marzo, modificado por el Real Decreto 2268/2004 de 3 de diciembre, las
Comunidades Auténomas estin empezando a convocar los concursos para la gestion
indirecta de servicios de televisién local digital, por lo que la situacién del sector estd en vias

- de regularizacién. Durante el ejercicio 2005 Promotora de Emisoras de Television, S.A., a
través sus distintas filiales, se ha presentado a los concursos celebrados por las Comunidades
Auténomas de Madrid, Valencia, Galicia, Murcia y Asturias. Los concursos de Galicia y
Asturias estan pendientes de resolucién. En Madrid y Murcia, la Sociedad no ha resultado
adjudicataria de concesién alguna, habiéndose presentado el correspondiente recurso en
Madrid. En Valencia la Sociedad ha resultado adjudicataria de una concesién en Onteniente.
En Murcia y Valencia la sociedad formalizard el correspondiente recurso contencioso
administrativo en el plazo legalmente previsto.

En el marco de este plan de obtencién de concesiones, la direccién del Grupo Promotora de
Emisoras de Television, S.A., ha elaborado un Plan de Negocios a largo plazo, que mantiene
‘actualizado al dia de hoy, en el cual se han tenido en consideracién, entre otros, aspectos
vinculados a la estrategia futura del Grupo, el cumplimiento de las condiciones legales, asi
como las experiencias adquiridas por el Grupo en otros negocios relacionados con los medios
de comunicacién a nivel local. La principal conclusién del mencionado Plan de Negocios,
basado en hipétesis conservadoras, es que, a pesar de que el Grupo ha incurrido en pérdidas
significativas en los ejercicios 2004 y 2005, el Grupo obtendra beneficios a medio plazo, que,
permitiran la recuperacion de sus activos y la cancelacién de sus pasivos por los importes
registrados en su balance de situacién.

(27) TRANSICION DE LOS CRITERIOS CONTABLES ESPANOLES A LAS NORMAS

INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Hasta el ejercicio 2004 el Grupo ha venido formulando sus Cuentas Anuales de acuerdo con
los Principios y Criterios contables en vigor en Espafia (en adelante, “PGC”), A partir del
gjercicio 2005 el Grupo formula sus Cuentas Anuales de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera segin han sido adoptadas por la Unién Europea,
de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo.

a) Conciliacién del Patrimonio Neto a 1 de enero de 2004 y 31 de diciembre de 2004

El cuadro que figura a continuacion refleja la conciliacién del patrimonio neto a 1 de enero de
2004 y 31 de diciembre de 2004 entre criterios contables espafioles (PGC) y NIIF:
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Miles de euros
1.01.2004 . 31.12.2004
Patrimonio Neto PGC 660.665 735.765
Incorporacion de las acciones de la sociedad dominante {29.365) (29.706 )
Incorporacién de los intereses minoritarios 26.913 15.744
Efecto primera aplicacién NIIF método de la patticipacién (24.810) (24.810)
Costes no capitalizables (10.794 ) (10.794)
Actualizacién del Bono Canjeable 9.541 9.541
Diferencias positivas de cambio 2.358 2.358
Actualizacién de cuentas a cobrar (1.014) (1.014)
Ajustes al resultado del ejercicio 2004 (véase apartado b de esta Nota) 19.201
Otros ajustes . (740) 31
Patrimonic Neto NIIF 632.754 716.316

Incorporacion de las acciones de la sociedad dominante-

De acuerdo con las NIIF, las acciones propias adquiridas por las sociedades del Grupo se
presentaran como una minoracién del patrimonio, de forma que el importe recibido o
entregado forma parte del mismo.

Incorporacion de los accionistas minoritarios-

Bajo criterios contables espafioles el patrimonio neto Io constituyen Ginicamente los fondos
correspondientes a los accionistas de la sociedad dominante, sin embargo, en NIIF, el
patrimonio neto lo constituyen tanto los fondos correspondientes a la sociedad dominante
como a los accionistas minoritarios. Por lo tanto, el saldo de intereses minoritarios recogidos
en el balance de situacién consolidado de Grupo Prisa, elaborado con criterios espafioles, se

incorpora al patrimonio neto del balance de situaciéon consolidado elaborado bajo normativa
internacional.

Efecto primera aplicacion NIIF sociedades método de la participacion-

En este epigrafe se recoge el impacto en el patrimonio neto de la conversién a NIIF de las
sociedades contabilizadas por el método de la participacion.

El impacto maés significativo se debe a que con fecha 1 de enero de 2004, el Grupo Sogecable se
ha acogido al criterio de no registrar el ingreso fiscal derivado de la deducibilidad de las
dotaciones de las provisiones de cartera de determinadas sociedades no incluidas en el
régimen de tributacién consolidada, registrando un pasivo por impuestos diferidos, con el
consiguiente cargo al patrimonio neto.

Costes no capitalizables-

Las NIIF establecen un conjunto de requerimientos para permitir la activacién de ciertos tipos
de costes. No admiten la capitalizacién de aquellos costes que no cumplan con su definicién
de activo. En consecuencia, en NIIF no son activables los siguientes conceptos:

- Gastos de establecimiento.
- Costes de investigaci6n, costes asociados a la generacién interna de marcas y costes

de las paginas web que no se utilicen de forma directa en la generacién de
ingresos.
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- Costes de publicidad y actividades promocionales cuyo objeto final sea el
lanzamiento de un nuevo producto.

Actualizacion del Bono Canjeable-

El importe reflejado en el balance en el epigrafe de “Emision de Bonos Canjeables” corresponde
al valor actual neto de los pagos futuros que se generan con el bono canjeable, actualizados
con la tasa de descuento de instrumentos financieros no convertibles con similares plazos de
emision, con el consiguiente impacto en el patrimonio neto del Grupo.

Diferencias positivas de cambio-

La norma contable espafiola aplica un tratamiento asimétrico a las diferencias de cambio, no
permitiendo el registro de diferencias positivas, en general, hasta el momento de su
realizacion, Por el contrario las NIIF si permiten el registro de estas diferencias positivas no
realizadas en la cuenta de resultados.

Actualizacion de cuentas a cobrar-

Las cuentas a cobrar a largo plazo, referenciadas a un tipo de interés fijo se actualizaron a 31
de diciembre de 2003 con cargo al patrimonio neto.

b) Conciliacién del resultado del ejercicio 2004

El cuadro que figura a continuacién refleja la conciliacion del resultado del ejercicio 2004 entre
criterios contables espafioles e internacionales:

Miles de euros
Resultado a 31.12.2004 con PGC 103.252
Amortizacién de fondo de comercio 22.083
Diferencias positivas de cambio : 421
Gastos financieros (2.682)
Costes no activables y otros (621)
Resultado a 31.12.2004 con NIIF 122,453

Amortizacion de fondo de comercio-

Segtn criterios contables espafioles, el fondo de comercio debe amortizarse de forma
sistemdtica en un perfodo maximo de 20 afios. En NIIF no se considera que exista una
depreciacién sistemética del fondo de comercio por lo que no se amortiza, pero estd sujeto a
una prueba de deterioro peri6dica.

Diferencias positivas de cambio-
Las NIIF permiten el registro de las diferencias positivas no realizadas.

Guastos financieros-

La actualizacién de las cuentas a cobrar y el bono canjeable por aplicacion de tipos de interés
de mercado genera unos mayores gastos financieros. Compensando este efecto, estd la
reversion de la amortizacion de los gastos de emision de los bonos canjeables dotada segin
criterios contables espafioles.
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA) Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion consolidado
correspondiente al ejercicio 2005




PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2005

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Los aspectos mas destacables del ejercicio 2005 han sido:

Prisa obtiene un beneficio neto de 153 millones de euros (+25%) en el ejercicio
2005.

Los ingresos se incrementan un 9,4% y el resultado de explotacion (ebit) alcanza
los 219 millones de euros (+28%). '

El Grupo fortalece su presencia en el sector audiovisual tras la entrada en el
33% del capital de Media Capital y la OPA parcial sobre Sogecable,

Internet, la radio internacional y la produccién audiovisual muestran
importantes ritmos de expansién.

-Los resultados mas relevantes del ejercicio 2005 han sido:

El crecimiento de los ingresos publicitarios (+12,9%}. Los crecimientos de la
Radio en Espafia (+12,6%) y El Pafs (+6,2%), fueron superiores al mercado. Los
ingresos de publicidad en Prisacom y Radio en Latinoamérica se incrementaron
un 18,7% y un 40,8 % respectivamente.

Las promociones incrementan sus ingresos un 30,8% hasta alcanzar los 149,28
millones de euros y mejoran su rentabilidad. El margen de ebit sobre ingresos
de las promociones ha sido del 30,0% frente al 15,5% del ejercicio anterior.

Las ventas de libros de Santillana crecen un 17,5%. Destaca la fortaleza de los
ingresos en Brasil (+45,4%) y México (+22,0%). En Espafia, los ingresos
crecieron un 7,8%.

AS incrementa su difusién, gana cuota de mercado y aumenta sus ingresos de
publicidad un 17,6%.

Mejora un 27% el resultado de explotacion de los negocios en desarrollo.

Prisacom reduce sus pérdidas en un 33,0% y medios Internacional obtiene
resultado positivo.




Otras operaciones de interés en el afio han sido:

El aumento de la participacién en Sogecable hasta el 24,5% de su capital y
la posterior oferta publica de adquisicién por un 20% adicional.

La Adquisicién de un 33% del capital de_Media Capital, uno de los
principales grupo de medios en Portugal.

Acuerdo con Clear Channel para la adquisicion de los derechos de
programacién y explotacién comercial de una radio en el area de Los
Angeles y Sur de California.

La adquisicién del 15,5% de Le Monde.

La concentracion de SER y Antena 3 radio ha sido auforizada por las
autoridades de defensa de la competencia, lo que supondrd una mejora de
los margenes operativos de la radio en Espafia. La efectividad de Ia
operacién esta sujeta a la obtencién de las autorizaciones previstas en la
legislacion especifica del sector de radiodifusién.

CUENTA DE RESULTADOS

Millones de € (N.ILF.)

Ingresos de explotacién
EBITDA

EBIY

Resultado financiero
Resultado por puesta en equivalencia
Resultado antes de impuestos

257,59
171,06 278
(1380)  (653)
(21,25)  (39,4)
136,02 22,2

Impuesto sobre sociedades 11,70 -
Rdo. de operaciones en discontinuacién - -
Resultado atribuido socios externos (1,87) -
Resultado neto 122,45 24.8
Margen EBITDA 19,0%
Margen EBIT 12,6%




INGRESOS DE EXPLOTACION

En el afio 2005 los ingresos se incrementan un 94% alcanzando 1.483,09 millones de
euros, frente a los 1.355,44 millones obtenidos en el ejercicio 2004, Por linea de
actividad, el desglose es el siguiente:

Millones de € (N.LLF.)

Venta de publicidad 462,18

Venta de libros y derechos 343,65 17,5

Venta de periédicos y revistas 204,20 (0,1)
Ingresos de productos promocionales 114,15 30,8

Venta de servicios de impresién? 60,96 (3,6)
Venta de misica y audiovisual 38,11 (3.1)
Otros ingresos? 132,19 (17,9
Total Ingresos de explotacién 1.355,44 9,4

- Por lineas de actividad, la publicidad representa un 35% de los ingresos, los libros y
derechos un 27% y los periédicos un 14%. Destaca el crecimiento de la venta de libros
y de los ingresos por promociones.

Publicidad

Libros y
Derechos

Periddicos
Promociones

Otros

Enero-Dic 2005 Enero-Dic 2004

! Representa el 40% de los ingresos de Dédalo, compafifa resultante de la fusidén de Prisaprint y Polestar
Espafia y la participacidn de [bersuizas (20%).

? Incluye: venta de comercio electrénico, de servicios de internet, ingresos procedentes de la venta de
inmovilizado y otros produtos.




La procedencia geografica de los ingresos ha sido la siguiente:

Enero-Diciembre 2005 Enero-Diciembre 2004

24% 20%
B Espaiia
Hinternacional B Espaiia

Internacional

76% 80%

Del total de los ingresos del grupe en 2005, un 24% procedi6 del drea internacional
frente a un 20% en 2004. La radio internacional creci6 un 48,9%.

De los ingresos internacionales del Grupo, el 73% proceden de Santillana, 23%

corresponden a Medios Internacional (Radio y Prensa) y 4% derivan de Dédalo
(Impresion).

Venta de publicidad

* Los ingresos por publicidad en el Grupo (521,89 millones de euros) han crecido un
12,9%, por encima del crecimiento del mercado.

Millones de € (N.I.LF.)

Radio

El Pais

Medios Internacional
Prensa especializada
TV local (Localia)
Prisacom

La publicidad local, sobre todo en la radio, muestra fortaleza.

Venta de Hbros v derechos

Las ventas de libros y derechos en 2005 han aumentado un 17,5% respecto al ejercicio
2004 (403,86 millones de euros frente a 343,65 millones).

En Espafia, los ingresos se han incrementado un 7,8%. En Latinoamérica destaca Brasil
donde los ingresos han alcanzado 63 millones de euros, un 45% mds que en el ejercicio
2004 y México donde las ventas se han incrementado un 22%.




En el resto de América del Sur, las campafias han tenido una buena evolucién,
destacando entre otros, Venezuela (+44%), Colombia (+37%) y Argentina (+25%).

La evolucién de las monedas locales respecto al délar, principalmente en Brasil,
Colombia y Repiblica Dominicana ha contribuido de forma positiva, incrementando
los ingresos en 13,2 millones de euros.

La distribucion geografica de los ingresos ha sido la siguiente:

Brasil
_ 15%
Espaifia y Portugal
35%
México
17%
Colombia
3%
Argg;otn ha Otros_paises
americanos
27%

Venta de periddicos y revistas

Los ingresos derivados de la venta de periédicos y revistas (203,90 millones de euros)
se han mantenido pricticamente constantes en relacién a los obtenidos en 2004, en un
entorno complicado con caidas de circulacién generalizadas en todos los paises.

La difusién media diaria de EI Pais en el afio 2005 ha sido de 453.602 ejemplares y la
del fin de semana de 826.321 ejemplares. Los datos implican un ligero descenso debido
en parte a que durante el ejercicio 2004, la circulacion de El Pais se vio favorecida por
la acogida de su producto promocional “La Enciclopedia” y por algunos eventos

excepcionales (clecciones generales, ataque terrorista...) que hicieron crecer la
demanda informativa.

El periédico deportivo AS ha aumentado su circulacién media diaria un 3,2% hasta
:209.585 ejemplares, ganando cuota de mercado frente a su principal competidor.

El periédico econémico Cinco Dias ha aumentado su difusién un 21,1%.

Evolucion de la circulacién media diaria de los periédicos del Grupo

El Pais 469.183

El Pais Semanal (EPS) 812.476 1,7
AS 203.158 32
Cinco Dias 25.136 21,1




Ingresos por productos promocionales

Las promociones se han consolidado no s6lo como un sistema de ayuda a la difusion
sino como una linea soélida de negocio. En 2005, los ingresos por productos
promocionales han alcanzado los 149,28 millones de euros. La contribucion al
resultado de explotacion (EBIT) de los productos promocionales en el periodo enero-
diciembre del ejercicio 2005 ha ascendido a 44,58 millones de euros frente a 17,65
millones en 2004 (crecimiento del 252,5%). El margen sobre ventas fue de 30,0%
comparado con el 15,5% en el ejercicio 2004.

El conjunto de Unidades del Grupo Ilevan a cabo venta de productos promocionales,
con efectos positivos en circulacion y resultado de explotacion.

La contribucién de las llevadas a cabo por El Pais ha sido de 127,79 millones de euros
en ingresos frente a 79,29 millones de euros en el ejercicio 2004 aportando las mismas
43,06 millones de euros al resultado de explotacion, frente a los 23,71 en el periodo
enero-diciembre del afio anterior. Destacaron las promociones de “La Historia
Universal”, “La Enciclopedia del Estudiante” y “Cine de Oro” que registraron una
venta media semanal de 194.000, 177.000 y 160.000 ejemplares respectivamente.

El periédico deportivo As, ha incrementado sus ingresos por promociones un 52%
- hasta alcanzar los 7,45 millones de euros y ha mejorado su rentabilidad aportando -
0,81 millones de euros al resultado de explotacién frente a los -6,41 del ejercicio
anterior.

Venta de servicios de impresion

La venta de servicios de impresién alcanza los 58,74 millones de euros, un 3,6% inferior
a la cifra correspondiente al ejercicio anterior. Durante el ejercicio 2005, Dédalo
continda avanzado en sus ajustes en los procesos de reestructuracién tras la fusion de
Prisaprint con Polestar.

Venta de misica y audiovisual

Los ingresos por venta de audiovisual y misica han experimentado una disminucién
del 3,1% explicada por la reduccién de los ingresos procedentes de la venta de misica
(Gran Via Musical) después del fin de la reestructuracién de esta unidad. La venta de
derechos audiovisuales y los eventos han mostrado buen comportamiento con
crecimientos del 6,3% y 4,0% respectivamente,

Otros ingresos

La partida otros ingresos incluye los procedentes de venta de comercio electrénico, de
servicios de Internet, y los ingresos procedentes de la venta de inmovilizado entre
otros. La caida del 17,9% en el 2005 respecto al ejercicio anterior obedece a que en 2004
se produjo la venta extraordinaria de algunos inmuebles.




RESULTADO DE EXPLOTACION

El resultado de explotacién (EBIT) del Grupo, asciende a 218,70 millones de euros,
frente a los 171,06 millones de euros obtenidos en el ejercicio 2004 (+27,8%).

- Por unidad de negocio, la distribucion del resultado de explotacién se muestra a
continuacion:

EBIT (millones de euros)

T T 1
Radiec Prensa Esp.& Medios Musica Prisacom Aufiovisual
Reglonal Internacional

T T
TOTAL El Pais Santillana

* En los -19 millones de euros de la unidad, -18 millones de euros corresponden al negocio de Television Local y -1 millén de
euros a produccion audiovisual (Plural)

En el periodo examinado, los mérgenes del Grupo han mejorado. El EBIT sobre
ingresos ha sido del 14,7% frente al 12,6% del ejercicio anterior. El margen de EBITDA
ha pasado de 19,0% al 21,2%.

Esta mejora de mérgenes se explica por:

» El comportamiento de El Pais: la evolucién de los ingresos publicitarios (+6,2%)
y la mejora de margenes de las promociones han provocado un incremento del
EBIT del 15,0% respecto al ejercicio 2004. El margen de EBIT se situ6 en 31,7%.

e La evolucién de los ingresos procedentes de la_venta de libros de texto : el
fuerte incremento de los ingresos de la unidad Educacion y Formacion (+18,2%)
unido al control de costes ha provocado la mejora operativa de la unidad (el
margen de EBIT pas6 de 7,7% en el ejercicio 2004 a 11,5% en 2005).




» Positiva evolucién de los margenes en la SER: el margen de EBIT del negocio
de radio se ha incrementado en mds de tres puntos pasando de 16,4% en 2004 a
19,8% en 2005 explicado fundamentalmente por el comportamiento de los
ingresos publicitarios {(+12,6%).

* El resultado de explotacién en Prensa Regional y Especializada 11,58 millones
de euros frente a 2,37 millones de euros en el periodo enero-diciembre de 2004.
En este apartado merece destacarse el comportamiento de AS, que ha
aumentado su resultado de explotacion un 149%, por la evolucion de la
difusién del peri¢dico, la publicidad y la mejora en la contribucién de las
promociones realizadas y Cinco Dias, que ha alcanzado un resultado de
explotacién positivo (0,41 millones de euros) frente a -3,03 millones de euros en
el mismo periodo del ejercicio anterior.

» La mejora del resultado de explotacién y control de costes en nuevos
desarrollos. En Prisacom y Musica el EBIT mejora en un 49,9% y 46,3%

respectivamente. Por su parte, Medios Internacional ya ha alcanzado el punto
de equilibrio.

BENEFICIO NETQ

El beneficio neto alcanzd los 152,81 millones de euros frente a 122,45 millones de

euros registrados en el mismo periodo del gjercicio anterior, lo que supone una mejora
del 24,8%.

El resultado por puesta en equivalencia (-29,62 millones de euros), recoge
principalmente las participaciones en Sogecable (+1,8), Antena 3 de Radio (+9,1) e
Iberbanda (-39,8) para la que en el ejercicio 2005 hemos hecho provisiones especiales
por cese de una de sus ramas de actividad.

El resultado de operaciones en discontinuacién recoge las pérdidas incurridas en el
negocio de miusica y de determinadas televisiones locales que han sido objeto de cierre
6 discontinuidad de operaciones.

En el ejercicio 2005, la linea de Impuesto sobre sociedades recoge un ingreso de 2,94
millones de euros, explicado por la aplicacién de las deducciones que favorecen la
inversién en compafifas extranjeras,




BALANCE DE SITUACION

ACTIVO (N.I.LE)

INMOVILIZADO

899,33

Inmovilizaciones inmateriales 78,09
Inmovilizaciones materiales 296,93
Inmovilizaciones financieras 96,58
Sociedades puestas en equivalencia 331,27
Propiedades inmobiliarias 11,47
Activos destinados a la venta 1,37
Impuesto diferido de activo 83,61

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 188,41

ACTIVO CIRCULANTE 585,41
Existencias 99,65
Deudores 455,23
Inversiones financieras temporales 6,02
Equivalentes de efectivo 24,51

TOTAL ACTIVO 1.673,15

PASIVO (N.I.LE.)

FONDOS PROPIOS 716,32
Capital Suscrito 21,88
Reservas 556,25
Resultados atribuibles a la Sociedad Dominante 122,45
Socios Externos 15,74

ACREEDORES A LARGO PLAZO 479,11
Deudas con entidades de crédito 259,64
Otras deudas a largo plazo 155,09
Otros acreedores a largo plazo 64,38

ACREEDORES A CORTO PLAZO 477,72
Deudas con entidades de crédito 144,49
Acreedores comerciales 201,60
Otras deudas a corto 127,57
Ajustes por periodificacion 4,06

TOTAL PASIVO 1.673,15




INVERSIONES

Las inversiones en inmovilizado han ascendido a 512,51 millones de euros frente a
247,16 millones de euros durante el ejercicio 2004. Por unidades de negocio, las
inversiones han sido:

INVERSIONES ENERO-DICIEMBRE 2005

Prisa

Santiliana

Radio

El Pais

Medios Internacional

Impresién

Produccién TV (Plural)/Cine (Tesela)
Televisién Local (Localia)

Otros

Total

Las inversiones de Prisa corresponden principalmente al incremento de Ia
participacion en Sogecable y a su ampliacién de capital (103,7 millones de euros), a la
adquisicion del 33% de Media Capital (237,8 millones de euros), asi como a la inversion
en el diario francés Le Monde (31,8 millones de euros). Las inversiones en Santillana se
refieren fundamentalmente a prototipos y a la adquisicion de la editora brasilefia
Objetiva (6,8 millones de euros). La Radio recoge 10,0 millones de euros por la
inversion en ONA Catalana. Las inversiones en Medios Internacional se refieren en su
mayor parte a la compra de Radio Continental de Argentina (8,1 millones de euros).

Por tipo de inmovilizado, el desglose de las inversiones es €l siguiente:

INVERSIONES ENERO-DICIEMBRE 2005

Inmovilizado material
Inmovilizado inmaterial
Inmovilizado financiero
Inversiones Inmobiliatias
TOTAL INVERSIONES
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POSICION FINANCIERA NETA

La deuda financiera neta bancaria a 31 de diciembre de 2005 asciende a 602,90 millones
de euros frente a 373,61 millones de euros a 31 de diciembre de 2004.

POSICION FINANCIERA NETA BANCARIA
31/12/2005
Deuda bancaria

Alargo plazo

A corto plazo

Tesoreria e inversiones financieras temporales
Deuda neta

En el cuarto trimestre de 2005 se ha incrementado la posicién de deuda neta en 202,90
millones de euros frente al cierre del tercer trimestre por la adquisicién del 33% de la

empresa de medios de comunicacién portuguesa Media Capital y el desembolso por la
compra del 15,5% de Le Monde.

Prisa emitié en diciembre de 2003 un bono canjeable por valor de 162,3 millones de
euros. El cupon de los bonos es del 1,75%. El 5% de autocartera que mantiene Prisa
garantiza el bono canjeable.

El coste medio de la deuda bancaria en el periodo enero-diciembre de 2005 fue del
3,07%.

Respecto a la deuda financiera (incluyendo el bono canjeable), el 62% tiene un
vencimiento a largo plazo. Por monedas, un 90% estd denominada en euros y un 10%
en doélares. Aproximadamente ¢l 30% de los vencimientos de la deuda en ddlares
tienen fijado el tipo de cambio a través de operaciones de cobertura.

38%

B Largo plazo
H Corto plazo

B Euros
B Ddélares

90%
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ESTADO DE FLUJOS DE FONDOS

Millones de euros (N.LLF.)

EBIT
Amortizaciones
Variacion de circulante no financiero
Inversiones operativas

| Flujo de caja operativo
Inversiones financieras
Resultado financiero
Dividendos
Impuestos
Otros
VARIACION DEUDA NETA

La generacién de flujo de caja operativo durante el ejercicio 2005 ha sido de 223,72
millones de euros frente a los 141,16 millones de euros del ejercicio 2004.

El mayor resultado de explotacién unido a Ja mejor gestion del fondo de maniobra
explica la buena evolucion del flujo de caja operativo

ADQUISICIONES ¥ ACUERDOS ESTRATEGICOS ALCANZADQS EN_2005

o Aumento de la participacion en Sogecable hasta el 24,50% de su capital social y
posterior oferta piblica de adguisicion de acciones de Sogecable
representativas del 20% de Sogecable,

* Acuerdo con Clear Channel para la adquisicion de los derechos de
programacién y explotacién comercial de una operacién de radio, que emite
desde Tijuana (México) en espaiiol para el 4rea de Los Angeles y el sur de
California, La inversién total es de 28 millones de dolares y la adquisicién ha
sido autorizada con fecha 26 de enero de 2006.

* Adqguisicién por parte de Santillana del 75% del capital social de la sociedad
brasilefia Editora Objetiva Ltda., . Creada en 1991, Objetiva es una editorial de
. referencia en el segmento de ediciones generales de Brasil. En 2004 facturé 5
millones de euros. Con esta adquisicion, Santillana consolida su presencia en el
area de las ediciones generales y complementa las actividades que ya desarrolla

en Brasil en el area de educacion a través de Editora Moderna.

» Adgquisicién del 100% _ de Radio Continental y Radio Estéreo, sociedades
operadoras de radio en Argentina, por valor de 8,1 millones de euros.

* Acuerdo con Le Monde para alcanzar el 15,5% de su capital social. Prisa ha
firmado con Le Monde una “joint venture” para la produccién y explotacién de
promociones en Francia que ha comenzado a operar en enero de 2006.
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o Acuerdo con los principales accionistas de la compaiiia portuguesa Media
Caypital para la adguisicion de hasta el 46,32% de dicha sociedad
instrumentado a través del ejercicio de 2 puts. En Noviembre de 2005, los socios
de Media Capital ejercitaron el primer derechos de put y Prisa adquiri6 el 33%
de Media Capital. Desde entonces, Prisa nombré al Consejero Delegado de la
compafifa y tiene tres miembros en el consejo. '

2. EVOLUCION POSTERIOR AL CIERRE

Con fecha 23 de enero de 2006 la Comision Nacional del Mercado de Valores ha
autorizado la Oferta Pablica de Adquisicién de acciones de Sogecable, S.A. presentada
por la Prisa el 2 de noviembre de 2005. Asimismo, con fecha 30 de enero de 2006 el
Consejo de Administracién de Sogecable, 5.A. aprobé un informe favorable sobre la
operacion.

Por otra parte y con relacién a la sociedad asociada Iberbanda, S.A., con fecha 19 de
mayo de 2005 dicha sociedad firmé un acuerdo de intenciones con un operador de
servicios de telecomunicaciones para su entrada como accionista de referencia de la
sociedad, acuerdo en el que se defini6 un nuevo plan de negocio que suponia la
reestructuracién y discontinuidad de parte del negocio actual de Iberbanda, S.A. a
efectos de optimizar sus capacidades y focalizar sus actividades en el complemento de
las infraestructuras del citado operador de servicios de telecomunicaciones. El pasado
dia 27 de enero de 2006, el Consejo de Ministros acordé declarar improcedente la citada
operacién de concentracién econémica. Al 31 de diciembre de 2005 Prisa tenia
totalmente provisionada su inversiéon en Iberbanda, S.A.

3. PRINCIPALES RIESGOS ASOCIADQOS A LA ACTIVIDAD

Las actividades del Grupo y por lo tanto sus operaciones y resultados, estan sujetas a
riesgos del entorno en el que se desarrollan, y en todo caso a factores exégenos como
son la situacion macroecondémica, la evolucién de sus mercados (publicidad, editorial,
...), los cambios normativos, y la incorporacién y desempefio de sus competidores. En
el desarrollo de las actividades realizadas por las unidades de negocio en el extranjero
y principalmente en América Latina, existen riesgos adicionales asociados con la
evolucién del tipo de cambio y de la situacién econdémica y politica del pais.

El riesgo asociado a las variaciones en los tipos de cambio asumidos por el Grupo, se
corresponden basicamente con las siguientes transacciones:

¢ Deuda denominada en moneda extranjera: Del total de la financiacién bancaria
del Grupo al 31 de diciembre de 2005, el 12% estd contratada en moneda
extranjera.

¢ Resultados procedentes de la actividad desarrollada en otros Paises ajenos al

area euro referenciados a la evolucién de sus respectivas monedas: En torno al

. 16% de los resultados (antes de minoritarios e impuestos) del Grupo al 31 de
diciembre de 2005 provienen de América.
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e Inversiones financieras realizadas para la adquisicién de participaciones de
sociedades extranjeras: Son inversiones realizadas a largo plazo con la intencién
de permanecer de un modo estable en el accionariado, si bien estan sujetas a
variaciones paftrimoniales no s6lo como consecuencia de su actividad, sino
también por el efecto de las variaciones en el tipo de cambio.

El Grupo, para su gestién y control, clasifica los principales riesgos a los que se
encuentra expuesto en las siguientes categorias:

Riesgos estratégicos

Riesgo de los procesos de negocio

Riesgos relativos a la gestion financiera

Riesgos derivados de la fiabilidad de la informacién financiera
Riesgos tecnoldgicos

Do TR

. En el Informe de Gobierno Corporativo se desarrolla con mayor detalle cada una de
estas categorias de riesgos y los 6rganos y actuaciones especificas que se utilizan para
detectarlos, medirlos, controlarlos y gestionarlos.

4, USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Grupo Prisa sigue la practica de formalizar contratos de cobertura de riesgo en la
“variacion del tipo de cambio y del tipo de interés cuando las perspectivas de evoluc1én
de sus operaciones y del mercado asi lo aconsejan.

Coberturas de tipo de cambio-

Al 31 de diciembre de 2005 el Grupo tenfa vigentes contratos de cobertura sobre la
variacién en los tipos de cambio, destinados a cubrir deuda financiera denominada en
délares (USD) y sus vencimientos coinciden con los de la amortizacion de los
préstamos que cubren. El importe nominal de dichos contratos asciende a un total de

24.338 miles de USD y sus vencimientos finales estan fijados en el primer cuatrimestre
del ejercicio 2006.

Coberturas sobre tipos de interés-

Al 31 de diciembre de 2005 el Grupo tiene contratos de cobertura sobre el tipo de
interés del Euribor encaminados a asegurar un tipo maximo. El importe nominal de
estos contratos es de 150.000 miles de euros, los periodos de liquidacién son
semestrales y su vencimiento final es en 2007.
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5. ACCIONES PROPIAS

Promotora de Informaciones, S.A. mantiene a 31 de diciembre de 2005 un total de
-10.940.625 acciones de la propia Sociedad en autocartera, lo que representa un 5% del
capital social. El coste total de las mismas asciende a 32.766 miles de euros, con un
coste unitario de 2,99 euros.

La Sociedad tiene previsto dar cobertura a la emision del Bono Canjeable realizada en
ejercicio 2003, a través de su filial Prisa Finance (Netherlands) B.V., mediante la
totalidad del importe de las acciones propias que mantiene en autocartera.

6. EVOLUCION PREVISIBLE

Para el ejercicio 2006 se espera una evolucién favorable de las distintas unidades de
negocio en las que Prisa act@ia. Las previsiones para el préximo afio muestran un
crecimiento en la facturacién y en la cuota del mercado de publicidad de Grupo Prisa,
unas buenas expectativas en la circulacién de nuestros periédicos y revistas, y una
mejora en el desempefio econémico en los pafses de América Latina. Por dltimo, las
perspectivas de los nuevos negocios marcan una mayor eficiencia de los mismos y una
mejora en sus resultados. Todo el desempefio de las distintas unidades de negocio del
Grupo se desarrollard bajo un enfoque de continua adaptacién de nuestros medios a
- las oportunidades y retos que nos ofrecen las nuevas tecnologias.

En lo referente a la actividad de financiacién, es intencién del Grupo replantear en 2006

su estructura de financiacién para adaptarla en plazo y costes a su nueva situacién una
vez finalizadas todas las operaciones de adquisiciéon plantadas.
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