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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Sogecable, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de SOGECABLE, S.A. que comprenden el balance de situacion al
31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria del ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas

anuales y la evaluacién de su presentacidn, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademds de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2006.
Con fecha 15 de febrero de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2005 en el que expresamos una opinidn sin salvedades.

3. De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, al cumplir determinados
requisitos, estad obligada a formular separadamente cuentas consolidadas, preparadas de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE). Sobre
dichas cuentas hemos emitido nuestro informe de auditoria en esta misma fecha con una salvedad
similar a la expresada en el apartado 4 siguiente. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales
consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE (vedse Nota 4-d), el importe del patrimonio consolidado
de la Sociedad Dominante asciende a 202 millones de euros aproximadamente, las pérdidas
consolidadas del ejercicio ascienden a 38 millones de euros aproximadamente y el volumen total de

activos y cifra de negocios ascienden a 2.284 millones y 1.654 millones de euros, aproximada y
respectivamente.

4. El 28 de noviembre de 2006 ha sido aprobada la Ley 35/2006 del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la
Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, por la que se modifica el tipo del Impuesto sobre
Sociedades a partir del ejercicio 2007. Los Administradores de la Sociedad han sopesado diferentes
alternativas de registro del efecto de valorar los activos y pasivos fiscales registrados en el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2005 a los nuevos tipos impositivos, efecto que asciende a 44,4 millones
de euros (véase Nota 8-¢ de la memoria adjunta). Tal y como se indica en la Nota 8-e¢ de la memoria
adjunta, los Administradores de la Sociedad han concluido que, sin dejar de valorar adecuadamente
dichos activos y pasivos, el reflejo del efecto de dicha valoracién no deberia afectar a la cuenta de
resultados, al objeto de que la imagen del desempefio de las operaciones del ejercicio no se viese
alterada por una modificacién de la normativa fiscal y cuyo impacto afecta exclusivamente a activos y
pasivos registrados en ejercicios anteriores. Por ello, el importe del citado efecto se ha registrado con
cargo al epigrafe “Resultados negativos de ejercicios anteriores” del balance de situacidn. La normativa
contable sefiala que el mismo se debe registrar con cargo a los resultados del ejercicio en que se aprueba
la modificacion del tipo impositivo, aunque en cualquier caso, la cifra de fondos propios registrados en
el balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 no se modificaria por la aplicacién de lo sefialado por
la normativa contable.
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5. En nuestra opinion, excepto por el efecto de la salvedad descrita en el apartado 4 anterior, las cuentas
anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Sogecable, S.A. al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el gjercicio anterior.

6. Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisiéon de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.
Inscrita er] el R.

Luis Jiménez

14 de febtero de 2007
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SOGECABLE, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2006

BREVE RESENA DE LA SOCIEDAD

Sogecable, 5.A. se constituy6 el 12 de abril de 1989, siendo en este momento su objeto
principal la gestion indirecta del Servicio Publico de Television.

Con este fin participé en el concurso piblico convocado con base en lo establecido en el
articulo 8 de la Ley 10/1988, de 3 de mayo, de Television Privada, resultando
adjudicataria de una concesién de gestién indirecta del Servicio Publico de Television,
segtin acuerdo del Consejo de Ministros de 25 de agosto de 1989, por un plazo inicial de
diez afios y renovable a peticién de Sogecable, S.A., por acuerdo del Consejo de Ministros,
por periodos sucesivos iguales de tiempo. Sogecable, S.A. solicit6 su renovacién con fecha
25 de octubre de 1999. Por acuerdo del Consejo de Ministros de fecha 10 de marzo de 2000
fue renovada dicha concesion por un periodo de diez afios.

Desde la adjudicacién de dicha concesién, Sogecable, S.A. produjo y comercializé el canal
de televisién de pago, “Canal+” en su versién analdgica, y en su versién digital en la
plataforma de televisién por satélite del Grupo. En marzo de 2005 el Consejo de
Administracién de Sogecable, S.A. acordé solicitar a las autoridades correspondientes la
modificacién de las condiciones recogidas en el contrato de prestacién del servicio
publico de television en gestién indirecta suscrito el 3 de octubre de 1989 entre el Estado y
Sogecable, S.A., por el que venia explotando dicha concesién, en el sentido de eliminar la
restriccién del ntimero de horas de emisién en abierto. Dicha autorizacién fue concedida
por acuerdo del Consejo de Ministros celebrado el 29 de julio de 2005, de forma que el 7
de noviembre de 2005 Sogecable, S.A. ces6 en la emisién del canal de televisiéon de pago

“Canal+”, en su versién analdgica, y comenz6 la emisién del canal de televisiéon “Cuatro”,
en abierto y de &mbito nacional.

Desde entonces y hasta julio de 2006, Sogecable, S.A. ha continuado produciendo
“Canalt+”, en su versién digital, para su distribucién en la plataforma de television digital
por satélite del Grupo, “Digital+”. El 31 de julio de 2006, Sogecable, S.A. vendi6 a
CanalSatélite Digital, S.L., sociedad participada directa e indirectamente al 100% por
Sogecable, S.A. (véase Nota 8), toda su actividad directamente vinculada a la televisiéon de
pago, quedando esta operacién enmarcada en un proceso de reorganizacién de la gestién
de los distintos negocios dentro del Grupo Sogecable. El precio de venta de la operacién
de transmisién de la rama de actividad se ha determinado a partir del valor neto contable
de los activos y pasivos directamente vinculados a la actividad traspasada.

Con fecha 3 de enero de 2005, la Sociedad, tnico accionista o socio de Gestién de
Derechos Audiovisuales y Deportivos, S.A., de Servicios Técnicos de Sogecable, S.L., de
Cable Antena, S.A. y de Plataforma Logistica de Usuarios de Sogecable, S.L., decidio,
dentro del plan de reorganizacién societaria, operativa y funcional emprendido por el




-

Grupo Sogecable, disolver sin liquidacién dichas filiales, con efectos econémicos desde el
1 de enero de 2005, mediante cesién global de todos los activos y pasivos a su tnico
accionista o socio, es decir, la Sociedad, que asume, desde ese momento, todos los
derechos y obligaciones de las filiales. Se acordé acoger estas operaciones al régimen fiscal
de fusiones, escisiones y aportaciones, previsto en el Capitulo VIII, Titulo VII del Texto
Refundido dela Ley del Impuesto de Sociedades.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 107 de la ley 43/1995 del Impuesto de
Sociedades, a continuacién se muestran, de forma abreviada, los balances de disolucién
de estas filiales, que son, en esencia, los balances al 31 de diciembre de 2004:

m Gestién de Derechos Audiovisuales y Deportivos, S.A.

Miles de Miles de
Activo Euros Pasivo Euros
Inmovilizado v 19.249 |Fondos propios (32.015)
Provisiones para riesgos y gastos por
Fondos propios negativos de AVS \ i5.248
| -
Deudas a largo plazo Empresas Grupo 35.677
Activo circulante: Pasivo circulante:
Deudores Empresas Grupo y Asociadas 60.346 | Deudas con Empresas Grupa y Asociadas 3.010
Otras activos circulantes 3883 | Otros pasivos circulantes 10518
66.229 13.528
Total Activo 85.478 Total Pasivo 85.478
= Servicios Técnicos de Sogecable, S.L.
Miles de Miles de
Activo Euros Pasivo Furos
Inmovilizado 85667 |Fandos propios 6517
| Deudas a largo plazo Empresas Grupo 27.650
Gastos a distribuir A00 [Otras deudas alargo plazo 4.020
1 Activo arculante: Pasivo arculante:
Deudores Empresas Grupo y Asociadas 18587 |Deudas con Empresas Grupo y Asociadas 58.220
Otros activos circulantes 2.470 |Otros pasivos circulantes
21.057 68.837
Total Activo 107.024 Total Pasivo 107.024




n  Cable Antena, S.A.

Miles de Miles de
Activo Euros Pasivo Enros
Inmovilizado - Fondos propios 4.664
Activo circulante: Pasivo circulante:

Deudores Empresas Grupo y Asociadas Deudas con Empresas Grupo y Asociadas 6.222

Ofros activas circulantes Otros pasivos circulantes 1656 |
7878
Total Activo Total Pasivo 12542
x  Plataforma Logistica de Usuarios de Sogecable, S.L.
Miles de Miles de
Activo Euros Pasivo Euros
Inmovilizado 1.813 {Fondos propios (506)
Activo circulante: Pasivo circulante:
Deudores Empresas Grupo y Asociadas 6.224 |Deudas con Empresas Grupo y Asociadas 8.647
Oftros activas circulantes 385 |Otros pasivos circulantes 281
6.609 8.928
Total Activo | 8.422 l'otal Pasivo 8422

Las actividades que venian desarrollando Gestion de Derechos Audiovisuales y
Deportivos, S.A., Servicios Técnicos de Sogecable, S.L.., Cable Antena, S.A. y Plataforma

Logistica de Usuarios de Sogecable, S.L. contintian siendo llevadas a cabo por Sogecable,
S.A.

El domicilio social actual de Sogecable, S.A. se encuentra en Tres Cantos (Madrid).

Dada las actividades a las que se dedica, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales.
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4

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

Imagen fiel-

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.
Estas cuentas anuales del ejercicio 2006, una vez formuladas por los Administradores de
la Sociedad, se someteran a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2005 fueron aprobadas el 21 de marzo de 2006 por la Junta
General Ordinaria de Accionistas.

Comparacion de la informacién-

Tal y como se indica en la Nota 1 con fecha 31 de julio de 2006 Sogecable, S.A. vendi6 a
CanalSatélite Digital, S.L., sociedad participada directa o indirectamente al 100% por
Sogecable, S.A. (véase Nota 8), toda su actividad directamente vinculada a la televisién de
pago, quedando esta operacién enmarcada en un proceso de reorganizacién de la gestién
de los distintos negocios dentro del Grupo Sogecable. Como consecuencia de esta venta,
y a efectos de comparacién de la informacién financiera de los ejercicios 2006 y 2005, hay
que considerar que la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2006; incluye
unicamente los ingresos y gastos por operaciones directamente vinculadas a la actividad
de television de pago hasta dicha fecha. Asimismo, el balance de situacién al 31 de

diciembre de 2006 de Sogecable, S.A. no recoge los activos y pasivos directamente
vinculados a dicha actividad.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS
La propuesta de distribucién de resultados formulada por los Administradores de la

Sociedad es la aplicacién de las pérdidas del ejercicio 2006 a “Resultados negativos de
ejercicios anteriores”.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales
del ejercicio 2006 han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento-

Los gastos de primer establecimiento y lanzamiento de nuevos canales de television
estan contabilizados por los costes incurridos. Se amortizan en el periodo de vigencia
de los citados canales, en funcién de previsiones del nimero de abonados.




b)

_5-

Los gastos de ampliacién de capital representan, fundamentalmente, gastos
incurridos en concepto de impuestos, honorarios de abogados, escrituraciéon y

registro asi como otros gastos necesarios. Se amortizan linealmente a razén del 20%
anual.

Inmovilizaciones inmateriales-

La cuenta "Propiedad industrial" recoge los importes satisfechos para la adquisicién
del derecho al uso de ciertas marcas o para su registro. La cuenta "Aplicaciones
informaticas" recoge los costes directos incurridos en el desarrollo de las citadas
aplicaciones asi como por el coste de adquisicién de las aplicaciones informéticas
adquiridas a terceros. Ambos conceptos se amortizan linealmente a razén del 20%
anual, inicidndose la amortizacién de las aplicaciones informaticas desde la fecha en
que finaliza su desarrollo.

Los “Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero”, cuando no
existen dudas razonables de que se va a ejercitar la opcién de compra, se contabilizan
como inmovilizaciones inmateriales por el valor del coste del bien, reflejandose en el
pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la opcién de compra. La
diferencia entre ambos importes, es decir, los gastos financieros de la operaci‘n se
contabilizan en la cuenta “Gastos a distribuir en varios ejercicios”, imputandose a
resultados de acuerdo a un criterio financiero.

Los bienes en régimen de arrendamiento financiero son fundamentalmente
instalaciones técnicas, maquinaria técnica, mobiliario de oficina y equipos para
proceso de informacién y su amortizacién se realiza linealmente a lo largo de los afios
de vida 1til estimada, que se corresponde con la vida util estimada de activos de
similares caracteristicas propiedad de la Sociedad (véase apartado siguiente).

La cuenta “Derechos audiovisuales” recoge los siguientes conceptos:

* Importes satisfechos para producciones cinematograficas. El criterio de
amortizaciéon aplicado estd en funcién de la generacién de ingresos de la
produccién correspondiente. La amortizacién se inicia inmediatamente después de
la fecha del estreno comercial en salas.

= Los costes de adquisicién de derechos de television para su distribucion. En este
caso, se aplica un criterio de amortizacién degresivo en funcién del namero de
afos de vigencia de los derechos de cada contrato.

Anticipos pagados a proveedores de derechos audiovisuales, y que se recuperaran
a largo plazo.

= El coste de diversos derechos audiovisuales y de imagen, comercializables a largo
plazo, tanto presentes como los de las opciones para ejercerlos en el futuro. Dichos
derechos se amortizan en funcién de la generacién estimada de ingresos derivados
de los mismos, en el plazo de vigencia de los contratos. A la fecha de formulacién



)
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de estas cuentas anuales no se ha tomado decisién alguna de no ejercer dichas
opciones.

Inmovilizaciones materiales-

Los elementos del inmovilizado material se hallan valorados a su precio de
adquisicién.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se
registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste de
los activos entre los afios de vida tutil estimada, segtin el siguiente detalle:

Afios de

Vida Util
Construcciones 50
Instalaciones, maquinaria y equipos técnicos 5-10
Equipos para procesoc de informacién 5
Mobiliario y enseres 10
Otro inmovilizado 4-5

Los elementos que conforman la cuenta de “Terrenos”, segiin la legislacién no estan
sujetos a amortizacion.

Inmovilizado financiero-

Las inversiones en sociedades participadas y las participaciones minoritarias en otras
sociedades se presentan valoradas al menor importe entre el coste de adquisicién y el
valor teérico-contable de las citadas participaciones, corregido por las posibles
plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en el de
la valoracién posterior.

En el caso de la inversién en DTS Distribuidora de Television Digital, S.A., el coste al
que se encuentran valoradas las acciones recibidas como aportacion no dineraria en el
proceso descrito en las cuentas anuales del ejercicio 2003, es el valor reflejado en la
escritura publica de ampliacién de capital.

Cuando el valor tedrico-contable de las participaciones es negativo, la Sociedad
recoge en el capitulo “Provisiones para riesgos y gastos” de los balances de situacién
adjuntos la diferencia entre dicho valor y el coste neto de provisiones por
depreciacién de las participaciones.
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De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de Grupo estd
obligada a formular separadamente cuentas consolidadas. De acuerdo con el
contenido de las cuentas anuales consolidadas, preparadas conforme a Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas en Europa, el importe del
patrimonio consolidado del Grupo asciende a 201.672.000 euros, aproximadamente,
las pérdidas consolidadas del ejercicio asciende a 38.193.000 euros, aproximadamente
y el volumen total de activos y de cifra de negocios ascienden a 2.283.816.000 euros y
1.654.037.000 euros, aproximadamente y respectivamente.

Gastos a distribuir en varios ejercicios-

En este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad tiene
registrados los costes de formalizacién y apertura de los préstamos y créditos
sindicados descritos en la Nota 13, cuya imputacién a la cuenta de resultados se
realiza a largo plazo en el periodo de duracién del mismo, siguiendo un criterio
lineal.

Los costes por este concepto y que, de acuerdo con dicho criterio, se imputaran en la
cuenta de resultados del ejercicio 2007, se encuentran registrados en el epigrafe
“ Ajustes por periodificacién” del activo del balance de situacién al 31 de diciembre de
2006 adjunto.

Existencias-

Las existencias se valoran a su coste de adquisicién y corresponden basicamente a
derechos de emisién de programas.

o Los derechos para su emisién en “Canal+”, canal premiun de televisién de pago,
durante el tiempo en que dicho canal ha sido producido por la Sociedad (véase
Nota 1), se han imputado a la cuenta de resultados de acuerdo con los siguientes
criterios:

1. Derechos de emisién de peliculas adquiridos a terceros: Se imputan a
resultados en funcién a su emisién y la audiencia de cada emisién de acuerdo
‘con los estudios de audiencia efectuados por la Sociedad. Los porcentajes de
imputacién aplicados a cada una de las emisiones de las peliculas son los
siguientes:




%

12 emisién 52,0
22 emisién 6,1
32 emisién 5.7
43 emisién 64
58 emisién 8,7
62 emision 64
72 emision 64
82 emisién 83

100,0

2. Derechos de emisién de eventos deportivos: Se imputan a resultados en su
totalidad cuando se emiten por primera vez.

3. Derechos de emisién de series: Su coste se imputa linealmente a resultados en
los distintos pases de emisién.

4. Otros derechos: Corresponden basicamente a fondos documentales,

programas de produccién propia y cabeceras de programas y se registran
como consumos en el momento de su emision.

o Los derechos para su emisién en “Cuatro”, canal de televisién en abierto, se
imputan a la cuenta de resultados de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Derechos de emisiéon de peliculas y series adquiridos a terceros (produccién
ajena): Se imputan a resultados en el momento de su emision. Si se adquiere
més de un pase para su emisién, se imputa a resultados el 75% del coste en el
primer pase y el 25% del coste en el segundo.

2. Derechos de emision de programas y series de produccion propia o delegada:
Se imputa a resultados la totalidad del coste en el momento de su primera
emision.

3. Otros derechos: Se registran como resultados del ejercicio en el momento de

su emision.

Asimismo, la Sociedad registra el gasto correspondiente al coste de aquellas
existencias cuyos derechos de emisién han caducado o cuyo valor de recuperacion es
sensiblemente inferior al coste de adquisicion.
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h)

Clasificacion de las deudas entre corto y largo plazo-

La Sociedad presenta sus deudas a corto y largo plazo en funcién de que el
vencimiento de las mismas sea anterior o posterior a doce meses, respectivamente.

Impuesto sobre Sociedades-

En el ejercicio 1996 la Sociedad se acogié al régimen de tributacion de grupos de
sociedades, de acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, siendo Sogecable, S.A.
la Sociedad dominante del Grupo.

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién
del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste
como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota. En el calculo del gasto o ingreso por Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio, la Sociedad considera como diferencia permanente la
provisién de cartera correspondiente a las participaciones en sociedades que forman
parte del grupo fiscal del que la Sociedad es sociedad dominante.

La aplicaciéon del régimen de tributacién de grupos de sociedades supone la
generacién de diversos créditos a favor del Grupo ante la Administracién Pablica que
la Sociedad recoge en el epigrafe “Otros créditos a largo plazo” del balance de
situacién al 31 de diciembre de 2006 adjunto, y que el Grupo espera compensar con
los beneficios generados en ejercicios futuros (véase Nota 8).

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad ha registrado un ingreso por el Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, por
importe de 43.897.000 euros, aproximadamente, derivado de la base imponible
negativa del ejercicio y deducciones pendientes de aplicar aportadas al Grupo.

Tras la aprobacién de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y modificacién parcial de las leyes de los Impuestos
sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, han
quedado reducidos los tipos de gravamen aplicables en el Impuesto sobre Sociedades
en los préximos ejercicios. Tras dicha modificacién parcial de las legislacién fiscal, 1os
tipos impositivos han quedado establecidos de la siguiente forma:

Perfodos impositivos que comiencen a partir de : Tipo de gravamen

1 de enero de 2007 32,5%
1 de enero de 2008 30%
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En consecuencia, para el calculo del ingreso por el Impuesto de Sociedades del
ejercicio 2006, el Grupo Sogecable ha aplicado los tipos impositivos a los que espera
recuperar las bases imponibles negativas generadas en el ejercicio, y el tipo
impositivo vigente en el ejercicio 2006 para las bases impositivas positivas
compensadas en el ejercicio con bases impositivas negativas de ejercicios anteriores.

i) Transacciones en moneda extranjera-

La conversion en moneda nacional de la moneda extranjera y de los créditos y débitos
expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de efectuar la correspondiente operacién. Las diferencias de cambio que se
produzcan en relacién con dicha valoracién se cargardn o abonardn, segin
corresponda, al resultado del ejercicio.

Al cierre del ejercicio, la moneda extranjera y los créditos y débitos expresados en
moneda extranjera se convierten al tipo de cambio a dicha fecha si resultan
diferencias negativas, que quedan registradas en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio. Las diferencias positivas no se reconocen como ingresos hasta el
momento en que se materializan.

j) Ingresos y gastos-
Los ingresos y gastos'se imputan en funcién del criterio del devengo.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, tnicamente se contabilizan los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidos.

k) Fondo de maniobra-

Como consecuencia de la naturaleza de la actividad de la Sociedad y las inversiones
realizadas durante el ejercicio 2006, el pasivo circulante es superior al activo
circulante. Los Administradores consideran que, los ingresos que generara la
Sociedad en el futuro, asi como con las disponibilidades de financiacién existentes,
permitirdn disponer de los fondos suficientes para atender el pago de las deudas a la
fecha de su vencimiento.

(5) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El resumen de las transacciones registradas durante el ejercicio 2006 en las diferentes
cuentas de este epigrafe del balance de situacién adjunto es el siguiente:
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Miles de Euros
Gastos de Gastos de
Primer Ampliacién
Establecimiento | De Capital Total

Saldo al 31-12-05 3.002 3.239 6.241
Adiciones - 1.114 1.114
Retiros por venta de actividad (512) - (512)
Amortizacién (2.452) (968) (3.420)
Saldo al 31-12-06 38 3.385 3.423

En la linea “Retiros por venta de actividad” se presenta el valor neto de los activos
directamente vinculados a la actividad de televisién de pago, dados de baja como precio
de venta de dicha actividad a CanalSatélite Digital, S.L. tal y como se describe en la Nota

1.

Las adiciones del ejercicio en la cuenta “Gastos de ampliacién de capital” corresponden a
los gastos derivados de la ampliacién de capital realizada en el ejercicio 2006 y descrita en

la Nota 11.

(6) INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El resumen de las transacciones registradas durante el ejercicio 2006 en las diferentes
cuentas de inmovilizado inmaterial y de su correspondiente amortizacién acumulada y

provisiones, es el siguiente:
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Miles de Euros
Retiros por

Saldo al Retiros o | ventade | Saldo al

31-12-05 | Adiciones | traspasos | actividad | 31-12-06
Coste-
Propiedad industrial 1.127 3.126 - (3.000) 1.253
Aplicaciones informaticas 39.235 4.033 (31) | (11.326) 31.911
Dchos s/bienes en régimen de
arrendamiento financiero 11.266 - - - 11.266
Derechos Audiovisuales 153.778 54 | (31.951) (1.356) | 120.525
Total coste 205.406 7.213 | (31.982) (15.682) | 164.955
Amortizaciéon acumulada-
Propiedad industrial (741) (184) - 61 (864)
Aplicaciones informaticas (31.891) (3.858) 31 6.418 | (29.300)
Dchos s/ bienes en régimen de
arrendamiento financiero (7.408) (2.242) - - (9.650)
Derechos Audiovisuales (53.509) (8.788) 10.803 706 | (50.788)
Total amortizacion (93.549) | (15.072) 10.834 7.185 | (90.602)
Provisiones 476) - - - (476)
Las bajas del epigrafe “Derechos audiovisuales” del ejercicio corresponden,

fundamentalmente, a derechos audiovisuales cuyo periodo de explotacién y vigencia
habia finalizado y se encontraban totalmente amortizados en el momento de la baja. El
valor neto positivo dado de baja corresponde, basicamente, a determinados derechos
audiovisuales deportivos, que han sido cedidos a Audiovisual Sport, S.L.

En la columna “Retiros por venta de actividad” se presenta el valor neto de los activos
directamente vinculados a la actividad de televisién de pago, dados de baja como precio
de venta de dicha actividad a CanalSatélite Digital, S.L. tal y como se describe en la Nota
1.

En el epigrafe “Derechos audiovisuales” se incluye un importe de 27.491.000 euros,
aproximadamente, correspondiente al valor neto contable del coste de la adquisicién en el
ejercicio 2001 de los derechos a la explotacién econémica del 10% del conjunto de los
derechos del Real Madrid Club de Fatbol, entre los que se incluyen derechos de imagen
del club, los jugadores, merchandising y otros, hasta junio de 2013.

La Sociedad tiene, al 31 de diciembre de 2006, activos totalmente amortizados por importe
de 35.325.000 aproximadamente.
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(7) INMOVILIZACIONES MATERIALES

El resumen de las transacciones registradas durante el ejercicio 2006 en las diferentes
cuentas de inmovilizado material y de su correspondiente amortizacién acumulada es el

siguiente:
Miles de Euros
Retiros por

Saldo al Retiros y venta Saldo al

31-12-05 |Adiciones [Traspasos |de actividad| 31-12-06
Coste-
Terrenos y construcciones 42371 - - 42.371
Instalaciones técnicas 23.451 1.326 (341) (78) | 24.358
Maquinaria y equipos técnicos 37.563 3.690 | (2.196) (7.955) | 31.102
Equipos para procesos de informacién 10.895 1.261 38 | - 12.118
Mobiliario y otro inmovilizado 2.009 203 (46) - 2.166
Total coste 116.289 6.480 (2.621) (8.033) | 112.115
Amortizacion Acumulada-
Terrenos y construcciones (2126) | (638) - - (2.764)
Instalaciones técnicas (7.732) (2.698) 24 12 | (10.394)
Maquinaria y equipos técnicos (18.552) (5.850) 205 5201 | (18.996)
Equipos para procesos de informacién (4.861) (1.942) ‘ 4 - (6.799)
Mobiliario y otro inmovilizado (1.012) (265) 20 - (1.275)
Total Amortizacién (34.283) | (11.393) 235 5.213 | (40.228)

. Las adiciones en las cuentas de “Instalaciones técnicas”, “Maquinaria y equipos técnicos”
y “Equipos para procesos de informacién” corresponden a inversiones realizadas en el
ejercicio 2005, fundamentalmente como consecuencia del lanzamiento del canal de
televisién en abierto “Cuatro” (véase Nota 1).

En la columna “Retiros por venta de actividad” se recogen el coste y amortizacién
acumulada de los activos materiales directamente vinculados a la actividad de television

de pago, dados de baja como precio de venta de dicha actividad a CanalSatélite Digital,
S.L. tal y como se describe en la Nota 1.

La Sociedad tiene, al 31 de diciembre de 2006, activos totalmente amortizados, en
funcionamiento, por importe de 9.079.000 euros, aproximadamente. Al 31 de diciembre de

2006, los Administradores de la Sociedad consideran adecuadamente asegurados sus
activos materiales.
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INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El resumen de las transacciones registradas durante el ejercicio 2006 en las diferentes
cuentas de inmovilizado financiero y de sus correspondientes provisiones, es el siguiente:

Miles de Euros

Saldo al Saldo al

31-12-05 Adiciones | Retiros | Traspaisos 31-12-06
Participaciones en empresas del Grupo 1.148.658 139.922 - - 1.288.580
Participaciones en empresas Asociadas 69.941 - (30) - 69.911
Créditos a empresas del Grupo 629.851 44384 | (76.436) - 597.799
Créditos a empresas Asociadas 4792 - - - 4.792
Oftros créditos a largo plazo 350.416 43.682| (44.418) - 349.680
Depésitos y fianzas 287 1 - - 288
Provisiones (699.694) (133.704) 54170 (25.109) (804.337)

a) Participaciones directas en empresas del Grupo y Asociadas

La informacién relacionada con las empresas del Grupo y Asociadas, en las que la
Sociedad participa de forma directa, se presenta en el Anexo I de estas cuentas
anuales. '

Las transacciones més significativas registradas durante el ejercicio 2006 son las
siguientes:

En febrero de 2006 la Sociedad alcanzé un acuerdo con el grupo Warner y
Dalbergia, S.L. para la adquisicién por Sogecable, S.A. de sus respectivas
participaciones minoritarias en el capital social de CanalSatélite Digital, S.L. Hasta
ese momento, Sogecable, S.A. tenia una participacion del 85,5% en dicha sociedad,
y tras este acuerdo Sogecable, S.A. mantiene una participacién, directa o indirecta,
del 100% en el capital social de CanalSatélite Digital. S.L.

El precio de adquisicién de dicha participaciéon minoritaria ascendié a 108.750.000
euros, pagandose en efectivo un importe total de 2.683.000 euros,
aproximadamente, y el resto mediante el canje por acciones de nueva emisién de
Sogecable, S.A. La Junta General de Accionistas de Sogecable, S.A. celebrada el dia
21 de marzo de 2006 acord¢ realizar la ampliacién de capital social necesaria,
mediante la emisién de nuevas acciones al valor medio ponderado de cotizacion
de los ultimos cinco dias anteriores a la Junta, con la exclusién del derecho de
suscripcion preferente, habida cuenta que dichas acciones serian desembolsadas
mediante la aportacién no dineraria de las participaciones de CanalSatélite Digital,
S.L. de las que eran titulares el grupo Warner y Dalbergia, S.L. (Véase Nota 11).



Asimismo, en esa misma fecha Sogecable, S.A. alcanzé un acuerdo con el grupo
Warner para la adquisicién de su participacién minoritaria en Cinemania, S.L.. y
que ascendia al 10% de su capital social. Sogecable, S.A. alcanza asi una
participacién, directa o indirecta en el capital social de Cinemania, S.L. del 100%.
(Véase apartado b) de esta misma Nota). El precio de adquisiciéon de dicha
participacién ascendié a 2.900.000 euros.

e La Junta General de Socios de Audiovisual Sport, S.L.. de fecha 8 de febrero de
2006 acord6 ampliar el capital social en 35.339.511,74 euros, mediante la emisién
de 5.880 participaciones de 6.010,1210 euros de valor nominal cada una,
correspondiendo a Sogecable, S.A. el 80% de dicha ampliacion, es decir 28.272.000
euros, aproximadamente. Dicha ampliacién de capital fue desembolsada por
Sogecable, S.A. mediante la capitalizacién de préstamos concedidos a la filial,
liquidos y exigibles. En el mismo momento, la Junta General de Accionistas de
Audiovisual Sport, S.L. acord6 reducir el capital por el mismo importe, para
compensar resultados negativos de ejercicios anteriores.

Durante el ejercicio 2006, Sogecable, S.A. ha alcanzado determinados acuerdos con
terceros para la venta del 5% del capital social de Audiovisual Sport, S.L. Al cierre
de estas cuentas anuales dicha operacién se encuentra pendiente de ejecucién.

e La Sociedad incluye en el capitulo de “Provisiones para riesgos y gastos” del
balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 adjunto los siguientes importes
correspondientes a la diferencia entre el valor tedrico contable de su participacién
en las sociedades indicadas y el coste neto de provisiones por depreciacién de las

mismas.
Miles de
Euros
Compaiiia Independiente de Noticias de Televisién, S.L. 2.236
Sogecable Media, S.L. 2.152
4.388

b) Participaciones indirectas en empresas del Grupo y Asociadas

Las participaciones indirectas en empresas del Grupo y Asociadas son las siguientes:
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Miles de Furos
Capital Fondos
Domicilio % de Social al ['ropios al

Social Capital 31-12-06 31-12-06
Cinemania, 5.1 Avda Artesanos, Tres Cantos, Madrnid S0 Q1 T un7
Sogecable Musica, SL. (*) Gran Vig, 32 Madnd 50% 1202 4026
Jens Espana, S.L. (*) Avida Artesanos, Tres Cantos, Madrid 50% il 1.613
Via Atencion Comunicacion, SL. | C/ Isabel Colbrand, Madrid 100 4 (79)

(*) Sociedades no auditadas al cierre de estas cuentas anuales

c) Créditos a largo plazo a empresas del Grupo

El detalle de créditos a largo plazo a empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2006 es
el siguiente:

Miles de
Euros
DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A. 586.956
Centro de Asistencia Telefénica, S.A. 6.000
Sogepaq, S.A. 1.775
Sogecable Media, S.L. : 2.600
Compaiiia Independiente de Televisién, S.L. 468
597.799

En el ejercicio 2003, y dentro del plan de reestructuracién financiera del Grupo
Sogecable tras la incorporacién de DTS Distribuidora de Television Digital, S.A en el
Grupo Sogecable, se procedi6 a cancelar la mayor parte de las deudas con cntidades
financieras que mantenian las distintas sociedades del Grupo. Para ello, contaron con el
apoyo financiero de Sogecable, 5.A., que prest6 a las distintas sociedades las cantidades
necesarias para poder llevar a cabo dicha reestructuracion. Los préstamos a sociedades
del Grupo maés significativos devengan interés de mercado.

En el ejercicio 2006, Sogecable, S.A. ha concedido un préstamo participativo a
Sogecable Media, S.L. por importe de 2.600.000 euros aproximadamente, retribuido de
acucrdo a tipos de interés de mercado.

d) Créditos a largo plazo a empresas Asociadas

La cuenta “Créditos a largo plazo a empresas Asociadas” incluye, al 31 de diciembre de
2006, el préstamo participativo concedido por la Sociedad a Compania Independiente
de Noticias de Televisién, S.I.. por importe de 4.792.000 euros, aproximadamente,
retribuido de acuerdo a tipos de interés de mercado.




17-

e) Otros créditos a largo plazo

El resumen de las adiciones y retiros en el ejercicio 2006 de los créditos fiscales e
impuestos anticipados que tiene registrados la Sociedad, tal y como se indica en las
Nota 4-h es el siguiente:

( Miles de Euros |
Saldo al Retiros por ‘ Saldo al
31-12-05 Adiciones | Reforma fiscal | 31-12-06
|
Créditos fiscales 343.685 42.290 (43.457) 342.518
Impuestos anticipados 6.731 1.392 (961) 7.162
Total 350.416 43.682 (44.418) 349.680

El Grupo Sogecable ha activado los créditos fiscales generados por las pérdidas
incurridas durante el lanzamiento del negocio de la televisiéon de pago por satélite, las
pérdidas derivadas del proceso de integracién de DTS Distribuidora de Televisién
Digital, S.A. en los ultimos afios y el lanzamiento del canal de televisién en abierto
“Cuatro”. Su activacion esta justificada ya que su recuperacion estd razonablemente
asegurada dada la evolucion reciente de los negocios de televisiéon de pago y abierto, y
las previsiones que se desprenden del plan de negocios del Grupo Sogecable.

En este sentido, en el marco del proceso de integraciéon de DTS Distribuidora de
Television Digital, S.A. en el Grupo Sogecable, la Direccién del Grupo elaboré un plan
de negocios a largo plazo, que mantiene actualizado hasta el dia de hoy, en el cual se
han tenido en consideracién, entre otros, aspectos vinculados a la estrategia futura del
Grupo, el cumplimiento de las condiciones para la integraciéon establecidas por el
Consejo de Ministros, y estudios de terceros independienies y experiencias de otros
operadores similares al Grupo en paises del entorno, asi como la experiencia
contrastada en los ultimos afios del Grupo Sogecable en el mercado de la television de
pago en Espafia.

En relacion con dicho plan de negocio, las hip6tesis empleadas han sido
conservadoras, y consideran aspectos tales como la cuota de penetracién de la
television de pago en Espafia, la participacion del Grupo Sogecable en dicha cuota, la
evolucién del niimero de abonados y de los precios de los servicios que ofrece el
Grupo, asi como la evolucién general de los costes, en especial, los relativos a
programacion, dentro del marco actual en el que opera el Grupo Sogecable. En este
sentido, la previsién de la penetracion de la television de pago en Espana considerada
a largo plazo se sitaa, incluso en el 2014, varios puntos por debajo de las cuotas de
penetracién actuales en paises del entorno. Asimismo, dichas cuotas son, en general,
inferiores a las previsiones de terceros consultores independientes. Fn consecuencia,
los incrementos anuales considerados a corto y medio plazo de los abonados netos se
encuentran por debajo de los crecimientos anuales de los tiltimos afios de algunos otros
operadores europeos.
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Por otro lado, tras el lanzamiento a finales del ejercicio 2005 del canal de televisién en
abierto y cobertura nacional “Cuatro”, el Grupo ha incorporado esta nueva actividad a
su plan de negocio a medio y largo plazo, considerando para ello la situacién actual del
mercado de publicidad y television en abierto en Espafia, y estimando cuotas de
mercado para el Grupo crecientes en el tiempo, aunque conservadoras. En dicho plan
de negocios se incluyen estudios de sensibilidad de las hip6tesis mas significativas, con
el objetivo de situarlas en escenarios pesimistas.

La principal conclusién del mencionado plan de negocios es que, a pesar de que el
Grupo incurri6 en pérdidas significativas en los ejercicios 2003 y 2004,
fundamentalmente como consecuencia del proceso de reestructuracién vinculado a la
integracion de DTS, Distribuidora de Television Digital, S.A. en el Grupo, y en el
ejercicio 2006, derivadas fundamentalmente del lanzamiento de “Cuatro”, dicho plan
prevé que el Grupo obtendra beneficios crecientes a medio plazo que, junto con la
reestructuracién juridica del mismo, permitiran la recuperacién, en un plazo no
superior a diez afios, de los créditos fiscales que tanto Sogecable, S.A. como DTS
Distribuidora de Television Digital, S.A. y CanalSatélite Digital, S.L. tienen registrados.

Tras la aprobaciéon de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas y modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, han quedado
reducidos los tipos de gravamen aplicables en el Impuesto sobre Sociedades en los
proximos ejercicios. Tal y como se indica en la Nota 4 apartado h) para el calculo del
ingreso por el Impuesto de Sociedades del ejercicio 2006, el Grupo Sogecable ha
aplicado los tipos impositivos a los que espera recuperar las bases imponibles
negativas generadas en el ejercicio, y el tipo impositivo vigente en el ejercicio 2006 para
las bases impositivas positivas compensadas en el ejercicio con bases impositivas
negativas de ejercicios anteriores.

En consecuencia, y una vez determinados los créditos fiscales e impuestos anticipados
registrados en el ejercicio 2006 aplicando dicho criterio, el Grupo Sogecable ha
procedido a modificar el valor de dichos activos registrados en ejercicios anteriores,
ajustandolos a los tipos impositivos vigentes en el momento de su recuperacion
estimada. El efecto de dicho ajuste de valor en Sogecable, S.A. asciende a 44.418.000 de
euros aproximadamente, y ha sido registrado en el epigrafe de “Resultados negativos
de ejercicios anteriores” del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2006,
(véase Nota 11), por entender los Administradores del Grupo que se trata de un ajuste
de valor que estd asociado a activos fiscales registrados en ejercicios anteriores, y con el
objetivo de que la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2006 refleje fielmente los
resultados derivados de los negocios de la Sociedad en el ejercicio. De esta forma, los
activos fiscales del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 s¢ encuentran
registrados a su valor estimado de recuperacién, al tiempo que los fondos propios de
la Sociedad incluyen en su totalidad el efecto contable derivado de la mencionada
modificacién de la normativa fiscal.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS
DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2006 el saldo de estos epigrafes del balance de situacién adjunto
tiene basicamente su origen en las transacciones comerciales y préstamos entre la
Sociedad y las sociedades del Grupo y Asociadas, distintos a los indicados en la Nota 8

anterior, asi como en los movimientos de fondos y pagos o cobros que éstas efecttian o
reciben.

Estas cuentas a cobrar y pagar, se clasifican a corto plazo por considerar los
Administradores de la Sociedad que seran compensados en dicho periodo como

consecuencia de las operaciones corrientes mantenidas con las sociedades del Grupo y
asociadas.

El epigrafe “Deudores, empresas del Grupo”, al 31 de diciembre de 2006 recoge diversas
deudas por transacciones comerciales y prestamos concedidos, siendo las mas

significativas las de Sogecable Media, S.L. por importe de 76.704.000 -euros,
aproximadamente.

El epigrafe “Acreedores, empresas del Grupo” al 31 de diciembre de 2006, recoge
asimismo diversas deudas, de las cuales las mas significativas son las cuentas a pagar a
CanalSatélite Digital, S.L. por importe de 100.250.000 euros, y a DTS Distribuidora de
Television Digital, S.A. que ascienden a 52.862.000 euros, aproximadamente.

Las transacciones con empresas del Grupo y Asociadas en el ejercicio 2006, se recogen en
el siguiente cuadro:

Miles de Euros
Prestacion | Ingresos | Aprovisio- | Otros Gastos Gastos
de Servicios | Financieros | namientos |de Explotacién| Financieros
Empresas del Grupo 684.475 30.763 121.670 39.181 -
Empresas Asociadas 15.478 208 71.159 20.511 20.212
699.953 30.971 192.829 59.693 20.212

DEUDORES VARIOS

En este epigrafe del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2006, se recogen,
fundamentalmente, los anticipos pagados a diversos proveedores a cuenta de la
adquisicién de derechos audiovisuales.
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(11) FONDOS PROPIOS

El resumen de las transacciones registradas en las cuentas de "Fondos propios" durante el
ejercicio 2006 es el siguiente:

Miles de Euros

Capital Prima T Reserva | Reservas 1‘ Otras Resultados de Resultado

Suscrito de Enusion Legal Voluntaras Rescrvas Ejercicios Ant. | del Ejercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2005 267.129 705.968 12.533 48.886 - (581.534) (42.158)
Distribucién del resultado de 2005 - - - - - (4z.15x%) 42.158
Ampliaciones de capital 9.736 100.258 - - - - -
Conversion acciones rescatables en
ordinarias - 7.888 - - - - -
Acciones rescatables enutidas - - - - (2.139) - -
Efecto patrimonial Reforma Fiscal - - - - (44.418)
Pérdidas del ejercicio 2006 - - - - - - (216 029)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 276.865 814.114 12.533 48.886 (2.139) (668.110) (216.029)

Capital social-

Al 31 de diciembre de 2005 el capital social estaba representado por 133.564.631 acciones
nominativas de 2 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La Junta General de Accionistas de Sogecable, 5.A. celebrada el 21 de marzo de 2006
acordo realizar la ampliacion de capital necesaria para la adquisicién de la participacion
minoritaria de CanalSatélite Digital, S.L. descrita en la Nota 8, mediante la emisién de
nuevas acciones al valor medio ponderado de cotizacion de los ultimos cinco dias
anteriores a la Junta, con la exclusién del derecho de suscripciéon preferente. De esta
forma, el 31 de marzo se ejecut6 la ampliacion de capital, mediante la emision de 3.297.082
nuevas acciones ordinarias, de 2 euros de valor nominal y una prima de 30,17 euros cada
una, integramente suscritas y desembolsadas mediante la aportacién no dineraria de las
participaciones de CanalSatélite Digital, S.L. de las que eran titulares TW Spanish TV
Investments LLC (grupo Warner) y Dalbergia, S.L. La contratacion efectiva de estas
acciones en bolsa se inici¢ el 10 de abril de 2006.

Por otro lado, el 26 de abril de 2006, se ejecut6 la ampliacién de capital de Sogecable, S.A.
acordada por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de abril de 2005, mediante la
emision de 1.570.594 acciones rescatables, de la clase B y cuatro series distintas, de 2 euros
de valor nominal y 0,50 euros de prima de emisién cada una. El objeto de la ampliacion de
capital es dar cobertura a los planes de opciones de compra sobre acciones de Sogecable,
S.A. destinados a consejeros ejecutivos y directivos de la Sociedad que fueron aprobados
por la Junta General de Accionistas en sus sesiones del 16 de mayo de 2000 y de 13 de
mayo de 2003. Con tal prop6sito, una entidad financiera suscribié y desembolsé en
efectivo la totalidad de dicha ampliacion de capital.
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Las acciones rescatables emitidas confieren a sus titulares los mismos derechos que las
acciones ordinarias, salvo lo previsto en el articulo 5bis de los estatutos sociales de
Sogecable, S.A., en relacion al derecho de rescate. La entidad financiera que suscribi6 la

ampliacién de capital se ha comprometido a no ejercitar los derechos politicos que le
confieren dichas acciones.

Al 31 de diciembre de 2006, las 715.090 acciones rescatables de las dos primeras series ya
han sido convertidas en ordinarias, y en consecuencia se han extinguido las dos series y
ha aumentado el niumero de acciones ordinarias de la clase A, debido a que los consejeros
ejecutivos y directivos de la Sociedad han ejercido sus opciones de compra sobre acciones
de Sogecable, S.A. Dichas acciones cotizan de forma efectiva en bolsa desde el momento
de su conversion en ordinarias, una vez cumplimentados los tramites necesarios para su
admision a cotizacién. En consecuencia, al 31 de diciembre de 2006, quedan 855.504
acciones rescatables emitidas, con un valor de emision de 2,5 euros cada una, habiéndose

registrado el correspondiente pasivo con cargo a la cuenta “Otras Reservas” del balance
de situacion adjunto.

Tras estas ampliaciones de capital, al 31 de diciembre de 2006 el capital social esta
representado por 138.432.307 acciones nominativas de 2 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

El 2 de noviembre de 2005, Promotora de Informaciones, S.A. (PRISA) presento ante la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) una Oferta Publica de Adquisicion
de Acciones dirigida a un nimero representativo del 20% del capital social de Sogecable,
S.A. Dicha oferta estaba condicionada a la adquisicién por PRISA de al menos un numero
de acciones representativo del 16% del capital social de la Sociedad. Tras los
correspondientes tramites de autorizacién y aprobacién, la Oferta Publica de Adquisicién
de acciones de la Sogecable, S.A. formulada por Promotora de Informaciones, S.A., fue
ejecutada en el ejercicio 2006.

La composicién del accionariado al igual que su porcentaje de participacion a la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, son los siguientes:

Porcentaje de

Participaciéon
Promotora de Informaciones, S.A. 42,936
Telefénica de Contenidos, S.A.U. 16,097
Vivendi Universal, S.A. (*) 5,498
Otros ‘ 35,469
100,000

(*) Participacion directa e indirecta sejstin comunicacién realizada por Vivendi Universal a la CNMV en
octubre de 2006
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Prima de emision-

La prima de emisién se origin6 en el afo 1999, cuando la Comisiéon Ejecutiva de la
Sociedad, autorizada previamente por el Consejo de Administracién, y este previamente
por la Junta General de Accionistas, acordé una ampliacion de capital de 13.447.506 euros:
mediante la emisién de 6.723.753 acciones nuevas de 2 euros de valor nominal cada una.
El importe de la prima de emisién correspondiente a las acciones objeto de Oferta Publica
de Suscripcion quedo fijado en la diferencia entre el precio de la oferta y el valor nominal
de cada accién. Con fecha 21 de julio de 1999 la Sociedad comenzé a cotizar en el Mercado
Continuo.

Posteriormente, en el ejercicio 2003, en la ampliacién de capital realizada para ser suscrita
por los accionistas de DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A. quedaron suscritas
28.980.629 acciones nuevas de 2 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas mediante aportacién no dineraria de las acciones de DTS Distribuidora de

Television Digital. La prima de emisién en esta ampliacion ascendié a 13,51 euros por
accion.

En el ejercicio 2005, se realiz6 la ampliacién de capital destinada a la amortizacion de los
prestamos participativos concedidos por los accionistas de referencia de la Sociedad en el
momento de integracién de DTS, Distribuidora de Televisién Digital, S.A., quedando
suscritas 7.560.261 acciones nuevas de 2 euros de valor nominal cada una, y una prima de
emision de 22,47 euros por accion.,

En e] ejercicio 2006, y como consecuencia de la ampliacién de capital necesaria para la
adquisicién de las participaciones minoritarias de CanalSatélite Digital, S.L., descrita en el
apartado anterior, se han emitido 3.297.082 nuevas acciones ordinarias, de 2 euros de
valor nominal y una prima de 30,17 euros cada una, integramente suscritas y
desembolsadas mediante la aportacién no dineraria mencionada.

Asimismo, en el ejercicio 2006 se ha ejecutado la ampliacién de capital destinada a hacer
frente a los planes de opciones sobre acciones de Sogecable, S.A. destinados a consejeros
gjecutivos y directivos de la Sociedad, con la emisién de 1.570.594 acciones rescatables, de
la clase B y cuatro series distintas, de 2 euros de valor nominal y 0,50 euros de prima de
emisién cada una.

Por otro lado, en este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2006, se
incluye la diferencia entre el valor de emisién de las acciones rescatables convertidas en
ordinarias y el valor de mercado de las mismas una vez convertidas en ordinarias, y
cumplidas las condiciones pactadas con la entidad financiera que las suscribi6 en el
momento de su emisién. Dicho importe asciende a 7.888.000 euros, aproximadamente.

La Ley de Sociedades Anoénimas permite expresamente la utilizacién de la prima de
emisién de acciones para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en
cuanto a su disponibilidad.
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Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital
en la parte de su saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas, y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

PRESTAMO SUBORDINADO DE LOS
ACCIONISTAS

En el marco de la ejecucién de los acuerdos alcanzados entre Sogecable, S.A. y Telefénica
en el gjercicio 2003, descritos detalladamente en las cuentas anuales de dicho ejercicio, y
con el objeto de colaborar en la financiaciéon del proceso de integracién de DTS
Distribuidora de Television Digital, S.A. en el Grupo, Sogecable, S.A. ofrecié a sus
accionistas la posibilidad de participar en el otorgamiento de un préstamo subordinado
por importe de 175.000.000 de euros a favor de la Sociedad. Dicho préstamo fue
totalmente suscrito con fecha 19 de agosto de 2003, siendo el principal suscriptor
Telefénica de Contenidos, S.A.U., con un importe de 172.493.000 aproximadamente.

La “subordinacién” de este préstamo consiste, fundamentalmente, ¢n que cualquier
cantidad debida en virtud del mismo quedard condicionada a la satisfaccién de las
obligaciones de pago exigibles en cada momento en virtud del Préstamo Sindicado
firmado por la Sociedad con un conjunto de entidades financieras, descrito en la Nota 13.
El plazo de subordinacién del préstamo finaliza el 31 de diciembre de 2010. El plazo de
vencimiento del préstamo subordinado es de 9 afios y su remuneracion es del 10,28%
anual.

Al margen de la retribucién fija del préstamo subordinado, en el momento de la
suscripcién del mismo, la Sociedad entregd 1.260.043 “warrants” que confieren derechos
de opcién de compra sobre acciones de Sogecable, S.A. sin ningtin desembolso adicional
distinto al desembolso del préstamo. Cada “warrant” entregado otorga el derecho a
adquirir una accién de Sogecable, S.A. a un precio de 26 euros al vencimiento del
préstamo subordinado. Llegado el momento de ejercicio de los “warrants”, Sogecable,
S.A. podra optar entre entregar acciones de la Sociedad al precio de ejercicio fijado o
liquidar la diferencia entre el valor de mercado de las acciones y el precio de ejercicio
fijado. La Sociedad registra un gasto en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta por la diferencia entre el precio de ejercicio de los
“warrants” y el valor estimado de las acciones en la fecha de ejercicio, en el periodo que
falta hasta su vencimiento. En cualquier caso, la Junta General de Accionistas celebrada en
mayo de 2003 autorizé al Consejo de Administracién para que, llegado el caso, realice una
ampliacion de capital destinada a cubrir esta emision.
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En el ejercicio 2005, en el marco de la renegociacién del Préstamo Sindicado bancario
llevada a cabo por la Sociedad con un grupo de entidades financieras (véase Nota 13) el
Grupo reembolsé el principal y todos los intereses devengados y no pagados hasta
entonces a todos aquellos prestamistas que no subordinaron su préstamo a la nueva

financiacién bancaria, por un importe total de 3.006.000 euros, aproximadamente, neto de
impuestos.

Desde entonces, el Grupo ha liquidado a los accionistas que mantienen sus préstamos
subordinados los intereses devengados en los ejercicios 2006 y 2005, por un importe de
17.181.000 euros, aproximadamente, en cada uno de los ejercicios, netos de impuestos. En
consecuencia, al 31 de diciembre de 2006, el saldo de este epigrafe del balance adjunto
incluye el principal del préstamo inicial pendiente, y que asciende a 172.496.000 euros,
aproximadamente, mas los intereses devengados y capitalizados al 1 de enero de 2005, de

aquellos accionistas que mantienen sus préstamos subordinados al cierre del ejercicio
2006.

Por otro lado, en el ejercicio 2006 el Grupo Sogecable tiene negociados instrumentos
financieros para cubrir el riesgo de cotizacién a corto plazo de los “warrants” y las
opciones sobre acciones de los planes descritos en la Nota 16, cuya liquidacién, de
acuerdo con las condiciones pactadas con las entidades con las que tiene negociados los
instrumentos ha supuesto un resultado financiero positivo en el ejercicio que asciende a
7.790.000 euros, aproximadamente.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La Sociedad al 31 de diciembre de 2006 mantenia las siguientes deudas con entidades de
crédito:

Miles de Euros
Dispuesto con | Dispuesto con
Limite vencimiento a | vencimiento a
Vencimientos | concedido corto plazo largo plazo |
Préstamo y crédito sindicado 2007-2011 1.200.000 110.000 810.000
Otras pdlizas de crédito 2007 64.000 44.254 -
1.264.000 154.254 810.000
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En el ejercicio 2005, el Grupo Sogecable renegocié las condiciones de la financiacién
bancaria obtenida hasta entonces, firmando en julio de 2005 un nuevo contrato de
Préstamo Sindicado, que sustituy6 al anterior, por un importe total de 1.200.000.000 de
euros, estructurado en un préstamo a largo plazo por importe de 900.000.000 de euros, y
una poéliza de crédito a corto plazo, disponible durante toda la vida del préstamo, de
300.000.000 de euros. La parte de préstamo tiene vencimiento a seis afios y medio,
amortizandose en 10 pagos consecutivos semestrales crecientes, iniciando su amortizacién
en el ejercicio 2007 por 90.000.000 de euros, y finalizando en diciembre de 2011. El detalle
de vencimientos del préstamo es el siguiente:

Miles de Euros

2007 90.000
2008 180.000
2009 180.000
2010 225.000
2011 225.000
900.000

El tipo de interés aplicable a este préstamo y crédito sindicado es del Euribor mas un
margen, que inicialmente se establecié en un 0,95%. Sin embargo el contrato prevé la
actualizaciéon del diferencial en funcién del cumplimiento de determinados ratios
financieros, en una banda de entre un 1,15% y un 0,50%. El Grupo tiene negociados
determinados contratos de coberturas de tipos de interés que limitan los tipos maximos,
de acuerdo con lo establecido en el contrato.

Este contrato de préstamo establece el cumplimiento de obligaciones para el Grupo, entre
las cuales se encuentra un limite de endeudamiento con entidades de crédito, distinto al
contrato, de hasta 100.000.000 de euros, limitacioén a las garantias y financiaciones que el
Grupo Sogecable, S.A. puede realizar a filiales no relevantes y a terceros, a modificaciones
en el control, estructura y participaciones accionariales de la Sociedad dominante, y la
posibilidad de que Sogecable, S.A. pueda vender o enajenar las acciones o participaciones
en sociedades relevantes del Grupo o repartir dividendos, salvo ciertas excepciones, o
vender o enajenar activos significativos de dichas sociedades, asi como el cumplimiento
de determinados ratios financieros a lo largo de la vida del préstamo. La Direccién del
Grupo considera razonablemente cumplidas las obligaciones inherentes a este contrato.
Al 31 de diciembre de 2006 se ha excedido ligeramente el ratio de deuda sobre ebitda
establecido en el contrato, si bien la Direccién del Grupo, en contacto con las principales
entidades del sindicato de bancos, considera que el contrato de financiacién se mantendra
sin modificaciones significativas.

Este contrato esta garantizado solidariamente por aquellas sociedades del Grupo
Sogecable que, de acuerdo con determinados parametros establecidos en el contrato, se
consideran filiales relevantes y que al cierre de estas cuentas anuales son CanalSatélite
Digital, S.L., DTS Distribuidora de Televisiéon Digital, S.A., Sociedad General de Cine,
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S.A., Sogepag, S.A., y Compania Independiente de Televisién, S.L. Audiovisual Sport,
S.L., a pesar de ser sociedad relevante, esta exceptuada de ser garante del préstamo hasta
que, el cumplimiento de determinadas condiciones establecidas en el contrato, obliguen a
suadhesién al mismo.

De acuerdo con las condiciones establecidas en el contrato, en garantia del préstamo
existen prendas constituidas sobre todas las acciones y participaciones de las que
Sogecable, S.A. es titular del resto de socicdades relevantes y garantes del préstamo, asi
como sobre marcas y otros activos inmateriales y materiales y derechos de créditos
presentes, y futuros de acuerdo con lo establecido en el contrato. Por otro lado, en el
ejercicio 2006 se ha cancelado la hipoteca que, en garantia del préstamo, se encontraba
constituida sobre el inmueble que el Grupo Sogecable posee en la localidad de Tres
Cantos (Madrid), y que es sede social de Sogecable, S.A.

Dentro del importe total de deudas con entidades de crédito con vencimiento en el
ejercicio 2007, se incluyen los saldos dispuestos de determinadas lineas de crédito que
tienen vencimiento superior a un ano, si bien en los contratos se establecen prérrogas
anuales, por lo que la Sociedad los ha clasificado dentro del epigrafe “Deudas con
entidades de crédito a corto plazo” del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de
2006. Asimismo, dentro de ese mismo importe al 31 de diciembre de 2006 se incluyen los
intereses devengados pendientes de vencimiento a dicha fecha por importe de 6.150.000
euros, aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2006, los epigrafes de “Deudas con entidades de crédito a largo
plazo” y “Deudas con entidades de crédito a corto plazo” del balance de situacién adjunto
recogen el pasivo financiero correspondiente a las acciones rescatables emitidas y atin no
convertidas en ordinarias por importes de 1.173.000 euros y 966.000 euros,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad avala diversas pélizas de crédito suscritas por
distintas sociedades del Grupo por un importe limite total de 25.000.000 de euros,
dispuestas por importe de 24.877.000 euros, aproximadamente.

SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econémico, obtenido por
la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del impuesto.

En el ejercicio 1996 la Scciedad se acogié al régimen de tributacién de grupos de
sociedades, de acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, siendo Sogecable, S.A. la
Sociedad Dominante del Grupo y Centro de Asistencia Telefénica, S.A., Compania
Independiente de Televisiéon, S.L., Sociedad General de Cine, S.A., Cinemania, S.L.,
CanalSatélite Digital, S.L., Sogepaq, S.A., Audiovisual Sport, S.L., DTS Distribuidora de
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Television Digital, S.A., Via Atenciéon Comunicaciéon, S.L., Sogecable Media, SL. y
Sogecable Editorial, S.L., las sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2006.

La conciliacién del resultado contable del 2006 con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente:

Miles de
Euros
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos (259.926)
Diferencias temporales 4.642
Diferencias permanentes 113.938
Base imponible (141.346)

El Grupo Sogecable, en orden de determinar la base imponible consolidada del ejercicio,
procede con caracter previo a la compensacién de las bases imponibles negativas

individuales de sociedades, generadas con anterioridad a su incorporacién al grupo de
consolidacién fiscal.

El Grupo consolidado fiscal del cual la Sociedad es Sociedad Dominante dispone de
quince anos, segiin la legislacién vigente, para compensar las bases imponibles negativas
generadas, y cuyo detalle, por ejercicios es el siguiente:

Miles de
Ejercicios Euros
1998 27.390
1999 47.608
2000 25.928
2002 106.280
2003 445.238
2004 256.301
2005 66.328
| - 2006 136.267

Asimismo, el Grupo consolidado fiscal del cual la Sociedad es Sociedad Dominante tiene

acreditadas, pendientes de aplicar, deducciones por diversos conceptos por un importe
total de 34.504.000 euros, aproximadamente.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién los dltimos cuatro ejercicios para todos los
impuestos que le son de aplicacién. No se espera que se devenguen pasivos adicionales de
consideracion para la Sociedad como consecuencia de una eventual inspeccién.
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(15) INGRESOS Y GASTOS

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2006 correspondiente
a la actividad ordinaria de la Sociedad se detalla a continuacién:

Miles de
Euros
Abonados 227.417
Publicidad 190.626
Otros 334.807
752.850

La Sociedad realiza compras en moneda extranjera por importes significativos. No se
desglosan las mismas debido a su caracter estratégico para la Sociedad.

Plantilla-

El nimero medio de empleados en plantilla, por categorias, durante el ejercicio 2006 ha
sido el siguiente:

N medio de
empleados
Directores 54
Jetes de Departamento 60
Otros empleados 1.012
1.126

La reglamentaciéon de trabajo vigente establece el pago de indemnizaciones a los
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, se rescindan las relaciones
laborales. Los Administradores de la Sociedad estiman que no se produciran bajas
importantes en el futuro, por lo que el balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de
2006 no recoge provisién alguna por este concepto.

Honorarios de auditoria-

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad
ascienden a 147.500 euros, aproximadamente. Adicionalmente se han devengado 15.000
euros, aproximadamente, correspondientes a otros servicios de auditoria y 139.000
correspondientes a otros servicios, prestados por los auditores de la Sociedad. Estos
importes se encuentran registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta al 31 de diciembre de 2006.
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(16) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 2006, la remuneracion devengada por los consejeros de la Sociedad
ha ascendido a 2.669.000 euros, aproximadamente.

De acuerdo con el plan de opciones sobre acciones de la Sociedad descrito en la Nota 18,
los miembros del Consejo de Administraciéon de Sogecable, S.A. poseen opciones para la

adquisicién de acciones de esta sociedad que representan un 0,05% del valor nominal del
capital social.

La Sociedad no tiene concedidos anticipos o créditos a los miembros de su Consejo de
Administracién. Asimismo, no ha contraido obligaciones en materia de pensiones a favor
de los miembros del Consejo de Administracién.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades
Andnimas, introducido por la Ley 26/2003 de 17 de julio, por la que se modifican la Ley
24/1998, de 28 de julio del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas
cotizadas, se sefalan a continuacién, las sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Sogecable, S.A.y
su grupo, en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracién, asi
como las funciones que ejercen en ellas, excluidas las propias sociedades que forman parte

del Grupo:
Consejero Denominacién de la sociedad objeto % part. | Cargo o funciones
D. Luis Abril Pérez Telefénica, S.A. 0,000 Director General
D. Juan M* Arcnas Uria Eventos, S.A. ; 0,000 [ Administredor anico
D.Juan Luis Cebridn Echarri | Promotora i intormaciones, S.A. i 0,560 Cunsesero Delegado
k | Le Monde, S A 0,000 Conse]’ero
‘ Cadena Re.hiuw*?h'lexicana, SA deCV 0,000 Consejero
' Paltrieva, S A 0,000 Consejero |
Diario El Pais, S.L. 0,000 Conwejera Delegado J'
Grupo Media Capital, SGPSS.A. 0,000 | Conscjera |
Prisa Divisicn lnternacional, S.L. 0,000 Reprosentante de Prisa (Consejero) :
. S.Serv, Radiotdmicos Unidn Radio, S L. (1,000 Consejero
""Radio Televisora de Mexicali, S.A.de CV. | 0,000 Consejera
Xezz S.A de C.V. 0,000 Cansepera
Le Monde EuropeS AL 0,000 | Representante de Prisa (Comité de
‘ Direcciom)
Radio Tapatia, 5 4 v C.V, 0000 | Conseero
Suciedad Espanola de Radiodifusion, S.A. 0,000 Consejero
. Radio Comercisles, S.A. de C.V. 0,000 Consejero

Meloda, S.A de CV. 0,000 Consejero
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B, Javeer Diez de Polanco ! ora du Informacdiones, S.A. 1007 Comsepera
‘_\- TIH:—:.H de Radiodifusion, S.A. 0,000 Consejero
| S Serv. Radiofonzcos Cnian Radio, S.L. 1 0,000 Consejern
Paltneva, S.A. " 0.000 Consepera
D. Diego Hidalpo Schiur Drane El Pass, S.L. RLEY Conw -;._--rn |
[ Promotmra de Intormaciones, S.A. 1 0,001 Conscjera v miembro del Comité de
Retnbuciones y Nombramientos. |
Socedad Faypanola de Radiodifusion, S A, | 0,000 [ Cnn\cju-rn

D Greporo Muaranin

Bertran de Lus

Promotora de Informaciones, S.A.

0,014

Consejero v miembra del Comité de :

Rerribuciones y Nombramientos

Sociedad Fapafiola de Radiodifusion, S.A.

0,000

Consejero

S.Serv. Radiofonicos Unién Radio, S.L.

0,000

Consejero

D?* Agnes Noguera Borel

Promotora de informaciones, S.A.

0,000

Consejera

| Sociedad Espanola de Radiodifusion, S.A. | (1,000 Consejera
S.Serv. Rachiofémicos Unién Radio, S.A 0,000 Consejera
¢ Diario El Pais, 5 L 0,000 Consejira

D. Francisco Pérez Gonzalez

Promotora de Intormaciones, S.A.

i Drano El Pais, S.L.

Conscyera

Conseiero

F“.TAFE\;*.zz.ula de Radiodifusion, S.A.

Consejero

D. Ignacio Polanco Moreno

] Promotora de Informaciones, S.A. 0,001 Vicepresidente
Sociedad Fspanaola de Radioditusion, S.a. | 0,000 Consetero

. SSery. Radioionos Unidn Radio, S.A

[ 0,000

Conseero

1. Manuel Polanco Morena

]
Diario El Pas, S.L. | 0,000 Consejero
Paltrieva, S.A. 0,000 Consejero T
Promotort e Infarmacianes, S.A. | 0401 Conseqero
Vertis, SGIS, 5 A 0,000 Conseyero

Promotora de Emusoras TV, S AL

Grupo Media Capital 5GIPS, 5 A 0,00 Censeero
Promintora Audiovasual de Jaén, S AL 0.000 Consggero
Diario s, S.L. 0.0 Consejero

Productora de TV de Almeria, S.A.

Consejero

Gestidn de Medios de Prensa, S.A.

0.000 Conserero
Anfena? de Radin, S A 0,000 Consejuro
; !
¢ D Leopoldo Rodés Castané | Havas 0,001 Cansejemn

Media Planning Croup, 5.4,

0,000

Presidente

D. Luis Blasco Bosqued

Teletanmica de Contemdos, S A U.

0,000

Presidente Ejecutivo

Telefomea, S.A.

(1,012

Director General

D. Julio Linares Lopez

Telefénica, S.A.

0,001

Consejera Ciecutivo

Cesky Telecam, S.A.

0,000

Vicepressdemie supervisory Board
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Por otro lado, en el ejercicio 2006 la Sociedad no ha realizado con los miembros del
Consejo de Administracién operaciones ajenas al trafico ordinario de su actividad ni
operaciones en condiciones distintas a las habituales del mercado. '

COMPROMISOS FUTUROS

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad mantiene compromisos de pagos y cobros en
euros y diversas divisas, cuyo importe neto asciende a 69.367.000 -euros,

aproximadamente. El calendario de pagos netos de estos compromisos se detalla a
continuacion:

Ejercicio Miles de Euros
2007 66.167
2008 2.000
2009 1.200

69.367

Las obligaciones de pago de las cantidades pactadas en los acuerdos de compra solamente
nacen en el supuesto de que los suministradores cumplan todos los términos vy
condiciones asumidas contractualmente.

Dichos compromisos de pago futuros se han estimado teniendo en cuenta los contratos
vigentes en el momento actual. De la renegociacién de determinados contratos, dichos
compromisos podrian resultar distintos a los inicialmente estimados.

PLAN DE OPCIONES SOBRE ACCIONES

Las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas celebradas el 16 de mayo de 2000 y el 13
de mayo de 2003 acordaron el establecimiento de planes de opciones sobre acciones para
los consejeros ejecutivos y los directivos de la sociedad, con vencimientos anuales entre
los afios 2003 y 2008. En el ejercicio 2006 se ha producido el vencimiento de un plan de
opciones ejercido por los consejeros ejecutivos y los directivos de la Sociedad, siendo el
numero total de beneficiarios 108. Los planes ejercidos en los ejercicios 2006 y 2005 fueron
atendidos mediante la aplicacién de los planes de emisién de acciones rescatables
descritos en la Nota 11.

Al 31 de diciembre de 2006, existen planes aprobados pendientes de vencimiento por un
importe total de 855.504 acciones, con vencimientos en los anos 2007 y 2008. Al 31 de
diciembre de 2006, la Sociedad tiene registrado un pasivo por el coste maximo estimado a
la fecha actual de la ejecucién de los planes aprobados pendientes de vencimiento en cada
momento, que se actualiza periédicamente en funcién de la cotizacién de la accién,
registrando la variaciéon del valor en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del
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ejercicio. El efecto total en la cuenta de resultados del ejercicio 2006 ha supuesto un
ingreso de 8.905.000 euros, aproximadamente.

Las Juntas Generales de Accionistas de Sogecable, S.A., autorizaron al Consejo de
Administracién de la Sociedad para llevar a cabo, en su caso, las correspondientes
ampliaciones de capital, con exclusién del derecho de suscripcién preferente, para cubrir
estos planes de opciones. En este sentido, la Junta General de Accionistas del 27 de abril
de 2005 adoptd el acuerdo de ampliar el capital social mediante la emisién de 1.570.594
acciones rescatables, de 2 euros de valor nominal cada una y una prima de emisién de 0,50
euros por accién, con exclusiéon total del derecho de suscripcién preferente, por estar
destinadas a la cobertura de los planes de opciones sobre acciones aprobados en dia. Tal y
como se indica en la Nota 11, en el ejercicio 2006 se ha realizado la ampliacién de capital
acordada en dicha Junta, necesaria para cubrir estos planes de opciones, mediante la
emisién de acciones rescatables.

El detalle de planes de opciones aprobados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre
de 2006, con sus vencimientos correspondientes es el siguiente:

Afio de N° de opciones sobre
Afio de concesion vencimiento acciones
2004 2007 386.500
2005 2008 469,004

LITIGIOS Y RECLAMACIONES EN CURSO

En el ejercicio 2005, el Tribunal Supremo dict6 sentencias desestimando los recursos
interpuestos por los operadores de cable (ONO y los operadores integrados en la AOC) y
otros terceros (Telecinco y Disney) contra los Acuerdos del Consejo de Ministros que
autorizaban la integracién de DTS Distribuidora de Television Digital, S.A. en Sogecable.
También en 2005 el Tribunal Supremo desestim¢ el recurso interpuesto por Sogecable
contra 4 condiciones del mismo Acuerdo del Consejo de Ministros. Dichas resoluciones
fueron comunicadas en las cuentas de 2005. Durante el ejercicio 2006 el Tribunal Supremo
ha dictado nueva sentencia desestimatoria, en el recurso interpuesto por AUNA contra el
mismo acuerdo y ha declarado la firmeza de todas las sentencias dictadas en este asunto.

Durante el ejercicio 2006 la Audiencia Provincial de Madrid ha dictado sentencias en
todos los recursos promovidos por Sogecable, acordando la anulacién de todos los laudos
dictados por la Comisién del Mercado de las Telecomunicaciones (CMT) en 2004, que
estimaron parcialmente las demandas arbitrales interpuestas por Telecable, Tenaria y
Euskaltel ante esa Comisién, reclamando modificaciones en los contratos suscritos con
Audiovisual Sport para la distribucién en pago por visién de los partidos de fuatbol de

Ligay Copa. La Audiencia Provincial ha estimado en todos los casos que la CMT no era
competente.




Por otro lado, los operadores de cable Auna, Telecable, Tenaria, Euskalte] y R
Telecomunicaciones de Galicia y R Telecomunicaciones de Corufia presentaron durante
los ejercicios 2003 y 2004 sendas demandas arbitrales ante la CMT reclamando el derecho
a recibir una oferta para la comercializacion de varios canales suministrados por
Sogecable a sus abonados. La CMT se ha pronunciado en cada uno de los expedientes, en
2004 en el procedimiento promovido por Auna, y en 2005 en los procesos promovidos por
los otros operadores, estimando parcialmente las demandas arbitrales, y condenando a
Sogecable a presentar una oferta por los canales Gran Via y Canal + Deportes. Sogecable
interpuso recurso de anulacion contra estos laudos ante la Audiencia Provincial de
Madrid, y a lo largo de 2006 han recaido las sentencias de la Audiencia confirmando los
laudos dictados por la CMT. Los asesores internos y externos y los Administradores
consideran que de la ejecucion de dichas sentencias no se derivaran pasivos significativos
no registrados.

Las entidades de gestion de derechos de propiedad intelectual ALE. y AIS.GE.
demandaron a Sogecable, solicitando la percepcién de una retribucién por el concepto de
derechos de propiedad intelectual. En 2002, se dict6 sentencia estimando parcialmente
esta demanda de estas entidades y fue recurrida por la sociedad en Apelacién, recayendo
sentencia de la Audiencia Provincial de Madrid en 2003, que desestimaba el recurso
interpuesto por la sociedad. Sogecable interpuso Recurso de Casacién contra la sentencia
de apelacién, sin que se tengan mas novedades del procedimiento a la fecha. Los
Administradores y los asesores internos y externos no consideran que, de la resolucién de
estos recursos se deriven pasivos significativos no registrados para la Sociedad.

En diciembre de 2006 SGAE ha interpuesto una nueva demanda contra Sogecable
solicitando la percepcién de una retribucién por derechos de propiedad intelectual
utilizados por Sogecable en su canal de televisién en abierto “Cuatro”. La Sociedad ha
reconvenido en este procedimiento considerando que se debe aplicar un 50% de
reduccion en los derechos percibidos. Los Administradores de la Sociedad y los asesores
juridicos externos e internos del Grupo estiman que no se derivaran pasivos significativos
no registrados derivados de este procedimiento.

AGEDI ha demandado a Sogecable, S.A., siendo codemandadas CanalSatélite Digital, S.L.,
DTS Distribuidora de Television Digital, S.A., solicitando la percepciéon de una retribucién
por derechos de propiedad intelectual durante un periodo en que no habia contrato
suscrito con aquella entidad. Los Administradores de la Sociedad y los asesores juridicos
externos e internos del Grupo estiman que no se derivaran pasivos significativos no
registrados derivados de este procedimiento.

La Agrupacién de Operadores de Cable (AOC) ha presentado recurso contencioso
administrativo contra el Acuerdo del Consejo de Ministros de 29 de julio de 2005, por el
que se modifica e] titulo concesional de Sogecable, autorizdndole a emitir en abierto 24
horas al dia. Los Administradores y los asesores internos y externos consideran que no se
derivaran pasivos significativos no registrados derivados de este procedimiento, porque
razonablemente, el recurso sera desestimado.
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Adicionalmente, la Sociedad mantiene otros litigios de menor cuantia, de los cuales, los
Administradores y los asesores internos y externos, no consideran que se deriven pasivos
significativos para la Sociedad.

(20) CUADRO DE FINANCIACION

Los cuadros de financiacién de Sogecable, S.A. correspondientes a los ejercicios 2006 y
2005 son los siguientes:




NI 'RY - CLLBETD ALNVINDALD TVLIAVD TId NOQIDVIIVA
B L5189 0zI9tE LbE901 TV.LOL
Uil - LEH Y -
Gt - c AR )
- gl 995° - i
[t - G -
- tul t -
LI%y - L PG -
ol Ul -
ugLinutwsi(] ojuoumy uonnunusiy opuamny HLNVINDUID TV.LIAVD T3A NQIDYRIVA
5002 9002 A
soxni ap Sa[IN
§25°89 €42°6ET 11NV 1DYID TV.LIAVD 1A NOIDNNIWSIA) - - (LINVINDUD 1VLIIVD 19d O.LNINNY)
S INIDIHO AUAOS SANOIDVOILAY Hd OSHIXI SANOIDVOI'IIY MNAMOS SANNDUO 30 OSTOXT
Iy 95482T 094269 615°89F SANOLIVOITIV 1V.I0L
e 6 - sontorn o sl oroouaeuy lacauul ap IS % -
Fered SItlIA NN - b
; 65761 PEPIATIR S
it FlE s lo
- Aljow _._‘ CIUDA Juk ] 9 - asl
Che NH
UCl el
G - soALE Uy 20d s08san ap 6T
G Wil [ sy i __,_:.\_
| [FAN
060 ISL (A JANNS [ .1
T
(1657€) sopatd
00801 SIS
[{rig @) |G ) sor gk s wa an
G (G} _mu : SRAN S UPEA AU AP st A (TSI FIUEY
loeo 1) (cex ) OPP2IIAGUILL [ Sl a1 Jouy
o (Mot s |
bW onarz ek fap (suyaua) sepipia ]
savoenalo sup ua supenpde sosin
$002 900¢ SANIDNAO <002 900Z SANOIDVOITIY
oppraly oI opIaly onDIly
5010 2P ST soing ap Sa[IN




o A prt sl wopuan ()

144 nor 9 oL - ST LT AL (R B b AL A b | AR YRR Y| S RPN | AP GOt ) MOPERY (Y
R fvea) 206°F ST uthaeies ol viiay Cil Vs g VG RN L) o O] S U
u ) (HE 1 0s - NI SRl ] LUV IN SOLNN D SHAL 9 "amisatiyf s Sp epay 1S SRR, AP e e, s poadap erund e
d/N a/N L0 S 09 w099 VAP IAELLUL ugInpot] Vsl Taoge) i fpasag L) A sy o (FUR)
oav.erinsay EAAV ERER! IVID0S Yo R LA AVAIALLY NOIDDIUIA Vavdiorrdvd AvaiLNg
TVLIAVYD
- € s i T (e 1NNV SHEL -
€ 5 " el SOUNA DY SN
I 1]} LAINN DS
{ e Iy b e k]
2) to'st TSR IR
s & ) 'l IVIN SOUN D
sy ‘ cl 't VIVASDINY DS
Liu g 6295 tr by 1IN SQLAY IS WH P ey
Sl gl 0t (&3 )L Ty Iy SNV D S - 9 ’S0ULSIUY 50] 9p epay R R RTEVING
. o TVIDOS TVALIN D % SOIqI[ avarsrLow NOIO3MIA VAVIIDILIVA AVALLNA
Oavyins4da SYAUASAA VLYY Ua 0)au 1ope ¢

sdmagy pop sevudwy




SOGECABLE, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2006

1- EVOLUCION DEL NEGOCIO Y SITUACION DE LA COMPANIA

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS EN EL EJERCICIO 2006

Las actividades de Sogecable, S.A. a lo largo del 2006 han estado centradas
fundamentalmente en Cuatro, el nuevo canal en abierto que Sogecable, S.A. gestiona
desde noviembre de 2005. Desde julio de 2006, Sogecable, S.A. ha traspasado a
CanalSatélite Digital, S.L. todas las operaciones del Grupo relacionadas con Canal+ y el
servicio de televisioén de pago. '

Cuatro nacié en noviembre de 2005 con la intencién de convertirse en una nueva oferta
de television de ambito nacional, comercial, competitiva y que atrajera la mejor
audiencia para los anunciantes. Tras finalizar 2006, su primer afio completo de
emisiones, Cuatro ha consolidado un nivel de audiencia que le permite ser ya un
operador relevante en el mercado espanol de la television en abierto.

La audiencia media de Cuatro durante 2006 ha sido de 6.4%, superando los datos
obtenidos en su primer afio de actividad por la mayoria de las cadenas europeas “de
segunda generacion”.

Ademas, Cuatro llevé a cabo en los meses de junio y julio de 2006 la retransmision del
" Mundial de fatbol de Alemania, lo que le ha permitido situar sus audiencias entre los
programas mas vistos de 2006 en Espafia y ha beneficiado la imagen y el
reconocimiento de la cadena. En concreto, dos de los partidos emitidos han ocupado
los puestos segundo y tercero en el ranking de emisiones mas vistas de 2006.

En el mes de diciembre de 2006, Cuatro ha registrado una audiencia media de 7.2%, la
mas elevada del ano excluyendo el impacto que, en el mes de junio de 2006, tuvieron
las retransmisiones del Mundial de fatbol de Alemania. |
Por ofro lado, Sogecable, S.A. ha continuado comercializando la plataforma de
television por satélite “Digital+”, a través de las filiales CanalSatélite Digital, S.L. y DTS
Distribuidora de Televisién Digital, S.A., controladas al 100% por la Sociedad, tras la
adquisicién en el ejercicio 2006 de las participaciones minoritarias de CanalSatélite
Digital, S.LL. La plataforma “Digital+”, con el eje fundamental de su oferta, el canal de
produccién propia Canalt, concentra la emision de los principales contenidos
nacionales e internacionales, dirigidos especificamente a satisfacer las preferencias del
ercado espafol.



Durante el ejercicio 2006, Canal +ha continuado incrementando su oferta con la
emision de los principales acontecimientos deportivos (Liga Nacional de Fatbol, UEFA
Champions League, todo el Mundial de futbol de Alemania 2006, NBA, Wimbledon,
British Open, Marters de Augusta, NFL, la feria taurina de San Isidro...) y los estrenos
cinematograficos nacionales e internacionales mas relevantes (“Batman begins”,
“Million Dollar Baby”, “Stars Wars: Episodio III”, “Match Point”, “El reino de los
cielos”, “El penalti méas largo del mundo”....). Asimismo, Canal+ ha continuado
proporcionando los capitulos mas actuales de las series de reconocido prestigio
internacional, como son “Los Soprano”, “Weeds” o “Little Britain”.

Con esta oferta televisiva por satélite, “Digital+” ha superado los 2.044.000 abonados al
cierre del ejercicio 2006, convirtiéndose en el principal impulsor de la evoluciéon futura
del sector de television de pago en Espafia, y situdndose en una posiciéon de
rentabilidad y crecimiento futuro.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Tras un primer afio de emisiones de Cuatro que ha visto un crecimiento sostenido de
los niveles de audiencias todos los meses (excluido el efecto del Mundial de Futbol de
Alemania), se puede afirmar que Sogecable, S.A. se encuentra en excelentes
condiciones para incrementar sus rendimientos en la televisién en abierto para lo cual
realizard una firme apuesta de contenidos que se espera redundard en un gradual
crecimiento de las audiencias de Cuatro y un incremento de los ingresos publicitarios.

Por otro lado, las perspectivas de la Sociedad en la evolucién de sus filiales
CanalSatélite Digital, SL. y DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A., y el
desarrollo de la plataforma de televisién de pago “Digital+”, indican un crecimiento de
su base de abonados, al tiempo que se incrementa su grado de penetraciéon en el
mercado, continuando con la calidad de su programacion y la diversificacion de sus
contenidos televisivos y de servicios que aporten valor ahadido a los actuales y nuevos
clientes.

2. PRINCIPALES RIESGOS ASOCIADOS AL NEGOCIO DEL GRUPO

El negocio de la television, y especialmente el de la televisiéon de pago se sustenta en su
capacidad de ofrecer programacién de caracter exclusiva y de alta calidad en los
contenidos. El Grupo Sogecable tiene suscritos contratos con los principales
proveedores de contenidos premium y teméticos, de vencimientos periddicos, para
garantizar la prestacion continuada de un servicio de calidad a sus abonados y
telespectadores. La capacidad para asegurar en el futuro la continuidad del suministro
de contenidos de television constituye un riesgo inherente al negocio de la television.




Por otro lado, determinadas actividades del Grupo dependen de una serie de
infraestructuras y sistemas tecnolégicos que pertenecen a terceros, por lo que los
planes de riesgos previstos prevén los eventuales fallos que podrian dar lugar a una
interrupcién temporal de las actividades. En este sentido, los puntos determinantes se
encuentran relacionados con la actividad principal, que es la prestacion de servicios a
los abonados de la televisién de pago, protegiéndose y garantizdndose dicha actividad
con una redundancia o duplicidad de las infraestructuras y sistemas tecnol6gicos,
desde la produccién de las sefiales de televisién en el propio centro emisor, las
transmisiones por cable o radiodifundidas hasta el enlace ascendente al satélite o las
emisiones terrestres de senales y canales de television. La redundancia o duplicidad se
asegura directamente con los medios del Grupo Sogecable y mediante la
subcontratacién de los servicios correspondientes que garantizan la existencia de vias o
caminos alternativos para las infraestructuras con diferentes empresas, que aseguran
un riesgo minimo y una solucién rapida y prevista en las posibles contingencias de la
actividad de Sogecable. En cuanto a la emisién de las sefiales de televisiéon desde los
sistemas de satélites Astra e Hispasat, esta duplicidad asegura y garantiza la reduccion
de los posibles riesgos derivados de una eventual interrupcién de las emisiones de los
servicios de televisién a los abonados.

Asi mismo, el Grupo Sogecable, cuenta con un Centro de Proceso de Datos de ultima
generacion en sus oficinas centrales en Tres Cantos (Madrid). Ante la posible
interrupcién prolongada de estos servicios se ha disefiado un plan de contingencias
que permitirfa restablecer de forma inmediata la actividad considerada critica del
Grupo, permitiendo aumentar el rendimiento de forma progresiva. En cualquier caso,
la integridad de la informacion siempre estaria garantizada.

El Grupo Sogecable sigue la politica de cubrir los riesgos identificables que conlleva su
actividad, mediante la contratacién de poélizas de seguros, entre las cuales se
encuentran poélizas de dahos al patrimonio, seguros a todo riesgo de dafios materiales,
transporte de mercancias, responsabilidad civil, de explotacién, patronal y de
productos, y pélizas de seguro colectivo de vida y accidentes de los trabajadores.

En el Informe de Gobierno Corporativo se desarrolla con mayor detalle los riesgos
derivados de la actividad del Grupo, asi como los planes y actuaciones especificas que
se utilizan para su deteccién, medicién y control.

3. PRINCIPALES RIESGOS FINANCIEROS Y USO DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS ~

El Grupo Sogecable, tal y como se indica en la Nota 13 de las cuentas anuales del
ejercicio 2006, firmé en julio de 2005 un contrato de Préstamo Sindicado, por un
importe total de 1.200.000.000 de euros, estructurado en un préstamo a largo plazo por
importe de 900.000.000 de euros, y una poéliza de crédito a corto plazo, disponible
durante toda la vida del préstamo, de 300.000.000 de euros. La parte de préstamo tiene




vencimiento a seis aflos y medio, amortizdndose en 10 pagos consecutivos semestrales
crecientes, iniciando su amortizacion en el ejercicio 2007 por 90.000.000 de euros, y
finalizando en diciembre de 2011.

Este contrato establece el cumplimiento de determinadas obligaciones para el Grupo,
asi como el cumplimiento de determinados ratios financieros a lo largo de la vida del
préstamo. La Direcciéon del Grupo considera razonablemente cumplidas las
obligaciones inherentes a este contrato. Al 31 de diciembre de 2006 se ha excedido
ligeramente el ratio de deuda sobre ebitda establecido en el contrato, si bien la
Direccion del Grupo considera que el contrato de financiacién se mantendra sin
modificaciones significativas.

El tipo de interés aplicable a este préstamo y crédito sindicado es del Euribor més un
margen, que inicialmente se establecié en un 0,95%. Sin embargo el contrato prevé la
actualizacién del diferencial en funcién del cumplimiento de determinados ratios
financieros, en una banda de entre un 1,15% y un 0,50%. El Grupo Sogecable tiene
negociados determinados contratos de coberturas de instrumentos financieros,
consistentes en contratos de opciones a futuro, que limitan los tipos maximos de
acuerdo con lo establecido en el contrato.

El Grupo Sogecable sigue la practica de formalizar contratos de instrumentos
financieros para cubrir los riesgos de cambio, que suponen los pagos por la adquisicién
de derechos audiovisuales a los principales proveedores internacionales de contenidos
de televisién, en su mayor parte denominados en délares norteamericanos. Dichas
coberturas, que se realizan a partir de las previsiones de pago futuras a corto y medio
plazo, consisten fundamentalmente en contratos de opciones a futuro, y se encuentran

negociadas con entidades financieras de reconocido prestigio en el mercado nacional e
internacional.

Asimismo, el Grupo Sogecable tiene formalizados contratos de instrumentos
financieros para cubrir los riesgos de cotizacién derivados de los “warrants” y los

planes de opciones sobre acciones de la Sociedad descritos en las cuentas anuales
consolidadas.

El detalle de estos instrumentos financieros por tipo de riesgo y periodo de
vencimiento al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Al 31-12-2006

Importe

nocional Vencimientos
Rivspo de upo de cambio 273,6 mull. USD 2007-2008
Riespode tipo de interés 721 mill Euros 2007 -2008
Riesgo de cotizacién 2.039.000 acc. 2007




4. REGIMEN RETRIBUTIVO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DEL
PERSONAL DIRECTIVO

A continuacion se expone la politica retributiva del Grupo, con especial referencia al
Consejo de Administracién y al personal directivo.

REGIMEN RETRIBUTIVO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

Se diferencia en este punto el régimen retributivo del Consejo, por las funciones
asignadas al mismo, del régimen retributivo de los Consejeros Fjecutivos, que
desempenan funciones de Alta Direccion en la Compaiiia, y cuyas particularidades se
exponen en el punto siguiente, al tratar el régimen retributivo del personal directivo.

El articulo 28 de los Estatutos Sociales sehala que la retribucién de los Consejeros no
consistira en una participacion en las ganancias. Los Consejeros de Sogecable perciben
unas cantidades en concepto de dietas de asistencia a las reuniones del Consejo y de las
Comisiones del mismo y una asignacién fija anual, en los términos que acuerde el
propio Consejo. Tanto la cantidad asignada a dietas de asistencia como la
correspondiente a la asignacion fija anual de los Consejeros, debe ser aprobada por la
Junta General de accionistas. La Junta General de Accionistas celebrada el 16 de marzo
de 2004, establecié en 800.000 euros el limite asignado a las dietas de asistencia y en
3.000.000 euros el correspondiente a la retribucién de los Consejeros.

El importe de las dietas de asistencia a las reuniones del Consejo y de sus Comisiones
asciende a 3.000 euros, manteniéndose invariable dicha cantidad desde la salida a Bolsa
de la Compafifa en junio de 1999 (apartado 6.2.3 del folleto informativo). Las
cantidades que en concepto de retribucién fija corresponde a los diferentes miembros
del Consejo son las siguientes: el Presidente, el Vicepresidente y el Consejero Delegado
perciben una asignacién fija de 90.000 euros; los Consejeros, miembros de la Comisién
Fjecutiva, reciben una compensacion de 60.000 euros; y el resto de los Consejeros
reciben una compensaciéon de 30.000 euros. Adicionalmente, el Consejo de
Administracién ha aprobado una retribucién periédica al Presidente y los Consejeros
Ejecutivos perciben una retribucién fija y una retribucién variable en funcién del
desempeno de sus funciones.

Los Consejeros de la Sociedad no reciben otras remuneraciones en forma econémica ni
de otro tipo, ni opciones sobre acciones, ni acciones de la Sociedad, salvo las previstas

en los planes de opciones sobre acciones aprobado por la Junta para los Consejeros
Ejecutivos. ‘

REGIMEN RETRIBUTIVO DEL PERSONAL DIRECTIVO

Los Consejeros Ejecutivos y el personal directivo perciben una retribucién fija y una
retribucién variable en funcién del desempeno de sus funciones y la dedicacién al
trabajo.




La politica del Grupo es establecer un sistema retributivo acorde con las
~ responsabilidades asignadas a las distintas categorias profesionales, con un mayor
peso relativo de la retribuciéon variable en aquellos puestos de trabajo que tienen
asignadas responsabilidades mas elevadas.

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones aprueba periédicamente, a propuesta
del Consejero Delegado, el porcentaje de actualizacion de las retribuciones fijas y
variables del personal directivo, incluyendo los Consejeros Ejecutivos y las bandas
retributivas de dicho personal.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2006, la Comision de Nombramientos y
Retribuciones propuso al Consejo de Administracién la aprobacién de un nuevo
sistema retributivo, un incentivo a largo plazo, encaminado a la fidelizacién de los
Consejeros Fjecutivos y la Alta Direccion y vinculado a los resultados operativos de la
Compania a tres afios.

Finalmente, durante 2006 ha estado vigente el Convenio Colectivo del Grupo
Sogecable, que ha tenido una vigencia de seis anos, expirando ésta el 31 de diciembre
~ de 2006, y en el que se recogen las diferentes categorias profesionales y beneficios
laborales del personal acogido al mismo.

La remuneracion total devengada por los miembros del Consejo de Administracién en
el ejercicio 2006 ha ascendido a 2.669.000 euros, aproximadamente, y la retribucion de
los miembros del equipo directivo que forma parte del Comité de Direccién del Grupo
Sogecable, y que no son consejeros ejecutivos, ha ascendido a 5.158.000 euros.

5. OTROS ASPECTOS
ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2006, no se ha producido ningun hecho de
relevancia para la Sociedad.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo Sogecable continua con la adaptacion de las aplicaciones actuales de gostion
y de emisién a los posibles cambios en los negocios del Grupo y cambios tecnologicos
que van a experimentarse.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no ha realizado adquisiciones ni operaciones con acciones propias en el
ejercicio 2006.




