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La presente nota sobre valores, redactada segin los anexos 11 (secciones 3.1y 3.2), 14 y 18 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la
Comision, de 14 de marzo de 2019, que incluye la correspondiente nota de sintesis en la Seccién I, redactada a su vez de conformidad con
el articulo 7 del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, ha sido aprobada e inscrita en
los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) el 14 de marzo de 2024.

La presente nota sobre valores es solo una de las partes del folleto elaborado por Promotora de Informaciones, S.A. (Prisa) de conformidad
con el referido Reglamento (UE) 2017/1129, y se complementa con la nota de sintesis incluida en la Seccion I de la nota sobre valores y con
el documento de registro universal de Prisa inscrito en los registros oficiales de la CNMV el 23 de noviembre de 2023, que ha sido objeto
de suplemento inscrito en los registros oficiales de la CNMV el 14 de marzo de 2024, asi como con cualesquiera otros eventuales
suplementos al mismo de fecha posterior, los cuales pueden consultarse en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es)( y en la pagina web
corporativa de Prisa (www.prisa.com/es/info/folletos)®.

(*): La informacién contenida en ese sitio web no forma parte del folleto informativo, y no ha sido examinada o aprobada por la CNMV.


http://www.cnmv.es/
https://www.prisa.com/es/info/folletos
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I.  NOTA DE SINTESIS DEL FOLLETO RELATIVO A LA OFERTA PUBLICA DE SUSCRIPCION DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS NECESARIAMENTE CONVERTIBLES EN ACCIONES ORDINARIAS DE PROMOTORA DE INFORMACIONES,
S.A.POR UN IMPORTE NOMINAL MAXIMO TOTAL DE HASTA 99.999.900 EUROS CON RECONOCIMIENTO DEL DERECHO
DE SUSCRIPCION PREFERENTE.

La presente nota de sintesis (la “Nota de Sintesis”), redactada conforme a lo previsto en el articulo 7 del Reglamento (UE) 2017/1129 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, es solo una de las partes del folleto elaborado por Promotora de Informaciones,
S.A. (“Prisa”, el “Emisor” o la “Sociedad”, junto con sus sociedades dependientes, el “Grupo Prisa” o el “Grupo”). La Nota de Sintesis se
complementa con el documento de registro universal de Prisa inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (la “CNMV”) el 23 de noviembre de 2023 (junto con el suplemento inscrito en los registros oficiales de la CNMV el 14 de marzo de
2024 y cualesquiera otros eventuales suplementos al mismo de fecha posterior, el “Documento de Registro”) y con la nota sobre valores
de Prisa inscrita en los registros oficiales de la CNMV el 14 de marzo de 2024 (la “Nota sobre Valores”, conjuntamente con el Documento
de Registro y con la Nota de Sintesis, el “Folleto”), todos los cuales pueden consultarse a través de las paginas web de la CNMV
(www.cnmv.es)®) o de la Sociedad (www.prisa.com/es/info/folletos)(®).

SUBSECCION 1—INTRODUCCION

DENOMINACION Y NUMERO INTERNACIONAL DE LOS VALORES

= Denominacion del Emisor: Promotora de Informaciones, S.A. o, abreviadamente y en el ambito comercial, “Prisa”.

= Numero de identificacién de los valores del Emisor: las acciones de Prisa (ISIN ES0171743901) estan admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia (las “Bolsas de Valores espaiiolas”) a través del Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE). Asimismo, Prisa tiene admitidas
a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija 63.442 obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en acciones ordinarias de nueva emisién de la
Sociedad (ISIN ES0371743016), emitidas en febrero de 2023 bajo la denominacién “Emisién de Obligaciones Subordinadas Convertibles PRISA vencimiento 2028”.

IDENTIDAD Y DATOS DE CONTACTO DEL EMISOR

= Identidad del Emisor: el NIF de Prisa es A-28297059 y su c6digo LEI 959800U3NGPXSCQHQW54.
= Datos de contacto del Emisor: los datos de contacto de Prisa son los siguientes:

- Calle Gran Via, nam. 32, 28013, Madrid, Espafa.

- (+34)913 301 000.

IDENTIDAD Y DATOS DE CONTACTO DE LA AUTORIDAD COMPETENTE

= Identidad de la autoridad competente que ha aprobado el Folleto: Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV).
= Datos de contacto de la autoridad competente: los datos de contacto de la CNMV son los siguientes:

- Calle Edison, 4, 28006, Madrid, Espafa.

- (+34)900 535 015.

FECHA DE APROBACION DEL FOLLETO

= Fecha de aprobacién del Folleto: el Documento de Registro ha sido inscrito en los registros oficiales de la CNMV el 23 de noviembre de 2023 (suplementado
el 14 de marzo de 2024) y la Nota sobre Valores el 14 de marzo de 2024.

ADVERTENCIAS

o La Nota de Sintesis debe leerse como una introduccién al Documento de Registro y a la Nota sobre Valores. Toda decisién de invertir en las Obligaciones
Convertibles debe estar basada en la consideracién por parte del inversor del Folleto en su conjunto.

o Elinversor podria perder total o parcialmente el capital invertido.

o Ante una eventual demanda sobre la informacion contenida en el Folleto que se presente ante un tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho
nacional de un Estado Miembro del Espacio Econémico Europeo (EEE), tener que soportar los gastos de traduccion del Folleto antes de que dé comienzo el
procedimiento judicial.

o Solo se exigira responsabilidad civil a las personas que hayan presentado la Nota de Sintesis, incluida cualquier traduccién de la misma, y inicamente cuando la
Nota de Sintesis sea engafiosa, inexacta o incoherente en relacion con las demas partes del Folleto, o no aporte, leida junto con las otras partes del Folleto,
informacién esencial para ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o no en dichos valores.

SUBSECCION 2—INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE EL EMISOR

(QUIEN ES EL EMISOR DE LOS VALORES?

* Domicilio social, forma juridica, identificador de entidad juridica, legislacién y pais de constitucion: Prisa es una sociedad andnima constituida en Espaiia,
que opera bajo Derecho espaiiol y que esta sujeta principalmente al régimen juridico establecido en la Ley de Sociedades de Capital. El cédigo LEI de Prisa es
959800U3NGPXSCQHQW54, y su domicilio social en Madrid (Espafia), calle Gran Via, num. 32 (cédigo postal 28013).

Actividades principales: Prisa es la sociedad dominante del Grupo, que centra su actividad, principalmente, en la creacién y distribucién de contenidos
culturales, educativos, de informacién y entretenimiento en los mercados de lengua espafiola y portuguesa y el creciente mercado hispano de Estados Unidos.
Con marcas como El Pais, Santillana, Moderna, Compartir, UNO, SER, Los40, WRadio, Radio Caracol o AS, cuenta con presencia en 22 paises, posicionandose como
un grupo multimedia global en los negocios de educacion, informacién y entretenimiento. Las actividades del Grupo se agrupan en 2 principales areas de negocio,
equivalentes a sus segmentos operativos: (i) Educacién, que lleva a cabo la transformacion y digitalizacién del ecosistema educativo K-12 en Latinoamérica, con
contenidos y soluciones tecnoldgicas innovadores para alumnos y escuelas; y (ii) Media, que constituye uno de los grupos de Medios y Entretenimiento mas
grandes en habla hispana, a la vanguardia en transformacioén digital, y con marcas relevantes en Espaiia, Latinoamérica y Estados Unidos.

(1): Lainformacion contenida en ese sitio web no forma parte de la Nota de Sintesis y no ha sido examinada o aprobada por la CNMV.
o1-


http://www.cnmv.es/
https://www.prisa.com/es/info/folletos
https://www.prisa.com/es/info/folletos

= Accionistas significativos: los accionistas significativos de la Sociedad son los que se indican en la siguiente tabla, segtin la Gltima informacién de la que dispone
la Sociedad.

ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS Num. derechos de voto directos Num. derechos de voto indirectos Porcentaje sobre el capital
D. Joseph Oughourlian 0 304.130.857(M 29,57%
Vivendi, S.E. 118.913.336 0 11,56%
Rucandio, S.A. 0 79.471.328@ 7,73%
Global Alconaba, S.L 73.981.058 0 7,19%
Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V....coooevenen. 70.719.171 0 6,87%
Shk. Dr. Khalid Bin Thani Bin Abdullah Al Thani............. 0 36.422.9713) 3,54%
D. Roberto Lazaro Alcantara Rojas 18.565 35.570.206* 3,46%
Banco Santander, S.A 17.239.369 17.017.746®) 3,33%
Total 280.871.499 472.613.108 73,25%

Fuente: seglin comunicaciones efectuadas a la CNMV (pagina web de la CNMV consultada a la fecha de la Nota de Sintesis) y, en algunos casos, la informacién que ha sido proporcionada por los propios accionistas a Prisa.

(1): A través de Oviedo Holdings, S.A.R.L. (24,68%) y Amber Capital Investment Management ICAV - Amber Global Opportunities Fund (4,88%). D. Joseph Oughourlian controla Amber Capital UK LLP, que actiia como
“investment manager” de Oviedo Holdings, S.A.R.L. y Amber Capital Investment Management ICAV - Amber Global Opportunities Fund.

(2): Através de Aherlow Inversiones, S.L.U. (7,71%), Promotora de Publicaciones, S.L. (0,01%) y Rucandio Inversiones SICAV, S.A (0,01%). Rucandio, S.A. (sociedad familiar controlada por los herederos de D. Jestis Polanco
Gutiérrez y otros miembros de la familia Polanco, firmantes del pacto de socios comunicado a la CNMV el 14 de agosto de 2007) controla directamente Timén, S.A. (que a su vez controla el capital social de Aherlow
Inversiones, S.L.U. y Promotora de Publicaciones, S.L). Asimismo, Rucandio, S.A. es titular del 46,41% del capital social de Rucandio Inversiones SICAV, S.L.

(3): Através de International Media Group, S.a.r.l, la cual esta participada al 100% por International Media Group Limited la cual, a su vez, es propiedad al 100% de Shk. Dr. Khalid bin Thani bin Abdullah Al-Thani.

(4): Através de Consorcio Transportista Occher, S.A. de C.V., la cual esta controlada al 85% por D. Roberto Lazaro Alcantara Rojas.

(5): Segun la informacién de la que dispone la Sociedad, a 18 de diciembre de 2020, fecha de celebracion de la tiltima Junta General de Accionistas a la que asistié Banco Santander, éste era titular de los derechos de voto
que se hacen constar en la tabla anterior, directa (1,68%) e indirectamente, a través de Cantabra de Inversiones, S.A. (0,55%), Cantabro-Catalana de Inversiones, S.A. (0,56%) y Suleyado 2003, S.L. (0,55%), sociedades
del grupo Santander.

Adicionalmente y segin la informacién que consta publicada en la pagina web de la CNMV a fecha de la Nota de Sintesis, la titularidad de participaciones
significativas sobre instrumentos financieros que tienen derechos de voto de Prisa como subyacente, es la siguiente:

Num. derechos de voto que pueden ser adquiridos si el % sobre el total de derechos
DENOMINACION SOCIAL instrumento es ejercido o canjeado de voto

Melqart Opportunities Master Fund LTD® 15.491.512 1,50%

(1): Melgart Asset Management (UK) Ltd. actiia como Investment Manager de Melgart Opportunities Master Fund Ltd. Adicionalmente, Melgart Opportunities Master Fund es titular de 237.263 derechos de voto, que
representan el 0,02% del capital social de Prisa.

La Sociedad no esta bajo el control, aislada o concertadamente, ni directa o indirectamente, de ninguna persona fisica o juridica.

= Consejo de Administracion: la composicién del Consejo de Administracion de Prisa es la siguiente:

Accionista que

Fecha primer Fecha ultimo propuso su
Nombre/Denominacién social Cargo Caracter nombramiento  nombramiento nombramiento
Amber Capital UK
D. Joseph Oughourlian Presidente Dominical 18/12/2015 27/06/2023 LLP
D. Fernando Carrillo Flérez............. Vicepresidente  Independiente (Consejero Coordinador)® 27/06/2023 27/06/2023 --
Diia. Pilar Gil Miguel Vicepresidenta  Ejecutivo 28/02/2023 27/06/2023 --
Diia. Béatrice de Clermont-Tonnerre............ Vocal Independiente 03/06/2019 27/06/2023 -
D. Andrés Varela Entrecanales ... Vocal Dominical 07/09/2022 07/09/2022 Global Alconaba, S.L.
D. Francisco Cuadrado Pérez...... Vocal Ejecutivo 27/07/2021 28/06/2022 -
Diia. Carmen Fernandez de Alarcén Roca ... VoOcal Dominical 29/06/2021 29/06/2021 Vivendji, S.E.
Diia. Maria José Marin Rey-Stolle.............cco... Vocal Independiente 23/02/2021 29/06/2021 -
D. Carlos Niifiez MUrias ... Vocal Ejecutivo 29/06/2021 29/06/2021 -
D. Manuel Polanco Moreno........... Vocal Dominical 19/04/2001 27/06/2023 Timén, S.A.2)
Diia. Teresa Quirés Alvarez......... Vocal Independiente 30/11/2021 28/06/2022 -
D. Javier Santiso Guimaras.............. Vocal Independiente 22/12/2020 29/06/2021 -
Diia. Isabel Sanchez Garcia .............. Vocal Independiente 27/06/2023 27/06/2023 -
Dfia. Margarita Garijo-Bettencourt............... Vocal Independiente 27/06/2023 27/06/2023

Amber Capital UK
Diia. Sylvia Bigio Vocal Dominical 21/02/2024 21/02/2024 LLP

(1): Conforme al articulo 14 del Reglamento del Consejo de Administracion, en el supuesto de que el Presidente no tenga la consideracién de consejero independiente, el Consejo debera designar un Consejero Coordinador
de entre los consejeros independientes, que tendra atribuidas todas las funciones legalmente previstas, asi como las recogidas en la Recomendacién 34 del Cédigo de Buen Gobierno.

(2): Sociedad controlada por Rucandio, S.A. Segiin consta en el Informe Anual de Gobierno Corporativo de Prisa correspondiente al ejercicio 2023: (i) Rucandio, S.A. controla indirectamente el 100% del capital social de
Aherlow Inversiones, S.L. (accionista de Prisa) a través de Timén, S.A,, y (ii) Rucandio, S.A. controla indirectamente el 100% del capital social de Promotora de Publicaciones, S.L. (accionista de Prisa) a través de Timoén,
S.A. Segun consta en la notificacién de Rucandio a la CNMV, de fecha 30 de enero de 2018 y en virtud de una reorganizacién interna, las acciones de Prisa que entonces eran titularidad directa de Timén, S.A. fueron
transmitidas el 26 de enero de 2018 a Aherlow Inversiones, S.L.

D. Pablo Jiménez de Parga es Secretario no consejero del Consejo de Administracién de Prisa y Dfia. Ménica Varela Miura, Vicesecretaria no consejera.
= Auditores: las cuentas anuales individuales y consolidadas de los ejercicios 2023, 2022 y 2021 fueron auditadas por Ernst & Young, S.L., con domicilio social en

Madrid, en la calle Raimundo Fernandez Villaverde, ntim. 65 (c6digo postal 28003), e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero
S0530.

Los informes de auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas de Prisa correspondientes a los ejercicios 2023, 2022y 2021 contienen una opinién
favorable sin salvedades.

(CUAL ES LA INFORMACION FINANCIERA FUNDAMENTAL RELATIVA AL EMISOR?

Informacion financiera histérica e intermedia seleccionada: las siguientes tablas incluyen informacién financiera consolidada seleccionada de Prisa
correspondiente a los ejercicios 2023, 2022 y 2021, expresada de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (las “NIIF”).




= Cuenta de resultados consolidada:

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021

Auditado

CUENTA DE RESULTADOS SELECCIONADA (Segiin NIIF) (miles €)
Ingresos de explotacion 947.410 850.189 741.168
Resultado de explotacion 108.810 63.364 (19.709)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante.. (32.505) (12.949) (106.506)
Crecimiento interanual de los ingresos de explotacién . 11,4% 14,7% 5,8%
Margen de resultado de explotacion(V) 11,5% 7,5% (2,7)%
Resultado bésico por accién (0,04) (0,02) (0,15)

(1): Secorresponde con el Margen EBIT, que es una medida alternativa de rendimiento. Dicha ratio se calcula como el cociente entre el resultado de explotacién contable y los ingresos de explotacion de un mismo periodo.

= Balance de situacion consolidado:

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021

Auditado

BALANCE DE SITUACION SELECCIONADO (Segtin NIIF) (miles €)
Activos totales 974.767 982.673 878.283
Patrimonio neto (428.150) (532.160) (511.815)
Deuda neta bancaria incluyendo NIIF 16 832.275 925.603 825.073

(1): Medida alternativa de rendimiento, calculada como el resultado de sumar a la deuda neta bancaria (=deudas con entidades de crédito corrientes + deudas con entidades de crédito no corrientes + valor razonable en
instrumentos financieros + pasivo cupén obligaciones convertibles - inversiones financieras corrientes + cuenta por cobrar por arrendamiento financiero (NIIF 16) + dividendo activo a cobrar - efectivo y otros
medios liquidos equivalentes), el pasivo por arrendamiento no corriente NIIF 16 y el pasivo por arrendamiento corriente NIIF 16, menos la cuenta por cobrar por arrendamiento financiero NIIF 16.

= Estado de flujos de caja:

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021

Auditado

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA SELECCIONADO (Segtin NIIF) (miles €)
Flujo de efectivo procedentes de las actividades de explotacién 126.387 107.209 78.663
Flujo de efectivo procedentes de las actividades de inversién . (30.082) (50.412) (47.719)
Flujo de efectivo procedentes de las actividades de financiacion ... (111.223) (40.119) (86.522)

Las cuentas anuales consolidadas e individuales de Prisa del ejercicio 2023, con sus correspondientes informes de gestion y de auditoria, pueden consultarse en la
pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web corporativa de Prisa (enlace). Desde el 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de la Nota de Sintesis,
no se han producido cambios significativos en las actividades y los ingresos y gastos del Grupo Prisa.

(CUALES SON LOS PRINCIPALES RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR?

A continuacion, se incluye una seleccion de los riesgos especificos relacionados con la Sociedad que se contienen en el Documento de Registro.

(A) Riesgos relacionados con la situacion financiera y patrimonial del Grupo Prisa:

1. Elelevado nivel de endeudamiento de Prisa limita significativamente su capacidad financiera, lo que podria afectar negativamente a su posicién financiera
y patrimonial.

2. Los contratos de financiacién del Grupo contemplan determinadas clausulas contractuales, entre las cuales se encuentra el cumplimiento de determinadas
ratios financieras (covenants), cuyo incumplimiento podria suponer un vencimiento anticipado de la deuda financiera.

3. Una parte significativa de la deuda bancaria del Grupo esta referenciada a tipos de interés variable, cuyo incremento podria suponer un impacto negativo
en el gasto financiero.

4. En caso de que Prisa no perciba ingresos por dividendos suficientes de sus filiales, la Sociedad podria incurrir en pérdidas en un futuro, lo que podria
provocar una nueva situacién de desequilibrio patrimonial.

5. Prisahaincurrido en pérdidas a nivel consolidado en ejercicios y periodos pasados, principalmente, por el impacto contable de determinadas operaciones
corporativas, acontecimientos extraordinarios y diferencias de conversion.

(B) Otros riesgos financieros:

6. La fluctuacion en los tipos de cambio del euro frente a las monedas latinoamericanas y al délar estadounidense podria afectar a la posicién financiera del
Grupo.

7. Los elevados costes fijos en el sector Media y la estacionalidad, tanto del negocio de publicidad del 4rea de Media, como del negocio del area de Educacién,
asi como déficits de tesoreria por otras causas, podrian afectar a la liquidez del Grupo.

(C) Riesgos estratégicos y operativos de los negocios del Grupo:

(C.1) Riesgos macroecondémicosy geopoliticos:
8. Dada la concentracién de las actividades del Grupo en Espafia y Latinoamérica, cualquier coyuntura geopolitica o econdmica desfavorable en estos
territorios podria afectar negativamente al Grupo.
9. El Grupo podria verse afectado por el incremento de los costes de las materias primas y por el actual entorno de inflaciéon derivados, principalmente, de
la pandemia COVID-19 y de las tensiones en torno al conflicto bélico entre Rusia y Ucrania.

SUBSECCION 3—INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LOS VALORES

(CUALES SON LAS PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LOS VALORES?

= Tipo, clase e ISIN: los valores objeto de la Oferta (segin se define mas adelante) son obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en acciones
ordinarias de nueva emision de Prisa (las “Obligaciones Convertibles”) y se emiten con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente de los accionistas
de la Sociedad. Las Obligaciones Convertibles constituiran una serie tnica, tendran los mismos términos y condiciones y atribuiran idénticos derechos a sus
titulares. El c6digo ISIN de los derechos de suscripcion preferente es el ES0671743971 y el cédigo ISIN de las Obligaciones Convertibles el ES0371743024.

Las Obligaciones Convertibles, asi como los derechos de suscripcion preferente asignados a las acciones de la Sociedad, se representaran mediante anotaciones
en cuenta que se inscribiran en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), con domicilio en Plaza de la Lealtad 1, 28014 Madrid, y sus entidades participantes (las “Entidades Participantes”).

Moneda, denominacion, valor nominal y niimero de valores emitidos y vencimiento: la Sociedad tiene previsto emitir un maximo de hasta 270.270
Obligaciones Convertibles de 370 euros de valor nominal cada una de ellas con vencimiento en el 52 aniversario de la Fecha de Emisién (la “Fecha de
Vencimiento”) (el 10 de abril de 2029 segun el calendario previsto). La denominacion de la emision de las Obligaciones Convertibles es “Emisién de Obligaciones
Subordinadas Convertibles PRISA vencimiento 2029” (1a “Emisién”). Se considera “Fecha de Emision” la fecha en la que esta previsto el otorgamiento del acta
notarial de suscripcién y desembolso de la Emision y el alta de las Obligaciones Convertibles en los registros contables de Iberclear (la “Fecha de Emision”) (el
10 de abril de 2024 segtin el calendario previsto).



http://www.cnmv.es/
https://www.prisa.com/es/datos/cuentas-anuales

= Derechos inherentes a los valores: las Obligaciones Convertibles otorgaran a sus titulares el derecho a (i) integrar el sindicato de obligacionistas (cuyo
“Comisario” es Bondholders, S.L.) que quedara constituido una vez que se haya otorgado el acta notarial de suscripcién y desembolso de las Obligaciones
Convertibles (el “Sindicato de Obligacionistas”); (ii) solicitar la conversion de las Obligaciones Convertibles en Acciones Nuevas (segtn se define mas adelante)
en los Periodos de Conversion (segtn se definen mas adelante); (iii) percibir las Acciones Nuevas que resulten de la conversidn, voluntaria u obligatoria, de las
Obligaciones Convertibles de las que sean titulares; y (iv) percibir, en efectivo, los intereses devengados por las Obligaciones Convertibles una vez éstas se hayan
convertido en Acciones Nuevas.

Prelacion de valores y limitacion de derechos: los intereses de las Obligaciones Convertibles constituyen obligaciones directas, incondicionales y
subordinadas, y no contaran con garantias reales ni garantias personales, ni de otras sociedades del Grupo ni de terceros. En este sentido, a efectos de la
normativa concursal, la naturaleza del importe de dichos intereses devengados y no pagados conlleva que su pago se sitiie, en un contexto concursal, por detras
de los créditos contra la masa y de los créditos privilegiados y ordinarios de la Sociedad, asi como por detras de los créditos de rango subordinado que puedan
tener preferencia segin lo dispuesto en las leyes de naturaleza imperativa y de aplicacién general. Asimismo, las Obligaciones Convertibles estaran sujetas a los
términos del contrato entre acreedores (intercreditor agreement) suscrito el 8 de abril de 2022 (el “Contrato entre Acreedores”) en el marco de la refinanciacién
de la deuda sindicada del Grupo® realizada en 2022 (la “Refinanciaciéon 2022”). La sujecion de los titulares de las Obligaciones Convertibles al Contrato entre
Acreedores a través del Comisario, que se formalizara en el momento de la constitucion del Sindicato de Obligacionistas, implica que los derechos de crédito de
las Obligaciones Convertibles tendran la consideracién de “deuda subordinada de accionistas” (Subordinated Shareholder Debt) a los efectos del Contrato entre
Acreedores. Lo anterior supone para los titulares de las Obligaciones Convertibles, principalmente, que previamente al pago de los intereses derivados de las
Obligaciones Convertibles en el momento que corresponda, el Emisor deba efectuar con caracter preferente el pago de las deudas exigibles en ese momento a
todos los acreedores titulares de la deuda sindicada de Prisa que son parte del Contrato entre Acreedores (esto es, los acreedores bajo el tramo de la deuda super
senior, senior y junior), al ostentar éstos un rango preferente. Adicionalmente, la adhesién al Contrato entre Acreedores supone para los titulares de las
Obligaciones Convertibles la asuncién de determinadas limitaciones y restricciones de derechos en relacién con el derecho de crédito derivado de las
Obligaciones Convertibles. A estos efectos, por la adhesion al Contrato entre Acreedores los tenedores de las Obligaciones Convertibles (i) no podran recibir
ninglin pago mediante compensacién de créditos; (ii) mientras siga pendiente de pago algin importe de la deuda sindicada, se comprometen a no iniciar
determinadas medidas procesales (conocidas como “Enforcement Actions”) contra el Grupo dirigidas a reclamar judicialmente el cobro de sus créditos, ni a instar
el concurso necesario de la Sociedad, entre otras cuestiones; y (iii) en caso de que se produzca un supuesto de ejecucién de garantias de la deuda preferente, o
de enajenacion forzosa de activos del Grupo Prisa, los tenedores de las Obligaciones Convertibles aceptan que el agente de garantias (security agent) de la deuda
objeto de la Refinanciacion 2022 (GLAS SAS) pueda declarar que las obligaciones de pago derivadas de las Obligaciones Convertibles han dejado de existir y dar
carta de pago por los importes adeudados a tales tenedores, sin que éstos tengan derecho a percibir importe alguno.

= Restricciones a la libre negociabilidad de los valores: no existe restriccién alguna a la libre transmisibilidad de las Obligaciones Convertibles.
= Conversion de las Obligaciones Convertibles:

o Plazos, periodos de conversiony procedimiento de conversién: las Obligaciones Convertibles seran necesariamente convertibles en Acciones Nuevas de la Sociedad
en la Fecha de Vencimiento o en la fecha en que se produzca un Supuesto de Vencimiento Anticipado o la Conversién Anticipada de las Obligaciones Convertibles
(seglin estos términos se definen a continuacién). Adicionalmente, los titulares de las Obligaciones Convertibles tendran derecho a solicitar la conversion del
nimero de Obligaciones Convertibles que consideren oportuno en Acciones Nuevas de la Sociedad, a su total discrecién, (i) cada afio semestralmente, en 2 periodos
de 10 dias naturales cada uno de ellos (empezando, cada afio, el primero el 1 de mayo y el segundo el 1 de noviembre) (los “Periodos de Conversién Ordinarios”);
y (ii) en los periodos de conversién extraordinarios que pudieran abrirse ante el acaecimiento de determinados supuestos, de 10 dias naturales cada uno de ellos
(los “Periodos de Conversion Extraordinarios”, conjuntamente con los Periodos de Conversioén Ordinarios, los “Periodos de Conversion”). Los titulares de las
Obligaciones Convertibles no necesitaran para el ejercicio del referido derecho de la autorizacién ni del resto de titulares de Obligaciones Convertibles ni del de la
Sociedad. Los titulares de Obligaciones Convertibles que quisieran ejercitar el derecho de conversion de alguna o de todas sus Obligaciones Convertibles en alguno
de los Periodos de Conversién deberan contactar con la entidad en la que tengan depositadas sus Obligaciones Convertibles y cumplimentar y firmar la
correspondiente solicitud de conversion de las Obligaciones Convertibles (la “Solicitud de Conversion”), que debera ser entregada en dicha entidad por las vias
establecidas a tales efectos antes de cerrarse el Periodo de Conversion correspondiente.

o Relacidn de conversion: el precio de conversion en vigor en la Fecha de Emision sera de 0,37 euros por Accion Nueva (el “Precio de Conversion”). Se trata de
un precio de conversion fijo hasta la Fecha de Vencimiento, que solo estara sujeto a ajustes antidilucion (habituales en este tipo de operaciones) para garantizar
que, en el supuesto de que se lleven a cabo determinadas operaciones societarias o se adopten ciertos acuerdos que puedan dar lugar a la dilucién del valor de la
accion de la Sociedad, se ajuste el Precio de Conversion para que dichas operaciones o acuerdos afecten de igual manera a los accionistas de la Sociedad y a los
titulares de las Obligaciones Convertibles. En todo caso, el Precio de Conversién no podra reducirse en ningtin caso por debajo del importe nominal unitario de las
acciones de la Sociedad (actualmente 0,10 euros). El Precio de Conversion en vigor en la Fecha de Emision representa una prima del 8,82% sobre el precio de
cotizacion de las acciones de la Sociedad al cierre del 11 de marzo de 2024 (0,34 euros) y una prima del 24,16% sobre la media aritmética de los precios de cierre
diarios de las acciones de Prisa en los tltimos 3 meses anteriores al 11 de marzo de 2024.

= Tipo de interés nominal de las Obligaciones Convertibles: el tipo de interés nominal de las Obligaciones Convertibles sera del 1,00% anual fijo, no
capitalizable, calculado sobre una base anual de 360 dias (“ACT/360"). El interés devengado no se capitalizara y el importe acumulado sera pagadero en efectivo
a los titulares de las Obligaciones Convertibles tras su conversion voluntaria u obligatoria en Acciones Nuevas. Las Obligaciones Convertibles devengaran los
intereses desde la Fecha de Emision (inclusive) hasta, segiin sea el caso, la Fecha de Conversion o la Fecha de Vencimiento (exclusive en ambos casos).

El pago de los intereses de las Obligaciones Convertibles que se hubieran devengado tendra lugar dentro de los 10 dias habiles siguientes a (i) la Fecha de
Conversion correspondiente, en caso de que el titular de Obligaciones Convertibles hubiera ejercitado su derecho de conversiéon en uno de los Periodos de
Conversién o se hubiera producido un Supuesto de Vencimiento Anticipado o la Conversién Anticipada; o (ii) la Fecha de Vencimiento, en caso de que el titular
de Obligaciones Convertibles no hubiera ejercitado su derecho de conversién en ninguno de los Periodos de Conversion o no se hubiera producido un Supuesto
de Vencimiento Anticipado o la Conversién Anticipada.

Vencimiento de las Obligaciones Convertibles: sin perjuicio de la posibilidad de conversién voluntaria de las Obligaciones Convertibles en Acciones Nuevas
en los Periodos de Conversion, todas las Obligaciones Convertibles no convertidas previamente se convertiran necesariamente en Acciones Nuevas de la Sociedad
en la Fecha de Vencimiento. Sin perjuicio de lo anterior, por el acaecimiento de determinados supuestos (cada uno de ellos, un “Supuesto de Vencimiento
Anticipado”) y a opcién del Emisor en caso de que, a resultas del ejercicio del derecho de conversion voluntario por parte de los titulares de las Obligaciones
Convertibles, en algiin momento, quedara menos del 5% de las Obligaciones Convertibles emitidas en circulacién, las Obligaciones Convertibles podran ser
convertidas en Acciones Nuevas de forma anticipada y obligatoria (la “Conversién Anticipada”). Los tenedores de las Obligaciones Convertibles no podran
solicitar la conversién de sus Obligaciones Convertibles en Acciones Nuevas antes de la Fecha de Vencimiento, salvo en los Periodos de Conversién. Sin perjuicio
de lo anterior, los titulares de Obligaciones Convertibles que representen, al menos, el 5% de las Obligaciones Convertibles en circulacién podran solicitar a la
Sociedad, en cualquier momento, la apertura de un Periodo de Conversién Extraordinario, a través del Comisario, comprometiéndose a convertir en dicho
Periodo de Conversién Extraordinario aquellas Obligaciones Convertibles de las que sean titulares que le hayan permitido solicitar su apertura.

(2):

—

Integrada actualmente por la deuda sindicada junior, senior y super senior de la Sociedad, cuyo saldo vivo a 31 de diciembre de 2023 (incluidos los intereses PIK) era de 86.967 miles de
euros, 575.105 miles de euros y 240.000 miles de euros, respectivamente. Los acreedores de la deuda sindicada junior, senior y super senior comparten un mismo paquete de garantias
(garantias personales y garantias reales). No obstante, se hace constar que, de un lado, la deuda super senior tiene un rango preferente de cobro y de ejecucion de garantias respecto de la
deuda senior (bajo determinados supuestos) y de la deuda junior'y, de otro lado, que la deuda junior tiene un rango subordinado con respecto a la deuda senior y super senior.
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Dilucién resultante de la conversion de las Obligaciones Convertibles: en el caso de que ningiin Accionista (segiin se define mas adelante) ejercitase su
derecho de preferencia ni suscribiera Obligaciones Convertibles, asumiendo como hipétesis que la Emisién se suscribe integramente (99.999.900 euros) por
terceros, la dilucién que experimentarian dichos accionistas, una vez se convirtieran las Obligaciones Convertibles en Acciones Nuevas, seria del 20,81% con
respecto a su participacién anterior a la Emision.

(CUALES SON LAS PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LOS VALORES SUBYACENTES DE LAS OBLIGACIONES CONVERTIBLES?

Tipo, clase, ISIN, moneda, valor nominal y niimero de valores emitidos: las acciones de nueva emision de Prisa que la Sociedad emita con ocasion de la
conversion de las Obligaciones Convertibles seran acciones ordinarias de Prisa de la misma clase y serie que las actualmente existentes, y otorgaran a sus titulares
los mismos derechos politicos y econémicos que tengan atribuidos los titulares de las acciones en circulacion de la Sociedad (las “Acciones Nuevas” o, cada una
de ellas, una “Accion Nueva”). El cdigo ISIN de las 1.028.558.193 acciones en circulacion de la Sociedad, de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas
actualmente, y que estan admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores espaiiolas, es el ES0171743901. A medida que se vayan produciendo las
correspondientes conversiones de las Obligaciones Convertibles, y para atender a tales solicitudes mediante la emisién de Acciones Nuevas, la Sociedad solicitara
a la ANCV la asignacion a las Acciones Nuevas de un cédigo ISIN provisional hasta que se equiparen a las acciones de Prisa en circulacién una vez que aquéllas
se admitan a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas.

En la medida en que se ha establecido un Precio de Conversion fijo de las Obligaciones Convertibles de 0,37 euros, sin perjuicio de los mecanismos de ajuste
habituales en este tipo de operaciones, el niimero de Acciones Nuevas que se emitiran con motivo de la conversién voluntaria u obligatoria de la totalidad de las
Obligaciones Convertibles considerando dicho Precio de Conversion, es de 270.270.000 Acciones Nuevas, lo que representa un 26,28% del capital social en el
momento de la adopcién del acuerdo relativo a la Emisién (19,84% del capital social asumiendo la conversién de las 63.442 obligaciones convertibles en
circulaciéon emitidas en febrero de 2023 con cédigo ISIN ES0371743016).

Derechos inherentes a los valores: las Acciones Nuevas otorgaran a sus titulares los derechos previstos para los accionistas en la Ley de Sociedades de Capital
y en los Estatutos Sociales de Prisa, tales como: (i) a dividendos; (ii) de asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad; (iii) de suscripcion
preferente y asignacion gratuita en la oferta de suscripcién de valores de la misma clase; (iv) de participacién en los beneficios de la Sociedad; (v) de participacién
de cualquier excedente en caso de liquidacién; y (vi) de informacion. Sin embargo, las Acciones Nuevas, al igual que las demds acciones que componen el capital
actual de Prisa, no otorgan el derecho a percibir un dividendo minimo, por ser todas ellas ordinarias. El derecho a dividendo de las acciones de Prisa surgira
unicamente a partir del momento en que la Junta General de Accionistas o, en el caso de distribucion de cantidades a cuenta del dividendo, el Consejo de
Administracién, acuerde un reparto de ganancias sociales.

Prelacion de valores: las Acciones Nuevas otorgaran el derecho a participar en el patrimonio resultante de la liquidacion de la Sociedad en los mismos términos
que las restantes acciones de la Sociedad, y su derecho de cobro se situard, en caso de concurso de la Sociedad, en el orden de prelacién del resto de accionistas
de la Sociedad, esto es, por detras de los acreedores contra la masa, privilegiados, ordinarios y subordinados de Prisa.

Restricciones a la libre negociabilidad de los valores: no existe restriccién alguna a la libre transmisibilidad de las Acciones Nuevas.

Politica de dividendos y de distribucién de resultados: la Sociedad no ha adoptado ninguna politica concreta en materia de distribucién de dividendos o de
remuneracion de los accionistas, de modo que el reparto de dividendos se revisa con caracter anual, sin perjuicio de las limitaciones y compromisos adquiridos
con los acreedores financieros del Grupo. En este aspecto, la Sociedad solo podra repartir dividendos si se ha determinado la cantidad total disponible para su
distribucién en cualquier ejercicio econémico a partir del resultado neto del ejercicio anterior con los siguientes limites: (i) mientras la ratio de Deuda Financiera
Neta Consolidada (incluyendo el pasivo asociado a la NIIF 16) sobre EBITDA consolidado, que es una de las ratios financieras de los contratos asociados a la
deuda sindicada de Prisa, esté por encima de 4,5 durante los 12 meses anteriores a la fecha de distribuciéon del dividendo, el reparto total de dividendos no podra
exceder en conjunto de 10.000 miles de euros durante la vigencia de los contratos; o bien (ii) siempre y cuando la referida ratio no exceda de 4,5 durante los 12
meses anteriores a la fecha de distribucion del dividendo, el reparto de dividendos podra ascender hasta un maximo de 10.000 miles de euros anuales,
obviandose el limite establecido en el punto (i) anterior.

(DONDE SE NEGOCIARAN LOS VALORES?

= Admisién a negociacion de las Obligaciones Convertibles y de las Acciones Nuevas, asi como de los derechos de suscripcion preferente: una vez se

otorgue el acta notarial de suscripcién y desembolso de las Obligaciones Convertibles, se efectuara el alta de las Obligaciones Convertibles en los registros
contables de Iberclear. Tras ello, y una vez hecho constar, a su vez, al margen de la inscripcién de la Emision en el Registro Mercantil el importe efectivamente
suscrito con el acta notarial, la Sociedad solicitara la verificacion previa de la admision a negociacion de las Obligaciones Convertibles en CNMV a los efectos de
que las Obligaciones Convertibles sean admitidas a negociacién en el mercado regulado espaifiol AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF”). Asimismo, en caso de que
se solicite la conversidon de las Obligaciones Convertibles, y en todo caso, tras la Fecha de Vencimiento, se solicitard la admision a negociacion de las Acciones
Nuevas en las Bolsas de Valores espafiolas. Los derechos de suscripcion preferente sobre las Obligaciones Convertibles seran automaticamente admitidos a
negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas, estando previsto que los mismos sean negociables durante el periodo de 15 dias naturales comenzando el dia
siguiente al de la publicacién en el BORME del anuncio relativo a la Emisién.

(CUALES SON LOS PRINCIPALES RIESGOS DE LOS VALORES?

(A) Riesgos relacionados con las Obligaciones Convertibles:

1. Las Obligaciones Convertibles son instrumentos financieros complejos.

2. Riesgodeliquidez en el mercado. Ademas, la reducida liquidez de las acciones de la Sociedad y de los derechos de suscripcion preferente podria dificultar
su venta en el mercado. Los derechos de suscripcion preferente sobre las Obligaciones Convertibles tienen un valor tedrico negativo teniendo en cuenta
el precio de cotizacion de la accion de la Sociedad a cierre del 11 de marzo de 2024.

3. Laadhesioén al Contrato entre Acreedores por parte del Comisario en nombre de los titulares de las Obligaciones Convertibles implicara la asuncién de
determinados compromisos y obligaciones, entre los que destacan que el pago de intereses de las Obligaciones Convertibles queda subordinado al pago
de las obligaciones derivadas de la deuda sindicada de Prisa asociada a la Refinanciacién 2022 y ciertas restricciones o limitaciones de derechos conforme
alo que se describe en este riesgo.

(B) Riesgos relacionados con las Acciones Nuevas:

4. El Precio de Conversion de las Obligaciones Convertibles en Acciones Nuevas es superior al precio de cotizacién de cierre de las acciones de la Sociedad
el 11 de marzo de 2024 y al valor neto patrimonial contable por accién de la Sociedad, lo que podria dificultar la capacidad de los inversores de vender
en un futuro sus Acciones Nuevas a un precio igual o superior al Precio de Conversion.

5. Lareducidaliquidez de las acciones de la Sociedad podria dificultar la venta de las Acciones Nuevas en el mercado. Adicionalmente, cualquier retraso en
la admision a negociacién de las Acciones Nuevas podria limitar significativamente su liquidez y dificultaria su venta hasta que fueran admitidas a
negociacion.

6. Limitacion e incertidumbre futura sobre la distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad. La Sociedad no prevé repartir dividendos en el
corto plazo, estando su distribucién ademas limitada por los contratos de financiacién relativos a la deuda sindicada de Prisa tras la Refinanciacién 2022.




SUBSECCION 4—INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LA OFERTA

ZEN QUE CONDICIONES Y PLAZOS PUEDO INVERTIR EN ESTE VALOR?

= Importe total: la oferta publica de suscripcion de las Obligaciones Convertibles se realiza por un importe nominal méaximo total de hasta 99.999.900 euros y con
reconocimiento del derecho de suscripcion preferente de los Accionistas (la “Oferta”), mediante la emision y puesta en circulacién de hasta un total de 270.270
Obligaciones Convertibles de 370 euros de valor nominal cada una de ellas. Las Obligaciones Convertibles seran objeto de colocacién en Espafia a través de una
oferta publica y fuera de los Estados Unidos de América al amparo de la Regulation S de la U.S. Securities Act de 1933 a través de una colocacién privada entre
inversores cualificados. Las Obligaciones Convertibles seran emitidas a la par y seran ofrecidas a los accionistas de la Sociedad. Por cada 3.787 derechos de
suscripcion preferente de los que sea titular se podra suscribir una Obligacién Convertible. En cualquier caso, cada Obligacién Convertible suscrita en ejercicio
del derecho de suscripcion preferente debera ser desembolsada al precio de emision, esto es, 370 euros (el “Precio de Emision”).

= Calendario orientativo previsto®):

FECHA PREVISTA PRINCIPALES HITOS Y ACTUACIONES
18/03/2024 Publicacién en el BORME del anuncio de la Emisién, siendo el dltimo dia en el que cotizan las acciones de Prisa “con derechos” (last trading date).
19/03/2024 Inicio del Periodo de Suscripcién Preferente (12 vuelta), en el que se podran solicitar Obligaciones Convertibles Adicionales, y de la negociacién de los derechos
de suscripcion preferente sobre las Obligaciones Convertibles. Por tanto, primer dia de negociacion de las acciones de Prisa “sin derechos” (ex date).
20/03/2024 Fecha de corte en la que Iberclear determinara las posiciones para la asignacién de los derechos de suscripcion preferente (record date).
21/03/2024 Fecha de abono (payment date) de los derechos de suscripcion preferente por Iberclear.
Ultimo dia de negociacién de los derechos de suscripcion preferente y finalizacién del Periodo de Suscripcién Preferente.
02/04/2024 s ) s ) . . -
Inscripcién de la escritura publica relativa a la Emisién en el Registro Mercantil (como tarde).
Periodo de Asignacién Adicional (22 vuelta) en caso de que hubiera Obligaciones Convertibles Sobrantes y publicacién de una comunicacién de “otra informacion
relevante” (OIR) en las paginas web de la CNMV (www.cnmv.es) y de Prisa (www.prisa.com) anunciando las Obligaciones Convertibles suscritas en el Periodo
08/04/2024 de Suscripcion Preferente y, en su caso, durante el Periodo de Asignacién Adicional, asi como, de producirse, la apertura del Periodo de Asignacién Discrecional

(32 vuelta), que tendra lugar igualmente este mismo dia. Publicacién de una comunicacién OIR en las paginas web de la CNMV (www.cnmv.es) y de Prisa
(www.prisa.com) anunciando el nimero de Obligaciones Convertibles de Asignacion Discrecional suscritas durante el Periodo de Asignacion Discrecional, en
caso de que se hubiera abierto.

Desembolso de las Obligaciones Convertibles. Otorgamiento de la correspondiente acta notarial de suscripcién y desembolso y presentacion al Registro Mercantil
10/04/2024 para su anotacion. Alta de las Obligaciones Convertibles en los registros contables de Iberclear. Adhesién al Contrato entre Acreedores por parte del Comisario
en nombre de los titulares de las Obligaciones Convertibles.

Anotacién al margen de la inscripcion de la Emisién en el Registro Mercantil del importe efectivamente suscrito. Verificacién previa de la admision a negociacion
de las Obligaciones Convertibles por la CNMV. Admisién a negociacién de las Obligaciones Convertibles en AIAF. Publicacién de una comunicacién OIR en las

11/04/2024 paginas web de la CNMV (www.cnmv.es) y de Prisa (www.prisa.com) anunciando la verificacién previa de los requisitos para la admisién a negociacion de las
Obligaciones Convertibles por la CNMV y la admisién a negociacién de las Obligaciones Convertibles en AIAF.
12/04/2024 Inicio de negociacion de las Obligaciones Convertibles.

= Procedimiento de suscripcion:

o Periodo de Suscripcion Preferente (12 vuelta) y, en su caso, solicitud de Obligaciones Convertibles Adicionales: tendra una duracién de 15 dias naturales, y comenzara
el dia siguiente al de la publicacién en el BORME del anuncio relativo a la Emisién (el “Periodo de Suscripcion Preferente”). Esta previsto que el Periodo de
Suscripcion Preferente se inicie el 19 de marzo de 2024 y finalice el 2 de abril de 2024 (ambos inclusive). Los derechos de suscripcién preferente seran
transmisibles en las mismas condiciones que las acciones de las que derivan y seran negociables en las Bolsas de Valores espafiolas. Esta previsto que los derechos
de suscripcion preferente se negocien durante las sesiones bursatiles comprendidas entre el 19 de marzo de 2024 y el 2 de abril de 2024.

Las Obligaciones Convertibles se ofrecen con caracter preferente a los accionistas de la Sociedad que hayan adquirido sus acciones hasta el 18 de marzo de 2024,
dia de publicacién en el BORME del anuncio relativo a la Emision y tltimo dfa en el que cotizan las acciones de Prisa “con derechos” (last trading date), y que figuren
como accionistas de la Sociedad en los registros de Iberclear a las 23:59 horas (CET) el 20 de marzo de 2024, fecha de corte en la que Iberclear determinara las
posiciones para la asignacién de derechos de suscripcion preferente (record date) (los “Accionistas”).

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, los Accionistas titulares de, al menos, 3.787 derechos de suscripcion preferente podran ejercer sus derechos de
preferencia en la proporcién necesaria para suscribir Obligaciones Convertibles. Asimismo, durante el Periodo de Suscripcién Preferente, ademas de los
Accionistas, otros inversores terceros distintos (los “Inversores en la Sociedad”) podran adquirir en mercado derechos de suscripcion preferente suficientes y
en la proporcion necesaria para suscribir Obligaciones Convertibles, esto es, 3.787 derechos de suscripcién preferente por cada Obligacién Convertible, y suscribir,
de este modo, las Obligaciones Convertibles correspondientes. Los derechos de preferencia no ejercitados durante el Periodo de Suscripcién Preferente se
extinguirdn automaticamente a la finalizacién del Periodo de Suscripcién Preferente.

Los Accionistas que ejerciten la totalidad de los derechos de suscripcién preferente (los “Accionistas Legitimados”) y los Inversores en la Sociedad que adquieran
derechos de suscripcion preferente y los ejerciten en su totalidad (los “Inversores Legitimados”) podran solicitar, al tiempo de ejercitar sus derechos de
suscripcién preferente a través de la Entidad Participante en la que los tengan depositados, adicionalmente y con caracter incondicional e irrevocable, la suscripcién
sin limite cuantitativo de Obligaciones Convertibles adicionales (las “Obligaciones Convertibles Adicionales”) que deseen suscribir en el Periodo de Asignacién
Adicional (22 vuelta), segiin se define mas adelante, para el caso de que, al término del Periodo de Suscripcién Preferente, quedaran Obligaciones Convertibles no
suscritas en ejercicio de los derechos de suscripcion preferente (las “Obligaciones Convertibles Sobrantes”).

Las solicitudes de suscripcién de Obligaciones Convertibles realizadas durante el Periodo de Suscripcién Preferente (es decir, tanto las que se realicen en ejercicio
de los derechos de suscripcion preferente como, en su caso, las solicitudes de Obligaciones Convertibles Adicionales) tendran la consideracién de 6rdenes de
suscripcion firmes e irrevocables, sin perjuicio de que pudieran no ser atendidas en su totalidad en aplicacion de las reglas de asignaciéon de Obligaciones
Convertibles Sobrantes. No obstante, si se produjera alguno de los supuestos que dieran lugar a la publicacién de un suplemento al Folleto conforme a la normativa
aplicable, los inversores que ya hayan tramitado su orden de suscripcion antes de que se publique el suplemento tendran derecho a retirarla dentro de los 2 dias
habiles siguientes a la publicacién del suplemento.

o Periodo de Asignacion Adicional (22 vuelta): en el supuesto de que, finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente, quedaran Obligaciones Convertibles sin
suscribir, se abrira el periodo de asignacion adicional (el “Periodo de Asignacion Adicional”) en el que se asignaran las Obligaciones Convertibles Sobrantes. La
asignacion de Obligaciones Convertibles Sobrantes tendra lugar el cuarto (42) dia habil bursatil siguiente a la fecha de finalizacién del Periodo de Suscripcion
Preferente. En este sentido, estd previsto que la asignacién de Obligaciones Convertibles Sobrantes tenga lugar el 8 de abril de 2024. En esa fecha, Société Générale,
Sucursal en Espafia, en su condicion de entidad agente de la Emision (la “Entidad Agente”), procederd a determinar el niimero de Obligaciones Convertibles
Sobrantes y a asignarlas a aquellos Accionistas Legitimados e Inversores Legitimados que hubieran solicitado la asignacién de Obligaciones Convertibles
Adicionales. Si el nimero de Obligaciones Convertibles Adicionales solicitadas fuera superior a las Obligaciones Convertibles Sobrantes, la Entidad Agente
practicard un prorrateo.

(3): Se trata de un calendario tentativo y, en consecuencia, sus plazos podrian no cumplirse con el consiguiente retraso en la ejecucion de la Emisién.
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o Periodo de Asignacion Discrecional (32 vuelta): en el supuesto de que, finalizado el Periodo de Asignacién Adicional, no se hubiese cubierto la totalidad de las
Obligaciones Convertibles, se abrira entonces un periodo de asignacion discrecional dirigido exclusivamente a inversores cualificados (el “Periodo de Asignacion
Discrecional”), que esta previsto que comience, en su caso, en cualquier momento posterior a la finalizacién del Periodo de Asignacion Adicional y que finalice ese
mismo dia. En este sentido, la asignacién de las Obligaciones Convertibles en el Periodo de Asignacion Discrecional (las “Obligaciones Convertibles de Asignacion
Discrecional”) tendra lugar, en su caso, el cuarto (49) dia habil bursatil siguiente a la fecha de finalizacién del Periodo de Suscripcién Preferente (esto es, previsto
para el 8 de abril de 2024). Excepcionalmente, el Periodo de Asignacién Discrecional (32 vuelta) podra extenderse hasta el quinto (52) dia habil bursatil siguiente
al cierre del Periodo de Suscripcion Preferente (hasta el 9 de abril de 2024 segin el calendario previsto). Las propuestas de suscripciéon de Obligaciones
Convertibles de Asignaciéon Discrecional no tendran caracter firme, irrevocable e incondicional, y podran ser revocadas y modificadas hasta la correspondiente
asignacion de las Obligaciones Convertibles de Asignacion Discrecional.

En el supuesto de que no quedaran suscritas la totalidad de las Obligaciones Convertibles de Asignacién Discrecional una vez finalizado el Periodo de Asignacién
Discrecional, la Sociedad procedera a declarar la suscripcién incompleta de la Emision. En todo caso, terminado el periodo correspondiente en el que se hubieran
suscrito la totalidad de las Obligaciones Convertibles, o declarada la suscripcién incompleta de la Emision, y verificado su desembolso, la Sociedad procedera al
otorgamiento de la correspondiente acta notarial de suscripcién y desembolso, asi como a su presentacion ante el Registro Mercantil.

o Cierre anticipado de la Oferta: no obstante lo previsto en los apartados anteriores, Prisa podra en cualquier momento dar por concluida la Oferta de forma
anticipada, siempre y cuando hubiera quedado integramente suscrita la Emision.

= Procedimiento de desembolso:

o Desembolso de las Obligaciones Convertibles suscritas en el Periodo de Suscripcién Preferente: el desembolso integro del Precio de Emisién (370 euros) de cada
una de las Obligaciones Convertibles suscritas en ejercicio del derecho de suscripcién preferente por los Accionistas y/o los Inversores en la Sociedad se debera
realizar por los suscriptores en el mismo momento de realizar la orden de suscripcidon a través de la correspondiente Entidad Participante que la haya cursado.

o Desembolso de las Obligaciones Convertibles suscritas en el Periodo de Asignacién Adicional: el desembolso integro del Precio de Emisién (370 euros) de cada una
de las Obligaciones Convertibles suscritas en el Periodo de Asignacién Adicional se debera realizar por los suscriptores a través de las Entidades Participantes ante
las que hayan cursado sus érdenes de suscripcion de Obligaciones Convertibles Adicionales. En relacién con las érdenes de suscripcién de Obligaciones
Convertibles Adicionales para su asignacion, en su caso, a los Accionistas Legitimados e Inversores Legitimados en el Periodo de Asignacion Adicional, las Entidades
Participantes podran solicitar en el momento de la solicitud de Obligaciones Convertibles Adicionales una provisiéon de fondos no remunerada por el
correspondiente importe solicitado de Obligaciones Convertibles Adicionales para su desembolso posterior, para el caso de que éstas fueran adjudicadas a los
Accionistas Legitimados o Inversores Legitimados por no haberse suscrito integramente la Emisién durante el Periodo de Suscripcion Preferente.

Si finalmente no se asignasen Obligaciones Convertibles algunas al peticionario o el nimero de Obligaciones Convertibles finalmente adjudicadas fuese inferior al
nimero de Obligaciones Convertibles Adicionales solicitadas por éste, la Entidad Participante estara obligada a devolver al peticionario, libre de cualquier gasto o
comision, el importe correspondiente a la provisién de fondos, en caso de haberse solicitado, o el importe del exceso de Obligaciones Convertibles Adicionales no
adjudicadas, segtin el caso. En el caso de que al Accionista Legitimado o al Inversor Legitimado no se le hubiese solicitado provision de fondos, éste debera abonar
elimporte de la suscripcién en el momento de la comunicacion de la asignacion definitiva de las Obligaciones Convertibles que le curse la correspondiente Entidad
Participante ante la que hubiera tramitado su solicitud de Obligaciones Convertibles Adicionales, de conformidad con el procedimiento concreto de abono que
haya acordado la Entidad Participante con el correspondiente inversor como cliente.

o Desembolso de las Obligaciones Convertibles suscritas en el Periodo de Asignacion Discrecional: el desembolso integro del Precio de Emision (370 euros) de cada
una de las Obligaciones Convertibles de Asignacion Discrecional debera realizarse por los inversores cualificados adjudicatarios de las mismas a través de las
Entidades Participantes ante las que vayan a tramitar su suscripcion. Las Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras (joint global coordinators y bookrunners),
esto es, JB Capital Markets, S.V,, S.A.U. y Société Générale, y/o la Sociedad, seglin corresponda, cuando reciban solicitudes de suscripcién para el Periodo de
Asignacion Discrecional, podran solicitar, a su discrecion, a los peticionarios una provisién de fondos no remunerada en las cuentas de las Entidades Participantes
ante la que vayan a tramitar su suscripcion de Obligaciones Convertibles de Asignacién Discrecional para asegurar el pago del precio de las Obligaciones
Convertibles de Asignacion Discrecional que, en su caso, les fueran asignadas. En caso de rechazo o seleccion parcial de la propuesta de suscripcioén, las Entidades
Participantes deberan devolver a tales peticionarios la provision de fondos correspondiente, libre de cualquier gasto o comisién. En el caso de que a los inversores
cualificados adjudicatarios de las Obligaciones Convertibles de Asignacién Discrecional no se le hubiese solicitado provisién de fondos, éstos deberan abonar el
importe de la suscripcion en el momento de la comunicacion de la asignacién definitiva de las Obligaciones Convertibles de Asignacién Discrecional que le curse la
correspondiente Entidad Participante ante la que hubiera tramitado su suscripcién de Obligaciones Convertibles de Asignacién Discrecional, de conformidad con
el procedimiento concreto de abono que haya acordado la Entidad Participante con el correspondiente inversor cualificado como cliente. Las solicitudes de
Obligaciones Convertibles de Asignacién Discrecional que no sean desembolsadas en los términos previstos se tendran por no efectuadas.

o Desembolso a la Sociedad de las Obligaciones Convertibles suscritas en el Periodo de Suscripcion Preferente, en el Periodo de Asignacién Adicional y en el Periodo de
Asignacion Discrecional: no mas tarde de las 09:00 horas (CET) del sexto (62) dia habil bursatil siguiente a la finalizacién del Periodo de Asignacién Discrecional,
previsto para el 10 de abril de 2024, Iberclear adeudard a las Entidades Participantes que han cursado érdenes para suscribir Obligaciones Convertibles, a través
de los mecanismos establecidos al efecto, los importes correspondientes por la suscripcién de Obligaciones Convertibles de conformidad con las fechas anunciadas
por la Entidad Agente, y los abonard a la Entidad Agente por cuenta del Emisor, todo ello sin perjuicio de que se diera el supuesto para el cierre anticipado de la
Emisién en cuyo caso se comunicara al mercado a través de los correspondientes anuncios.

= Gastos estimados: los gastos estimados de Oferta, Emisién y admisién a negociacion de las Obligaciones Convertibles ascienden a un importe, aproximado, de
1.357.906,04 euros (1,36% del importe bruto que obtendria Prisa en caso de que la Emision se suscriba integramente).

(POR QUE SE HA ELABORADO ESTE FOLLETO?

= Motivos de la Emision y destino de los ingresos: obtencion de fondos para, de un lado, (i) repagar anticipadamente en efectivo un importe de entre un minimo
de 40 millones de euros (si la Emision se suscribe solo por el importe de los Compromisos de Inversién) y un maximo de 50 millones de euros (si la Emision se
suscribe entre al menos este importe y el importe nominal maximo de la Emision) del tramo de la deuda financiera sindicada de Prisa que mayor gasto financiero
por intereses supone, esto es, el tramo de la deuda junior, cuyo saldo vivo a 31 de diciembre de 2023 (incluidos los intereses PIK) ascendia a 86.967 miles de
euros (representando un 9,2% sobre el saldo bruto de la deuda con entidades de crédito consolidada a dicha fecha) y que se encuentra referenciado a
Euribor+8%; y, de otro lado, (ii) impulsar oportunidades de crecimiento de las unidades de negocio de Prisa en caso de que la Emision se suscriba por un importe
nominal superior a 50 millones de euros, destinando a tal fin el importe neto restante de los fondos obtenidos en el marco de la Emisién (esto es, hasta un maximo
aproximado de 49 millones de euros).

Importe neto estimado de los ingresos (entrada de fondos): 98.641.993,96 euros, descontados los gastos previstos en caso de que la Emision se suscriba
integramente.

= Aseguramiento: no existe. No obstante, la Sociedad ha obtenido compromisos de inversion, firmes e irrevocables, por parte de determinados accionistas por un
importe equivalente al 41,33% del importe nominal maximo total de la Emisién.

= Posibles conflictos de intereses importantes para la Oferta: no existen.




II. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Antes de tomar la decisién de realizar una inversion en las Obligaciones Convertibles (segun se definen en el
punto 4.1 de la Nota sobre Valores) de Promotora de Informaciones, S.A. (“Prisa”, el “Emisor” o la “Sociedad”,
conjuntamente con sus sociedades dependientes, el “Grupo Prisa” o el “Grupo”), o en derechos de suscripciéon
preferente sobre las mismas, los Accionistas (segun se definen en el punto 5.1.2 de la Nota sobre Valores) y/o
los potenciales inversores deberan sopesar detenidamente los factores de riesgo especificos sobre los valores
que se exponen a continuacion, ademas de los factores de riesgo propios del Grupo Prisa y de sus sectores de
actividad que se incluyen en la Seccién I del documento de registro universal de la Sociedad inscrito en los
registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) el 23 de noviembre de 2023
(junto con el suplemento inscrito en los registros oficiales de la CNMV el 14 de marzo de 2024 y cualesquiera
otros eventuales suplementos al mismo de fecha posterior, el “Documento de Registro”).

Cualquiera de estos riesgos, si se materializase, podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades,
los resultados de explotacidn, la generacidn de caja, las previsiones y/o la situacién financiera y patrimonial del
Grupo, asi como afectar negativamente al precio de cotizacion de las Obligaciones Convertibles y a la valoracién
de la Sociedad, cuyas acciones actualmente en circulacion se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia (las “Bolsas de Valores espaiiolas”) e incluidas en el
Sistema de Interconexiéon Bursatil (SIBE). Ademads, en el futuro, riesgos actualmente desconocidos o no
considerados como relevantes en el momento actual por la Sociedad podrian tener, asimismo, un impacto
sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion, la generacidn de caja, las previsiones y/o
la situacion financiera y patrimonial del Grupo, asi como afectar negativamente al precio de cotizacion de las
Obligaciones Convertibles y a la valoraciéon de la Sociedad. La materializacion de cualquiera de estos riesgos
podria conllevar, asimismo, un efecto material adverso en la capacidad de la Sociedad para realizar el pago del
Importe de Intereses (segun se define en el punto 4.8 de la Nota sobre Valores) y una pérdida total o parcial de
la inversion realizada por los Accionistas y/o inversores.

No obstante, actualmente hay otros riesgos sobre los valores que no se han incluido en esta seccién de la nota
sobre valores (la “Nota sobre Valores”) de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2017/1129 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017 (el “Reglamento (UE) 2017/1129"), por
considerarse de menor importancia o por tratarse de riesgos de tipo genérico. Asi, por ejemplo, no se han
incluido los siguientes riesgos: (i) los titulares de derechos de suscripcién preferente residentes en otras
jurisdicciones distintas de la espafiola podrian ver limitado o impedido el ejercicio de tales derechos; (ii) los
titulares de Obligaciones Convertibles de paises con divisas distintas al euro pueden tener un riesgo de
inversion adicional ligado a las variaciones de los tipos de cambio; (iii) los inversores extranjeros podrian ver
limitada su capacidad de emprender acciones legales o ejecutar resoluciones frente a la Sociedad o frente a los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad; (iv) la venta de acciones con posterioridad al anuncio
de la oferta publica de suscripcién de las Obligaciones Convertibles o la percepcién de que éstas pueden
realizarse, podria afectar negativamente al precio de la accién de Prisa; (v) la Sociedad no puede prever el
impacto de posibles cambios normativos de la legislacion aplicable a las Obligaciones Convertibles; (vi) los
titulares de Obligaciones Convertibles no tendran derecho de suscripcion preferente en futuros aumentos de
capital o emisiones de cualesquiera valores de la Sociedad hasta el momento de la conversién de las
Obligaciones Convertibles en Acciones Nuevas (segun se define en el punto 4.1 de la Nota sobre Valores); y (vii)
los Periodos de Conversién (segln se definen en el punto 4.7.1 de la Nota sobre Valores) son restringidos lo que
limita el ejercicio del derecho de conversion de los titulares de Obligaciones Convertibles.

(A) Riesgos relacionados con las Obligaciones Convertibles:

1. Las Obligaciones Convertibles son instrumentos financieros complejos

Las Obligaciones Convertibles son instrumentos financieros complejos que incorporan como activo subyacente
acciones de nueva emisién de Prisa. En este sentido, las Obligaciones Convertibles estan sujetas a unos términos

y condiciones que afectan, entre otras cuestiones, a los procesos de toma de decisiéon de los inversores. Para
realizar, por tanto, un juicio fundado y razonable sobre las Obligaciones Convertibles, el inversor debe analizar



con detenimiento y en detalle la Nota sobre Valores, asi como, en particular, esta seccion (factores de riesgo de
los valores) de la Nota sobre Valores para conocer y comprender las caracteristicas y condiciones de las
Obligaciones Convertibles a la luz de dicho proceso, valorar si las mismas resultan un instrumento adecuado a
su perfil inversor y a su apetito al riesgo. En particular, los inversores deberan asegurarse de tener (i) suficiente
conocimiento y experiencia en este tipo de instrumentos; (ii) acceso adecuado a asesoramiento adicional en
caso de que lo estimen necesario; asi como (iii) recursos financieros suficientes para poder suscribir las
Obligaciones Convertibles y, en su caso, soportar las pérdidas que el instrumento pueda generar.

Tal y como consta en el punto 4.1 de la Nota sobre Valores, las Obligaciones Convertibles son un producto de
inversiéon minorista empaquetado de conformidad con lo establecido en el Reglamento (UE) 1286/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de datos fundamentales
relativos a los productos de inversiéon minorista empaquetados y los productos de inversién basaos en seguros
(el “Reglamento (UE) 1286/2014"). En consecuencia, la Sociedad, en su condicién de productor de las
Obligaciones Convertibles ha elaborado el correspondiente documento de datos fundamentales a los inversores
minoristas (DFI) regulado en el Reglamento (UE) 1286/2014, que se encontrara disponible en la pagina web
corporativa de la Sociedad (www.prisa.com/es/info/folletos) desde el primer dia habil del Periodo de
Suscripcion Preferente (segun se define en el punto 5.1.2 de la Nota sobre Valores). Cualquier persona que
asesore sobre las Obligaciones Convertibles o que las venda a un inversor minorista le proporcionara el
documento de datos fundamentales de conformidad con lo establecido en el Reglamento (UE) 1286/2014.

2. Riesgo deliquidez en el mercado. Ademads, la reducida liquidez de las acciones de la Sociedad y de los
derechos de suscripciéon preferente podria dificultar su venta en el mercado. Los derechos de
suscripcion preferente sobre las Obligaciones Convertibles tienen un valor teorico negativo teniendo
en cuenta el precio de cotizacion de la accién de la Sociedad a cierre del 11 de marzo de 2024.

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para las Obligaciones Convertibles y, por tanto,
que un inversor no pueda realizar en el mercado la operacién de compra o de venta deseada una vez suscritas
las Obligaciones Convertibles.

Las Obligaciones Convertibles que se emitan seran valores de nueva emisioén cuya distribuciéon podria no ser
muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado secundario de negociacién activo. Aunque la
Sociedad tiene previsto solicitar la admisién a negociacién de las Obligaciones Convertibles en el mercado
regulado espafiol AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF”) dentro de la plataforma SEND si las Obligaciones
Convertibles fueran suscritas por inversores minoristas (véase el punto 6.1 de la Nota sobre Valores), no es
posible asegurar que vaya a producirse una negociacién activa de las Obligaciones Convertibles en AIAF y, por
tanto, que haya una liquidez suficiente para las Obligaciones Convertibles, tal y como ha sucedido con las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en acciones ordinarias de nueva emisién de Prisa con
c6digo ISIN ES0371743016 y vencimiento en febrero de 2028 (las “Obligaciones Convertibles Vencimiento
Febrero 2028”) emitidas en febrero de 2023 bajo la denominacién “Emisién de Obligaciones Subordinadas
Convertibles PRISA vencimiento 2028”, que, desde la fecha de su admisién a negociacién en AIAF en febrero de
2023 y hasta la fecha, no han tenido ninguna negociacidn, segiin conocimiento de la Sociedad.

Esta previsto que la admisidn a negociacion de las Obligaciones Convertibles se produzca el 11 de abril de 2024
y que el inicio de la negociacién de las Obligaciones Convertibles en AIAF sea el 12 de abril de 2024 (véase el
punto 5.1.2 de la Nota sobre Valores). Cualquier retraso en el inicio de la negociacién bursatil de las Obligaciones
Convertibles privaria de liquidez en el mercado a dichos valores, dificultando a los inversores la venta de las
mismas. Ademas, en el supuesto de que se produjese una conversién masiva de Obligaciones Convertibles en
Acciones Nuevas en cualesquiera de los Periodos de Conversidn se podria producir un incremento del riesgo de
falta de liquidez de las Obligaciones Convertibles en el mercado, ya que su nimero en circulacién se veria
reducido de forma considerable. A los efectos anteriores, se hace constar que la Sociedad no ha suscrito ningin
contrato con ninguna entidad financiera para dotar de liquidez a las Obligaciones Convertibles y, por tanto, no
sigue en este sentido con los “Criterios de Buenas Prdcticas para la Provisién de Liquidez a Emisiones de Renta
Fija destinadas a Inversores Minoristas” publicados por la CNMV el 25 de octubre de 2010.


https://www.prisa.com/es/info/folletos

El valor teérico del derecho de suscripcion preferente es negativo teniendo en cuenta el precio de cotizacién de
la accién de la Sociedad a cierre de la sesion bursatil del 11 de marzo de 2024 conforme a lo detallado en el
apartado (5) del punto 5.1.7 de la Nota sobre Valores.

Los derechos de suscripcion preferente sobre las Obligaciones Convertibles seran automaticamente admitidos
a negociacién en las Bolsas de Valores espafiolas, y serdn negociables a través del Sistema de Interconexién
Bursatil (SIBE) en dichos mercados durante el periodo de 15 dias naturales comprendidos entre el 19 de marzo
de 2024 y el 2 de abril de 2024, ambos inclusive.

Prisa no puede asegurar a los titulares de derechos de suscripcién preferente que se vaya a desarrollar un
mercado de negociacién activo para dichos derechos, ni que tales derechos vayan a ser lo suficientemente
liquidos durante el referido periodo, ni garantizar el precio al que dichos derechos vayan a cotizar. La reducida
liquidez de las acciones de la Sociedad (véase el factor de riesgo nim. 17) podria verse reflejada en la
negociacién de los derechos de suscripcion preferente, para los cuales no se prevé una liquidez elevada. En este
sentido, y en la medida en que el precio de cotizacidon de los derechos de suscripcion preferente de las
Obligaciones Convertibles estard afectado por el precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad, una
eventual caida significativa del precio de cotizacién de las acciones de la Sociedad podria afectar al precio de
cotizacion de los derechos de suscripcion preferente y, por tanto, dicho precio podria verse afectado
negativamente por los mismos riesgos que los relativos a las acciones de la Sociedad. Asimismo, una venta
masiva de los mismos podria suponer una caida significativa de su precio. En todo caso, los derechos de
suscripciéon preferente sobre las Obligaciones Convertibles no ejercitados durante el Periodo de Suscripcidon
Preferente se extinguiran automaticamente a la finalizaciéon del mismo. En este sentido, los Accionistas, o
quienes hubiesen adquirido tales derechos, que no ejerciten ni vendan sus derechos en el Periodo de
Suscripcion Preferente los perderan y no recibiran ningtn tipo de compensacién econdémica por ellos.

3. La adhesion al Contrato entre Acreedores por parte del Comisario en nombre de los titulares de las
Obligaciones Convertibles implicard la asuncion de determinados compromisos y obligaciones, entre
los que destacan que el pago de intereses de las Obligaciones Convertibles queda subordinado al pago
de las obligaciones derivadas de la deuda sindicada de Prisa asociada a la Refinanciacién 2022 y
ciertas restricciones o limitaciones de derechos conforme a lo que se describe en este riesgo.

Tal y como se indica en el punto 4.6(a) de la Nota sobre Valores, mediante la suscripcion de las Obligaciones
Convertibles, los titulares de las Obligaciones Convertibles asumen la subordinacién contractual a la deuda
sindicada de Prisa, en los términos previstos en el Contrato entre Acreedores (segun se define en el punto 4.6(a)
de la Nota sobre Valores). Tal subordinacién se implementa a través de la adhesién al Contrato entre Acreedores
por parte del Comisario (segun se define en el punto 4.11 de la Nota sobre Valores) en su nombre, una vez
constituido el Sindicato de Obligacionistas (segin se define en el punto 4.7.1 de la Nota sobre Valores), a los
efectos de regular la subordinacién de la deuda de los titulares de las Obligaciones Convertibles, con respecto
de la deuda sindicada de Prisa.

La sujecion al Contrato entre Acreedores supone para los titulares de las Obligaciones Convertibles,
principalmente, que previamente al pago de los intereses derivados de las Obligaciones Convertibles en el
momento que corresponda, el Emisor deba efectuar con caracter preferente el pago de las deudas exigibles en
el marco de la Refinanciaciéon 2022 (segun se define en el punto 3.4 de la Nota sobre Valores), al ostentar un
rango preferente, lo que podria implicar, en ultima instancia, que el Emisor, aunque tenga recursos suficientes
para atender el pago parcial de sus deudas, no cuente con los fondos necesarios para cumplir con sus
obligaciones de pago con respecto a las Obligaciones Convertibles. A estos efectos, las Obligaciones Convertibles
no contaran con garantias reales ni garantias personales, ni de otras sociedades del Grupo ni de terceros. En
este sentido, los derechos de crédito de las Obligaciones Convertibles estardn garantizados Unicamente, y de
forma subordinada, por la solvencia patrimonial de la Sociedad.

Asimismo, el Contrato entre Acreedores establece clausulas dirigidas a regular las relaciones y el régimen
decisorio de los distintos acreedores financieros del Grupo. En este sentido, los acreedores con deudas de



caracter preferente cuentan con mayores facultades de decisién que aquellos que, como es el caso de los
titulares de las Obligaciones Convertibles, disponen de una deuda subordinada. Por ejemplo, los acreedores de
la deuda sindicada de Prisa podran decidir, en determinados supuestos y de conformidad con las reglas que
regulan a su vez las relaciones entre tales grupos de acreedores, si ejecutan sus garantias personales o reales, o
si solicitan el concurso necesario de Prisa u otras sociedades garantes del Grupo. En este sentido, los intereses
de los acreedores con deudas preferentes podrian diferir de los intereses de los titulares de las Obligaciones
Convertibles, y podrian tener una influencia significativa y determinante a los efectos de promover
determinadas acciones encaminadas a la reclamacién de la deuda financiera del Grupo.

Al margen de lo anterior, la carta de adhesién al Contrato entre Acreedores conlleva la asuncién de las siguientes
obligaciones o compromisos adicionales, que podrian afectar a los titulares de las Obligaciones Convertibles:

- Los tenedores de las Obligaciones Convertibles no podran recibir ningin pago mediante compensacién de
créditos. En caso de que los titulares de las Obligaciones Convertibles tuviesen a su vez obligaciones de pago
frente a Prisa, no se podran compensar unas con otras, debiendo el titular de las Obligaciones Convertibles
efectuar los pagos integros que adeude a Prisa y proceder a cobrar los intereses a los que tuviera derecho
en el momento de su devengo.

- Prisa tampoco podra recomprar, ni por su valor nominal ni a descuento, Obligaciones Convertibles en
circulacién. Estas sélo podran ofrecerse a Prisa para su conversion en Acciones Nuevas. Por el mismo motivo,
Prisa tampoco podra comprar las acciones o participaciones sociales representativas del capital social de
entidades cuyo activo esté formado por Obligaciones Convertibles.

- Los tenedores de las Obligaciones Convertibles se comprometen a no iniciar actuaciones procesales
dirigidas a reclamar judicialmente el cobro de sus créditos, ni a instar el concurso necesario de Prisa. Esto
supone que, aunque se hubiera producido el impago de los intereses que Prisa adeude a los titulares de las
Obligaciones Convertibles, o la Sociedad incumpliera su obligacién de entrega de las Acciones Nuevas, en la
medida en que algin importe bajo la deuda objeto de la Refinanciacién 2022 esté pendiente de pago, los
tenedores de las Obligaciones Convertibles se comprometen frente al resto de los acreedores preferentes a
no iniciar acciones judiciales frente a Prisa dirigidas a reclamar el pago de sus deudas ni solicitar su concurso
necesario.

Como excepcién a lo anterior, en un supuesto concursal de Prisa si se permite a los tenedores de las
Obligaciones Convertibles personarse en dicho procedimiento, e insinuar sus créditos. También se permite
alos tenedores de las Obligaciones Convertibles instar procedimientos judiciales declarativos, encaminados
a que se reconozcan sus derechos, todo ello sin perjuicio de la subordinacién que seguira aplicando en sus
derechos de cobro.

- En caso de percibir importe alguno de Prisa en contravencién de los pactos de subordinacion, los tenedores
de las Obligaciones Convertibles y/o el Comisario, en nombre de los titulares de las Obligaciones
Convertibles, se comprometen a entregar tales importes al agente de garantias (security agent) de la deuda
objeto de la Refinanciaciéon 2022 (GLAS SAS).

- Encaso de que se produzca un supuesto de ejecucion de garantias de la deuda preferente, o de enajenacién
forzosa de activos del Grupo Prisa, los tenedores de las Obligaciones Convertibles aceptan que el agente de
garantias (security agent) de la deuda objeto de la Refinanciaciéon 2022 (GLAS SAS) pueda declarar que las
obligaciones de pago derivadas de las Obligaciones Convertibles han dejado de existir y dar carta de pago
por los importes adeudados a tales tenedores, sin que éstos tengan derecho a percibir importe alguno.

- Finalmente, por la adhesién al Contrato entre Acreedores se asume que los tenedores de las Obligaciones
Convertibles apoderan a GLAS SAS, como agente de garantias (security agent) de la deuda objeto de la
Refinanciacién 2022, a llevar a cabo aquellas actuaciones que resulten necesarias para asegurar los
compromisos anteriores.

Adicionalmente, la subordinacion contractual establecida en el Contrato entre Acreedores tiene su aplicacion
incluso en situaciones extraordinarias tales como situaciones de concurso de acreedores de sociedades del



Grupo, en la medida en que sea legalmente posible, prevaleciendo en todo momento los derechos que
correspondan a los acreedores de los pasivos derivados de la Refinanciacién 2022. Asi, por ejemplo, en los
supuestos de concurso de una sociedad del Grupo, los suscriptores del Contrato entre Acreedores estan
obligados a poner a disposicién del agente de garantias (security agent) de la Refinanciaciéon 2022 cualquier
cantidad o activo que reciban de la sociedad afectada, con la finalidad de realizar el pago correspondiente de las
deudas con caracter preferente de conformidad con el orden de prelacién previsto en el Contrato entre
Acreedores. Para mas informacion, véase el punto 4.6 de la Nota sobre Valores.

Todo ello podria, en dltimo término, afectar a los derechos de cobro de los titulares de las Obligaciones
Convertibles, lo que podria ocasionar que los inversores sufran pérdidas por ello. Ademas, tanto el Contrato
entre Acreedores como las obligaciones extracontractuales derivadas del mismo se regiran e interpretaran de
conformidad con la legislacion inglesa, teniendo los tribunales (courts) de Inglaterra competencia exclusiva
para conocer y resolver cualquier discrepancia al respecto. En consecuencia, en caso de que un titular de
Obligaciones Convertibles desease interponer cualquier accién en relaciéon con el Contrato entre Acreedores,
debera acudir a los tribunales competentes referidos.

4. Los intereses que devenguen las Obligaciones Convertibles serdn tinicamente pagaderos en efectivo
en el momento de la conversion voluntaria u obligatoria de las Obligaciones Convertibles en Acciones
Nuevas.

Las Obligaciones Convertibles devengaran un tipo de interés nominal anual del 1,00% desde la Fecha de
Emision (segin se define en el punto 4.13 de la Nota sobre Valores). El interés devengado no se capitalizara y
el importe acumulado sera pagadero en efectivo a los titulares de las Obligaciones Convertibles en el momento
de la conversion voluntaria u obligatoria de las Obligaciones Convertibles en Acciones Nuevas. Para mas
informacion sobre el tipo de interés, véase el punto 4.8 de la Nota sobre Valores.

Por tanto, si el titular de las Obligaciones Convertibles no ejercita su derecho de conversion y no tuviese lugar
el vencimiento anticipado de las Obligaciones Convertibles (véase el punto 4.9 de la Nota sobre Valores), el
titular de las Obligaciones Convertibles no recibira pago alguno en concepto de intereses hasta después de la
Fecha de Vencimiento (hasta el 10 de abril de 2029 segun el calendario previsto), es decir, una vez transcurridos
5 afios desde la Fecha de Emision.

Esto implica igualmente que, en caso de que un titular de Obligaciones Convertibles vendiese en mercado sus
Obligaciones Convertibles, dicho titular no percibirad por parte de la Sociedad el importe de los intereses
devengados por las Obligaciones Convertibles hasta ese momento, al ser el importe de los intereses de las
Obligaciones Convertibles pagadero inicamente en la Fecha de Conversién (seguin se define en el punto 4.7 de
la Nota sobre Valores) o Fecha de Vencimiento, segin fuera el caso, conforme a lo estipulado en el punto 4.8 de
la Nota sobre Valores.

5. Larentabilidad de las Obligaciones Convertibles via tipo de interés fijado no se ajusta a los tipos de
interés de mercado actuales. Las Obligaciones Convertibles pueden ofrecer una rentabilidad inferior
a la de otros productos financieros simples.

Las Obligaciones Convertibles son instrumentos financieros con un tipo de interés fijo anual que, una vez
admitidos a negociacién, pueden ser negociados a un precio que represente una prima o un descuento en
relacion con el Precio de Emision (segin se define en el punto 5.3.1 de la Nota sobre Valores), esto es, por encima
o por debajo de su importe nominal. En este sentido, si se produjera una operacién de venta de las Obligaciones
Convertibles en mercado, la rentabilidad de las Obligaciones Convertibles podra venir determinada también
por la diferencia entre el precio de venta y el precio de adquisicion. En este caso, tanto el precio de adquisiciéon
como el precio de venta variara en funcion del precio de cotizacién que pueda tener la Obligacion Convertible,
por lo que a priori no es posible determinar el rendimiento resultante para cada inversor en dicha situacién. El
precio de mercado de las Obligaciones Convertibles depende de factores tales como la evolucion de la cotizacién
de las acciones de Prisa, los tipos de interés de mercado vigentes, del precio de mercado para valores similares



y las condiciones econdémicas generales. Adicionalmente, eventuales alzas en los tipos de interés de mercado,
asf como la emisién de productos de renta fija con tipos de interés mas alto (debido a que los nuevos productos
de renta fija ofrezcan tipos de interés mas atractivos que los productos de renta fija de mas antigiiedad que se
negocian en los mercados), pueden perjudicar al precio de cotizacién de las Obligaciones Convertibles, al no
resultar una inversién atractiva para los inversores implicando una menor liquidez. Adicionalmente, véase el
factor de riesgo num. 2.

Sin perjuicio de lo anterior, los intereses de las Obligaciones Convertibles s6lo se abonaran en efectivo en el
momento de la conversién de las Obligaciones Convertibles en Acciones Nuevas por lo que las transmisiones de
Obligaciones Convertibles antes del momento de su conversién pueden implicar pérdidas de rentabilidad. Para
mas informacion, véase el factor de riesgo nim. 4.

Por otro lado, en tanto en cuanto las Obligaciones Convertibles son necesariamente convertibles en Acciones
Nuevas, en caso de que llegada la Fecha de Vencimiento (segin se define en el punto 4.9 de la Nota sobre
Valores) las Obligaciones Convertibles no se hubieran convertido con anterioridad, la rentabilidad de las
Obligaciones Convertibles podra venir determinada también por la suscripcién de Acciones Nuevas al Precio de
Conversion en funcién del precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad (segun se define en el punto 4.7.1
de la Nota sobre Valores). No obstante, véase el factor de riesgo nim. 16.

Al tratarse de un instrumento financiero convertible en acciones de una sociedad cotizada espafiola a un Precio
de Conversion fijo, no es posible incluir informacién comparativa con respecto a otros instrumentos financieros
de este tipo emitidos por otras sociedades espafiolas. Tomando en consideracién exclusivamente el tipo de
interés fijo anual, no capitalizable, de las Obligaciones Convertibles (1,00%), se hace constar que dicha
remuneracion no se ajusta a las condiciones de mercado de otros instrumentos financieros simples (no
convertibles) actualmente en circulacién. En este sentido, durante el ejercicio 2023, 1a rentabilidad de la deuda
publica a 5 afios (i) ha ascendido a un tipo de interés medio del 3,134% durante el ejercicio 2023 (213,4 puntos
basicos mas que el tipo de interés de las Obligaciones Convertibles); y (ii) se situaba en el 2,756% a 8 de marzo
de 2024 (175,6 puntos basicos mas que el tipo de interés de las Obligaciones Convertibles). De este modo, las
Obligaciones Convertibles generaran una rentabilidad inferior a la de otros productos financieros simples (no
convertibles), mas alla de las expectativas que podrian tener los inversores de una potencial bajada de los tipos
de interés o una subida del precio de cotizacién de las acciones de la Sociedad por encima del Precio de
Conversion.

6. Aopcién de la Sociedad, en el supuesto de que queden menos del 5% de las Obligaciones Convertibles
en circulacién, o ante el acaecimiento de determinados supuestos, las Obligaciones Convertibles
podrian convertirse necesariamente en Acciones Nuevas con anterioridad a la Fecha de Vencimiento.

Los términos y condiciones de las Obligaciones Convertibles otorgan al Emisor la facultad de convertir
anticipadamente las Obligaciones Convertibles en el supuesto de que, en algiin momento, quede menos del 5%
de las Obligaciones Convertibles en circulacién. Igualmente, ante el acaecimiento de los supuestos descritos en
el punto 4.9 de la Nota sobre Valores, alguno de los cuales se encuentra fuera del control de la Sociedad, se
produciria el vencimiento anticipado de las Obligaciones Convertibles y, en consecuencia, su conversion. Para
mas informacioén, véase el punto 4.9 de la Nota sobre Valores.

En este sentido, en el supuesto de que las Obligaciones Convertibles se conviertan anticipadamente en Acciones
Nuevas, el inversor solo recibiria el importe de los intereses devengados desde la Fecha de Emision hasta la
fecha de conversidn anticipada (exclusive) y perderia, por tanto, el derecho a percibir el importe de los intereses
de las Obligaciones Convertibles que se hubieran podido haber devengado desde entonces hasta la Fecha de
Conversion (segun se define en el punto 4.7.1 de 1a Nota sobre Valores) o la Fecha de Vencimiento, segun fuera
el caso. Ademas, las Obligaciones Convertibles se convertirian en Acciones Nuevas al Precio de Conversion, que
podra ser superior (0 no) al precio de cotizacién de la accién de la Sociedad (véase el factor de riesgo nium. 16
de la Nota sobre Valores).



7. Aquellos Accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcién preferente en el marco de la Oferta
sobre las Obligaciones Convertibles verdn diluida su participacion en el capital de la Sociedad.

La oferta publica de suscripcion de las Obligaciones Convertibles (la “Oferta”) que la Sociedad tiene previsto
emitir se configura con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente de los Accionistas. En este
sentido, los Accionistas tendran la posibilidad de suscribir Obligaciones Convertibles con caracter preferente.
No obstante, aquellos Accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcién preferente en el marco de la
Oferta sobre las Obligaciones Convertibles veran diluida su participacién en hasta un 20,81%, asumiendo como
hipétesis la suscripcion de la Emision por su importe nominal maximo total (99.999.900 euros) y la conversion
de las Obligaciones Convertibles al Precio de Conversién en vigor en la Fecha de Emision. En este sentido, existe
la posibilidad de que un accionista significativo actual de Prisa, un accionista actualmente minoritario de la
Sociedad y/o un tercero adquieran un nimero significativo de Obligaciones Convertibles, lo que podria reducir,
tras la conversién de las Obligaciones Convertibles en Acciones Nuevas, la proporcién del capital flotante (free
float) de las acciones de la Sociedad disponible para su negociacion y, asimismo, afectar negativamente a la
liquidez de las mismas. Tal circunstancia podria ademas situar al accionista significativo, al accionista
minoritario y/o al tercero en una posicién que les permita el acceso al Consejo de Administracion de la Sociedad,
el nombramiento de mas consejeros dominicales o el ejercicio de una influencia significativa sobre ésta.

Por otro lado, atn en el caso de que un Accionista transmitiese sus derechos de suscripcidon preferente no
ejercitados, el precio que, en su caso, reciba en concepto de contraprestaciéon podria no ser suficiente para
compensarle completamente por la dilucién futura de su participacion en el capital de Prisa a raiz de la Emision.
Para mas informacién en relaciéon con el valor teérico del derecho de suscripcion preferente, véase el apartado
(5) del punto 5.1.7 de la Nota sobre Valores. Ademads, finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente, los
derechos de suscripcion preferente que no hayan sido ejercitados se extinguiran y los Accionistas que no los
hayan ejercitado o vendido no se veran compensados de ninguna forma.

Adicionalmente, en caso de que los accionistas de la Sociedad no ejercitasen los derechos de suscripcion
preferente que les correspondan en futuros aumentos de capital o en futuras emisiones de instrumentos
convertibles, o si estos fueran excluidos, total o parcialmente de conformidad con lo previsto en la Ley de
Sociedades de Capital (segun se define en el punto 1.3 de la Nota sobre Valores), los accionistas veran diluida
su participacién en el capital de la Sociedad.

8. Determinados Accionistas o inversores que suscriban Obligaciones Convertibles podrdn ver diluida
su participacion en el capital de la Sociedad a resultas de la conversion de las Obligaciones
Convertibles Vencimiento Febrero 2028.

Determinados Accionistas o inversores que suscriban Obligaciones Convertibles podran ver diluida su
participacién en el capital social de Prisa a resultas de la conversién de las Obligaciones Convertibles
Vencimiento Febrero 2028.

Actualmente, y tras los periodos de conversion que han tenido lugar hasta la fecha, quedan 63.442 Obligaciones
Convertibles Vencimiento Febrero 2028 en circulacién. La conversioén de las referidas 63.442 Obligaciones
Convertibles Vencimiento Febrero 2028, de 370 euros de valor nominal cada una de ellas, al precio de
conversidn fijo en vigor actualmente (0,37 euros) de estas obligaciones convertibles, daria lugar a la emisién de
63.442.000 nuevas acciones ordinarias de la Sociedad, de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas,
representativas del 6,17% del capital social actual.

En consecuencia, la conversién al precio de conversion fijo en vigor actualmente (0,37 euros) de las
Obligaciones Convertibles Vencimiento Febrero 2028 en circulaciéon implicard que los titulares de las
Obligaciones Convertibles (a las que se refiere la Nota sobre Valores) que no suscribieron Obligaciones
Convertibles Vencimiento Febrero 2028 en proporciéon a su participacion en el capital social, vean diluida su
participacidn en el capital social de Prisa en un 4,66%, con respecto a la participaciéon que hubieran tenido tras
la conversién de las Obligaciones Convertibles (esto es, a las que se refiere la Nota sobre Valores) de su
titularidad de no existir Obligaciones Convertibles Vencimiento Febrero 2028.



9. Los Accionistas y/o los inversores que ejerciten sus derechos de suscripcion preferente o cursen
solicitudes de Obligaciones Convertibles Adicionales no podrdn revocar sus solicitudes de suscripcion
salvo en supuestos limitados.

Salvo en los supuestos previstos en el articulo 23.1 del Reglamento (UE) 2017/1129, en los cuales los
Accionistas e inversores podran revocar sus oOrdenes de suscripcion de Obligaciones Convertibles, los
Accionistas e inversores que hubiesen ejercitado derechos de suscripcion preferente o cursado solicitudes de
suscripcion de Obligaciones Convertibles Adicionales durante el Periodo de Suscripcion Preferente, no podran
revocar dichas érdenes o solicitudes. Las o6rdenes de suscripcion se consideraran firmes, irrevocables e
incondicionales. Para mas informacién, véase el punto 5.1.3 de la Nota sobre Valores.

10. Los inversores que adquieran en mercado derechos de suscripcion preferente perderian el importe
invertido en la adquisicion de dichos derechos en caso de que la Emisiéon no se ejecutase por la
concurrencia de cualquier causa legal o por la aplicacién de una resolucién judicial o administrativa,
asi como en caso de que dichos inversores retiren su orden de suscripcién por publicacién de un
suplemento al Folleto una vez finalizado el plazo de ejercicio del derecho de suscripcion preferente.

La Emisién podria no ejecutarse o la Oferta revocarse por la concurrencia de cualquier causa legal o por la
aplicacion de una resolucidn judicial o administrativa.

En estos supuestos se procederia a restituir a los suscriptores las aportaciones dinerarias realizadas o a
consignar éstas a su nombre en el Banco de Espafia o en la Caja General de Depésitos. Sin embargo, a los
inversores que hubieran adquirido derechos de suscripciéon preferente no se les restituirian los importes
pagados por ellos y, por tanto, perderian el precio que hubiesen pagado.

En el caso de que, de conformidad con lo establecido en el articulo 23 del Reglamento (UE) 2017/1129, se
publicara un suplemento al Folleto (segun se define en la introduccidon a la Nota sobre Valores) una vez
finalizado el plazo para el ejercicio del derecho de suscripcidn preferente, el importe invertido en la adquisicion
de derechos de suscripcién preferentes, se perdera en su totalidad por los inversores que hubieran ejercitado
el derecho a retirar su orden en los términos y condiciones previstos en el punto 5.1.3(a) de la Nota sobre
Valores. Si la publicacién del referido suplemento tuviera lugar con anterioridad al ultimo dia de la finalizacién
del plazo para el ejercicio del derecho de suscripcion preferente, los inversores que hayan dado orden de
ejercicio de sus derechos y de acudir a la Oferta mediante la suscripcién de las Obligaciones Convertibles que
les correspondan, podran revocar la orden de suscripcién en el plazo de dos dias habiles posteriores a la
publicacién del suplemento, lo que supondra también dejar sin efecto la orden de ejercicio de los derechos,
correspondiendo a la Entidad Agente (segun se define en el punto 5.4.2 de la Nota sobre Valores) coordinar con
Iberclear todas las actuaciones necesarias para que las Entidades Participantes (segun se definen en el punto
4.3 de la Nota sobre Valores) implementen los mecanismos necesarios que permitan dejar sin efecto la orden
de suscripcion y la inmovilizacién o bloqueo de los derechos de suscripcion preferentes cuyo ejercicio se haya
producido.

11. Lasuscripcion o adquisicion de Obligaciones Convertibles por parte de acreedores financieros podria
suponer un cambio de orientacién en las decisiones de la Sociedad.

En el supuesto de suscripcién de una parte significativa de las Obligaciones Convertibles por un acreedor del
Grupo, y posterior ejercicio de su derecho de conversion, éstos pasarian a ser accionistas de la Sociedad,
pudiendo, en este caso, surgir conflictos de interés considerando su condicién de acreedor del Grupo, por un
lado, y accionista de la Sociedad, por otro. Los intereses de los acreedores podrian no coincidir o resultar
contrarios a los intereses de los titulares de las Obligaciones Convertibles y, a su vez, de los accionistas de la
Sociedad.

En el supuesto de que un acreedor del Grupo adquiriese un niimero significativo de Obligaciones Convertibles
y ejercitase su derecho de conversién de acciones, siempre y cuando adquiriese un porcentaje de derechos de
voto significativo, dicho acreedor podria decidir acerca de la composicién de los érganos de gobierno de Prisa



e implicar cambios en la politica de gestidn, estratégica y econémica de Prisa, u orientarla, de tal manera, que
imperase el repago de la deuda frente al interés social.

12. La emision de Obligaciones Convertibles no estd asegurada y, por tanto, podria no suscribirse en su
totalidad, lo que podria afectar al precio de cotizacion de las Obligaciones Convertibles y de las
acciones de la Sociedad.

En la medida en que la Sociedad no ha suscrito con ninguna entidad ningin contrato de aseguramiento de la
Oferta, es posible que el importe maximo total previsto de la Emisioén no se suscriba integramente. En este
sentido, el importe total de 1a Emisién quedara fijado en el importe efectivamente suscrito y desembolsado, con
independencia de cudl sea dicho importe. Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad ha obtenido Compromisos de
Inversion (segun se definen en el punto 4.4 de la Nota sobre Valores), firmes e irrevocables, por parte de
determinados accionistas por un importe equivalente al 41,33% del importe nominal maximo total de la
Emision. Para mas informacién en relaciéon con los Compromisos de Inversion, véase el punto 4.4 de la Nota
sobre Valores.

Por tanto, la Sociedad no puede asegurar el éxito de la Oferta, ni que la Emision se suscriba por el importe
maximo total. Como consecuencia de ello, el valor de las acciones de la Sociedad y de las Obligaciones
Convertibles podria experimentar descensos y los accionistas y titulares de Obligaciones Convertibles podrian
sufrir pérdidas por ello. Adicionalmente, si la Emisién no se suscribe por su importe nominal maximo total
(99.999.900 euros), la Sociedad dispondra de una menor capacidad para dar cumplimiento a la finalidad de la
Emision, consistente en repagar anticipadamente en efectivo parte del tramo de la deuda junior de la deuda
financiera sindicada de Prisa e impulsar oportunidades de crecimiento de sus unidades de negocio (véase el
punto 3.4 de la Nota sobre Valores). En este sentido, el saldo vivo del tramo de la deuda junior que no pueda ser
repagado seguird generando intereses al tipo de Euribor(¥+8%, entre interés capitalizable (PIK) y pagadero en
efectivo.

13. Las condiciones de las Obligaciones Convertibles podrian modificarse sin necesidad de contar con el
consentimiento de todos los inversores.

Las condiciones de las Obligaciones Convertibles inicialmente previstas podrian modificarse sin necesidad de
contar con el consentimiento de la totalidad de los titulares de las Obligaciones Convertibles. En este sentido,
en caso de que se celebre, conforme a la normativa aplicable, una reunién de los titulares de las Obligaciones
Convertibles para la modificacién de las condiciones de las Obligaciones Convertibles (véase el punto 4.11 de la
Nota sobre los Valores asi como el articulo 12 del Reglamento del Sindicato de Obligacionistas, que se incluye
como Anexo II a la Nota sobre Valores), determinadas mayorias de titulares de Obligaciones Convertibles
podrian obligar a todos los titulares de las Obligaciones Convertibles, incluidos aquellos que no hubiesen
asistido y votado en la correspondiente reunién y aquellos cuyo voto hubiese sido contrario al de la mayoria, a
los cambios aprobados en la pertinente reunién celebrada.

14. EI cardcter subordinado de los derechos de crédito de las Obligaciones Convertibles a efectos
concursales supone un riesgo para los derechos de cobro de los titulares de las Obligaciones
Convertibles.

Los intereses de las Obligaciones Convertibles constituyen obligaciones directas, incondicionales y
subordinadas, y no contaran con garantias reales ni garantias personales, ni de otras sociedades del Grupo ni
de terceros. La subordinacion de los derechos de crédito de las Obligaciones Convertibles supone que, en caso
de producirse una situacién concursal de la Sociedad conforme al texto refundido de la Ley Concursal aprobado

(4):  Setratadel Euribora 1, 3 0 6 meses, en funcion de la ventana de liquidacion de intereses elegida por la Sociedad en cada vencimiento de los mismos. Es
decir, la Sociedad elige periédicamente la ventana de pago de intereses segin los periodos anteriores, y en funcién de ello, se aplica el Euribor
correspondiente a ese plazo y para esa liquidacion de intereses. A continuacion se iniciarfa una nueva ventana de pago de intereses conforme a lo
descrito.



por Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo (la “Ley Concursal”), el derecho de crédito generado por las
Obligaciones Convertibles (esto es, el importe correspondiente a los intereses devengados y no pagados) sea
clasificado como crédito subordinado a los efectos del concurso, lo que conllevara que el pago del mismo se
efectie cuando hayan quedado integramente satisfechos los créditos contra la masa, los créditos privilegiados
y los créditos ordinarios. Todo ello sin perjuicio de que, de conformidad con la normativa concursal, dentro de
las deudas subordinadas se establezca un orden de prelacidn distinto para las deudas derivadas del pago de
intereses o con aquellas personas especialmente relacionadas con el concursado. Para mas informacioén, véase
el punto 4.6 de la Nota sobre Valores.

Por tanto, en caso de que se declarase en concurso la Sociedad, el régimen aplicable a los derechos de crédito
sera el contenido en la Ley Concursal y dada la naturaleza subordinada de la deuda y la subordinacién
contractual al Contrato entre Acreedores, la Sociedad podria no atender a los pagos de los intereses en los plazos
previstos, abonarlos con retraso o no abonarlos.

15. Riesgos relacionados con el régimen de retenciéon de impuestos en Espaia

Los pagos de los rendimientos satisfechos con respecto a las Obligaciones Convertibles, calificables, de acuerdo
con su naturaleza, como activos financieros con rendimiento explicito, podrian no estar sujetos a retencién en
Espafia a cuenta de la imposicion personal de los inversores sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (el
“IS”) o del Impuesto sobre la Renta de No Residentes (el “IRnR”) siempre que se cumplan determinados
requisitos y, en concreto, se ejecuten determinadas obligaciones de informacién y documentacion.

En concreto, de acuerdo con la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervisién y solvencia de entidades
de crédito (la “Ley 10/2014”) y el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas
comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos (el “RD 1065/2007"), los pagos de los rendimientos
satisfechos con respecto a las Obligaciones Convertibles se realizaran sin practicar retencién siempre y cuando
las entidades que mantengan los valores registrados en cuentas de terceros en Iberclear o, en su caso, las
entidades que gestionan los sistemas de compensacién y liquidacién de valores con sede en el extranjero que
tengan un convenio suscrito con Iberclear entreguen al Emisor, en tiempo y forma, un certificado de
informacién en lengua espafiola (véase el punto 4.15.2 de la Nota sobre Valores). En este sentido, el Emisor
entiende que las Obligaciones Convertibles cumplen con los requisitos para aplicar el régimen fiscal de la
disposicion adicional primera de la Ley 10/2014.

A tal efecto, el Emisor esté obligado a recibir determinada informacién relativa a las Obligaciones Convertibles.
Si dicha informacién no fuera recibida por el Emisor, de acuerdo con las circunstancias particulares de cada
caso, en tiempo y forma, el Emisor debera practicar la correspondiente retenciéon a cuenta de la imposicién
personal de los inversores sujetos pasivos del IS y a los del IRnR, segin sea el caso, sobre el importe de los
intereses satisfechos con respecto a las Obligaciones Convertibles o, en su caso, sobre los ingresos derivados
del pago de las Obligaciones Convertibles emitidas bajo par.

Con este propdsito, existen determinados procedimientos para facilitar la recopilacién de la informacién
necesaria en relaciéon con las Obligaciones Convertibles. Estos procedimientos pueden ser modificados,
enmendados o completados en caso de que se aprueben modificaciones en la legislacidn espafiola. Si a pesar de
estos procedimientos, la informacién relevante no es recibida por el Emisor en tiempo y forma, el Emisor
practicaréa la retencién correspondiente a cuenta de la imposicién personal de los inversores sujetos pasivos del
IS y alos del IRnR al tipo impositivo vigente en ese momento (actualmente, el 19%) sobre cualquier pago con
respecto a las Obligaciones Convertibles correspondientes.

Asimismo, incluso si los procedimientos de recopilacion de informaciéon acordados son oportunamente
completados en los términos previstos, en el caso de la tenencia de las Obligaciones Convertibles, en
determinadas circunstancias, por entidades espafiolas sujetas al IS y depositadas en una entidad residente en
Espafia que acttie como depositario o custodio de dichas Obligaciones Convertibles, los pagos relativos a dichas

10



Obligaciones Convertibles pueden estar sujetos a retencién a cuenta de la imposicién personal del inversor en
cuestidn al tipo vigente en ese momento (actualmente, el 19%).

En relaciéon con la aplicacion del régimen fiscal de la Ley 10/2014 a las Obligaciones Convertibles, si las
autoridades fiscales espafiolas mantuvieran una opinién diferente, el Emisor quedara vinculado por dicha
opinién y, con efecto inmediato, aplicara el régimen general de retenciones.

(B) Riesgos relacionados con las Acciones Nuevas:

16. EI Precio de Conversién de las Obligaciones Convertibles en Acciones Nuevas es superior al precio de
cotizacion de cierre de las acciones de la Sociedad el 11 de marzo de 2024 y al valor neto patrimonial
contable por accién de la Sociedad, lo que podria dificultar la capacidad de los inversores de vender
en un futuro sus Acciones Nuevas a un precio igual o superior al Precio de Conversion.

La Sociedad no puede asegurar que las Acciones Nuevas que se emitan por conversiéon de las Obligaciones
Convertibles vayan a cotizar en un futuro a un precio igual o superior al Precio de Conversién que ha sido fijado
en 0,37 euros (sin considerar cualquiera de los ajustes que se detallan en el Anexo I de la Nota sobre Valores).

En este sentido, en los tltimos 3 afios (desde el 8 marzo de 2021 al 8 de marzo de 2024), el precio maximo de
la accién de la Sociedad se ha situado en 1,06 euros (el 18 de marzo de 2021) y el precio minimo en 0,27 euros
(el 22 de enero de 2024), siendo la media aritmética de 0,51 euros. Por otro lado, en el dltimo afio (desde 8 de
marzo de 2023 al 8 de marzo 2024), el precio maximo de la accién de la Sociedad se ha situado en 0,41 euros
(el 24 de julio de 2023) y el precio minimo en 0,27 euros (el 22 de enero de 2024), siendo la media aritmética
de 0,35 euros. Se incluye a continuacién a efectos informativos, el precio medio, minimo y maximo de la accién
de la Sociedad, en base trimestral, para los afios 2021, 2022 y 2023, asi como para enero y febrero de 2024 en
base mensual:

PRECIO DE COTIZACION DE LA ACCION DE LA SOCIEDAD Precio medioM®) Precio minimo®  Precio maximo®
Febrero de 2024 0,31 euros 0,29 euros 0,32 euros
Enero de 2024 0,29 euros 0,27 euros 0,30 euros
Diciembre de 2023 0,32 euros 0,28 euros 0,37 euros
Septiembre de 2023 0,38 euros 0,37 euros 0,41 euros
Junio de 2023 0,38 euros 0,35 euros 0,40 euros
Marzo de 2023 0,36 euros 0,29 euros 0,40 euros
Diciembre de 2022 0,34 euros 0,28 euros 0,39 euros
Septiembre de 2022 0,46 euros 0,39 euros 0,50 euros
Junio de 2022 0,59 euros 0,51 euros 0,69 euros
Marzo de 2022 0,63 euros 0,58 euros 0,67 euros
Diciembre de 2021 0,54 euros 0,47 euros 0,67 euros
Septiembre de 2021 0,73 euros 0,53 euros 0,88 euros
Junio de 2021 0,91 euros 0,77 euros 0,98 euros
Marzo de 2021 0,99 euros 0,89 euros 1,06 euros

(1): Fuente: Bloomberg
(2): El precio medio se calcula con la media aritmética de los precios de cierre diarios.

El precio de cotizacidon de las acciones de Prisa puede ser volatil y sufrir oscilaciones relevantes en breves
periodos temporales. Factores tales como: (i) los resultados de explotacién o la situacién financiera real o
prevista de la Sociedad; (ii) la evolucién de los sectores en los que opera y la situacién macroecondmica y
geopolitica actual y futura; (iii) cambios en las recomendaciones de los analistas bursatiles y/o de las agencias
de calificacién crediticia; (iv) la situaciéon de los mercados financieros espafioles e internacionales; (V)
operaciones corporativas o de venta de acciones de la Sociedad, asi como la percepciéon de que éstas pudieran
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realizarse; (vi) un reducido volumen de contratacién de las acciones; (vii) la percepcién sobre el éxito o el
impacto de la Emision; (viii) cualquier publicidad negativa; y (ix) cambios en el marco legal y regulatorio en el
que opera el Grupo, podrian tener un impacto sustancial negativo en el precio de cotizacién de las acciones de
la Sociedad. Ademas, estos ultimos afios, los mercados de valores en Espafia y en el resto del mundo han sufrido
una importante volatilidad en los precios de cotizacién y en los volimenes de contratacién que, con frecuencia,
no esta relacionada con el rendimiento operativo subyacente de las sociedades correspondientes sino con la
coyuntura social y econémica actual. Esta volatilidad podria afectar negativamente al precio de cotizacion de
las acciones de la Sociedad (y de las Obligaciones Convertibles) con independencia de los resultados y situacién
financiera del Grupo. Todo ello podria impedir en un futuro a los inversores vender sus Acciones Nuevas en el
mercado a un precio igual o superior al Precio de Conversion. Igualmente, en caso de que, tras la conversion
correspondiente, se produjeran ventas de acciones de la Sociedad se podria producir un descenso significativo
en la cotizacion de las acciones de la Sociedad.

Por otro lado, el reducido volumen de negociacion de las acciones de la Sociedad (véase el factor de riesgo nam.
17) puede producir alteraciones significativas en el precio de cotizacidn de las acciones de la Sociedad cuando
se introducen 6rdenes por un volumen superior al habitual, sin que ello sea directamente atribuible a la
evolucion del negocio o a la situaciéon econémica, financiera o patrimonial de la Sociedad. Asimismo, con
caracter general, el precio de cotizacion de las acciones de un emisor esta sujeto a una mayor volatilidad durante
el periodo de tiempo inmediatamente posterior al anuncio de emisién de nuevas acciones o de obligaciones
convertibles en nuevas acciones y durante el periodo de ejecucién.

Por tanto, si en el momento de la conversién de las Obligaciones Convertibles, las acciones de la Sociedad
estuviesen cotizando a un precio por debajo del Precio de Conversion, los titulares de las Obligaciones
Convertibles estarian adquiriendo Acciones Nuevas de la Sociedad a un precio superior a su precio de
cotizacidn. El Precio de Conversion en vigor en la Fecha de Emision representa una prima del 8,82% sobre el
precio de cotizacidn de las acciones de la Sociedad al cierre del 11 de marzo de 2024 (0,34 euros) y una prima
del 24,16% sobre la media aritmética de los precios de cierre diarios de las acciones de Prisa en los dltimos 3
meses anteriores al 11 de marzo de 2024. Asimismo, si en el momento de la conversién de las Obligaciones
Convertibles, el valor neto patrimonial contable por accion de la Sociedad a nivel individual fuera inferior al
Precio de Conversion, los titulares de las Obligaciones Convertibles estarian suscribiendo Acciones Nuevas de
la Sociedad a un precio superior a su valor neto patrimonial contable por accién. Esto supone que el Precio de
Conversion en vigor en la Fecha de Emision representa una variacién (prima (+) o descuento (-)) sobre el valor
neto patrimonial contable por accién de la Sociedad a nivel individual y consolidado a 29 de febrero de 2024
del +19,4% y del +188,1% (en valor absoluto), respectivamente (0,31 euros por accidn calculado con base en
las cifras de los estados financieros individuales no auditados de la Sociedad (bajo Plan General Contable
Espafiol) a 29 de febrero de 2024 y -0,42 euros por accién calculado con el patrimonio neto consolidado
atribuido a la Sociedad dominante reflejado en las cifras de los estados financieros consolidados no auditados
(segun NIIF) a dicha fecha).

En consecuencia, los inversores podrian no recuperar su inversién y experimentar pérdidas en caso de que no
consigan vender en un futuro sus Acciones Nuevas a un precio igual o superior al Precio de Conversion, esto es,
en aquellos casos en los que las acciones de la Sociedad coticen igual o por debajo del Precio de Conversion en
la Fecha de Conversion.

17. Lareducida liquidez de las acciones de la Sociedad podria dificultar la venta de las Acciones Nuevas
en el mercado. Adicionalmente, cualquier retraso en la admisiéon a negociacion de las Acciones Nuevas
podria limitar significativamente su liquidez y dificultaria su venta hasta que fueran admitidas a
negociacion.

Tal y como se detalla en el punto 6.1 de la Nota sobre Valores, la Sociedad solicitara la admisién a negociacion
en las Bolsas de Valores espafiolas, junto con las restantes acciones de la Sociedad, de las Acciones Nuevas que
se emitan por la conversion de las Obligaciones Convertibles. Las acciones de Prisa estdn admitidas a
negociacién en las Bolsas de Valores espafiolas e incluidas en el Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE).
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No obstante, no existen garantias con respecto al volumen de contratacién que alcanzaran las Acciones Nuevas
de la Sociedad, ni con respecto a su nivel de liquidez, todo ello sin perjuicio del Contrato de Liquidez (segin se
define en el punto 6.3 de la Nota sobre Valores) que la Sociedad tiene actualmente suscrito, el cual podria ser
objeto de suspension o vencimiento. Desde el 30 de agosto de 2023 hasta el 8 de marzo de 2024, en 135 sesiones
bursatiles se negociaron en el mercado un promedio de 144.610 acciones diarias de la Sociedad con un volumen
negociado promedio de, aproximadamente, 45.050 euros diarios. En ese mismo periodo, en total se negociaron
19.522.321 acciones por un importe de, aproximadamente, 6.084.844 euros. Teniendo en cuenta que Prisa tiene
actualmente 1.028.558.193 acciones en circulacién, el volumen de liquidez es del 0,014% diario, lo que supone
una liquidez limitada.

Ademas, tal y como se menciona en el factor de riesgo nim. 7, existe la posibilidad de que un accionista
significativo actual de Prisa, un accionista actualmente minoritario de la Sociedad y/o un tercero adquieran un
numero significativo de Obligaciones Convertibles, lo que podria reducir, tras la conversion de las Obligaciones
Convertibles en Acciones Nuevas, el capital flotante (free float) de las acciones de la Sociedad disponible para
su negociacién y, asimismo, afectar negativamente a la liquidez de las mismas.

En este sentido, las Acciones Nuevas podrian tener una liquidez menor que las de otras compafiias cuyas
acciones se encuentren admitidas a negociacion en el “mercado continuo”. En consecuencia, aquellos
Accionistas y/o inversores que inviertan en Obligaciones Convertibles podrian llegar a tener dificultades para
realizar, tras su conversién, una desinversién por no encontrar contrapartida para sus Acciones Nuevas.
Ademas, cualquier retraso en la admision a negociacion de las Acciones Nuevas y en el inicio de su negociacion
privaria de liquidez en el mercado a dichas acciones, dificultando a los inversores la venta de las mismas.

18. Limitacion e incertidumbre futura sobre la distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad.
La Sociedad no prevé repartir dividendos en el corto plazo, estando su distribucién ademds limitada
por los contratos de financiacion tras la Refinanciacion 2022.

La Sociedad no ha adoptado ninguna politica concreta en materia de distribuciéon de dividendos o de
remuneracion de los accionistas, de modo que el reparto de dividendos se revisa con caracter anual.

En este aspecto, el reparto de dividendos de la Sociedad depende, fundamentalmente, de (i) la existencia de
beneficios distribuibles y de la situacion financiera de la Sociedad; (ii) sus obligaciones en relacién con el
servicio de la deuda asi como las derivadas de los compromisos adquiridos con sus acreedores financieros en
los contratos de financiacién del Grupo; (iii) la generacién de caja derivada del curso normal de sus actividades;
(iv) la existencia o no de oportunidades de inversidn atractivas que generen valor para los accionistas del
Grupo; (v) las necesidades de reinversion del Grupo; (vi) la ejecucion del plan de negocio de Prisa; y (vii) otros
factores que Prisa considere pertinentes en cada momento.

No obstante, la Sociedad no prevé el reparto de dividendos en el corto plazo. A 31 de diciembre de 2023, la
Sociedad tenia dotada una reserva legal de 12.646 miles de euros, lo que representaba un 12,5% del capital a
dicha fecha. Por tanto, de conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad debera destinar un 10%
de los beneficios obtenidos a reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social suscrito.

Adicionalmente, la Sociedad estd sujeta a restricciones en materia de distribucién de dividendos. En particular,
dentro de los contratos de financiacion relativos a la deuda sindicada, tras la Refinanciacion 2022, se
establecieron determinadas limitaciones y la Sociedad asumié determinados compromisos con los acreedores
financieros. En este aspecto, la Sociedad solo podra repartir dividendos si se ha determinado la cantidad total
disponible para su distribucién en cualquier ejercicio econémico a partir del resultado neto del ejercicio
anterior con los siguientes limites: (i) mientras la ratio de Deuda Financiera Neta Consolidada (Total Net
Leverage) (incluyendo el pasivo asociado a la NIIF 16) sobre EBITDA consolidado, tal y como se detalla en el
punto 8.3 del Documento de Registro, que es una de las ratios financieras de los contratos asociados a la deuda
sindicada de Prisa, esté por encima de 4,5 durante los 12 meses anteriores a la fecha de distribucién del
dividendo, el reparto total de dividendos no podra exceder en conjunto de 10.000 miles de euros durante la
vigencia de los contratos de financiacion; o bien (ii) siempre y cuando la referida ratio no exceda de 4,5 durante
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los 12 meses anteriores a la fecha de distribucion del dividendo, el reparto de dividendos podra ascender hasta
un maximo de 10.000 miles de euros anuales, obvidndose el limite establecido en el punto (i) anterior.

Por tanto, no puede garantizarse que, en un futuro, la Sociedad vaya a distribuir dividendos o que, en el caso de
hacerlo, los dividendos aumenten progresivamente con el tiempo.

19. Los inversores extranjeros pueden verse afectados por el mecanismo de control de inversiones
extranjeras directas en sociedades espariolas.

En Espaiia, determinadas inversiones extranjeras (las “Inversiones Extranjeras Directas”) estan sujetas a un
mecanismo de control basado en motivos de seguridad, orden y salud ptblicos. Este mecanismo consiste en la
necesidad de solicitar autorizacién administrativa previa, sin que la inversién pueda ejecutarse antes de su
obtencion.

Este mecanismo de control de inversiones extranjeras directas se regula en la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre
régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y sobre
determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales (1a “Ley 19/2003”) y el Real Decreto 571/2023,
de 4 de julio, sobre inversiones exteriores. Con €l, se incorpora en Espafia el marco de control de inversiones
extranjeras previsto en la legislacion de la Unioén Europea y, en particular, en el Reglamento (UE) 2019/452 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de marzo de 2019, por el que se regula la posibilidad de que los
Estados miembros impongan controles a las inversiones extranjeras directas en la Unién Europea.

A los efectos del articulo 7.bis de la Ley 19/2003, se consideran Inversiones Extranjeras Directas aquellas por
las que el inversor pase a ostentar una participaciéon bien de control bien igual o superior al 10% del capital
social de la sociedad espafiola, siempre que concurra una de estas circunstancias: que se realicen por residentes
de paises fuera de la Unién Europea (la “UE”) y de la Asociacién Europea de Libre Comercio (la “AELC”) o por
residentes de paises de la UE o de la AELC cuando los titulares reales de estos sean de fuera de la UE o de la
AELC. Se entendera por titular real aquel que, en ultimo término, ostente, directa o indirectamente, un
porcentaje superior al 25% del capital o de los derechos de voto del inversor, o cuando por otros medios ejerzan
el control, directo o indirecto, del inversor.

Las Inversiones Extranjeras Directas en sociedades espafiolas que operan en sectores estratégicos, como es el
caso de la Sociedad, requieren autorizacién del Consejo de Ministros. I[gualmente, las Inversiones Extranjeras
Directas en sociedades espafiolas que no operan en sectores estratégicos requieren autorizacién del Consejo de
Ministros si el inversor extranjero (i) esta controlado por el gobierno de un tercer pais; (ii) ha realizado
inversiones o participado en actividades en los sectores que afecten a la seguridad, al orden publico y a la salud
publica en otro Estado miembro; o (iii) existe un riesgo grave de que el inversor extranjero ejerza actividades
delictivas o ilegales, que afecten a la seguridad publica, orden o salud publicos en Espafia.

Hasta el 31 de diciembre de 2024, las normas anteriores se aplican también a inversores de la UE y de la AELC
si la sociedad espafiola en la que se invierte, ademas de operar en un sector estratégico, es cotizada o, no
siéndolo, el valor de la inversion excede de 500 millones de euros (disposicién transitoria Unica del Real
Decreto-ley 34/2020, de 17 de noviembre, de medidas urgentes de apoyo a la solvencia empresarial y al sector
energético, y en materia tributaria, que fue objeto de modificacién por el articulo 62 del Real Decreto-ley
20/2022, de 27 de diciembre, de medidas de respuesta a las consecuencias econémicas y sociales de la Guerra de
Ucrania y de apoyo a la reconstruccion de la isla de La Palma y a otras situaciones de vulnerabilidad).

Todos los inversores que tengan previsto suscribir valores deberan analizar previamente si la suscripcion
correspondiente queda sujeta al referido régimen de control de las Inversiones Extranjeras Directas. En caso
de sujecion, los inversores deberan haber obtenido la preceptiva autorizacién administrativa previa. Dicha
autorizacién podria denegarse o no resolverse antes de la fecha prevista para la inversién y, en caso de
ejecutarse la Inversidn Extranjera Directa sin autorizacién, no sera valida y eficaz juridicamente (hasta que no
se obtenga la autorizacién administrativa) y, en todo caso, sera tipificada como infracciéon administrativa muy
grave.
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II. INFORMACION DE LOS VALORES (NOTA SOBRE VALORES PARA VALORES NO PARTICIPATIVOS DE
TIPO MINORISTA).

El folleto, compuesto por la Nota sobre Valores, la nota de sintesis incluida en la Seccién I de la Nota sobre
Valores (la “Nota de Sintesis”) y el Documento de Registro (todos ellos, conjuntamente, el “Folleto”), tendra
una validez de 12 meses desde la fecha de aprobacién de la Nota sobre Valores, que incluye la Nota de Sintesis,
por la CNMV, siempre que se complete con los suplementos requeridos con arreglo al articulo 23 del
Reglamento (UE) 2017/1129. No obstante, al referirse el Folleto a la Oferta de la emisién denominada “Emisién
de Obligaciones Subordinadas Convertibles PRISA vencimiento 2029”, su periodo de validez terminara con la
admisidn a negociacion de las Obligaciones Convertibles.

Se advierte de que la obligacién de incorporar un suplemento a los folletos elaborados de conformidad con el
Reglamento (UE) 2017/1129, como el Folleto, en el supuesto de que hayan tenido lugar nuevos factores
significativos o se hayan detectado errores materiales o inexactitudes graves, no se aplicara en caso de que el
folleto ya no sea valido.

1. PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE EXPERTOS Y
APROBACION DE LA AUTORIDAD COMPETENTE.

1.1 Indicacidn de las personas responsables de la informacidon ofrecida en la nota sobre valores

Diia. Pilar Gil Miguel, en nombre y representacion de la Sociedad, en su condicién de Vicepresidenta del Consejo
de Administracion y Directora Financiera (CFO), y al amparo de las facultades que le han sido delegadas por
acuerdo del Consejo de Administracion de Prisa en su sesion celebrada el 12 de marzo de 2024, asume la
responsabilidad por el contenido de la Nota sobre Valores.

1.2 Declaracion de los responsables de la nota sobre valores sobre la informacion contenida en la
nota sobre valores.

Diia. Pilar Gil Miguel, en la representacion que ostenta, declara que, segiin su conocimiento, la informacion
contenida en la Nota sobre Valores es conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera
afectar a su contenido.

1.3 Declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de experto incluidos en la nota sobre
valores.

En el punto 4.7.1 de la Nota sobre Valores se recoge informacion relativa al informe de experto independiente
de fecha 12 de marzo de 2024 elaborado por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., nombrado por el Registro
Mercantil a peticion de la Sociedad en el marco de la Oferta, al amparo de lo establecido en los articulos 414.2 y
510 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de
2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”). PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con cddigo de
identificacion fiscal (NIF) B-79031290, tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana, 259B (c6digo postal
28046).

La informacion relativa al referido informe se ha incluido en la Nota sobre Valores con el consentimiento de la
persona responsable del mismo. Por otro lado, la Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de ningtin
interés entre la Sociedad y PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., salvo la relaciéon estrictamente profesional
derivada de la realizacidn del correspondiente informe.
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1.4 Declaracion sobre la veracidad y exactitud de la informacion que proceda de un tercero incluida
en la nota sobre valores.

En la Nota sobre Valores no se incluyen declaraciones o informes que procedan de un tercero.

1.5 Declaracion sobre la aprobacion de la nota sobre valores por parte de la autoridad competente
Se deja constancia de que:

(i) La Nota sobre Valores ha sido aprobada por la CNMV, en su condicidon de autoridad competente espafiola

conforme al Reglamento (UE) 2017/1129.

(ii) La CNMV tnicamente aprueba la Nota sobre Valores en la medida en que alcanza los niveles de
exhaustividad, coherencia e inteligibilidad exigidos en el Reglamento (UE) 2017/1129.

(iii) Dicha aprobacion no debe considerarse como un refrendo de la calidad de los valores a los que se refiere
la Nota sobre Valores.

(iv) Los inversores deben evaluar por si mismos la idoneidad de invertir en dichos valores.
2. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Véase la Seccion I (“Factores de riesgo de los valores”) de la Nota sobre Valores.

3. INFORMACION ESENCIAL

3.1 Declaracion sobre el capital de explotacién

Prisa considera que el capital de explotacion del que dispone en la actualidad es suficiente para atender los
requisitos y obligaciones del Grupo durante los préximos 12 meses. El capital de explotacién del Grupo Prisa a
31 de diciembre de 2023 ascendia a 109.346 miles de euros.

3.2 Capitalizacién y endeudamiento

Desde el 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de la Nota sobre Valores, no se ha producido ninguna variacién
significativa con respecto a la informacién sobre la capitalizacion y el endeudamiento de la Sociedad a nivel
consolidado que se detalla en este punto.

Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar que el 26 de febrero de 2024 quedd inscrita en el Registro Mercantil
la escritura publica de aumento de capital por importe nominal total de 2.028.700 euros para atender la
conversion de 20.287 Obligaciones Convertibles Vencimiento Febrero 2028, que ha conllevado la emisién y
puesta en circulacién de 20.287.000 acciones ordinarias de nueva emisién de la Sociedad. El tipo de emisién de
las nuevas acciones fue de 0,37 euros por acciéon (0,10 euros de valor nominal mas 0,27 euros de prima de
emisién), por lo que la prima de emision total ascendié a 5.477.490 euros y el importe efectivo (nominal mas
prima) del aumento de capital a 7.506.190 euros. Como consecuencia del aumento de capital, el capital social
de Prisa ha quedado fijado en 102.855.819,30 euros, y esta representado por 1.028.558.193 acciones ordinarias
de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas.

(@) Declaracion de capitalizacion:
La tabla siguiente recoge las fuentes de financiaciéon bancarias (deudas con entidades de crédito) y el pasivo
asociado ala NIIF 16 (arrendamiento) y la capitalizacién del Grupo Prisa a 31 de diciembre de 2023, recogiendo,

ademas de los recursos propios del balance consolidado de la Sociedad a dicha fecha, las fuentes de financiacién
bancarias y por la NIIF 16 del balance consolidado de la Sociedad, distinguiendo entre la deuda garantizada
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(tanto a través de garantias personales como reales) y la no garantizada. Para una descripciéon de estas
garantias, véase el punto 8.1(B) del Documento de Registro.

31/12/2023

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO Y PASIVO NIIF 16 Y CAPITALIZACION DEL GRUPO (segtin NIIF) Auditado (miles €)
Total de la deuda corriente (incluida la parte actual de la deuda no corriente) 53.640
Garantizada -
Con garantia --
No garantizada/sin garantia 53.64000
Total de la deuda no corriente (excluida la parte actual de la deuda no corriente)..........cocerrrereressssescenes 959.410
Garantizada 902.072@
Con garantia -
No garantizada/sin garantia 57.338
Fondos propios() (396.552)
Capital social 100.827
Reserva legal 12.646
Otras reservas 108.283
Prisa de emisién 89.346
Reservas 18.937
Otros instrumentos de patrimonio 30.027
Ganancias acumuladas (589.869)
Acciones propias (1.449)
Diferencias de cambio (70.729)
Patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante (410.264)
Intereses minoritarios 13.712
Total (396.552)

(1): Excluye el saldo de la cuenta “Otros pasivos financieros” corrientes a 31 de diciembre de 2023 (1.830 miles de euros).

(2): Incluye el valor razonable por instrumentos financieros asociados a la deuda con entidades de crédito por importe de 23.817 miles de euros a 31 de
diciembre de 2023. Esto se debe a que el Grupo calcula el endeudamiento financiero neto, que es una medida alternativa de rendimiento (véase el anexo I
del Documento de Registro), considerando la deuda bruta no corriente (nominal) con entidades de crédito, por lo que ajusta el importe del valor razonable
de la deuda financiera. Para mas informacion, véase el punto 8 del Documento de Registro.

(3) Excluye el resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante y minoritarios.

(b) Declaracion de endeudamiento:

A continuacion se detallan las partidas de liquidez y endeudamiento financiero®) del Grupo a 31 de diciembre
de 2023.

31/12/2023
ENDEUDAMIENTO FINANCIERO NETO® DEL GRUPO (segiin NIIF) Auditado (miles €)
(A) Efectivo 76.552
(B) Equivalentes al efectivo 100.058
(C) Otros activos financieros corrientes 4.165
(D) Liquidez [(A)+(B)+(C)] 180.775

(5):  Se corresponde con la deuda neta bancaria incluyendo la NIIF 16, que es una medida alternativa de rendimiento. Para mas informacion, véase el anexo
I del Documento de Registro (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (alternative performance measures)”).
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31/12/2023

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO NETO®) DEL GRUPO (segiin NIIF) Auditado (miles €)
(E) Deuda financiera actual (incluidos los instrumentos de deuda, pero excluida la parte actual de la deuda
financiera no corriente) 53.640

(F) Parte actual de la deuda financiera no corriente --

(G) Endeudamiento financiero corriente [(E+F)] 53.6400)
(H) Endeudamiento financiero corriente neto [(G-D)] (127.135)
(I) Deuda financiera no corriente (excluida la parte actual y los instrumentos de deuda)@........ccccuevermmeeerrerernnnees 959.410

() Instrumentos de deuda --

(K) Cuentas comerciales no corrientes y otras cuentas a pagar --
(L) Endeudamiento no corriente financiero [(1)+(])+(K)] 959.410
(M) Endeudamiento financiero neto® [(H)+(L)] 832.275

(1): Se corresponde con la deuda neta bancaria incluyendo la NIIF 16, que es una medida alternativa de rendimiento. Para més informacién, véase el anexo |
del Documento de Registro (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (alternative performance measures)”).

(2): El Grupo calcula esta medida alternativa de rendimiento (véase el anexo I del Documento de Registro) considerando la deuda bruta no corriente (nominal)
con entidades de crédito, por lo que ajusta el importe del valor razonable de la deuda financiera, que a 31 de diciembre de 2023 ascendia a 23.817 miles
de euros.

(3): Excluye el saldo de la cuenta “Otros pasivos financieros” corrientes a 31 de diciembre de 2023 (1.830 miles de euros).

La liquidez sefialada en la tabla anterior incluye 10.000 miles de euros recibidos por la Sociedad conforme al
“contrato de escrow” asociado al acuerdo de compraventa de Vertix por parte de Cofina en 2019. Este importe
se encontraba en disputa con Cofina desde que se produjo el incumplimiento del referido acuerdo de
compraventa por parte de Cofina en marzo de 2020 (véase el punto 5.3 del Documento de Registro). No
obstante, con fecha 22 de febrero de 2024, la Corte de Arbitraje de la CAmara Portuguesa de Comercio e
Industria de Portugal ha emitido el laudo arbitral en el marco del arbitraje que inici6 la Sociedad contra Cofina
el 15 de abril de 2020, en virtud del cual condena a Cofina a pagar a Prisa el importe depositado en la cuenta
escrow por el referido importe de 10.000 miles de euros, mas los intereses devengados. Con fecha 1 de marzo
de 2024 se ha transferido el importe depositado en la cuenta escrow a otra cuenta bancaria a nombre de la
Sociedad, estando por tanto disponible.

El endeudamiento financiero neto incluido en el cuadro anterior incluye el pasivo financiero asociado a la NIIF
16 (arrendamiento) del Grupo Prisa a 31 de diciembre de 2023, cuyos importes corrientes y no corrientes
ascienden a 16.062 miles de euros y 49.216 miles de euros respectivamente.

Por su parte, a 31 de diciembre de 2023, la deuda indirecta y contingente existente del Grupo ascendi6 a 2.002
miles de euros.

A 31 de diciembre de 2023, la ratio de deuda neta bancaria incluyendo NIIF 16 sobre EBITDA ajustado(®) se
situaba en 4,4x.

Por ultimo, se hace constar que los contratos asociados a la Refinanciacién 2022 estipulan requisitos y
compromisos de cumplimiento de determinadas ratios de apalancamiento y financieras (covenants), entre las
que se encuentra vigente el mantenimiento de un nivel de endeudamiento total y una cobertura de servicio de
la deuda conforme a determinados niveles. El cumplimiento de dichas ratios se evaltia trimestralmente desde
el 31 de diciembre de 2023 conforme a definiciones especificas contenidas en los contratos asociados a la
Refinanciacién 2022. Desde la fecha de entrada en vigor de la Refinanciacién 2022 no se han producido tales
incumplimientos, ni se prevén en los préximos doce meses. Para una descripcién mas detallada, véase el punto
8.3 del Documento de Registro.

(6): Medida alternativa de rendimiento. Para mas informacion, véase el anexo [ del Documento de Registro (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento
(alternative performance measures)”).
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3.3 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emisién/oferta

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de ningin interés importante entre Prisa y las entidades
participantes en la Oferta que se relacionan en el punto 7.1 de la Nota sobre Valores, salvo la relacion
estrictamente profesional derivada del correspondiente asesoramiento y lo mencionado en este punto.

Las Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras (segtin se definen en el punto 5.4.1 de la Nota sobre
Valores) y el Asesor Financiero (segun se define a continuacion), asi como otras entidades de sus respectivos
grupos o controladas por sus respectivos titulares reales, realizan, y podrian realizar en el futuro, servicios de
banca de inversién, asi como otros servicios para la Sociedad y el Grupo, por los cuales han recibido, y
continuaran recibiendo, los honorarios y gastos habituales de este tipo de servicios. Asimismo, en el curso
ordinario de sus negocios, las Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras y el Asesor Financiero, asi como
otras entidades de sus respectivos grupos, son, y podrian serlo en un futuro, titulares de acciones de la Sociedad
y otros instrumentos financieros emitidos por la Sociedad o por sociedades del Grupo.

Entre otros servicios o relaciones, y de manera no exhaustiva, (i) JB Capital Markets, S.V,, S.A.U. (“]JB Capital”),
que actia como Entidad Coordinadora Global y Colocadora de la Emision, presta los servicios de entidad
proveedora de liquidez de las acciones de la Sociedad (véase el punto 6.3 de la Nota sobre Valores) e intervino
como entidad coordinadora global y colocadora de la emisién de Obligaciones Convertibles Vencimiento
Febrero 2028 (segun este concepto se define en el punto 6.2 de la Nota de Valores); (ii) Société Générale
(“Société Générale”), que actia igualmente como Entidad Coordinadora Global y Colocadora de la Emisidn,
también intervino como entidad coordinadora global y colocadora de la emisién de Obligaciones Convertibles
Vencimiento Febrero 2028 y presta, a través de Société Générale, Sucursal en Espafia, los servicios de entidad
agente de dicha emision; (iii) Barclays Bank Ireland PLC, que actia como asesor financiero de la Emision (el
“Asesor Financiero”), intervino como asesor financiero de la Sociedad en la emisiéon de Obligaciones
Convertibles Vencimiento Febrero 2028 y es financiador de la Sociedad y sociedades del Grupo a través de un
crédito sindicado; y (iv) Issuer Solutions, S.L., que actia como agente de calculo de la Emision, interviene
también como agente de calculo de la emisiéon de Obligaciones Convertibles Vencimiento Febrero 2028 (el
“Agente de Calculo”).

Las Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras y el Asesor Financiero actian exclusivamente para la
Sociedad en relacién con la Emisién y no consideraran a ninguna otra persona (receptora o no de la Nota sobre
Valores) como cliente en relacién con la misma. Por tanto, no seran responsables ante nadie mas que la Sociedad
por su asesoramiento en relacién con el contenido de este documento o la Emision.

Este documento no debe interpretarse como asesoramiento legal, comercial, financiero o fiscal. Los accionistas
y posibles inversores deben consultar a sus propios asesores legales, comerciales, financieros o fiscales para
obtener asesoramiento legal, comercial, financiero o fiscal. Al tomar una decisién de inversién, cada accionista
o inversor debe basarse en su propio examen, andlisis e investigaciéon de la Sociedad, las Obligaciones
Convertibles y los términos de la Oferta, incluidos las ventajas y riesgos involucrados en la inversion.

Ninguna de las Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras, ni el Asesor Financiero, ni ninguna de las
entidades de sus respectivos grupos o controladas por sus respectivos titulares reales, declara y garantiza,
expresa o implicitamente, la veracidad, correccién, exactitud, integridad o suficiencia de la informacion
contenida en este documento.
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3.4 Motivos de la oferta y uso de los ingresos

La Emision se configura como un nuevo instrumento para reducir la deuda financiera sindicada de Prisa, que
estd referenciada a tipo de interés variable(”) y que fue objeto de refinanciacién en abril de 2022 (la
“Refinanciacion 2022”) conforme se detalla en los puntos 5.3 y 8.1 del Documento de Registro, asi como para
impulsar oportunidades de crecimiento de las unidades de negocio del Grupo.

Los términos basicos de la Refinanciacion 2022 consistieron principalmente en una ampliacion del plazo de
vencimiento de la deuda financiera a 2026 y 2027, en una division del préstamo sindicado en 2 tramos
diferenciados (uno de deuda senior y otro de deuda junior), en una refinanciacién de la deuda super senior
existente (que supuso, entre otros aspectos, una ampliacién de su plazo de vencimiento hasta junio de 2026) y
en una flexibilizacién de los compromisos contractuales de la deuda que permitio, entre otras mejoras, suavizar
las ratios financieras exigidas por sus respectivos contratos.

Sin perjuicio de lo anterior, y a pesar de la cancelacién anticipada parcial del tramo de la deuda junior por
importe de 110 millones de euros realizada en febrero de 2023 (véase el punto 5.3 del Documento de Registro),
el entorno de mercado desfavorable actual con tipos de interés elevados a resultas del endurecimiento
progresivo de las politicas monetarias llevadas a cabo por las autoridades monetarias (como el Banco Central
Europeo), esta teniendo una repercusion directa y significativa en los gastos financieros y pagos de intereses
asociados a la deuda bancaria del Grupo. A 31 de diciembre de 2023, el tipo de interés medio de la deuda con
entidades de crédito(® que mantiene el Grupo ascendi6 al 8,71%.

Ademas, a pesar de que en Europa podria producirse una disminucién progresiva de los tipos de interés a medio
plazo, es previsible que a corto plazo los tipos de interés oficiales se mantengan sin variaciones significativas,
manteniendo la carga financiera a la que el Grupo tiene que hacer frente por pago de intereses, lo que
continuaria impactando negativamente en la capacidad de generacién de caja del Grupo y, en mayor medida, si
se acordaran incrementos adicionales, sin perjuicio de que el Grupo continda evaluando la contrataciéon de
productos derivados para limitar el impacto de potenciales subidas del Euribor(®).

En este contexto, el Consejo de Administracién de Prisa ha valorado distintas férmulas que pudieran contribuir
a mejorar la situacidén financiera, y tras su oportuno analisis, ha concluido que la emisién de las Obligaciones
Convertibles es un instrumento adecuado para tal fin, asi como para impulsar oportunidades de crecimiento de
las unidades de negocio del Grupo.

La emisidén de las Obligaciones Convertibles permitira a la Sociedad obtener fondos para, de un lado, (i) repagar
anticipadamente en efectivo un importe de entre un minimo de 40 millones de euros (si la Emision se suscribe
solo por el importe de los Compromisos de Inversién) y un maximo de 50 millones de euros (si la Emisién se
suscribe entre al menos este importe y el importe nominal maximo de la Emisién) del tramo de la deuda
financiera sindicada de Prisa que mayor gasto financiero por intereses supone, esto es, el tramo de la deuda
junior, cuyo saldo vivo a 31 de diciembre de 2023 (incluidos los intereses PIK) ascendia a 86.967 miles de euros
(representando un 9,2% sobre el saldo bruto de la deuda con entidades de crédito consolidada a dicha fecha)0)
y que se encuentra referenciado a Euribor+8%; y, de otro lado, (ii) impulsar oportunidades de crecimiento de

(7):  Elcoste de la deuda senior se encuentra referenciado a Euribor+5,25% pagadero en caja, el de la deuda junior a Euribor+8% pagadero una parte en caja
y otra capitalizable, y el de la deuda super senior a Euribor+5% pagadero en caja. En todos ellos, se trata del Euribor a 1, 3 o 6 meses, en funcién de la
ventana de liquidacién de intereses elegida por Prisa en cada vencimiento de los mismos. Es decir, la Sociedad elige periédicamente la ventana de pago
de intereses seguin los periodos anteriores, y en funcién de ello, se aplica el Euribor correspondiente a ese plazo y para esa liquidacién de intereses. A
continuacidn se iniciaria una nueva ventana de pago de intereses conforme a lo descrito.

(8):  Medida alternativa de rendimiento. Para mas informacion, véase el anexo [ del Documento de Registro (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento
(alternative performance measures)”).

(9):  En septiembre de 2022, el Grupo contrat6 opciones (“cap”) que limitan por completo, sobre un importe nominal de 150 millones de euros, el impacto
de una subida potencial del Euribor a 3 meses por encima del 2,25%. De igual manera, en enero de 2023, el Grupo contraté opciones (“cap”) que limitan
por completo, sobre un importe nominal de otros 150 millones de euros, el impacto de una subida potencial del Euribor a 3 meses por encima del 2,5%
y en marzo de 2023, otra adicional sobre un nominal de 100 millones de euros que limita las subidas del Euribor a 3 meses por encima del 3% y hasta
un maximo del 5%. En caso de que el Euribor a 3 meses esté por debajo de lo contratado en las citadas coberturas, éstas no serian de aplicacién.

(10):  Excluyendo el efecto del valor razonable de la deuda sindicada a 31 de diciembre de 2023 (23.817 miles de euros).
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las unidades de negocio de Prisa en caso de que la Emision se suscriba por un importe nominal superior a 50
millones de euros, destinando a tal fin el importe neto restante de los fondos obtenidos en el marco de la Emision
(esto es, hasta un maximo aproximado de 49 millones de euros).

Tras el repago parcial previsto del tramo junior de la deuda sindicada de Prisa, la intencién de la Sociedad en
un futuro es cancelar de forma anticipada, si se dan las condiciones oportunas en interés de la Sociedad que
permitan optimizar los recursos financieros de Prisa y a la vista de las circunstancias de mercado, el saldo vivo
de la deuda pendiente restante del referido tramo junior mediante la correspondiente refinanciacion de deuda
siempre que se obtengan las aprobaciones oportunas(1).

De esta forma, la emisiéon de las Obligaciones Convertibles permitira, entre otras cuestiones, rebajar
nuevamente el coste de la deuda financiera de la Sociedad en la medida en que las Obligaciones Convertibles,
tal y como se detalla en el punto 4.8 de la Nota sobre Valores, devengaran un tipo de interés anual mucho menor
(1,00% anual) y fijo, que se traducird en mayor estabilidad de los flujos de caja. Ademas, la emisién de las
Obligaciones Convertibles, con un precio fijo de conversion de 0,37 euros durante 5 afios (véanse los puntos
4.7.1 y 4.9 de la Nota sobre Valores), permitird emitir un instrumento financiero con una rentabilidad anual
pagadera en efectivo en el momento de la conversién correspondiente, cuyo subyacente son acciones de la
Sociedad, a un precio fijo de conversién superior al de cotizacion a cierre de la sesién bursatil del 11 de marzo
de 2024 (0,34 euros).

Asimismo, al tratarse de un instrumento asimilable a capital (por tratarse de valores necesariamente
convertible en acciones), la emisién del instrumento y la cancelacién del tramo de deuda junior prevista
permitira reducir el nivel de apalancamiento de la Sociedad, facilitando, por tanto, el cumplimiento de las
obligaciones financieras (covenants) de la deuda sindicada de Prisa asociada a la Refinanciacién 2022. Desde la
fecha de entrada en vigor de la Refinanciacién 2022 no se han producido tales incumplimientos, ni se prevén
en los préximos doce meses.

La Oferta permitira ofrecer a todos los accionistas de la Sociedad la suscripcidn de las Obligaciones Convertibles,
dando la posibilidad de que puedan solicitar su conversién en acciones de la Sociedad en los Periodos de
Conversion y, en cualquier caso, percibirlas en la Fecha de Vencimiento, todo ello sin perjuicio de los supuestos
de vencimiento anticipado por el acaecimiento de determinados supuestos o por la conversion anticipada de
las Obligaciones Convertibles. De esta forma, los Accionistas que suscriban Obligaciones Convertibles en
proporcién a su participacion actual en la Sociedad no veran diluida su participacion en el capital social de la
Sociedad en el momento de la conversién de las Obligaciones Convertibles. Asimismo, esta previsto que las
Obligaciones Convertibles se admitan a negociacién en AIAF, lo que podria permitir el potencial desarrollo de
un mercado de negociacién para las Obligaciones Convertibles. No obstante, véase el factor de riesgo nim. 2 de
la Nota sobre Valores.

Por ultimo, la emisién de las Obligaciones Convertibles que permitira obtener fondos para cancelar parte de la
deuda financiera del Grupo (segun se indica anteriormente), asi como la emisiéon de las Acciones Nuevas a
resultas de la conversion obligatoria de las Obligaciones Convertibles, permitiran reforzar el balance de la
Sociedad y reducir su endeudamiento financiero.

Ingresos netos totales de la Emisién y estimacion de los gastos totales de la Oferta y de la Emisién, asi como de la
admision a negociacion de las Obligaciones Convertibles:

En el caso de que todas las Obligaciones Convertibles fueran integramente suscritas al Precio de Emision, Prisa
obtendria unos recursos brutos (antes de deducir los gastos a los que se hace referencia a continuacién) de

(11): Taly como se indica en el factor de riesgo niim. 12 de la Nota sobre Valores, el saldo vivo del tramo de la deuda junior que no pueda ser repagado seguira
generando intereses al tipo de Euribor+8%, entre interés capitalizable (PIK) y pagadero en efectivo.
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99.999.900 euros. No obstante, el importe definitivo variard en funcién del nimero de Obligaciones
Convertibles que finalmente sean suscritas y desembolsadas en el marco de la Oferta.

A continuacion se recogen desglosados los gastos totales estimados de la Oferta y de la Emision, asi como de la
admisién a negociacién de las Obligaciones Convertibles:

Importe estimado®

GASTOS TOTALES ESTIMADOS DE LA OFERTA, EMISION Y ADMISION A NEGOCIACION DE LAS OBLIGACIONES CONVERTIBLES (euros)
Tasas CNMV 10.406,04®
Tasas Iberclear 1.500,00
Tarifas y cAnones de AIAF 5.000,00
Otros gastos®) 1.341.000,00
Total 1.357.906,04

(1): Bajo la hipdtesis de que la Emision se suscribe por su importe nominal maximo total (99.999.900 euros).

(2): Conlaadmision a negociacion en AIAF de las Obligaciones Convertibles, la tasa de CNMV ascendera al importe resultante de multiplicar el importe nominal
maximo total de la Emisién (99.999.900 euros) por el tipo del 0,01%.

(3): Incluye gastos de Notaria, Registro Mercantil, Asesor Financiero, Entidades Coordinadoras Globales y Entidad Agente, Agente de Calculo, Comisario,
experto independiente, asesoramiento legal, traducciones, etc.

Conforme a las estimaciones anteriores, los gastos totales derivados de la Oferta y de la Emision, asi como de la
admision a negociaciéon de las Obligaciones Convertibles, representarian, aproximadamente, el 1,36% del
importe bruto que obtendria Prisa en caso de que la Emision se suscriba por su importe maximo total. En este
sentido, los ingresos estimados netos totales para Prisa (entrada de fondos), descontados los gastos previstos,
ascenderian a, aproximadamente, 98.641.993,96 euros.

4. INFORMACION SOBRE LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE AL PUBLICO Y ADMITIRSE A
NEGOCIACION.

4.1 Descripcidn del tipo y la clase de los valores ofertados y que van a admitirse a negociacion, asi
como de la accion subyacente.

Las obligaciones convertibles en acciones de nueva emisidn de Prisa que la Sociedad tiene previsto emitir con
el reconocimiento del derecho de suscripciéon preferente de los Accionistas en el marco de la Oferta (las
“Obligaciones Convertibles” o, cada una de ellas, una “Obligacion Convertible”) son valores de caracter
hibrido, que por su naturaleza tienen aspectos asimilables a la renta fija y otros aspectos a la renta variable
(véase el factor de riesgo ndm. 1).

Las Obligaciones Convertibles serdn obligaciones subordinadas de 370 euros de valor nominal cada una de ellas
y constituirdn una serie Unica. En este sentido, todas las Obligaciones Convertibles tendran los mismos términos
y condiciones, los cuales se describen en la Nota sobre Valores, y atribuiradn a sus titulares idénticos derechosy
obligaciones. La denominacién de la emisién de las Obligaciones Convertibles es “Emisién de Obligaciones
Subordinadas Convertibles PRISA vencimiento 2029” (la “Emision”).

Las Obligaciones Convertibles podran ser convertidas en Acciones Nuevas en los Periodos de Conversion (véase
el punto 4.7.1 de la Nota sobre Valores), asi como, de forma obligatoria y anticipada, por el acaecimiento de
determinados supuestos o a opcién del Emisor si, a resultas del ejercicio del derecho de conversién por parte
de los titulares de las Obligaciones Convertibles, en algin momento, quedara menos del 5% de las Obligaciones
Convertibles emitidas en circulaciéon. En todo caso, las Obligaciones Convertibles seran convertidas
necesariamente en Acciones Nuevas en la Fecha de Vencimiento, sin opcién de repago del principal en efectivo.
Para mas informacion en relacién con las conversiones obligatorias, véase el punto 4.9 de la Nota sobre Valores.
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La Agencia Nacional de Codificacién de Valores (ANCV), entidad dependiente de la CNMV, ha asignado el cédigo
ISIN ES0671743971 a los derechos de suscripcién preferente sobre las Obligaciones Convertibles y el cédigo
ISIN ES0371743024 a las Obligaciones Convertibles.

Los accionistas del Emisor que no tengan, directa o indirectamente, a través de sus entidades depositarias, una
cuenta en Iberclear podran ser titulares de (y ejercer) los derechos de suscripciéon preferente sobre las
Obligaciones Convertibles a través de cuentas puente mantenidas por cada una de las entidades Euroclear Bank
S.A./N.V.y Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburgo, en Iberclear. Iberclear gestionara la liquidaciéon
de las Obligaciones Convertibles a través de Euroclear Bank S.A./N.V. y Clearstream Banking, société anonyme,
Luxemburgo. De igual forma, los suscriptores de Obligaciones Convertibles que no tengan, directa o
indirectamente, a través de sus entidades depositarias, una cuenta en Iberclear podran ser titulares de
Obligaciones Convertibles a través de las cuentas puente referidas anteriormente.

Las acciones de nueva emision de Prisa que la Sociedad emita con ocasién de la conversion de las Obligaciones
Convertibles seran acciones ordinarias de Prisa de la misma clase y serie que las actualmente existentes, y
otorgaran a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que tengan atribuidos los titulares de las
acciones en circulacion de la Sociedad (las “Acciones Nuevas” o, cada una de ellas, una “Accién Nueva”).

El cddigo ISIN de las acciones en circulacion de la Sociedad, de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas
actualmente, y que estan admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas, es el ES0171743901. A
medida que se vayan produciendo las correspondientes conversiones de las Obligaciones Convertibles, y para
atender a tales solicitudes mediante la emisién de Acciones Nuevas, la Sociedad solicitara a la Agencia Nacional
de Codificacion de Valores (ANCV) la asignacidn a las Acciones Nuevas de un cédigo ISIN provisional hasta que
se equiparen a las acciones de Prisa en circulacion una vez que aquéllas (las Acciones Nuevas) se admitan a
negociacién en las Bolsas de Valores espaiiolas. Por tanto, tras la admisién a negociacién de las Acciones Nuevas,
todas las acciones de la Sociedad tendran el mismo cddigo ISIN asignado (ES0171743901).

En la pagina web corporativa de la Sociedad (www.prisa.com/es/info/la-accion-y-su-capital-social)(12) y en la
pagina web de BME Holding (Bolsas y Mercados Espafoles Sociedad Holding de Mercados y Sistemas

Financieros), S.A., érgano rector de las Bolsas de Valores espafiolas (www.bolsasymercados.es)(11), puede
obtenerse informacién, de forma gratuita, sobre las acciones de la Sociedad, incluida informacién sobre sus
cotizaciones historicas. La informacién contenida en la pagina web corporativa de Prisa, asi como la informacién
disponible en las otras paginas web a las que se haga referencia en el Folleto, no forma parte del Folleto, y no
ha sido examinada o aprobada por la CNMV.

Las Obligaciones Convertibles son un producto de inversién minorista empaquetado de conformidad con lo
establecido por el Reglamento (UE) 1286/2014 y se ofrecen con caracter preferente a todos los accionistas de
la Sociedad (incluyendo inversores minoristas). En consecuencia, la Sociedad, en su condiciéon de productor de
las Obligaciones Convertibles ha elaborado el correspondiente documento de datos fundamentales a los
inversores minoristas (DFI) regulado en el Reglamento (UE) 1286/2014, que se encontrara disponible en la
pagina web corporativa de la Sociedad (www.prisa.com/es/info/folletos) desde el primer dia habil del Periodo
de Suscripcion Preferente. Cualquier persona que asesore sobre las Obligaciones Convertibles o que las venda
a un inversor minorista le proporcionara el documento de datos fundamentales de conformidad con lo
establecido en el Reglamento (UE) 1286/2014.

4.2 Legislacion segun la cual se crearan los valores

El régimen legal aplicable tanto a las Obligaciones Convertibles como a las Acciones Nuevas es el previsto en la
legislacion espaiiola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en la Ley de Sociedades de Capital y en la Ley

(12): Lainformacién contenida en ese sitio web no forma parte de la Nota sobre Valores y no ha sido examinada o aprobada por la CNMV.
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6/2023, de 17 de marzo, de Los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién (la “Ley de los Mercados de
Valores”), sus respectivas normas de desarrollo y demdas normativa aplicable.

La Oferta y la Emisidn, incluido el ejercicio de los derechos de suscripcidn preferente, se regiran e interpretaran
de conformidad con la legislacién comun espafola. Mediante el ejercicio de los derechos de suscripcién
preferente, la solicitud de Obligaciones Convertibles Adicionales y las peticiones de suscripcidn de Obligaciones
Convertibles de Asignacion Discrecional (segin estos términos se definen en el punto 5.1.2 de la Nota sobre
Valores), los Accionistas e inversores aceptan, de forma irrevocable e incondicional, que los Juzgados y
Tribunales de Madrid tengan competencia exclusiva para resolver cualquier discrepancia que pueda surgir en
relacion con la Oferta y la Emision, o derivado y relacionado con las Obligaciones Convertibles.

Sin perjuicio de lo anterior, por la adhesién de los titulares de las Obligaciones Convertibles, a través del
Comisario, al Contrato entre Acreedores, las eventuales disputas que pudieran tener éstos frente al resto de los
acreedores de Prisa que sean parte del Contrato entre Acreedores se someteran a legislacion inglesa y a la
jurisdiccion de los tribunales ingleses. Entre estas cuestiones, podria surgir discrepancias por ejemplo sobre el
correcto o incorrecto pago de intereses a los titulares de las Obligaciones Convertibles.

4.3 Forma de representacion de los valores

Tanto las Obligaciones Convertibles como las Acciones Nuevas, asi como los derechos de suscripcion preferente
sobre las Obligaciones Convertibles asignados a las acciones de la Sociedad, estaran representadas mediante
anotaciones en cuenta y se inscribirdn en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), con domicilio
en Madrid (Espafia), en la Plaza de la Lealtad, nim. 1 (cédigo postal 28014), y de sus entidades participantes
autorizadas (las “Entidades Participantes”).

4.4 Importe total de los valores ofertados al piiblico y que van a admitirse a negociacion

La Oferta se realizara por un importe nominal maximo total de hasta 99.999.900 euros, mediante la emision y
puesta en circulacién de hasta un total de 270.270 Obligaciones Convertibles de 370 euros de valor nominal
cada una de ellas.

Por tanto, el importe total de la Emisiéon quedara fijado por el importe efectivamente suscrito (véase el factor
de riesgo num. 11) tras el Periodo de Suscripcién Preferente, el Periodo de Asignacién Adicional y el Periodo de
Asignacién Discrecional (segiin se definen en el punto 5.1.2 de la Nota sobre Valores), todo ello conforme a lo
establecido en el punto 5.1.2 de la Nota sobre Valores.

Se hace constar que, en el marco de la Oferta, la Sociedad ha obtenido determinados compromisos de inversion
por parte de accionistas de la Sociedad (los “Compromisos de Inversiéon”). A continuacién, se incluye
informacion relativa a los Compromisos de Inversion:

= EI8de marzo de 2024, Amber Capital UK LLP, que actia como “investment manager” de Oviedo Holdings
Sarl y Amber Capital Investment Management ICAV - Amber Global Opportunities Fund, se ha
comprometido, de manera firme e irrevocable, directa o indirectamente, a ejercitar todos los derechos
de suscripcion preferente en el marco de la Oferta correspondientes a la participacion en el capital social
de Prisa de Oviedo Holdings Sarl y Amber Capital Investment Management ICAV - Amber Global
Opportunities Fund (de forma conjunta, 304.130.857 acciones representativas del 29,57%), asi como a
suscribir y desembolsar las correspondientes Obligaciones Convertibles al Precio de Emisidon.

= El 16 de febrero de 2024, Vivendi, S.E. se ha comprometido, de manera firme e irrevocable, directa o
indirectamente, a ejercitar todos los derechos de suscripcién preferente en el marco de la Oferta
correspondientes a su participacién en el capital social de Prisa (118.913.336 acciones, representativas
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del 11,56%), asi como a suscribir y desembolsar las correspondientes Obligaciones Convertibles al Precio
de Emision.

Se hace constar que, en caso de resolucion del Contrato de Colocacion (véase el punto 5.4.3 de la Nota sobre
Valores), no quedaran revocados los Compromisos de Inversion anteriormente referidos.

En la medida en que, conforme a lo previsto en el punto 4.7 de la Nota sobre Valores, se ha establecido un precio
de conversion fijo de las Obligaciones Convertibles en Acciones Nuevas de 0,37 euros, sin perjuicio de los
mecanismos de ajuste detallados en el Anexo I de la Nota sobre Valores, el nimero maximo de Acciones Nuevas
que podran emitirse en el marco de la Emisién, tomando como referencia el indicado precio de conversion, es
de 270.270.000 Acciones Nuevas, lo que representa un 26,28% del capital social en el momento de la adopcién
del acuerdo relativo a la Emision.

4.5 Divisa de emision de los valores
Tanto las Obligaciones Convertibles como las Acciones Nuevas se emitiran en euros (€).

4.6 Prelacion de los valores ofertados dentro de la estructura de capital del emisor en caso de
insolvencia.

(a) Obligaciones Convertibles:
Conforme a lo que se indica a continuacién, los intereses de las Obligaciones Convertibles constituiran
obligaciones directas, incondicionales y subordinadas, y no contaran con garantias reales ni garantias

personales, ni de otras sociedades del Grupo ni de terceros.

o Garantias de las Obligaciones Convertibles:

Las Obligaciones Convertibles no contaran con garantias reales ni garantias personales, ni de otras
sociedades del Grupo ni de terceros. En este sentido, los derechos de crédito de las Obligaciones Convertibles
estaran garantizados Unicamente, y de forma subordinada, por la solvencia patrimonial de la Sociedad.

o Orden de prelacién legal y rango de los derechos de crédito de las Obligaciones Convertibles:

Conforme a lo establecido en la Ley Concursal, los derechos de crédito de los titulares de las Obligaciones
Convertibles frente al Emisor derivados de las Obligaciones Convertibles tendran los mismos rangos de
prelacidn (pari passu), preferencia o privilegios, que los derechos que correspondan al resto de acreedores
subordinados no garantizados del Emisor, excepto por aquellas obligaciones de este rango subordinado que
puedan tener preferencia segun lo dispuesto en las leyes de naturaleza imperativa y de aplicacion general.
La subordinacién de los derechos de crédito de las Obligaciones Convertibles supone que, en caso de
producirse una situacién concursal de la Sociedad, el derecho de crédito generado por las Obligaciones
Convertibles (esto es, el importe correspondiente a los intereses devengados y no pagados) sea clasificado
como crédito subordinado a los efectos del concurso, lo que conllevara que el pago del mismo se efectiie por
detras de los créditos contra la masa y de los créditos privilegiados y ordinarios de la Sociedad. Asimismo,
la naturaleza del derecho de crédito generado por las Obligaciones Convertibles (esto es, el importe
correspondiente a los intereses devengados y no pagados) conlleva que el pago del mismo se efectie por
detras de los créditos de este rango subordinado que puedan tener preferencia segtin lo dispuesto en las
leyes de naturaleza imperativa y de aplicacién general.

Sin perjuicio de lo anterior, y en cumplimiento de la subordinacién contractual que se detalla en el apartado
“subordinacion contractual y limitacion de derechos” siguiente, los derechos de crédito de los titulares de las
Obligaciones Convertibles frente al Emisor estaran subordinados en todo momento a los derechos que
correspondan a los acreedores de los pasivos derivados de la Refinanciacién 2022, hasta que éstos hayan
sido repagados en su totalidad.
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Los titulares de las Obligaciones Convertibles mediante la suscripcién de las Obligaciones Convertibles
asumiran con caracter general su condicidn de acreedores subordinados de la Sociedad. Adicionalmente, los
titulares de las Obligaciones Convertibles deberan entender y valorar las potenciales situaciones adicionales
en los que legalmente se producira una subordinacién de su posicién en los créditos en la Sociedad (véase
el apartado “potencial subordinacidn de los créditos derivada de la Ley Concursal” siguiente).

Subordinacidn contractual y limitacién de derechos

Con caracter adicional a lo descrito en los apartados precedentes y posteriores, sobre la eventual
subordinacién de las Obligaciones Convertibles por lo dispuesto en la normativa concursal espafiola, las
Obligaciones Convertibles estaran sujetas expresamente a los términos del contrato entre acreedores
(intercreditor agreement) suscrito el 8 de abril de 2022 en el marco de la Refinanciacién 2022 porla Sociedad
y varias filiales de Prisa como deudores, los acreedores financieros del Grupo y GLAS SAS, que actiia como
agente de las financiaciones (agent) y agente de garantias (security agent) (el “Contrato entre
Acreedores”). La razon por la que los titulares de las Obligaciones Convertibles deben adherirse al Contrato
entre Acreedores se debe a que, de no ser asi, los contratos de la Refinanciacién 2022 prohibirian a Prisa
incurrir en un endeudamiento adicional como el derivado de la Emision. Para ello, el Comisario, en nombre
y representacion de los titulares de las Obligaciones Convertibles, suscribira una carta de adhesion al
Contrato entre Acreedores, que se formalizara en el momento de la constituciéon del Sindicato de
Obligacionistas. Por tanto, los titulares de las Obligaciones Convertibles mediante la suscripcién de las
Obligaciones Convertibles asumiran contractualmente y de forma directa la subordinacién de las
Obligaciones Convertibles con respecto de la deuda sindicada de Prisa, pasando a tener la consideracién de
deuda sometida al Contrato entre Acreedores, todo ello en los términos previstos en la citada carta de
adhesién al Contrato entre Acreedores que se describen a continuacidon. Para mas informaciéon en relacién
con la Refinanciaciéon 2022 y con los contratos de financiacion sindicada, véanse los puntos 5.3, 8.1(B) y 8.3
del Documento de Registro.

Con caracter general, el Contrato entre Acreedores regula: (i) los distintos rangos de los créditos titularidad
de los acreedores financieros de la Sociedad que forman parte de dicho contrato; (ii) el orden de imputacién
de pagos en relacion con los importes que se obtengan y, en su caso, en un contexto concursal o derivados
de la ejecucion de garantias personales y reales que se constituyan en beneficio de los referidos acreedores;
y (iii) la adopcién de decisiones en relaciéon con potenciales reclamaciones por impagos.

Conforme al Contrato entre Acreedores, los derechos de crédito derivados de las Obligaciones Convertibles
tendran la consideraciéon de “deuda subordinada de accionistas” (Subordinated Shareholder Debt) a los
efectos del Contrato entre Acreedores. Lo anterior supone como principal consecuencia que dicha deuda
esté subordinada al ejercicio de los derechos de la deuda sindicada de Prisa objeto de la Refinanciacién 2022.
En este sentido, la sujecién al Contrato entre Acreedores supone para los titulares de las Obligaciones
Convertibles, principalmente, que previamente al pago de los intereses derivados de las Obligaciones
Convertibles en el momento que corresponda, el Emisor deba efectuar con caracter preferente el pago de las
deudas exigibles en ese momento a los acreedores titulares de la deuda sindicada de Prisa que son parte del
Contrato entre Acreedores, al ostentar un rango preferente (véase el factor de riesgo nim. 3). Es decir, no
podra pagarse el interés de las Obligaciones Convertibles si, al tiempo en que debiera efectuarse tal pago,
existen importes vencidos e impagados de la restante deuda sindicada de Prisa objeto de la Refinanciacién
2022.

Al margen de lo anterior, la carta de adhesién al Contrato entre Acreedores conlleva la asuncién de las
siguientes obligaciones o compromisos adicionales, que podrian afectar a los titulares de las Obligaciones
Convertibles:

- Los tenedores de las Obligaciones Convertibles no podran recibir ninglin pago mediante compensacién

de créditos. En caso de que los titulares de las Obligaciones Convertibles tuviesen a su vez obligaciones
de pago frente a Prisa, no se podran compensar unas con otras, debiendo el titular de las Obligaciones
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Convertibles efectuar los pagos integros que adeude a Prisa y proceder a cobrar los intereses a los que
tuviera derecho en el momento de su devengo.

- Prisa tampoco podra recomprar, ni por su valor nominal ni a descuento, Obligaciones Convertibles en
circulacién. Estas sélo podran ofrecerse a Prisa para su conversién en Acciones Nuevas. Por el mismo
motivo, Prisa tampoco podra comprar las acciones o participaciones sociales representativas del capital
social de entidades cuyo activo esté formado por Obligaciones Convertibles.

- Los tenedores de las Obligaciones Convertibles, mientras siga pendiente de pago algin importe de la
deuda sindicada, se comprometen a no iniciar actuaciones procesales dirigidas a reclamar judicialmente
el cobro de sus créditos, ni a instar el concurso necesario de Prisa. Esto supone que, aunque se hubiera
producido el impago de los intereses que Prisa adeude a los titulares de las Obligaciones Convertibles, o
la Sociedad incumpliera su obligacién de entrega de las Acciones Nuevas, los tenedores de las
Obligaciones Convertibles se comprometen frente al resto de los acreedores preferentes a no iniciar
acciones judiciales frente a Prisa dirigidas a reclamar el pago de sus deudas ni solicitar su concurso
necesario.

Como excepcién a lo anterior, en un supuesto concursal de Prisa si se permite a los tenedores de las
Obligaciones Convertibles personarse en dicho procedimiento, e insinuar sus créditos. También se
permite a los tenedores de las Obligaciones Convertibles instar procedimientos judiciales declarativos,
encaminados a que se reconozcan sus derechos, todo ello sin perjuicio de la subordinaciéon que seguira
aplicando en sus derechos de cobro.

- En caso de percibir importe alguno de Prisa en contravencion de los pactos de subordinacion, los
tenedores de las Obligaciones Convertibles y/o el Comisario, en nombre de los titulares de las
Obligaciones Convertibles, se comprometen a entregar tales importes al agente de garantias (security
agent) de la deuda objeto de la Refinanciacién 2022 (GLAS SAS).

- En caso de que se produzca un supuesto de ejecuciéon de garantias de la deuda preferente, o de
enajenacion forzosa de activos del Grupo Prisa, los tenedores de las Obligaciones Convertibles aceptan
que el agente de garantias (security agent) de la deuda objeto de la Refinanciacién 2022 (GLAS SAS)
pueda declarar que las obligaciones de pago derivadas de las Obligaciones Convertibles han dejado de
existir y dar carta de pago por los importes adeudados a tales tenedores, sin que éstos tengan derecho a
percibir importe alguno.

- Finalmente, por la adhesidn al Contrato entre Acreedores se asume que los tenedores de las Obligaciones
Convertibles apoderan a GLAS SAS, como agente de garantias (security agent) de la deuda objeto de la
Refinanciacion 2022, a llevar a cabo aquellas actuaciones que resulten necesarias para asegurar los
compromisos anteriores.

El Comisario no tendra responsabilidad alguna como consecuencia de la formalizacién de la carta de
adhesién ni respecto al Emisor, ni respecto a los titulares de las Obligaciones Convertibles, ni respecto a
terceros, sin perjuicio de las obligaciones a las que quedara sometido como consecuencia de dicha adhesién
en nombre de los titulares de las Obligaciones Convertibles. El Comisario no podra renunciar a, o ser
destituido de, su posicién contractual en el Contrato entre Acreedores, salvo que una tercera persona con
poderes suficientes de representacion de los titulares de las Obligaciones Convertibles haya asumido su
posicién en el Contrato entre Acreedores y aceptado los términos de la subordinacién de las Obligaciones
Convertibles, de conformidad con lo establecido en la carta de adhesion al Contrato entre Acreedores. Se
entendera por tercera persona que cuenta con poderes suficientes de representacion de los titulares de las
Obligaciones Convertibles a un comisario del Sindicato de Obligacionistas que haya sido nombrado por la
asamblea general del Sindicato de Obligacionistas.

Los compromisos derivados del Contrato entre Acreedores estardn en vigor para los tenedores de las
Obligaciones Convertibles hasta que la totalidad de la deuda objeto de la Refinanciaciéon 2022 haya sido
repagada integramente, o hasta que las Obligaciones Convertibles hayan sido convertidas en Acciones
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Nuevas (y sus intereses debidamente pagados) o, en otro supuesto, hasta transcurridos 125 afios a partir de
la fecha de su firma.

Tanto el Contrato entre Acreedores como las obligaciones extracontractuales derivadas del mismo se
regirdn e interpretardn de conformidad con la legislacién inglesa, teniendo los tribunales (courts) de
Inglaterra competencia exclusiva para conocer y resolver cualquier discrepancia al respecto. En
consecuencia, en caso de que un titular de Obligaciones Convertibles desease interponer cualquier accion
en relacion con el Contrato entre Acreedores, debera acudir a los tribunales competentes referidos.

Potencial subordinacién de los créditos derivada de la Ley Concursal

Existen circunstancias fuera del control de la Sociedad que podrian hacer que los créditos derivados de las
Obligaciones Convertibles tuviesen un orden de prelacion distinto del establecido convencionalmente, como
consecuencia de la aplicacién de la Ley Concursal. Asi, de conformidad con los articulos 283.1 y 435.2 de la
Ley Concursal, los créditos derivados de obligaciones de personas especialmente relacionadas con el deudor
concursado tendran dentro de los créditos subordinados un orden de prelacion distinto al del resto de los
titulares de dichas obligaciones. En concreto, dentro del orden de prelacion establecido para los créditos
subordinados, los créditos que ostenten alguna de las personas especialmente relacionadas con el
concursado se abonaran en quinto (52) lugar conforme al articulo 281 de la Ley Concursal, mientras que los
créditos que se derivasen de las Obligaciones Convertibles se abonarian en segundo (22) lugar, dado que se
consideran créditos que por pacto contractual tienen el caracter de subordinados respecto de todos los
demas créditos contra el concursado.

A estos efectos, tendran la consideracion de personas especialmente relacionadas con el deudor concursado
en cuestion, las siguientes personas:

(1) aquellos accionistas que en el momento de nacimiento del crédito fueran titulares, directa o
indirectamente de, al menos, un 5% del capital social. Cuando los accionistas sean personas naturales
(fisicas), se consideraran también personas especialmente relacionadas con la sociedad las personas
que lo estén con los accionistas de la sociedad conforme a lo dispuesto en el articulo 282 de la Ley
Concursal (conyuge, ascendientes, descendientes y personas juridicas relacionadas);

(ii) los administradores de hecho o de derecho, liquidadores del concursado y los directores generales de
la persona juridica con poderes generales de la empresa, asi como quienes lo hubieran sido dentro de
los 2 afos anteriores a la declaracién de concurso;

(iii) las sociedades que formen parte del mismo grupo que la sociedad en caso de solicitar la declaracién de
concurso; y

(iv) los socios comunes de la sociedad y de las sociedades del grupo, siempre que, en el momento del
nacimiento del crédito en cuestion, sean titulares en esa sociedad, directa o indirectamente, de al
menos, un 5% del capital social, si la sociedad tuviera valores admitidos a negociacién en el mercado
secundario oficial, o un 10% si no los tuviera.

Adicionalmente, de conformidad con el articulo 284 de la Ley Concursal, cualquier persona que adquiera los
instrumentos financieros en cuestién de alguno de los sujetos mencionados anteriormente se presumira
también persona especialmente relacionada con la sociedad si la adquisicién tiene lugar en los 2 afios
anteriores a la declaracién de concurso, salvo que ésta se ejecute (formalice) a través del propio mercado
regulado, como es el caso de AIAF, en el que el comprador desconoce la identidad del vendedor.

Por dltimo, el articulo 152 de la Ley Concursal establece que el devengo de intereses (salvo los
correspondientes a los créditos con garantia real que seran exigibles hasta donde alcance la correspondiente
garantia) quedara suspendido desde la fecha de declaracién de concurso y los intereses devengados y no
pagados hasta dicha fecha se clasificaran como créditos subordinados.
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(b) Acciones Nuevas:

En el caso de que los titulares de las Obligaciones Convertibles, por el ejercicio de sus derechos de conversion o
por producirse la conversion obligatoria de las Obligaciones Convertibles, pierdan su condicién de titulares de
las Obligaciones Convertibles y pasen a ser accionistas, gozardn de idénticos derechos politicos y econémicos
que el resto de los accionistas en el momento de emisidn de las Acciones Nuevas, y su derecho de cobro se
situara, en caso de concurso de la Sociedad, en el orden de prelacion del resto de accionistas de la Sociedad, esto
es, por detras de los acreedores contra la masa, privilegiados, ordinarios y subordinados de Prisa.

4.7 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de tales
derechos, y del procedimiento para su ejercicio.

4.7.1 Derechos vinculados a los titulares de las Obligaciones Convertibles

En tanto subsistan las Obligaciones Convertibles, por no haberse convertido en Acciones Nuevas, sus titulares
tendran cuantos derechos les reconozca la legislacion vigente en cada momento. A continuacion, se detallan los
derechos mas significativos asociados a la tenencia de Obligaciones Convertibles:

(a) Derechos politicos:

Conforme a la legislacién vigente, las Obligaciones Convertibles carecen de derechos politicos distintos a los
que correspondan al sindicato de obligacionistas de la Emision (el “Sindicato de Obligacionistas”) y del que
formaran parte todos los titulares de Obligaciones Convertibles. El Sindicato de Obligacionistas quedara
constituido una vez que se haya otorgado el acta notarial de suscripcién y desembolso de las Obligaciones
Convertibles.

En este sentido, quienes sean en cada momento titulares legitimos de Obligaciones Convertibles en circulacién
integraran el Sindicato de Obligacionistas que se mantendra vigente mientras no hayan sido cumplidas la
totalidad de las obligaciones derivadas de las Obligaciones Convertibles emitidas, o éstas se conviertan en su
totalidad en Acciones Nuevas.

El Sindicato de Obligacionistas tiene por objeto unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones
correspondan a los titulares de Obligaciones Convertibles. El funcionamiento y regulacién del Sindicato de
Obligacionistas se adecuara a lo dispuesto en la legislacion vigente en cada momento. El gobierno del Sindicato
de Obligacionistas correspondera a la asamblea general y al Comisario (véase el punto 4.11 de la Nota sobre
Valores).

Se adjunta como Anexo II a la Nota sobre Valores el reglamento del Sindicato de Obligacionistas. El reglamento
del Sindicato de Obligacionistas podra consultarse en todo momento en las oficinas de la Sociedad, asi como en

su pagina web corporativa (www.prisa.com/es/info/folletos).

(b) Derechos econémicos:

Los derechos econdmicos para los titulares de las Obligaciones Convertibles son los derivados de las
condiciones de tipo de interés, rendimientos y pago de los intereses con los que se emiten las Obligaciones
Convertibles. Las Obligaciones Convertibles tendran un tipo de interés fijo (no capitalizable) y el interés (cupdn)
no se capitalizara y sera pagadero en efectivo inicamente en el momento de conversién de las Obligaciones
Convertibles en Acciones Nuevas. Por tanto, no existira, en términos generales, componente variable alguno
para la determinacién del tipo de interés de las Obligaciones Convertibles. Para mas informacién en relacién
con los derechos econémicos de las Obligaciones Convertibles, véase el punto 4.8 de la Nota sobre Valores.

El servicio financiero de las Obligaciones Convertibles serd atendido por la Entidad Agente, abondndose
directamente en la fecha de pago correspondiente a través de Iberclear las cantidades correspondientes en las
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cuentas de las Entidades Participantes donde los titulares mantengan las Obligaciones Convertibles, siendo las
Entidades Participantes las encargadas de abonar los importes recibidos en cada una de las cuentas de efectivo
de los titulares de las Obligaciones Convertibles y sin necesidad de que deban realizar actuacién adicional
alguna en relacién con los derechos econémicos derivados de las Obligaciones Convertibles (sin perjuicio del
ejercicio del derecho de conversién conforme al apartado (c.2)(ii) siguiente).

(c)  Otros derechos:
(c.1) Proteccion antidilucion

Los titulares de las Obligaciones Convertibles gozaran de proteccién antidilucién en las circunstancias y en los
términos previstos en el articulo 418 de la Ley de Sociedades de Capital y conforme a los mecanismos de ajuste
detallados en el Anexo I de la Nota sobre Valores.

(c.2) Derecho de conversion de las Obligaciones Convertibles en los Periodos de Conversion y derecho a percibir
las Acciones Nuevas que resulten de la conversién de las Obligaciones Convertibles.

Los titulares de las Obligaciones Convertibles tendran derecho a convertir, durante los periodos de conversion
que se indican a continuacidn, excluyéndose por tanto la aplicaciéon del articulo 418.1 de la Ley de Sociedades
de Capital, las Obligaciones Convertibles de las que sean titulares en Acciones Nuevas de la Sociedad, las cuales
Prisa emitira con ocasion de la conversidn correspondiente. En este sentido, los titulares de las Obligaciones
Convertibles tendran derecho a percibir las Acciones Nuevas que resulten de la conversion de las Obligaciones
Convertibles.

(i) Plazosy periodos de conversion:

Las Obligaciones Convertibles seran necesariamente convertibles en Acciones Nuevas de la Sociedad en la
Fecha de Vencimiento (véase el punto 4.9 de la Nota sobre Valores).

Adicionalmente, los titulares de las Obligaciones Convertibles tendran derecho a solicitar la conversién del
numero de Obligaciones Convertibles que consideren oportuno en Acciones Nuevas de la Sociedad, a su
total discrecién, (i) cada afio semestralmente, en 2 periodos de 10 dias naturales cada uno de ellos
(empezando, cada afio, el primero el 1 de mayo y el segundo el 1 de noviembre) (los “Periodos de
Conversion Ordinarios”) (para mas detalle, véase el apartado “Periodos de Conversién Ordinarios”
siguientes); y (ii) en los periodos de conversién extraordinarios que pudieran abrirse ante el acaecimiento
de cualesquiera de los supuestos que se establecen en el apartado “Periodos de Conversion Extraordinarios”
siguiente, igualmente de 10 dias naturales (los “Periodos de Conversiéon Extraordinarios”,
conjuntamente con los Periodos de Conversién Ordinarios, los “Periodos de Conversion”). Los titulares
de las Obligaciones Convertibles no necesitaran para el ejercicio del referido derecho de la autorizacién ni
del resto de titulares de Obligaciones Convertibles ni del de la Sociedad.

Tras la conversion de las Obligaciones Convertibles en Acciones Nuevas, y a partir de la inscripciéon de éstas
en los registros contables de Iberclear y de las Entidades Participantes, se entenderan cumplidas todas las
obligaciones de la Sociedad en relaciéon con las Obligaciones Convertibles, sin perjuicio de las
reclamaciones que puedan corresponder por los créditos no satisfechos o los derechos que hayan nacido
en o antes de la Fecha de Conversion o Fecha de Vencimiento.

o Periodos de Conversién Ordinarios:
Los Periodos de Conversién Ordinarios seran los siguientes:

- PRIMER PERIODO DE CONVERSION ORDINARIO: del 1 de mayo de 2024 al 10 de mayo de 2024 (incluyendo
dichas fechas).
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- SEGUNDO PERIODO DE CONVERSION ORDINARIO: del 1 de noviembre de 2024 al 10 de noviembre de 2024
(incluyendo dichas fechas).

- TERCER PERIODO DE CONVERSION ORDINARIO: del 1 de mayo de 2025 al 10 de mayo de 2025 (incluyendo
dichas fechas).

- CUARTO PERIODO DE CONVERSION ORDINARIO: del 1 de noviembre de 2025 al 10 de noviembre de 2025
(incluyendo dichas fechas).

- QUINTO PERIODO DE CONVERSION ORDINARIO: del 1 de mayo de 2026 al 10 de mayo de 2026 (incluyendo
dichas fechas).

- SEXTO PERIODO DE CONVERSION ORDINARIO: del 1 de noviembre de 2026 al 10 de noviembre de 2026
(incluyendo dichas fechas).

- SEPTIMO PERIODO DE CONVERSION ORDINARIO: del 1 de mayo de 2027 al 10 de mayo de 2027 (incluyendo
dichas fechas).

- OCTAVO PERIODO DE CONVERSION ORDINARIO: del 1 de noviembre de 2027 al 10 de noviembre de 2027
(incluyendo dichas fechas).

- NOVENO PERIODO DE CONVERSION ORDINARIO: del 1 de mayo de 2028 al 10 de mayo de 2028 (incluyendo
dichas fechas).

- DECIMO PERIODO DE CONVERSION ORDINARIO: del 1 de noviembre de 2028 al 10 de noviembre de 2028
(incluyendo dichas fechas).

La Sociedad anunciard al mercado y a los titulares de las Obligaciones Convertibles mediante la
publicacion de la correspondiente comunicacion de “otra informacién relevante” (OIR) en la pagina
web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web corporativa de la Sociedad (www.prisa.com) la
apertura de cada uno de los Periodos de Conversion Ordinarios. Tras la finalizacién del correspondiente
Periodo de Conversién Ordinario, la Sociedad publicard una nueva comunicacién de “otra informacién
relevante” (OIR) indicando, entre otras cuestiones, el nimero de Obligaciones Convertibles convertidas
en Acciones Nuevas y el numero de Obligaciones Convertibles en circulacion tras la finalizacién del
Periodo de Conversién Ordinario correspondiente.

Periodos de Conversién Extraordinarios:

Asimismo, se abriran Periodos de Conversion Extraordinarios de 10 dias naturales cada uno de ellos
ante el acaecimiento de cualquiera de los siguientes supuestos:

- Que se realice un anuncio previo o solicitud de autorizacién de una oferta publica de adquisicién
(OPA) sobre los valores de la Sociedad, siempre cuando ésta pueda implicar un cambio de “

- control”, o una oferta de exclusién, todo ello conforme a la normativa reguladora de las ofertas
publicas de adquisiciéon, principalmente la Ley de los Mercados de Valores y el Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas ptiblicas de adquisicién de valores.

- Que se efectiie una comunicacién de apertura de negociaciones con los acreedores de la Sociedad o
se solicite directamente la homologacién de un plan de reestructuracién de conformidad con lo
previsto en el articulo 583 y siguientes de la Ley Concursal.

- Que se realice un anuncio de fusién o escisién de Prisa, o cualquier modificacién estructural de la
Sociedad, que pudiera suponer una dilucién de los accionistas de la Sociedad de mas del 49%.

- Que se realice un anuncio de una emisién de valores participativos de Prisa, o de valores que
pudieran dar derecho a suscribir acciones de la Sociedad, con reconocimiento del derecho de
suscripcién preferente de los accionistas de la Sociedad.
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- Que titulares de Obligaciones Convertibles que representen, al menos, el 5% de las Obligaciones
Convertibles en circulacion soliciten, en cualquier momento, la apertura de un Periodo de
Conversion Extraordinario a la Sociedad, a través del Comisario, comprometiéndose a convertir en
dicho Periodo de Conversién Extraordinario aquellas Obligaciones Convertibles de las que sean
titulares que le hayan permitido solicitar la apertura del referido periodo. En este supuesto la
Sociedad se compromete a la apertura del Periodo de Conversion Extraordinario correspondiente
lo antes posible desde la recepcion de la correspondiente solicitud.

La Sociedad anunciard al mercado y a los titulares de las Obligaciones Convertibles mediante la
publicacion de la correspondiente comunicacion de “informacion privilegiada” (IP) en la pagina web de
la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web corporativa de la Sociedad (www.prisa.com) la apertura
del correspondiente Periodo de Conversién Extraordinario. Tras la finalizacién del mismo, la Sociedad
publicara una comunicacion de “otra informacion relevante” (OIR) indicando, entre otras cuestiones, el
numero de Obligaciones Convertibles convertidas en Acciones Nuevas y el nimero de Obligaciones
Convertibles en circulaciéon tras la finalizacion del Periodo de Conversiéon Extraordinario
correspondiente.

(ii) Procedimiento de conversion de las Obligaciones Convertibles:

o Ejercicio del derecho de conversién de los titulares de las Obligaciones Convertibles:

Los titulares de Obligaciones Convertibles que quisieran ejercitar el derecho de conversion de alguna
o de todas sus Obligaciones Convertibles en alguno de los Periodos de Conversidn deberan contactar
con la entidad en la que tengan depositadas sus Obligaciones Convertibles y cumplimentar y firmar la
correspondiente solicitud de conversion de las Obligaciones Convertibles (la “Solicitud de
Conversion”), que debera recoger toda la informacién requerida por la instruccién operativa
correspondiente (incluyendo la certificacién de no residencia en los Estados Unidos de América a la
que se hace referencia mas adelante) y que debera ser entregada en dicha entidad por las vias
establecidas a tales efectos antes de cerrarse el Periodo de Conversion correspondiente. Una vez
recibidas por la entidad depositaria, las Solicitudes de Conversién seran irrevocables. La entidad
depositaria que reciba la Solicitud de Conversién debera remitirla, en su caso, y en cada caso, a la
correspondiente Entidad Participante.

Cada una de las Entidades Participantes procedera a bloquear los saldos de valores correspondientes
a las Obligaciones Convertibles sobre las que se solicita la conversién, de acuerdo con las instrucciones
recogidas en la Solicitud de Conversién. Las Entidades Participantes enviaran a la Entidad Agente y/o
a Iberclear la informacién requerida con base en la instruccién operativa correspondiente elaborada
por la Entidad Agente, y dentro de los plazos establecidos, en relacién con los titulares que deseen
ejercitar el derecho de conversién en cada uno de los Periodos de Conversién. De no ser asi, las
Solicitudes de Conversién no seran validas y la Entidad Agente y/o Iberclear, en el mismo dia en que
reciba la Solicitud de Conversién, la devolvera a la Entidad Participante que la remiti6, indicando los
motivos de la devolucién.

Durante el Periodo de Conversion correspondiente, las Entidades Participantes notificaran diariamente
a la Entidad Agente (que, a su vez, deberd transmitir dicha informacién a la Sociedad) la relacion de
Obligaciones Convertibles que han ejercitado el derecho de conversién y las Obligaciones Convertibles
a convertir.

No mas tarde del dia habil anterior a la Fecha de Anotacién (segin se define mas adelante), las
Entidades Participantes a través de los mecanismos fijados por Iberclear serdn las encargadas de
comunicar a Iberclear los valores que acuden a la conversion, de forma que Iberclear pueda
provisionalmente suprimirlas o cancelarlas hasta que las Acciones Nuevas sean inscritas en el registro
contable de Iberclear.
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A efectos de la conversion en Acciones Nuevas relativa a las Solicitudes de Conversion recibidas dentro
de un Periodo de Conversion, la fecha que se tendra en cuenta sera la de la recepcidén de la Solicitud de
Conversion por la Entidad Agente (y no la fecha de recepcion de la Solicitud de Conversiéon por la
entidad depositaria o por la Entidad Participante), siempre y cuando contenga toda la informacién
solicitada, lo que debe ser tenido en cuenta por los titulares de Obligaciones Convertibles cuando
ejerciten sus derechos de conversion. Asimismo, la fecha de recepcion de la Solicitud de Conversion por
la Entidad Agente debera ser un dia habil dentro del Periodo de Conversidn. Por ello, si la fecha de
recepcion no es un dia habil, la Solicitud de Conversién se considerara recibida el dia habil siguiente,
siempre que dicho dia habil esté dentro del Periodo de Conversién.

Sin perjuicio de lo anterior, tal y como se indica en el punto 4.9 de la Nota sobre Valores, las Obligaciones
Convertibles seran necesariamente convertidas en Acciones Nuevas de la Sociedad en la Fecha de
Vencimiento o en caso de que se produzca un Supuesto de Vencimiento Anticipado o una Conversién
Anticipada. En estos casos, el titular de las Obligaciones Convertibles no debera realizar ninguna
actuacion a los efectos de la conversion de las Obligaciones Convertibles en Acciones Nuevas.

Fecha de Conversion:

Se entendera como fecha de conversion el dltimo dia habil del Periodo de Conversion en el cual el titular
de Obligaciones Convertibles haya solicitado una conversiéon de Obligaciones Convertibles
(independientemente de la fecha en la que se hubiera realizado la Solicitud de Conversién en el Periodo
de Conversion) o la fecha en que se produzca un Supuesto de Vencimiento Anticipado o la Conversion
Anticipada de las Obligaciones Convertibles, segtin se definen en el punto 4.9 de la Nota sobre Valores
(Ia “Fecha de Conversién”).

Gastos de conversion:

El Emisor abonara todos los impuestos de actos juridicos documentados, de emision, de registro o
cualquier otro impuesto y tributos similares (en su caso) que se devenguen en Espafa derivados de la
emision de las Acciones Nuevas o por la conversidn de las Obligaciones Convertibles, su transmisién y
entrega ala orden del titular de Obligaciones Convertibles que efectiia la conversién, asi como cualquier
gasto para obtener la admisién a negociaciéon de dichas Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores
espaiiolas y todos los gastos de la Entidad Agente conforme se recoge en el correspondiente contrato
de agencia suscrito con esta.

Sin perjuicio de ello, como requisito previo a la conversion, el titular de Obligaciones Convertibles
pagara a la Sociedad (o a la persona que ésta indique) todos los impuestos de actos juridicos
documentados, de emisidn, registro o cualesquiera otros impuestos y tributos similares (en su caso)
derivados de la conversion que sean exigibles, en su caso, en cualquier jurisdiccion distinta de Espafia
como consecuencia de la emision, transmisiéon o entrega de las Acciones Nuevas u otros activos o
efectivo con ocasion de la conversidén a favor de o a la orden del titular de Obligaciones Convertibles
que efectiia la conversion.

Certificacidon de no residencia en los Estados Unidos de América:

Al tiempo de ejercitar el derecho de conversién inherente a cualquier Obligacién Convertible, el titular
de Obligaciones Convertibles debera declarar y aceptar en la Solicitud de Conversiéon que, en el
momento de la ejecucién y depdsito de dicha Solicitud de Conversién, ni él ni la persona que es
beneficiaria efectiva de la Obligaciéon Convertible residen en los Estados Unidos de América (conforme
al significado de la Regulation S de la United States Securities Act de 1933 (la “Securities Act”)) y que ni
él o dicha persona adquirieron dicha Obligacién Convertible, o su titularidad efectiva, en una operacion
realizada conforme a la Rule 903 o la Rule 904 de la Regulation S. No se emitiran Acciones Nuevas a
favor de un titular de Obligaciones Convertibles si éste no satisface estos requisitos. Esta obligacién se
hara extensiva al tiempo de conversién de las Obligaciones Convertibles en la Fecha de Vencimiento o
en la fecha en la que se produzca un Supuesto de Vencimiento Anticipado o la Conversién Anticipada
de las Obligaciones Convertibles.

33



o Valor de las Obligaciones Convertibles y de las Acciones Nuevas a los efectos de la conversién:

RELACION DE CONVERSION:

El niimero de Acciones Nuevas que se entregaran a los titulares de Obligaciones Convertibles que
ejerciten su derecho de conversién se determinard dividiendo el importe nominal de las
Obligaciones Convertibles respecto de las cuales se ejercite el derecho de conversion (el “Importe
de Conversion”) entre el Precio de Conversion en vigor en la Fecha de Conversion correspondiente,
redondedndolo por defecto hasta el nimero entero de Acciones Nuevas inmediatamente inferior.

El precio de conversion en vigor en la Fecha de Emisién sera de 0,37 euros por Accién Nueva. Se
trata de un precio de conversidn fijo hasta la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Convertibles,
que estara sujeto a los ajustes descritos en el Anexo I de la Nota sobre Valores (el “Precio de
Conversion”) para garantizar que, en el supuesto de que se lleven a cabo determinadas operaciones
societarias o se adopten ciertos acuerdos que puedan dar lugar a la dilucién del valor de la acciéon
de la Sociedad, se ajuste el Precio de Conversion para que dichas operaciones o acuerdos afecten de
igual manera a los accionistas de la Sociedad y a los titulares de las Obligaciones Convertibles. En
todo caso, el Precio de Conversién no podra reducirse en ningin caso por debajo del importe
nominal unitario de las acciones de la Sociedad (actualmente 0,10 euros).

En consecuencia, la formula que se aplicard para determinar el nimero de Acciones Nuevas a emitir
con ocasidn del ejercicio del derecho de conversion serd la siguiente:

Importe de Conversién (= valor nominal unitario x Niim. Obligaciones Convertibles)

Nim. Acciones Nuevas a emitir = - — - —
(Precio de Conversién en vigor en la Fecha de Conversion)

Teniendo en cuenta el Precio de Conversion, esto es, 0,37 euros por Acciéon Nueva, y asumiendo que
no se realiza ninguno de los ajustes descritos en el Anexo I de la Nota sobre Valores, la conversion
de cada Obligacién Convertible de 370 euros de valor nominal dara lugar a la entrega de 1.000
Acciones Nuevas del Emisor.

Corresponderd a la Entidad Agente determinar el numero de Acciones Nuevas a emitir y entregar a
cada titular de Obligaciones Convertibles que haya ejercitado su derecho de conversién de acuerdo
con lo previsto en el presente apartado, realizando en su caso los calculos y redondeos pertinentes
(véase el apartado “fracciones de acciones” siguiente).

FUNGIBILIDAD DE LAS ACCIONES NUEVAS E INEXISTENCIA DE GARANTIAS ESPECIFICAS DE CONVERSION:

Los derechos de conversién de los titulares de Obligaciones Convertibles no son ejercitables
respecto a acciones especificas y no se ha pignorado, depositado o de cualquier otra manera
reservado acciones ya existentes a fin de garantizar o satisfacer las obligaciones de la Sociedad con
respecto a los derechos de conversion.

FRACCIONES DE ACCIONES NUEVAS:

En el caso de que el resultado de dividir el valor nominal de las Obligaciones Convertibles por el
Precio de Conversidn no arrojara un numero entero de Acciones Nuevas a emitir, dicho nimero sera
redondeado por defecto hasta el nimero entero inmediatamente inferior. Por tanto, no se emitiran
fracciones de Acciones Nuevas con ocasién de una conversion.

No obstante, si el mismo titular de Obligaciones Convertibles va a convertir varias Obligaciones
Convertibles al mismo tiempo de modo que las Acciones Nuevas sean inscritas a favor de la misma
persona, el numero de Acciones Nuevas que se emitiran como consecuencia de la conversién se
calculara en funcidn del principal total de las Obligaciones Convertibles objeto de conversion. Si una
fraccion de Accion Nueva debiera emitirse con ocasién de una conversidn, se procedera a abonar al
titular de las Obligaciones Convertibles en cuestion, dentro de los 5 dias habiles siguientes a la Fecha
de Anotacién y conforme a la instruccién operativa correspondiente, el importe que resulte de
multiplicar la fraccién de Accién Nueva correspondiente por el precio de cierre de la accién de Prisa
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en la Fecha de Conversidn (redondeado, en su caso, a la baja hasta 2 cifras decimales) que a estos
efectos indique el Agente de Calculo.

o Emisién y admisién a negociacién de las Acciones Nuevas:

PLAZOS PARA LA EMISION DE LAS ACCIONES NUEVAS. PROCEDIMIENTO DE APROBACION Y EJECUCION DE LA
EMISION DE LAS ACCIONES NUEVAS Y DE ADMISION A NEGOCIACION DE LAS ACCIONES NUEVAS:

El Consejo de Administracion de la Sociedad, dentro de los 15 dias habiles siguientes a la Fecha de
Conversion, procedera a adoptar el correspondiente acuerdo de ejecucién del aumento de capital
con el objeto de que las Acciones Nuevas estén admitidas a negociacién como tarde en el plazo de 1
mes desde la Fecha de Conversion correspondiente o Fecha de Vencimiento. En todo caso, la
Sociedad harad sus mejores esfuerzos para que las Acciones Nuevas empiecen a cotizar lo antes
posible.

Se hace constar que, conforme a la Ley de Sociedades de Capital, no habra derecho de preferencia
de los accionistas de la Sociedad en dichos aumentos de capital en tanto en cuanto estos se deben a
la conversidn de obligaciones en acciones. Los titulares de las Obligaciones Convertibles que hayan
ejercitado su derecho de conversion adquiriran el derecho a recibir las correspondientes Acciones
Nuevas desde la fecha en que el Consejo de Administraciéon adopte el acuerdo de ejecucion del
aumento de capital resultante de la conversion.

Una vez que la escritura publica de aumento de capital haya sido otorgada, el Emisor solicitara su
inscripcion en el Registro Mercantil. Tras la inscripcion de la escritura en el Registro Mercantil, el
Emisor solicitara el alta de las Acciones Nuevas en los registros contables de Iberclear y de las
Entidades Participantes y su admisién a negociacién en las Bolsas de Valores espafiolas a través del
Sistema de Interconexidn Bursatil (SIBE).

Las Acciones Nuevas no podran transmitirse hasta la fecha en que hayan sido anotadas en los
correspondientes registros mantenidos por Iberclear y las Entidades Participantes (la “Fecha de
Anotacién”). La inscripcion de la titularidad de las Acciones Nuevas emitidas en dichos registros
serd igualmente necesaria para el ejercicio de sus derechos politicos.

El Emisor, a través de las Entidades Participantes y de las correspondientes comunicaciones al
mercado en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web corporativa de la Sociedad
(www.prisa.com), notificara a los titulares de las Obligaciones Convertibles el nimero de Acciones
Nuevas emitidas como consecuencia de la conversién producida en cada Fecha de Conversion o, en
su caso, en la Fecha de Vencimiento, la Fecha de Anotacién prevista de las Acciones Nuevas y la fecha
estimada de admision a negociacidon de las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores espafiolas.
Ademas de la entrega de las Acciones Nuevas correspondientes, los titulares de las Obligaciones
Convertibles tendran derecho a percibir los intereses devengados hasta la Fecha de Conversién en
cuestion o Fecha de Vencimiento.

En el supuesto de que se produjeran retrasos significativos en relacién con los plazos anteriores, el
Emisor procedera a realizar los anuncios necesarios conforme se indica en el apartado (1) del punto
5.1.2 de la Nota sobre Valores.

EFECTOS DE LA CONVERSION:

Una vez las Acciones Nuevas hayan sido emitidas e inscritas a nombre de los titulares de las
Obligaciones Convertibles, todas las obligaciones del Emisor en relacién con los titulares de las
Obligaciones Convertibles que hayan ejercitado su derecho de conversién se entenderan que han
sido plenamente cumplidas (salvo en aquellos supuestos en los que se haya producido alguna
demora en la emisién e inscripcion de las Acciones Nuevas o un retraso o falta de pago de los
intereses de las Obligaciones Convertibles, tal y como se establece en el punto 4.8 de la Nota sobre
Valores).
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o Informe de auditores y administradores:

El Consejo de Administracién de la Sociedad, de conformidad con lo establecido en los articulos 414.2
y 510 de la Ley de Sociedad de Capital, aprob6 en su sesion de fecha 12 de marzo de 2024 un informe
explicativo de, entre otras cuestiones, las bases y modalidades de la conversién de las Obligaciones
Convertibles que fue objeto de un informe formulado y emitido el 12 de marzo de 2024 por
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., auditor distinto del de la Sociedad designado en calidad de
experto independiente a tal efecto por el Registro Mercantil (el “Informe del Experto
Independiente”).

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. confirmd, en el Informe de Experto Independiente, que el
citado informe de administradores contiene la informaciéon requerida recopilada por las normas
técnicas relevantes en relacion con la elaboracion de informes especiales sobre este tipo en el supuesto
de los articulos 414.2 y 510 de la Ley de Sociedades de Capital.

El referido informe del Consejo de Administraciéon y el Informe del Experto Independiente se
encuentran disponibles en la pagina web corporativa de la Sociedad (www.prisa.com/es/info/folletos).

4.7.2 Derechos vinculados a los titulares de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas que se emitan para atender las conversiones de las Obligaciones Convertibles seran
acciones ordinarias de la Sociedad, se entregaran con garantia de titularidad, totalmente desembolsadas, libres
de cualesquiera gravamenes, cargas, derechos de suscripcion preferente u otros derechos de terceros y gozaran
de los mismos derechos politicos y econémicos que las restantes acciones de la Sociedad desde la Fecha de
Anotacion, esto es, la fecha de su inscripcion en los correspondientes registros contables a cargo de Iberclear y
de las Entidades Participantes. Los titulares de las Acciones Nuevas seran tratados por el Emisor, a todos los
efectos, como accionistas de la Sociedad con efectos desde la Fecha de Anotacién (inclusive).

En particular, a continuacion se detallan los derechos mas significativos de las acciones de la Sociedad previstos
en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales de Prisa. Los Estatutos Sociales de la Sociedad no
establecen prestaciones accesorias, privilegios, facultades o deberes dimanantes de la titularidad de las
acciones de la Sociedad.

(a) Derechos de dividendos:

o Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos:

Las Acciones Nuevas, en los mismos términos que las restantes acciones de la Sociedad, daran derecho
a participar integramente en los dividendos que Prisa acuerde repartir a sus accionistas a partir de la
Fecha de Anotacién. Sin embargo, las Acciones Nuevas, al igual que las demas acciones que componen
el capital actual de Prisa, no otorgan el derecho a percibir un dividendo minimo, por ser todas ellas
ordinarias. El derecho a dividendo de las acciones de Prisa surgird inicamente a partir del momento en
que la Junta General de Accionistas o, en el caso de distribucién de cantidades a cuenta del dividendo,
el Consejo de Administracion, acuerde un reparto de ganancias sociales.

Ala fecha de la Nota sobre Valores no existen dividendos activos ni cantidades a cuenta de dividendos
acordados y pendientes de pago. Prisa tiene actualmente limitada su capacidad para acordar la
distribucién de dividendos ya que la Sociedad asumié el compromiso frente a sus acreedores
financieros dentro del acuerdo para la modificacion de la deuda financiera sindicada del Grupo que
entrd en vigor en abril de 2022 de solo repartir dividendos si se ha determinado la cantidad total
disponible para su distribucién en cualquier ejercicio econémico a partir del resultado neto del ejercicio
anterior con los siguientes limites: (i) mientras la ratio de Deuda Financiera Neta Consolidada (Total
Leverage) (incluyendo el pasivo asociado a la NIIF 16) sobre EBITDA consolidado, tal y como se detalla
en el punto 8.3 del Documento de Registro, que es una de las ratios financieras de los contratos
asociados a la deuda sindicada de Prisa, esté por encima de 4,5 durante los 12 meses anteriores a la
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fecha de distribucién del dividendo, el reparto total de dividendos no podra exceder en conjunto de
10.000 miles de euros durante la vigencia de los contratos; o bien (ii) siempre y cuando la referida ratio
no exceda de 4,5 durante los 12 meses anteriores a la fecha de distribucion del dividendo, el reparto de
dividendos podra ascender hasta un maximo de 10.000 miles de euros anuales, obvidndose el limite
establecido en el punto (i) anterior.

Ademas, a 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tenia dotada una reserva legal de 12.646 miles de
euros, lo que representaba un 12,5% del capital social a dicha fecha. Por lo tanto, de conformidad con
lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital, 1a Sociedad debera destinar un 10% de los beneficios
obtenidos a reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social suscrito.

o Plazo de caducidad del derecho a los dividendos e indicacién de la persona en cuyo favor actda la
caducidad:

Los rendimientos que, en su caso, produzcan las Acciones Nuevas podran ser hechos efectivos en la
forma en que para cada caso se anuncie. El plazo de prescripcion del derecho a su cobro es de 5 afios
de conformidad con lo establecido en el articulo 947 del C6digo de Comercio publicado por el Real
Decreto de 22 de agosto de 1885. El beneficiario de dicha prescripcion sera la Sociedad.

o Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes:

Dado que las Acciones Nuevas estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, los derechos de
cobro de los dividendos, igual que cualquier otro derecho de contenido econémico al que den lugar
dichas acciones, se ejercitaran a través de Iberclear y de las Entidades Participantes.

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de restriccién alguna al cobro de dividendos por parte
de accionistas no residentes en Espafia, sin perjuicio de la eventual retencién a cuenta del impuesto
sobre la renta de no residentes que pudiera ser de aplicacidon.

o Tasade dividendos o método para su calculo, periodicidad y caracter acumulativo o no acumulativo de
los pagos:

Las Acciones Nuevas, al igual que las demdas acciones que componen el capital de la Sociedad, no
tendran derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias. Por tanto, el derecho al
dividendo de las acciones surgird Unicamente a partir del momento en que la Junta General de
Accionistas de la Sociedad o, en su caso, el Consejo de Administracién, acuerde un reparto de ganancias
sociales y se haran efectivos, en su caso, en la forma y plazo que se determine en cada momento en
dichos acuerdos.

(b) Derechos de asistencia y voto:

Las Acciones Nuevas conferiran a sus titulares, de conformidad con el articulo 93 de la Ley de Sociedades de
Capital, el derecho de asistir y votar en las juntas generales de accionistas de la Sociedad asi como el de
impugnar los acuerdos sociales en las mismas condiciones que los restantes accionistas de la Sociedad, de
acuerdo con el régimen general establecido en la Ley de Sociedades de Capital, asi como en los Estatutos Sociales
y en el Reglamento de la Junta General de Prisa.

En particular, en lo que respecta al derecho de asistencia a las juntas generales de accionistas, el articulo 11 de
los Estatutos Sociales y el articulo 7 del Reglamento de la Junta General de Prisa establecen que podran asistir
a las Juntas Generales de Accionistas todos los accionistas, cualquiera que sea el nimero de acciones del que
sean titulares, siempre que, con 5 dias naturales de antelacién a aquél en que haya de celebrarse la Junta, estén
inscritas en los correspondientes registros contables y se conserven hasta la celebracién de la Junta.

Para ejercitar su derecho de asistencia, el accionista deberd estar previamente legitimado mediante la

correspondiente tarjeta de asistencia expedida por alguna de las Entidades Participantes, o en cualquier otra
forma admitida por la legislacion vigente.

37



Los accionistas podran hacerse representar en la Junta General de Accionistas por otra persona. El
nombramiento del representante y la notificacién del nombramiento podran realizarse con caracter especial
para cada Junta General por escrito o por los medios electrénicos que, garantizando debidamente la identidad
del representado y del representante, el Consejo de Administraciéon determine, en su caso, con ocasién de la
convocatoria de cada Junta General de Accionistas y conforme a lo dispuesto en el Reglamento de la Junta
General de Prisa.

Cada accion con derecho a voto presente o representada en la Junta General dara derecho a un voto, sin que se
prevean limitaciones al nimero maximo de votos que pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades
pertenecientes al mismo grupo, en el caso de las personas juridicas.

(c) Derechos de suscripcion preferente y asignacion gratuita en la oferta de suscripcion de valores de
la misma clase:

Las Acciones Nuevas conferirdn a sus titulares, al igual que las restantes acciones de la Sociedad, en los términos
establecidos en la Ley de Sociedades de Capital, el derecho de suscripcion preferente en cualquier aumento de
capital con emisién de nuevas acciones (ordinarias, privilegiadas o de otro tipo) mediante aportaciones
dinerarias, y en la emision de cualesquiera obligaciones convertibles en acciones, sin perjuicio de la posibilidad
de exclusion, total o parcial, del derecho de suscripcion preferente de acuerdo con lo previsto en la Ley de
Sociedades de Capital.

Asimismo, todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asignaciéon gratuita
reconocido en la Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de capital liberados con cargo a
reservas.

(d) Derecho de participacion en los beneficios del Emisor:

Las Acciones Nuevas otorgaran, de conformidad con lo establecido en el articulo 93.a) de la Ley de Sociedades
de Capital, el derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales en los mismos términos que las
restantes acciones de la Sociedad.

(e) Derechos de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion:

Las Acciones Nuevas otorgaran el derecho a participar en el patrimonio resultante de la liquidacién de la
Sociedad en los mismos términos que las restantes acciones de Prisa, de conformidad con lo previsto en el
articulo 93.a) de la Ley de Sociedades de Capital.

(f) Derecho de informacion:

En los mismos términos que las restantes acciones de Prisa, las Acciones Nuevas conferirdn a sus titulares el
derecho de informacién recogido en los articulos 93.d), 197 y 520 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como
aquellos derechos que, como manifestaciones especiales del derecho de informacién, estan recogidos en dicha
ley y en la normativa sobre modificaciones estructurales aprobada por el Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de
junio, de forma pormenorizada, al tratar de la modificacién de estatutos, aumento y reduccién del capital social,
aprobacion de las cuentas anuales, emision de obligaciones (convertibles o no en acciones), transformacion,
fusién y escision, disolucion y liquidacién de sociedades, cesion global de activo y pasivo, traslado internacional
del domicilio social y otros actos u operaciones societarias.

Desde el dia de la publicacién de la convocatoria de una Junta General de Accionistas, los accionistas de la
Sociedad podran solicitar hasta el quinto (52) dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta General, o
verbalmente en la propia Junta General, las informaciones o aclaraciones que estimen precisas acerca de los
asuntos comprendidos en el orden del dia, o formular por escrito las preguntas que consideren pertinentes.
Asimismo, los accionistas podran solicitar a los administradores, por escrito y dentro del mismo plazo, o
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verbalmente durante la celebracién de la Junta General, las aclaraciones que estimen precisas acerca de la
informacion accesible al publico que la Sociedad hubiera facilitado a la CNMV desde la celebracién de la dltima
Junta General y acerca del informe del auditor.

La Sociedad estara obligada a facilitar la informacién solicitada, salvo en los supuestos en que (i) la informacién
sea innecesaria para la tutela de los derechos del socio; (ii) existan razones objetivas para considerar que la
informacion podria utilizarse para fines extrasociales; y/o (iii) la publicidad de la informacién perjudique a la
Sociedad o a las sociedades vinculadas. No obstante, la informacién solicitada no podra denegarse cuando la
solicitud esté apoyada por accionistas de la Sociedad que representen, al menos, el 25% del capital social. En el
supuesto de utilizacién abusiva o perjudicial de la informacidn solicitada, el accionista sera responsable de los
dafios y perjuicios causados. En el caso de que no pueda proporcionarse la informacion solicitada en la propia
Junta General de Accionistas y no proceda su denegacidn, los administradores estaran obligados a facilitar esa
informacion por escrito en un plazo de 7 dias desde la terminacion de la Junta.

Los accionistas que representen, al menos, el 3% del capital social podran solicitar, en los términos previstos
en el articulo 519 de la Ley de Sociedades de Capital, que se publique un complemento a la convocatoria de la
Junta General ordinaria de Accionistas, incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia, siempre que los nuevos
puntos vayan acompafiados de una justificacién o, en su caso, de una propuesta de acuerdo justificada. En
ningun caso podra ejercitarse dicho derecho respecto a la convocatoria de Juntas Generales extraordinarias de
Accionistas. Asimismo, los accionistas que representen, al menos, el 3% del capital social podran presentar, en
los términos previstos en el articulo 519 de la Ley de Sociedades de Capital, propuestas fundamentadas de
acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de una Junta General de Accionistas
que ya hubiera sido convocada.

(g) Clausulas de amortizacion:

No procede.

(h) Clausulas de conversion:

No procede.

4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

(a) Tipo de interés nominal:

El tipo interés nominal de las Obligaciones Convertibles sera del 1,00% anual fijo, no capitalizable, calculado
sobre una base anual de 360 dias (“ACT/360”) (el “Tipo de Interés”). El interés devengado no se capitalizara y
el importe acumulado sera pagadero en efectivo a los titulares de las Obligaciones Convertibles inicamente en
los momentos que se indican en el apartado (c) siguiente.

(b) Fecha de devengo de los intereses:

Las Obligaciones Convertibles devengaran los intereses desde la Fecha de Emision (inclusive) hasta, segun sea
el caso, la Fecha de Conversion o la Fecha de Vencimiento (exclusive en ambos casos), sin perjuicio de lo previsto
en el apartado (c) siguiente.

En este sentido, por “Periodo de Intereses” se entendera el periodo que comienza en la Fecha de Emision

(inclusive) y termina, segin sea el caso, en la Fecha de Conversién o la Fecha de Vencimiento (exclusive en
ambos casos).
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(c)

Disposiciones relativas a los intereses a pagar:

Fecha de pagos de intereses:

El pago de los intereses de las Obligaciones Convertibles que se hubieran devengado tendra lugar dentro
de los 10 dias habiles siguientes a (i) la Fecha de Conversién correspondiente, en caso de que el titular de
Obligaciones Convertibles hubiera ejercitado su derecho de conversién en uno de los Periodos de
Conversion o se hubiera producido un Supuesto de Vencimiento Anticipado o la Conversién Anticipada; o
(ii) la Fecha de Vencimiento, en caso de que el titular de Obligaciones Convertibles no hubiera ejercitado
suderecho de conversién en ninguno de los Periodos de Conversién o no se hubiera producido un Supuesto
de Vencimiento Anticipado o la Conversién Anticipada.

Calculo de la cuantia de intereses:

La Entidad Agente calculara el importe de los intereses (el “Importe de Intereses”) de cada Obligacién
Convertible respecto al Periodo de Intereses aplicable.

El Importe de Intereses por Obligacion Convertible se calculara aplicando el Tipo de Interés al valor
nominal unitario de las Obligaciones Convertibles multiplicado por el nimero efectivo de dias naturales
contenidos en el Periodo de Intereses de que se trate sobre la base de un afio de 360 dias, y redondeando
la cifra resultante al céntimo mas préximo (redondeandose al alza medio céntimo), calculados conforme a
la formula que se indica a continuacién:

Num. dias
360
Falta de entrega de las Acciones Nuevas o falta de pago del Importe de Intereses y/o de las fracciones de

Acciones Nuevas:

Importe de Intereses por Obligaciéon Convertible = 1,00% x (valor nominal unitario) X

En el supuesto de que el pago del Importe de Intereses y/o de las fracciones de Acciones Nuevas, o la
entrega de las Acciones Nuevas, fuera retenido, demorado o denegado indebidamente mas alla de los
plazos previstos, se entendera que las Obligaciones Convertibles correspondientes de las que deriven
dichas obligaciones seguiran devengando intereses al Tipo de Interés mas los intereses de demora al tipo
de interés legal vigente hasta la fecha en que se realice el o pagos correspondientes o la Fecha de Anotacién,
segun sea el caso.

El importe de intereses a pagar por cada Obligacién Convertible se calculara aplicando los intereses de
demora a la cantidad pendiente de pago o nimero de Acciones Nuevas pendiente de entrega.

Pagos:

- Pagos en cuenta: los pagos relativos a las Obligaciones Convertibles se efectuaran a través de Iberclear
en las cuentas de las Entidades Participantes donde los titulares mantengan las Obligaciones Convertibles,
siendo las Entidades Participantes las encargadas de abonar los importes recibidos en cada una de las
cuentas de efectivo de los titulares y sin necesidad de que los titulares de las Obligaciones Convertibles
deban realizar actuacién adicional alguna en relacién con los derechos econémicos derivados de las
Obligaciones Convertibles.

- Pagos sujetos a las leyes fiscales: todos los pagos relativos a las Obligaciones Convertibles estaran
sujetos en todos los casos a la legislacion fiscal y de otro tipo aplicable en el lugar de pago, sin perjuicio de
lo que se indica a continuacidén. No se cargard ninguna comisién o gastos a los titulares de las Obligaciones
Convertibles por dichos pagos. Todos los pagos relativos a las Obligaciones Convertibles realizados por el
Emisor o en nombre de éste se efectuaran libres y sin retenciones o deducciones en concepto de impuestos,
tributos, liquidaciones o cargas publicas de todo tipo, exigidos, recaudados, retenidos o liquidados en
Espafia o por cualquier otra jurisdiccién o sus subdivisiones politicas u organismos con potestad tributaria,
a menos que dichas deducciones o retenciones sean requeridas por la ley. En tal caso, se practicara la
retencion o deduccidn correspondiente y el Emisor no abonara importes adicionales a los titulares de las
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Obligaciones Convertibles para compensar tales deducciones o retenciones. Adicionalmente, véase el
punto 4.15 de la Nota sobre Valores.

- Pagos en dias hdbiles: sila fecha de vencimiento del pago de un importe relacionado con una Obligacién
Convertible no es un dia habil de pago, el correspondiente titular de Obligaciones Convertibles s6lo tendra
derecho al pago del importe vencido, hasta la fecha de vencimiento del pago, en el dia habil de pago
siguiente y no tendra derecho a intereses adicionales u otros pagos por esa demora.

o Notificaciones:

Todas las notificaciones, opiniones, determinaciones, certificaciones, calculos, cotizaciones y decisiones
dadas, expresadas, realizadas u obtenidas en relacién con las Obligaciones Convertibles por la Entidad
Agente o por el Agente de Calculo vincularan (salvo error manifiesto) al Emisor, al Comisario y a los
titulares de Obligaciones Convertibles.

(d) Plazo valido en el que se pueden reclamar los importes debidos:

De conformidad con el articulo 1.964 del Cddigo Civil, el reembolso del Importe de Intereses y de las fracciones
de Acciones Nuevas, en su caso, dejara de ser exigible alos 5 afios a contar desde la Fecha de Conversion o Fecha
de Vencimiento de las Obligaciones Convertibles.

4.9 Fecha de vencimiento y modalidades de amortizaciéon, incluidos los procedimientos de
reembolso.

(@) Vencimiento ordinario:

A menos que hayan sido previamente convertidas en Acciones Nuevas, y sin perjuicio de que se pueda producir
un Supuesto de Vencimiento Anticipado o la Conversion Anticipada conforme a lo previsto en el apartado (b)
siguiente, todas las Obligaciones Convertibles no convertidas previamente se convertiran necesariamente en
Acciones Nuevas de la Sociedad en el 52 aniversario desde la Fecha de Emision (la “Fecha de Vencimiento”).
Esta previsto que la Fecha de Vencimiento tenga lugar el 10 de abril de 2029.

El niimero de Acciones Nuevas que deberan entregarse se determinara de acuerdo con lo establecido en el
apartado (c.2) del punto 4.7.1 de la Nota sobre Valores, y se satisfaran, en su caso, las fracciones de Acciones
Nuevas en efectivo de acuerdo con lo establecido en dicho apartado. Ademas de la entrega de las Acciones
Nuevas correspondientes, los titulares de las Obligaciones Convertibles tendran derecho a percibir los intereses
devengados hasta la Fecha de Vencimiento en efectivo.

(b) Vencimiento anticipado:

o Por el acaecimiento de determinados supuestos:

Las Obligaciones Convertibles se convertirdn necesariamente en Acciones Nuevas de forma anticipada en
caso de que se produzca alguno de los siguientes supuestos (cada uno de ellos, un “Supuesto de
Vencimiento Anticipado”):

(i) Siel Emisor es declarado en concurso de acreedores, conforme a lo previsto en la Ley Concursal;

(i) Siel Emisor adopta cualquier medida societaria (distinta de la fusién, escision y cesidn global de activos
y pasivos) tendente a su disolucién y liquidacién voluntaria o involuntaria; o

(iii) Si la capacidad del Grupo para llevar a cabo sus actividades se ve limitada o restringida total o
sustancialmente por cualquier expropiacién, embargo, nacionalizacién, intervencién, restricciéon o
cualquier otra actuacion analoga, por o en nombre de cualquier autoridad gubernamental, reguladora
o persona en relacion con el Grupo o cualquiera de sus activos.
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En estos supuestos, ademds de la entrega de las Acciones Nuevas correspondientes, los titulares de las
Obligaciones Convertibles tendran derecho a percibir en efectivo los intereses devengados hasta la Fecha de
Conversion en cuestion y, en su caso, las fracciones de Acciones Nuevas que les correspondan en efectivo.
Tras la conversién en Acciones Nuevas y a partir de la Fecha de Anotacidn, se entenderan cumplidas todas
las obligaciones del Emisor en relacién con las Obligaciones Convertibles, sin perjuicio de las reclamaciones
que puedan corresponder a los titulares de las Obligaciones Convertibles por los créditos no satisfechos o
los derechos que hayan nacido en, o antes de, la correspondiente Fecha de Conversion. En dicha fecha, o con
anterioridad, la Entidad Agente debera haber recibido de las entidades depositarias de las Obligaciones
Convertibles la informacién a la que se hace referencia en el apartado (c.2) del punto 4.7.1 de la Nota sobre
Valores.

La Sociedad anunciara al mercado y a los titulares de las Obligaciones Convertibles mediante la publicacién
de la correspondiente comunicaciéon de “informacién privilegiada” (IP) en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es) y en la pagina web corporativa de la Sociedad (www.prisa.com) el acaecimiento de un
Supuesto de Vencimiento Anticipado. En dicha comunicaciéon o en comunicaciones posteriores se indicara
el nimero de Acciones Nuevas que se emitirdn asi como la Fecha de Conversion, la Fecha de Anotacién
prevista y la fecha estimada de admisién a negociacion de las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores
espafolas.

o Ainstancia de la Sociedad:

La Sociedad se reserva el derecho a convertir todas las Obligaciones Convertibles en Acciones Nuevas (la
“Conversiéon Anticipada”), con un preaviso 10 dias naturales a los titulares de las Obligaciones
Convertibles, a través del Comisario, en el caso de que, a resultas del ejercicio del derecho de conversion
voluntario por parte de los titulares de las Obligaciones Convertibles, en algin momento, quedara menos
del 5% de las Obligaciones Convertibles emitidas en circulacién.

En ese caso, ademas de la entrega de las Acciones Nuevas correspondientes, los titulares de las Obligaciones
Convertibles tendran derecho a percibir en efectivo los intereses devengados hasta la Fecha de Conversién
en cuestion y, en su caso, las fracciones de Acciones Nuevas que les correspondan en efectivo.

Tan pronto Prisa hubiera adoptado la decisién de ejecutar la Conversioén Anticipada, la Sociedad anunciara
al mercado y a los titulares de las Obligaciones Convertibles mediante la correspondiente comunicacién de
“informacién privilegiada” (IP) en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la padgina web corporativa
de la Sociedad (www.prisa.com). En dicha comunicacién o en comunicaciones posteriores, se indicara el
numero de Acciones Nuevas que se emitiran asi como la Fecha de Conversion, la Fecha de Anotacién prevista,
la fecha estimada de admisién a negociacién de las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores espafolas.

o A solicitud de los tenedores de las Obligaciones Convertibles:

Los tenedores de las Obligaciones Convertibles no podran solicitar la conversién de sus Obligaciones
Convertibles en Acciones Nuevas antes de la Fecha de Vencimiento, salvo en los Periodos de Conversion.

(c) Amortizacion de las Obligaciones Convertibles:

La amortizacidn de las Obligaciones Convertibles se producira necesariamente con la conversién de las mismas
en Acciones Nuevas. No cabra por tanto exigir el repago en efectivo del importe principal de las Obligaciones
Convertibles en ningtin supuesto, ni ain en el caso de un concurso de acreedores de la Sociedad. Asimismo, se
hace constar que la Sociedad se ha comprometido a no comprar, directa o indirectamente a través de cualquier
sociedad del Grupo, Obligaciones Convertibles con la finalidad de proceder a su amortizaciéon de forma
anticipada.

(d) Conversion de las Obligaciones Convertibles:

A los supuestos recogidos en los apartados (a) y (b) de este punto 4.9 de la Nota sobre Valores les sera de

”o«

aplicacién lo dispuesto en los apartados “Gastos de conversién”, “Certificacion de no residencia en los Estados
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Unidos de América”, “Valor de las Obligaciones Convertibles y de las Acciones Nuevas a los efectos de la conversién”
y “Emisién y admision a negociacion de las Acciones Nuevas” recogidos en el apartado (c.2) del punto 4.7.1 de la
Nota sobre Valores.

4.10 Indicacion del rendimiento y descripcion del método para su calculo

Las Obligaciones Convertibles otorgaran a sus titulares el derecho a recibir, en el momento de su conversion, el
Tipo de Interés descrito en el apartado (a) del punto 4.8 de la Nota sobre Valores y el nimero de Acciones
Nuevas que les corresponda segtn lo dispuesto en el apartado (c) del punto 4.7.1 de la Nota sobre Valores.

El rendimiento del inversor durante la Emisiéon puede calcularse mediante el uso de la denominada tasa interna
de rentabilidad (TIR) anual, que es la tasa de descuento que iguala en cualquier fecha el valor actual de los
efectivos entregados y recibidos por el titular de Obligaciones Convertibles a lo largo de la vida de la Emision.

El rendimiento efectivo de las Obligaciones Convertibles para sus titulares sera: (i) hastala Fecha de Conversion
(exclusive), el Tipo de Interés; y (ii) llegada su conversion, la diferencia entre el precio de cotizacién de las
acciones de la Sociedad de dicha fecha y el Precio de Conversion, de modo que en caso de que a la fecha de
entrega de las Acciones Nuevas el precio de cotizacion sea inferior al Precio de Conversion, los titulares de
Obligaciones Convertibles sufrirdn una pérdida sobre el importe invertido, sin considerar los rendimientos
obtenidos por el cobro del Tipo de Interés (véanse los factores de riesgo num. 4 y 16).

En consecuencia, el rendimiento de los inversores dependera, en cada caso, del importe invertido en su
suscripcién (su valor nominal) o su adquisicién (el precio satisfecho para su compra en el mercado), del
momento en que cada inversor transmita, en su caso, las Obligaciones Convertibles y del precio de transmision,
del momento de su conversidn o vencimiento, del precio de negociacion de las acciones de la Sociedad en el
mercado en el momento de la entrega de las Acciones Nuevas, del momento en que cada titular de Obligaciones
Convertibles transmita las Acciones Nuevas que reciba como consecuencia de la conversién, de la
contraprestacion que obtenga por su venta, de los dividendos que, en su caso, perciba mientras sea titular de
las Acciones Nuevas y del Importe de Intereses percibido.

A efectos ilustrativos, y sin que ello suponga la realizacién de estimaciones o predicciones, se indican a
continuacién varios ejemplos de rendimiento para los inversores con distintos escenarios.

Para el céalculo de la TIR para los titulares de las Obligaciones Convertibles se han considerado diferentes
escenarios, en funciéon del momento en el que el inversor decide ejercer el derecho de conversion. Los supuestos
comunes a cada uno de estos escenarios que se han considerado son los siguientes:

= El calculo se ha efectuado sobre la base de la suscripciéon por parte del inversor de una Obligacién
Convertible de 370 euros de valor nominal por dicho importe.

= No se realiza ningun ajuste al Precio de Conversion, es decir, el Precio de Conversion es de 0,37 euros por
Accion Nueva.

=  No concurre ningin Supuesto de Vencimiento Anticipado o la Conversién Anticipada.

=  Precio de venta: se han tomado valores hipotéticos superiores e inferiores al Precio de Conversion para
cuantificar, en términos de rentabilidad, las plusvalias o minusvalias tedricas que el inversor
experimentara.

De acuerdo con todo lo anterior, se hace constar que los escenarios utilizados (i) no cubren todos los supuestos

que se pueden dar durante la vigencia de la Emision; (ii) estan basados en meras hipétesis; y (iii) pueden
cambiar a lo largo de la vigencia de la Emision.
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Escenarios considerados a efectos del calculo de la TIR:

- Supuesto 1: no se solicita la conversion de las Obligaciones Convertibles, percibiendo el titular de las
Obligaciones Convertibles el Importe de Intereses (18,8 euros) por Obligacion Convertible en la Fecha de
Vencimiento, posteriormente vende las Acciones Nuevas al mismo precio que el Precio de Conversién (0,37
euros por accion).

TIR resultante: 1,0% (calculada a la Fecha de Conversién como si las Acciones Nuevas fueran vendidas en la
Fecha de Conversion).

- Supuesto 2: no se solicita la conversion de la conversion de las Obligaciones Convertibles, percibiendo el
titular de las Obligaciones Convertibles el Importe de Intereses (18,8 euros) por Obligacion Convertible en
la Fecha de Vencimiento, posteriormente vende las Acciones Nuevas a un precio de 0,45 euros por acciéon
(0,08 euros por encima del Precio de Conversion).

TIR resultante: 4,8% (calculada a la Fecha de Conversién como si las Acciones Nuevas fueran vendidas en la
Fecha de Conversion).

- Supuesto 3: no se solicita la conversion de las Obligaciones Convertibles, percibiendo el titular de las
Obligaciones Convertibles el Importe de Intereses (18,8 euros) por Obligacion Convertible en la Fecha de
Vencimiento, posteriormente vende las Acciones Nuevas a un precio de 0,30 euros por accién (0,07 euros
por debajo del Precio de Conversién).

TIR resultante: -2,9% (calculada a la Fecha de Conversion como si las Acciones Nuevas fueran vendidas en
la Fecha de Conversion).

- Supuesto 4: el titular de las Obligaciones Convertibles ejercita su derecho de conversion, siendo la Fecha de
Conversion el 10 de mayo de 2026, posteriormente vende las Acciones Nuevas a un precio de 0,45 euros por
accion (0,08 euros por encima del Precio de Conversion). El titular de las Obligaciones Convertibles percibira
el Importe de Intereses devengados en dicha fecha (7,8 euros) por Obligaciéon Convertible.

TIR resultante: 10,8% (calculada a la Fecha de Conversion como si las Acciones Nuevas fueran vendidas en
la Fecha de Conversion).

- Supuesto 5: el titular de las Obligaciones Convertibles ejercita su derecho de conversion, siendo la Fecha de
Conversion el 10 de mayo de 2026, posteriormente vende las Acciones Nuevas a un precio de 0,30 euros
(0,07 euros por debajo del Precio de Conversion). El titular de las Obligaciones Convertibles percibira el
Importe de Intereses devengados en dicha fecha (7,8 euros) por Obligaciéon Convertible.

TIR resultante: -8,5% (calculada a la Fecha de Conversién como si las Acciones Nuevas fueran vendidas en
la Fecha de Conversion).

4.11 Representacion de los tenedores de valores no participativos

Conforme a la legislacion vigente y al reglamento del Sindicato de Obligacionistas, el Sindicato de
Obligacionistas de la Emisién quedara constituido una vez que se otorgue el acta notarial de suscripcién y
desembolso de las Obligaciones Convertibles.

Se ha nombrado comisario del Sindicato de Obligacionistas a Bondholders, S.L., con domicilio a efectos de
notificaciones en Valencia (Espafia), Avenida de Francia, 17, A, 1 (c6digo postal 46023), quien aceptd su cargo
con fecha 12 de marzo de 2024 y ejercera su cargo en tanto no sea destituido por la asamblea general del
Sindicato de Obligacionistas (el “Comisario”).

Sin perjuicio de lo anterior, la destitucién del Comisario no sera efectiva hasta que un comisario sucesor haya

aceptado su cargo y hasta la cesion de la posicién contractual del nuevo comisario en el Contrato entre
Acreedores.
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El reglamento del Sindicato de Obligacionistas podra consultarse en todo momento en las oficinas de la
Sociedad, asf como en su pagina web corporativa (www.prisa.com/es/info/folletos).

4.12 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales los valores seran creados y/o
emitidos.

La Emisidn se realiza en virtud de los siguientes acuerdos:

)] Acuerdo de la Junta General ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2023, bajo el punto
noveno del orden del dia, mediante el cual se deleg6 al Consejo de Administracion de la Sociedad, de
conformidad con lo establecido en el articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital y el Reglamento del
Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, aplicando por analogia lo
previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, para que, dentro del plazo maximo de
5 afios desde la fecha de adopcién del acuerdo y sin necesidad de convocatoria ni acuerdo posterior de
la Junta General, acuerde, emitir, en una o varias veces, valores de renta fija, convertibles y/o canjeables
por acciones, entre otros, por un importe maximo agregado de la emisiéon de 1.000.000.000 de euros o
su equivalente en otra divisa. Adicionalmente, para el supuesto de obligaciones convertibles se facultd al
Consejo de Administraciéon para, entre otras, (i) determinar si los referidos valores son valores
convertibles y/o canjeables, (ii) reservarse el derecho de optar entre la conversion y su canje, y (iii)
establecer la prima o descuento de los valores.

(ii)  Acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad adoptado en su sesion celebrada el 12 de marzo
de 2024, en el ejercicio de la delegacion conferida por la Junta General ordinaria de Accionistas de la
Sociedad celebrada el 27 de junio de 2023, bajo el punto noveno del orden del dia, en virtud del cual se
acord6 emitir hasta 270.270 Obligaciones Convertibles por un importe nominal maximo total de hasta
99.999.900 euros.

En ejercicio de la delegacion conferida por la Junta General, el Consejo de Administracion, en virtud de
los acuerdos adoptados en la referida reunion, acordé ejecutar el citado acuerdo y aprobar los términos
y condiciones que rigen la Emisidn, fijando, entre otras cuestiones, el importe de la Emision, la relacién
de conversién de las Obligaciones Convertibles, la designacion de la Entidad Agente y del Agente de
Célculo, la aprobacion del reglamento del Sindicato de Obligacionistas, la designacién del Comisario y el
procedimiento de suscripciéon de las Obligaciones Convertibles, entre otros términos que se recogen en
la Nota sobre Valores.

En este sentido, el contenido sustancial de los términos y condiciones de las Obligaciones Convertibles,
que se recogeran en la escritura publica de la Emisién, ha sido incluido en la Nota sobre Valores sin que
se haya omitido ningun aspecto relevante de los mismos.

Asimismo, la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 27 de junio de 2023 faculté al Consejo de
Administracién para aumentar el capital social por el importe necesario para atender las solicitudes de
conversion de las Obligaciones Convertibles en Acciones Nuevas.

4.13 Fecha prevista de emision de los valores

La fecha prevista de emisién de las Obligaciones Convertibles es el 10 de abril de 2024, fecha en la que esta
previsto el otorgamiento del acta notarial de suscripcién y desembolso de la Emisién y el alta de las Obligaciones
Convertibles en los registros contables de Iberclear (la “Fecha de Emision”).

El Emisor podrj, sin el consentimiento de los titulares de Obligaciones Convertibles, crear y emitir obligaciones

adicionales que tengan los mismos términos y condiciones, en todos los aspectos posibles que constituyan una
serie Unica con las Obligaciones Convertibles.
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Por otro lado, las Acciones Nuevas se emitirdn, cuando corresponda, conforme a lo descrito en el apartado (c.2)
del punto 4.7.1 y en el punto 4.9 de la Nota sobre Valores.

4.14 Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores

No existe restriccién alguna a la libre transmisibilidad de las Obligaciones Convertibles y/o de las Acciones
Nuevas, por lo que seran libremente transmisibles de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de
Capital, la Ley de los Mercados de Valores y demas normativa de desarrollo.

4.15 Consideraciones fiscales

A las Obligaciones Convertibles emitidas al amparo de la Nota sobre Valores les serad de aplicacién el régimen
fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espafia. A continuacion, se expone el
régimen fiscal aplicable a la adquisicidn, titularidad y, en su caso, posterior transmision de las Obligaciones
Convertibles. Todo ello sin perjuicio de las particularidades que los impuestos a continuacién referidos
pudieran presentar en el ambito de los regimenes tributarios desarrollados en el Concierto Econémico y el
Convenio Econdémico, respectivamente, de los Territorios Histéricos del Pais Vasco y de la Comunidad Foral de
Navarra o aquellos otros excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del
inversor.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

— LaLey35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificaciéon
parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio (la “LIRPF”), asi como el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y se modifica el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero (el “RIRPF”).

— LaLey27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (la “LIS”), asi como el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio (el “RIS”).

— El texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes aprobado por el Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo (el “TRLIRnR"), asi como el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio, por
el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (el “RIRnR”).

— LaLey19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (la “LIP”).

— LaLey 38/2022, de 27 de diciembre, para el establecimiento de gravamenes temporales energético y de
entidades de crédito y establecimientos financieros de crédito y por la que se crea el impuesto temporal de
solidaridad de las grandes fortunas, y se modifican determinadas normas tributarias (la “LITSGF”)

— La Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (la “LISD”), y su
Reglamento de desarrollo, aprobado por el Real Decreto 1629/1991, de 8 de noviembre.

Asimismo, debera tenerse en cuenta lo establecido en la disposicidn adicional primera de la Ley 10/2014, y lo
establecido en el RD 1065/2007. En este sentido, el articulo 44 del RD 1065/2007 establece los procedimientos
de informacién aplicables a las participaciones preferentes y a los instrumentos de deuda que pueden
beneficiarse del régimen fiscal especial previsto en la disposicién adicional primera de la Ley 10/2014.

El Emisor hace constar que instruira irrevocablemente a la Entidad Agente para comunicar, por su cuenta, a
Iberclear el evento corporativo de caracter obligatorio relativo al pago de los intereses de las Obligaciones
Convertibles de manera que estos se realicen, en todo caso, netos de la retencion fiscal a cuenta del IRPF, IS e
IRNR (al tipo general legalmente vigente en cada momento). En consecuencia, no resultara de aplicaciéon el
procedimiento establecido por Iberclear en la Instrucciéon n? 20/2019, de 17 de octubre (Pago de cupdén de
emisiones de renta fija publica y privada. Abono por el importe bruto). No obstante, las entidades participantes
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podran solicitar a la Sociedad la devolucién de las cantidades retenidas en exceso mediante la entrega antes del
102 dia del mes siguiente a la fecha de pago de los intereses de la declaracién descrita en el punto 4.15.2
(“Obligaciones de informacién”) siguiente.

Este extracto no pretende ser una descripcién comprensiva de todas las consideraciones de orden tributario
que pudieran ser relevantes en cuanto a una decisién de adquisicién de las Obligaciones Convertibles, ni
tampoco pretende desarrollar de manera exhaustiva las consecuencia fiscales aplicables a todas las categorias
de posibles inversores, algunos de los cuales (como, por ejemplo, las entidades financieras, las entidades
exentas del Impuesto sobre Sociedades, las Instituciones de Inversién Colectiva, los Fondos de Pensiones, las
Cooperativas, las entidades en régimen de atribucion de rentas, etc.) pueden estar sujetos a normas especiales.

Es recomendable que aquellos interesados en la adquisicion de las Obligaciones Convertibles consulten con sus
abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus
circunstancias particulares. Del mismo modo, éstos habran de estar atentos a los cambios que la legislacién
vigente en este momento o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

La Nota sobre Valores incluye también una descripcion de las consecuencias fiscales derivadas de la tenencia y
transmision de las acciones de la Sociedad, en caso de que se ejecute la conversion de las Obligaciones
Convertibles.

Las referencias en esta seccidon a los inversores incluyen a los beneficiarios efectivos de las Obligaciones
Convertibles. Los inversores deben tener en cuenta que el nombramiento en relaciéon con las Obligaciones
Convertibles por parte de un inversor, o de cualquier persona a través de la cual un inversor mantenga sus
Obligaciones Convertibles, de un custodio, agente o persona similar en cualquier jurisdiccién puede
desencadenar las correspondientes implicaciones fiscales.

4.15.1. Imposicion directa sobre los rendimientos generados como consecuencia de la tenencia y
conversion de las Obligaciones Convertibles.

La descripcién del presente apartado recoge el tratamiento fiscal aplicable a las Obligaciones Convertibles.
(@) Titulares de las Obligaciones Convertibles residentes fiscales en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los titulares de Obligaciones Convertibles
residentes fiscales en territorio espafiol.

(a.1) Residencia fiscal en territorio espaiiol

A estos efectos, se consideraran residentes fiscales en Espaia, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios
para evitar la Doble Imposicién (los “CDI”) firmados por Espafia, (i) las entidades residentes en territorio
espafiol conforme al articulo 8 de la LIS, (ii) los contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia
habitual en Espafia, tal y como se define en el articulo 9 de la LIRPF, (iii) los residentes en el extranjero
miembros de misiones diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafolas y otros cargos oficiales, en los
términos del articulo 10 de la LIRPF, y (iv) las personas fisicas de nacionalidad espafiola que, cesando su
residencia fiscal en Espafia, acrediten su nueva residencia fiscal en una jurisdiccién no cooperativa, tanto
durante el periodo impositivo en el que se produzca el cambio de residencia como en los 4 siguientes.

Asimismo, el presente apartado se aplica a aquellos otros titulares de Obligaciones Convertibles personas
fisicas, residentes en otros Estados miembros de la Unién Europea (siempre que no lo sean en un territorio
calificado reglamentariamente como jurisdiccién no cooperativa) contribuyentes del IRnR, cuyos rendimientos
obtenidos en territorio espafiol procedentes del trabajo y de actividades econémicas alcancen, al menos, el 75%
de la totalidad de su renta en el ejercicio y que opten por tributar en calidad de contribuyentes del Impuesto
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sobre la Renta de las Personas Fisicas (“IRPF”), siempre que tales rentas hayan tributado efectivamente por el
IRnR durante el periodo impositivo de acuerdo con lo previsto en el articulo 46 del TRLIRnR.

(a.2) Tributacion de los rendimientos

En el supuesto de que los titulares de las Obligaciones Convertibles sean personas fisicas o juridicas residentes
a efectos fiscales en Espafia, la tributacién por los rendimientos producidos vendra determinada por la LIRPF y
por la LIS, asi como sus reglamentos de desarrollo.

Sujetos pasivos del IRPF

Por lo que respecta al IRPF, tanto (i) el cobro del importe de intereses derivados de la tenencia de las
Obligaciones Convertibles como (ii) la diferencia entre el valor de suscripcién o adquisicién de las Obligaciones
Convertibles y su valor de transmisidn, conversion o reembolso tendran la consideracion de rendimiento del
capital mobiliario, formando parte de la renta del ahorro del inversor. El tipo impositivo aplicable a la renta del
ahorro vigente al tiempo de la emision de esta Nota sobre Valores es el 19% (para los primeros 6.000,00 euros),
el 21% (para las rentas comprendidas entre 6.000,01 euros y 50.000,00 euros), el 23% (para las rentas
comprendidas entre 50.000,01 euros y 200.000,00 euros), el 27% (para las rentas comprendidas entre
200.000,01 euros y 300.000,00 euros) y el 28% (para aquellas rentas superiores a 300.000,00 euros).

Conforme al articulo 26 del LIRPF, seran deducibles los gastos de administracién y depésito de los valores
negociables, pero no los de gestion discrecional e individualizada de la cartera.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos de las Obligaciones Convertibles estan sujetos, con caracter
general, a retencién a cuenta del IRPF a un tipo fijo del 19%. En este caso, el inversor podra deducir las
retenciones de su cuota liquida del IRPF correspondiente al ejercicio fiscal en cuestion.

Al tratarse de activos financieros con rendimiento explicito, no existira obligacion de practicar retencion a las
rentas obtenidas por personas fisicas residentes en Espafia derivadas de la transmisién o reembolso de las
Obligaciones Convertibles, siempre que estén representadas mediante anotaciones en cuenta y se negocien en
un mercado secundario oficial de valores espafiol (y, articulo 75.3.e del RIRPF). Sin embargo, quedara sujeta a
retencién la parte del precio que equivalga al cupdén corrido en las transmisiones de las Obligaciones
Convertibles efectuadas en los 30 dias inmediatamente anteriores al vencimiento del cupén cuando se cumplan
los siguientes requisitos:

(i) Que el adquiriente sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol o sea sujeto pasivo del
IS.

(ii) Que los rendimientos explicitos estén exceptuados de la obligacién de retener en relacién con el
adquiriente.

Asimismo, estaran exentas de retencion las primas de conversion de las Obligaciones Convertibles en Acciones
Nuevas de acuerdo con el articulo 75.3 c) del RIRPF.

Sujetos pasivos del IS

Los titulares de las Obligaciones Convertibles sujetos pasivos del IS integraran en su base imponible el importe
integro de los rendimientos que obtengan como consecuencia de la titularidad de las Obligaciones Convertibles,
tanto en concepto de intereses como por su transmisién, amortizacién o reembolso, o su conversién en Acciones
Nuevas. Asimismo, se integrardn en su base imponible los gastos inherentes a la adquisicién o suscripcién de
las Obligaciones Convertibles, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes de la LIS.
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Al tratarse de activos financieros con rendimiento explicito, de conformidad con el articulo 61.q) del RIS, no
existira obligaciéon de practicar retenciéon sobre las rentas obtenidas por personas juridicas residentes en
Espafia, cuando procedan de las Obligaciones Convertibles que estén (i) representadas mediante anotaciones
en cuentay (ii) negociadas en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Sin perjuicio de lo anterior, podra resultar de aplicacién el procedimiento previsto en el articulo 44 del RD
1065/2007, en virtud del cual no se practicara retencidn sobre los rendimientos derivados de las Obligaciones
Convertibles siempre que se cumplan los requisitos y formalidades previstas en la Ley 10/2014 y en el propio
articulo 44 del RD 1065/2007, incluyendo que las entidades que mantengan los valores registrados en cuentas
de terceros en Iberclear o, en su caso, las entidades que gestionan los sistemas de compensacién y liquidacion
de valores con sede en el extranjero que tengan un convenio suscrito con Iberclear, proporcionen al Emisor, en
tiempo y forma, una declaraciéon que contenga la informacién establecida en el articulo 44 del RD 1065/2007,
tal y como se describe en el punto 4.15.2 (“Obligaciones de informacién”) siguiente.

Asimismo, estan exentas de retencion las primas de conversion de las Obligaciones Convertibles en Acciones
Nuevas, de acuerdo con el articulo 61.f) del RIS.

(b)  Titulares de las Obligaciones Convertibles no residentes fiscales en Espaifia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los titulares de las Obligaciones Convertibles no
residentes en territorio espafiol. Este apartado serd igualmente aplicable, con caracter general, a aquellos
titulares de las Obligaciones Convertibles personas fisicas que adquieran la condicién de residentes fiscales en
territorio espafiol como consecuencia de su desplazamiento a dicho territorio y que, cumplidos los requisitos
establecidos en el articulo 93 de la LIRPF, opten por tributar por el IRnR durante el periodo impositivo en que
tenga lugar el cambio de residencia fiscal y los 5 ejercicios siguientes.

(b.1) No residencia fiscal en territorio espafiol

No tienen la condicion de residentes a efectos fiscales en Espafia las personas fisicas que no sean contribuyentes
del IRPF de acuerdo con lo descrito en el apartado a.1 anterior, asi como las personas o entidades que cumplan
con lo dispuesto en el articulo 6 del TRLIRnR.

El régimen que se describe a continuacién es de caracter general, sin perjuicio de las particularidades de cada
sujeto pasivo y de las que resulten de aplicaciéon en virtud de los CDI celebradas entre terceros paises y Espafia.

(b.2) Tributacién en Espafia de los rendimientos obtenidos por inversores no residentes que no actiien en Espafia
a través de un establecimiento permanente.

En el supuesto de que los titulares de las Obligaciones Convertibles sean personas fisicas o juridicas no
residentes a efectos fiscales en Espafia y que no actien respecto de las Obligaciones Convertibles, a través de
un establecimiento permanente en Espafia, los rendimientos derivados de las Obligaciones Convertibles,
incluidos los generados, en su caso, como consecuencia de su conversion en Acciones Nuevas estaran exentos
de tributacién en Espafa, con independencia de la residencia fiscal de los suscriptores no residentes
perceptores de los rendimientos siempre que se cumplan los requisitos y formalidades previstas en la Ley
10/2014 y en el articulo 44 del RD 1065/2007. En este sentido, respecto de los pagos de renta correspondientes
a las Obligaciones Convertibles efectuados por el Emisor, es necesario que las entidades que mantengan los
valores registrados en cuentas de terceros en Iberclear o, en su caso, las entidades que gestionan los sistemas
de compensacién y liquidaciéon de valores con sede en el extranjero que tengan un convenio suscrito con
Iberclear, proporcionen al Emisor, en tiempo y forma, una declaracién que contenga la informacién establecida
en el articulo 44 del RD 1065/2007, tal y como se describe en el punto 4.15.2 “Obligaciones de informacién”
siguiente.
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En caso de que no se cumplan los requisitos para aplicar las previsiones referidas de la Ley 10/2014 o el
procedimiento previsto en el articulo 44 del RD 1065/2007, o si el Emisor no recibe, en tiempo y forma, la
declaracion que contenga la informacién establecida en el articulo 44 del RD 1065/2007 con respecto a los
pagos derivados de las Obligaciones Convertibles, los rendimientos derivados de los valores quedaran sujetos,
con caracter general, a retencidn al tipo vigente en cada momento (actualmente el 19%).

Los inversores que tengan derecho a recibir pagos de renta en relacion con las Obligaciones Convertibles libres
de retencion fiscal a cuenta del IRnR, pero respecto de los cuales se hayan efectuado pagos de renta netos de
retencion fiscal, podran solicitar directamente a las autoridades fiscales espafiolas cualquier devolucién a la que
puedan tener derecho, de acuerdo con los procedimientos establecidos en el TRLIRnR.

(b.3) Tributacién en Espaiia de los rendimientos obtenidos por inversores no residentes a efectos fiscales que
actien en Espafia a través de un establecimiento permanente.

Si las Obligaciones Convertibles forman parte del patrimonio de un establecimiento permanente en Espafia de
una persona fisica o juridica no residente fiscal en Espaiia, las normas fiscales aplicables a las rentas derivadas
de dichas Obligaciones Convertibles son, con caracter general, las mismas que las expuestas anteriormente para
los contribuyentes espafioles bajo el IS y, apartado (a.2) del punto 4.15.1 Tributacién de los rendimientos —
Sujetos pasivos del IS). La titularidad de las Obligaciones Convertibles por parte de inversores no residentes
fiscales en Espafia no creara por si misma la existencia de un establecimiento permanente en Espafia.

El Emisor cumplira con las obligaciones de informacién establecidas en la legislacién fiscal espafiola respecto
de los titulares reales de las Obligaciones Convertibles que sean personas fisicas o juridicas no residentes
fiscales en Espafia que actien respecto de las Obligaciones Convertibles a través de un establecimiento
permanente en Espafia.

(b.4) Obligaciones derivadas de la normativa reguladora sobre “asimetrias hibridas”

Para el correcto cumplimiento de las obligaciones fiscales del Emisor, y con el propésito de dar el tratamiento
adecuado a los gastos derivados de las Obligaciones Convertibles, a los efectos de lo establecido en la Directiva
(UE) 2016/1164 del Consejo, de 12 de julio de 2016 en lo relativo a las asimetrias hibridas que tienen lugar
entre Espafia y otros Estados miembros de la Unidon Europea y entre Espafia y terceros paises o territorios y en
el articulo 15.bis de la LIS, todo inversor no residente a efectos fiscales en Espafia y que en algiin momento
temporal adquiera la condicidn de persona o entidad vinculada con el Emisor de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 18 de la LIS deber3, a peticion del Emisor con la debida antelacidn, realizar a este tltimo una
comunicacién haciendo constar:

- La condicién de entidad vinculada.
- El tratamiento fiscal en su pais de origen de todo gasto, ingreso u operacién, vinculado a las Obligaciones
Convertibles.

A estos efectos, la referencia a personas o entidades vinculadas comprendera:

a) Las personas o entidades vinculadas de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 18 de la LIS.

b) Una entidad que ostente, directa o indirectamente, una participacién de, al menos, un 25% en los derechos
de voto del contribuyente o tenga derecho a percibir, al menos, un 25% de los beneficios del mismo, o en la
que el contribuyente ostente dichas participaciones o derechos.

c) Lapersona o entidad sobre la que el contribuyente actie conjuntamente con otra persona o entidad respecto
delos derechos de voto o la propiedad del capital de aquella, o la persona o entidad que actiie conjuntamente
con otra respecto de los derechos de voto o la propiedad del capital del contribuyente.
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A estos efectos, el contribuyente o, en el segundo supuesto, la persona o entidad, sera tratado como el titular
de una participacién en relacion con todos los derechos de voto o la propiedad del capital de la entidad o del
contribuyente, respectivamente, que sean propiedad de la otra persona o entidad.

d) Una entidad en cuya gestidon el contribuyente tenga una influencia significativa o una entidad que tenga una
influencia significativa en la gestion del contribuyente. A estos efectos, se considera que existe influencia
significativa cuando se tenga el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion
de otra entidad, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de la misma.

4.15.2. Obligaciones de informacion

En relacién con las obligaciones de informacién para que opere la exencién relativa a los sujetos pasivos del
IRnR o, en su caso, la excepcion a la obligacién de practicar retencion sobre las rentas percibidas por sujetos
pasivos del IS, serd necesario seguir los procedimientos previstos en el articulo 44.4 del RD 1065/2007.

De acuerdo con este precepto, las entidades que mantengan los valores registrados en sus cuentas de terceros,
asi como las entidades que gestionan los sistemas de compensacion y liquidaciéon de valores con sede en el
extranjero que tengan un convenio suscrito con la citada entidad de compensaciéon y liquidacion de valores
domiciliada en territorio espafiol deberan presentar el dia habil anterior a la fecha de cada vencimiento de los
intereses una declaraciéon que contenga la informacién del modelo que figura como anexo al RD 1065/2007,
reflejando la situacion al cierre del mercado de ese mismo dia.

La declaracién debera contener la siguiente informacion:

(i) Identificacion de los valores.

(ii) Importe total de los rendimientos.

(iii) Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF.

(iv) Importe de los rendimientos que deban abonarse por su importe integro.

La falta de presentacién por alguna de las entidades obligadas, en la fecha prevista en el parrafo anterior,

determinara para el emisor la obligacién de abonar los intereses por el importe liquido que resulte de la
aplicacion del tipo general del 19%.

Posteriormente, antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que venza el pago de los intereses, la entidad
obligada al suministro de informacién podra presentar la correspondiente declaracién a la Sociedad, y esta
ultima abonard las cantidades retenidas en exceso.

Los titulares de las Obligaciones Convertibles no residentes a efectos fiscales en Espafia que, teniendo derecho
a beneficiarse de la exencién prevista en la disposicién adicional primera de la Ley 10/2014, hayan soportado
retencién por la falta de presentaciéon de la declaracién referida en este apartado, podran solicitar de las
autoridades fiscales espafiolas, de acuerdo con el procedimiento y plazos establecidos, la devolucion del

importe retenido.

4.15.3. Imposicién directa sobre los rendimientos generados como consecuencia de la tenencia de
acciones de la Sociedad.

La descripcidn del presente apartado recoge el tratamiento fiscal aplicable a las acciones de la Sociedad.
(@) Accionistas residentes fiscales en Espaiia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas de la Sociedad que sean residentes
fiscales en territorio espafiol.
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(a.1) Residencia fiscal en territorio espaiiol
Sujetos pasivos del IRPF

Véase el punto 4.15.1 de la Nota sobre Valores.
(i) Rendimientos del capital mobiliario

De conformidad con el articulo 25 de la LIRPF, tendran la consideracién de rendimientos del capital mobiliario,
entre otros, los dividendos, las primas de asistencia a juntas generales, los rendimientos derivados de la
constitucion o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute sobre las acciones de la Sociedad y, en general,
las participaciones en los beneficios de la Sociedad, asi como cualquier otra utilidad percibida de dicha entidad
en su condicion de accionista.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos por los accionistas de la Sociedad como consecuencia de la
titularidad de las acciones se integraran por el rendimiento neto resultante de deducir, en su caso, los gastos de
administracién y depoésito de su importe bruto, pero no los de gestion discrecional e individualizada de la
cartera, en la base imponible del ahorro del ejercicio en que sean exigibles para su perceptor. El tipo impositivo
aplicable a la renta del ahorro, vigente al tiempo de la emisidon de esta Nota de Valores, es el 19% (para los
primeros 6.000,00 euros), el 21% (para las rentas comprendidas entre 6.000,01 euros y 50.000,00 euros), el
23% (para las rentas comprendidas entre 50.000,01 euros y 200.000,00 euros), el 27% (para las rentas
comprendidas entre 200.000,01 euros y 300.000,00 euros) y el 28% (para aquellas rentas superiores a
300.000,00 euros).

Por su parte, el importe obtenido como consecuencia de la distribucién de la prima de emisién de acciones
admitidas a negociacion en alguno de los mercados regulados de valores definidos en la Directiva 2004/39/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004 (como las acciones de la Sociedad), minorars,
hasta su anulacion, el valor de adquisiciéon de los valores afectados y solo el exceso que pudiera resultar
tributara como rendimiento del capital mobiliario, en los términos indicados en el parrafo anterior.

El tipo de retencién sera, de acuerdo con la normativa vigente, el 19% aplicable sobre el importe integro del
beneficio distribuido. La retencién a cuenta del IRPF sera deducible de la cuota liquida del impuesto y, en caso
de insuficiencia de esta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 103 de la LIRPF. Como excepcion,
no son de aplicaciéon retenciones a cuenta sobre la distribucién de la prima de emisidn.

(ii) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes del IRPF que se pongan de manifiesto con
ocasién de su alteracién daran lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales. En el caso de la transmisién a titulo
oneroso de las acciones de la Sociedad, el importe de las ganancias o pérdidas patrimoniales se cuantificara por
la diferencia entre su valor de adquisicién y su valor de transmisién, que vendra determinado por (i) su valor
de cotizacién en la fecha en la que se produzca la transmisién o (ii) el precio pactado cuando sea superior al
valor de cotizacion.

Cuando los inversores sean titulares de valores homogéneos, a efectos de determinar el valor de adquisicién y
la alteracion patrimonial a efectos del IRPF, se considerara que los transmitidos son aquellos que se adquirieron
en primer lugar.

Tanto el valor de adquisicién como el de transmisién se incrementara o minorara, respectivamente, en los

gastos y tributos inherentes a dichas operaciones que hubieran sido satisfechos por el adquirente o el
transmitente, respectivamente.
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Las ganancias o pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia de las transmisiones
de las acciones de la Sociedad se integrardn y compensaran en la base imponible del ahorro del periodo
impositivo en que tenga lugar la alteracion patrimonial. El tipo impositivo aplicable a la renta del ahorro, vigente
al tiempo de la emisién de esta Nota de Valores, es el 19% (para los primeros 6.000,00 euros), el 21% (para las
rentas comprendidas entre 6.000,01 euros y 50.000,00 euros) el 23% (para las rentas comprendidas entre
50.000,01 euros y 200.000,00 euros), el 27% (para las rentas comprendidas entre 200.000,01 euros y
300.000,00 euros) y el 28% (para aquellas rentas superiores a 300.000,01 euros).

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmisién de las acciones de la Sociedad no estan sometidas a
retencion a cuenta del IRPF. Finalmente, determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de las acciones de
la Sociedad no se computaran como pérdidas patrimoniales cuando el inversor haya adquirido valores
homogéneos dentro de los 2 meses anteriores o posteriores a la fecha de la transmisién que origind la citada
pérdida. En estos casos, las pérdidas patrimoniales se integraran a medida que se transmitan los valores que
ain permanezcan en el patrimonio del contribuyente.

(iii) Derechos de suscripcion preferente

Las distribuciones a los accionistas de derechos de suscripcidn preferente no son consideradas como ingresos
bajo la legislacion fiscal espafiola. El ejercicio de los derechos de suscripcion preferente no se considera un
hecho imponible segin la legislacion espafiola a efectos del IRPF.

El importe obtenido por la venta de los derechos de suscripcion preferente sobre las acciones de la Sociedad
tendra la consideracién de ganancia patrimonial para el transmitente en el periodo impositivo en el que se
produzca la transmision, estando sujetos a retencién a cuenta del IRPF por la entidad depositaria y, en su
defecto, el intermediario financiero o el fedatario publico que haya intervenido en la transmision.

Estas ganancias patrimoniales, se integraran y compensaran en la base imponible del ahorro. El tipo impositivo
aplicable a la renta del ahorro, vigente al tiempo de la emision de esta Nota sobre Valores, es el 19% (para los
primeros 6.000,00 euros), el 21% (para las rentas comprendidas entre 6.000,01 euros y 50.000,00 euros), el
27% (para las rentas comprendidas entre 200.000,01 euros y 300.000,00 euros) y el 28% (para aquellas rentas
superiores a 300.000,00 euros).

Sujetos pasivos del IS
(i) Dividendos

Los sujetos pasivos del IS o los que, siendo contribuyentes por el IRnR, acttien a estos efectos en Espafia a través
de un establecimiento permanente, integrardn en su base imponible el importe integro de los dividendos o
participaciones en beneficios percibidos como consecuencia de la titularidad de valores representativos del
capital o fondos propios de terceras entidades, asi como los gastos inherentes a la participacidn, en la forma
prevista en el articulo 10 y siguientes de la LIS. El tipo impositivo aplicable sera con caracter general el 25%. En
el caso de distribucién de la prima de emision, el importe recibido por los sujetos pasivos del IS reducira, hasta
su anulacion, el valor fiscal de los valores afectados y solo el exceso sobre ese valor se integrara en su base
imponible.

No obstante lo anterior, los dividendos o participaciones en beneficios de entidades pueden tener derecho a
una exencién en el IS equivalente del 95% del importe distribuido, siempre que se cumplan las condiciones
estipuladas en el articulo 21 de la LIS. Entre otras, el porcentaje de participacidn, directa o indirecta, en el capital
o en los fondos propios de la entidad que distribuye los dividendos deber ser, al menos, del 5%. Ademas, la
participacién correspondiente se debe poseer de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que
sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, se debera mantener posteriormente durante el
tiempo necesario para completar dicho plazo.
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En el supuesto de que la Sociedad obtenga dividendos, participaciones en beneficios o rentas derivadas de la
transmision de valores representativos del capital o de los fondos propios de entidades en mas del 70% de sus
ingresos, la aplicacion de esta exencidon se condiciona al cumplimiento de requisitos complejos, que en esencia
requieren que el titular de las acciones de la Sociedad tenga una participacién indirecta en esas entidades de al
menos el 5% en el capital social, salvo que dichas filiales retinan las circunstancias a que se refiere el articulo
42 del Codigo de Comercio para formar parte del mismo grupo de sociedades con la entidad directamente
participada y formulen estados contables consolidados. Se aconseja a los inversores que consulten con sus
abogados o asesores fiscales el cumplimiento de los requisitos de esta exencién a su caso concreto.

Asimismo, los sujetos pasivos del IS soportaran una retencién a cuenta del impuesto del 19% sobre el importe
integro del beneficio distribuido, salvo que les resulte aplicable alguna de las exclusiones de retencién previstas
por la normativa vigente. La distribuciéon de la prima de emisién no esta sujeta a retencion a cuenta del IS.

La retencién practicada serd deducible de la cuota liquida del IS y, en caso de insuficiencia, dara lugar a las
devoluciones previstas en el articulo 127 de la LIS.

(ii) Rentas derivadas de la transmision de las acciones de la Sociedad

El beneficio o la pérdida derivados de la transmisién onerosa o lucrativa de las acciones de la Sociedad, o de
cualquier otra alteracion patrimonial relativa a éstas, se integrara en la base imponible de los sujetos pasivos
del IS, o contribuyentes por el IRnR que actien, a estos efectos, a través de establecimiento permanente en
Espafia, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes de la LIS, tributando con caracter general al tipo de
gravamen del 25%.

Las rentas derivadas de la transmision de las acciones de la Sociedad no estan sujetas a retencion.

Con caracter general, la renta positiva obtenida en la transmision de la participacién en una entidad puede tener
derecho a una exencidn del 95% del importe de la ganancia patrimonial en el IS, conforme a las condiciones
estipuladas en el articulo 21 de la LIS, siempre que, entre otros requisitos, el porcentaje de participacion, directa
o indirecta, en el capital o en los fondos propios de la entidad sea, al menos, del 5% y dicha participacién
correspondiente se posea de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que se produzca la
transmision.

En el supuesto de que la Sociedad obtenga dividendos, participaciones en beneficios o rentas derivadas de la
transmision de valores representativos del capital o de los fondos propios de entidades en mas del 70% de sus
ingresos, la aplicacion de esta exencion se condiciona al cumplimiento de requisitos complejos, que en esencia
requieren que el titular de las acciones de la Sociedad tenga una participacién indirecta en esas entidades de al
menos el 5% en el capital social, salvo que dichas filiales retinan las circunstancias a que se refiere el articulo
42 del Codigo de Comercio para formar parte del mismo grupo de sociedades con la entidad directamente
participada y formulen estados contables consolidados. Se aconseja a los inversores que consulten con sus
abogados o asesores fiscales para determinar el cumplimiento de los requisitos de esta exencién a su caso
concreto.

(iii) Derechos de suscripcion preferente
La entrega de derechos de suscripcion preferente no es susceptible de generar ingresos tributables bajo el IS.
El importe obtenido por la venta de los derechos de suscripcién preferente sobre las acciones de la Sociedad se

integrara en la base imponible y tributara conforme a las reglas generales del IS al tipo general, en la actualidad,
del 25%.
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(b) Noresidencia fiscal en territorio espaiol
Véase el punto 4.15.1 de la Nota sobre Valores.
(b.1) Accionistas sujetos pasivos del IRnR que acttien a través de un establecimiento permanente en Esparia

La titularidad de las acciones de la Sociedad por parte de inversores no residentes a efectos fiscales en Espafa
no creara por si misma la existencia de un establecimiento permanente en Espafia.

Silas acciones de la Sociedad forman parte del patrimonio de un establecimiento permanente en Espafia de una
persona fisica o juridica no residente fiscal en Espafia, las normas del IRnR aplicables a las rentas derivadas de
dichas acciones son las mismas que las de los contribuyentes espafioles bajo el IS.

(b.2) Accionistas sujetos pasivos del IRnR que no actiien a través de un establecimiento permanente en Espafia
(i) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y otros rendimientos derivados de la participacién en los fondos propios de una entidad,
obtenidos por personas fisicas o entidades no residentes en Espafia que no acttien a estos efectos con mediaciéon
de un establecimiento permanente en dicho territorio, estaran sometidos a tributacién por el IRnR al 19% sobre
el importe integro percibido. Por su parte, el importe obtenido como consecuencia de la distribucién de la prima
de emisidn de acciones admitidas a negociacion en alguno de los mercados regulados de valores definidos en la
Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004 (como las Acciones
Nuevas), minorard, hasta su anulacion, el valor de adquisicién de los valores afectados y solo el exceso que
pudiera resultar estara sometido a tributacién por el IRnR como rendimientos de capital mobiliario.

Los dividendos percibidos por residentes en un Estado miembro de la Unién Europea o en el Espacio Econémico
Europeo, que tengan firmado con Espafia un acuerdo de intercambio de informacién, podran deducir los gastos
de administracion y custodia de los gastos que tengan un vinculo directo e indisociable con la obtencién de los
ingresos conforme alas leyes del IRPF o del IS, segtin el contribuyente no residente sea persona fisica o juridica.

No obstante, estaran exentos los beneficios distribuidos por las sociedades filiales residentes en territorio
espafiol a sus sociedades matrices residentes en otros Estados miembros de la Uniéon Europea o a los
establecimientos permanentes de estas ultimas situados en otros Estados miembros, cuando concurran los
siguientes requisitos:

- Que ambas sociedades estén sujetas y no exentas a alguno de los tributos que gravan los beneficios de las
entidades juridicas en los Estados miembros de la Unién Europea, mencionados en el articulo 2.c) de la
Directiva 2011/96/UE del Consejo, de 30 de junio de 2011, relativa al régimen aplicable a las sociedades
matrices y filiales de Estados miembros diferentes, y los establecimientos permanentes estén sujetos y no
exentos a imposicidn en el Estado en el que estén situados.

- Que la distribucién del beneficio no sea consecuencia de la liquidacién de la sociedad filial.

- Que ambas sociedades revistan alguna de las formas previstas en el anexo de la Directiva 2011/96/UE del
Consejo, de 30 de junio de 2011, relativa al régimen aplicable a las sociedades matrices y filiales de Estados
miembros diferentes, modificada por la Directiva 2014/86/UE del Consejo, de 8 de julio de 2014.

Tendra la consideracién de sociedad matriz aquella entidad que posea en el capital de otra sociedad una
participacién directa o indirecta de, al menos, el 5%. Esta tltima tendra la consideracion de sociedad filial. La
mencionada participaciéon deberd haberse mantenido de forma ininterrumpida durante el afio anterior al dia
en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea
necesario para completar el plazo de 1 afio.
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Dicha exencién se aplicara igualmente a los beneficios distribuidos por las sociedades filiales residentes en
territorio espafiol a sus sociedades matrices residentes en los Estados integrantes del Espacio Econédmico
Europeo o a los establecimientos permanentes de estas sociedades matrices que estén situados en otros Estados
integrantes siempre que se cumplan determinados requisitos establecidos en la LIRnR.

La citada exencidn no resultara aplicable si el dividendo se obtiene a través de un territorio calificado como
jurisdicciéon no cooperativa. Tampoco sera de aplicaciéon cuando la mayoria de los derechos de voto de la
sociedad matriz se posea, directa o indirectamente, por personas fisicas o juridicas que no residan en Estados
miembros de la Unién Europea o en Estados integrantes del Espacio Econémico Europeo con los que exista un
efectivo intercambio de informacién en materia tributaria en los términos previstos en el apartado 4 de la
disposicion adicional primera de la Ley 36/2006, de 29 de noviembre, de medidas para la prevencidon del fraude
fiscal, excepto cuando la constitucién y operativa de aquella responde a motivos econémicos validos y razones
empresariales sustantivas.

Con caracter general, la Sociedad efectuard, en el momento del pago del dividendo, una retencién a cuenta del
IRnR del 19%. La distribucién de la prima de emisién no esta sujeta a retencién a cuenta del IRnR.

No obstante, cuando en virtud de la residencia a efectos fiscales del perceptor resulte aplicable un CDI suscrito
por Espafia o una exencion interna, se aplicara, en su caso, el tipo de gravamen reducido previsto en el CDI para
este tipo de rentas o la exencioén, previa acreditacion de la residencia fiscal del accionista en la forma establecida
en la normativa en vigor. A estos efectos, en la actualidad se encuentra vigente un procedimiento especial,
aprobado por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000, para hacer efectivas las
retenciones a accionistas no residentes, al tipo que corresponda en cada caso, o para excluir la retencién, cuando
en el procedimiento de pago intervengan entidades financieras domiciliadas, residentes o representadas en
Espafia que sean depositarias o gestionen el cobro de las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el dividendo, la Sociedad practicara una retencién
sobre el importe integro del dividendo al tipo del 19% y transferira el importe liquido a las entidades
depositarias. Las entidades depositarias que, a su vez, acrediten en la forma establecida el derecho a la
aplicacidon de tipos reducidos o a la exclusion de retenciones de sus clientes (para lo cual estos habran de aportar
a la entidad depositaria, antes del dia 10 del mes siguiente a aquel en el que se distribuya el dividendo, un
certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal correspondiente de su pais de residencia en el
que, si fuera el caso, debera constar expresamente que el inversor es residente en el sentido definido en el CDI
que resulte aplicable; o, en aquellos supuestos en los que se aplique un limite de imposicion fijado en un CDI
desarrollado mediante una orden en la que se establezca la utilizacién de un formulario especifico, el citado
formulario en lugar del certificado) recibiran de inmediato, para el abono a los mismos, el importe retenido en
exceso. El certificado de residencia mencionado anteriormente tiene generalmente, a estos efectos, una validez
de 1 afio desde su fecha de emision.

Cuando resultara de aplicaciéon una exencion o, por la aplicacidn de algin CD], el tipo de retencién fuera inferior
al previsto en la ley, y el accionista no hubiera podido acreditar su residencia a efectos fiscales dentro del plazo
establecido al efecto, aquel podra solicitar de la Hacienda Ptiblica la devolucién del importe retenido en exceso
con sujecion al procedimiento y al modelo de declaracion previstos en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de
diciembre de 2010. Se aconseja a los accionistas de la Sociedad que consulten con sus asesores sobre el
procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada devolucién a la Hacienda Publica espafiola.

En todo caso, practicada la retencién a cuenta del IRnR o reconocida la procedencia de la exencién, los
accionistas de la Sociedad no residentes no estaran obligados a presentar declaracién en Espafa por el IRnR.

Se aconseja alos inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre el procedimiento a seguir,
en cada caso, a fin de solicitar la mencionada devolucién a la Hacienda Publica espafola.
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(ii) Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con el TRLIRnR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o entidades no
residentes sin mediacidon de establecimiento permanente en Espafia por la transmisién de las acciones de la
Sociedad o cualquier otra ganancia de capital relacionada con dichos valores, estaran sometidas a tributacion
por el IRnR y se cuantificardn, con caracter general, conforme a las normas previstas en la LIRPF (véase el punto
4.15.2 (a.1)). En particular, las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de acciones de la Sociedad
tributaran por el IRnR al tipo del 19%; salvo que resulte aplicable una exencién interna o un CDI suscrito por
Espafia, en cuyo caso se estara a lo dispuesto en dicho CDI.

En este sentido, estardn exentas, por aplicaciéon de la ley interna espafiola, las ganancias patrimoniales
siguientes:

- Las derivadas de la transmision de las acciones de la Sociedad en mercados secundarios oficiales de valores
espafioles, obtenidas sin mediaciéon de establecimiento permanente en Espafia por personas fisicas o
entidades residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un CDI con clausula de intercambio de
informacion, siempre que no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como jurisdicciones no cooperativas.

- Las derivadas de la transmision de las acciones de la Sociedad obtenidas sin mediacién de establecimiento
permanente en Espafia por personas fisicas o entidades residentes a efectos fiscales en otros Estados
miembros de la Unién Europea o en el Espacio Econémico Europeo, que tengan firmado con Espafia un
acuerdo de intercambio de informacién o por establecimientos permanentes de dichos residentes situados
en otro Estado miembro de la Unién Europea o en el Espacio Econédmico Europeo, que tengan firmado con
Espafia un acuerdo de intercambio de informacién, siempre que no hayan sido obtenidas a través de paises
o territorios calificados reglamentariamente como jurisdicciones no cooperativas. La exencidn no alcanza a
las ganancias patrimoniales derivadas de la transmisién de acciones o derechos de una entidad cuando (i)
el activo de dicha entidad consista principalmente, de forma directa o indirecta, en bienes inmuebles
situados en territorio espafol, o (ii) en el caso de un transmitente persona fisica no residente, en algin
momento, dentro de los 12 meses precedentes a la transmisidn, el transmitente haya participado directa o
indirectamente en, al menos, el 25% del capital o patrimonio de la sociedad y (iii) en el caso de transmitentes
que sean entidades no residentes, que la transmisién no cumpla los requisitos para la aplicacién de la
exencion prevista en el articulo 21 de la LIS.

No obstante, las ganancias patrimoniales obtenidas por los accionistas no residentes a efectos fiscales en Espafia
que se beneficien de un CDI ratificado entre su pais de residencia fiscal y Espafia que prevea la tributacion de
dichas ganancias patrimoniales inicamente en el pais de residencia no estaran sujetas a tributacién en Espafia.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y sometera a tributacién separadamente para cada transmisién,
no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones con resultados de
distinto signo. Su cuantificacién se efectuara aplicando las reglas del articulo 24 del TRLIRnR.

La entrega de derechos de suscripcion preferente no es susceptible de generar ingresos tributables bajo el IRnR.
El importe obtenido por la venta de los derechos de suscripcion preferente sobre las acciones de la Sociedad
tendrd la consideracién de ganancia patrimonial para el transmitente en el periodo impositivo en el que se
produzca la transmisién quedando sujeta a tributacién conforme a los criterios descritos anteriormente.

De acuerdo con lo dispuesto en el TRLIRnR, las ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes sin
mediacion de establecimiento permanente no estaran sujetas a retencion o ingreso a cuenta del IRnR.

El accionista no residente estara obligado a presentar declaracidn, determinando e ingresando, en su caso, la
deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar la declaracién e ingreso su representante fiscal en
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Espafia o el depositario o gestor de las acciones de la Sociedad, con sujecién al procedimiento y modelo de
declaracion previstos en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010.

De resultar aplicable una exencion, ya sea en virtud de la ley espafiola o de un CD], el inversor no residente
habra de acreditar su derecho mediante la aportaciéon de un certificado de residencia fiscal expedido por la
autoridad fiscal correspondiente de su pais de residencia (en el que, si fuera el caso, deberd constar
expresamente que el inversor es residente en dicho pais en el sentido definido en el CDI que resulte aplicable)
o del formulario previsto en la Orden que desarrolle el CDI que resulte aplicable. Dicho certificado de residencia
tiene generalmente, a estos efectos, una validez de 1 afio desde su fecha de emision.

4.15.4. Imposicion indirecta en la adquisicion y transmisiéon de las Obligaciones Convertibles y las
acciones de la Sociedad.

Con independencia de la naturaleza y residencia fiscal del beneficiario efectivo de las Obligaciones Convertibles
y las acciones de la Sociedad, la adquisicién y, en su caso, ulterior transmisién de las Obligaciones Convertibles
o las acciones de la Sociedad estara exenta del Impuesto Sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados de acuerdo con lo dispuesto en el texto refundido de la ley reguladora de estos impuestos,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, de
conformidad con lo establecido enla Ley 37/1992, de 28 de diciembre.

4.15.5. Impuesto sobre el Patrimonio

(@) Titulares de las Obligaciones Convertibles y accionistas de la Sociedad residentes a efectos
fiscales en Espaia:

Los accionistas personas fisicas residentes en territorio espafiol a efectos fiscales estan sometidos al Impuesto
sobre el Patrimonio (el “IP”) por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre, con
independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La tributacion se exigira conforme a lo dispuesto en la LIP que, a estos efectos, fija un minimo exento de
700.000,00 euros, de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y el
3,5%, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran las Obligaciones Convertibles o
las acciones de la Sociedad y que estén obligadas a presentar liquidaciéon del IP, deberan declarar las
Obligaciones Convertibles y las Acciones Nuevas, seglin sea el caso, que posean a 31 de diciembre de cada afio.

En concreto:

a) Las Obligaciones Convertibles se integrardn en la base imponible del IP por su valor de negociacién media
del cuarto trimestre de cada afio. A estos efectos, por el Ministerio de Hacienda se publicara anualmente el
mencionado valor de negociacién medio a efectos de dicho impuesto.

b) Las acciones de la Sociedad se integraran en la base imponible del IP por su valor de negociacién media
del cuarto trimestre de cada afio. A estos efectos, por el Ministerio de Hacienda publicara anualmente el
mencionado valor de negociaciéon medio a efectos de dicho impuesto.

Las entidades residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto.
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(b) Titulares de Obligaciones Convertibles y accionistas de la Sociedad no residentes a efectos fiscales
en Espana:

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las personas fisicas que no tengan su residencia
fiscal en territorio espafol de conformidad con lo previsto en el articulo 9 de la LIRPF y que sean titulares a 31
de diciembre de cada uno de los citados afos de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que
pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo podrian quedar sujetos a tributaciéon bajo el IP. En
concreto, los inversores que adquieran las Obligaciones Convertibles o los Nuevos Accionistas podrian quedar
gravados por el IP en exceso sobre el minimo exento fijado 700.000,00 euros, resultando de aplicacién la escala
de gravamen general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan para el afio 2024 entre el 0,2% y el 3,5%.

Las autoridades espafiolas consideran que las acciones de una sociedad espafiola deben considerarse bienes
situados en Espafia a efectos fiscales en todo caso.

Las Obligaciones Convertibles y las acciones de la Sociedad propiedad de personas fisicas no residentes se
computaran aplicando los mismos criterios indicados respecto a las personas fisicas residentes (véase el
apartado (a) del punto 4.15.5 de la Nota sobre Valores).

Los contribuyentes del IP no residentes a efectos fiscales en Espafia tendran derecho a la aplicacion de la
normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma donde radique el mayor valor de los bienes y derechos
de que sean titulares y por los que se exija el impuesto, porque estén situados, puedan ejercitarse o hayan de
cumplirse en territorio espafiol. Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales
la aplicacién de la normativa autonémica correspondiente.

4.15.6. Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas

(a) Titulares de las Obligaciones Convertibles y accionistas de la Sociedad residentes a efectos
fiscales en Espaia:

Los inversores personas fisicas residentes a efectos fiscales en territorio espafiol estan sometidos al Impuesto
Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas (el “Impuesto de Solidaridad”) por la totalidad del
patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre, con independencia del lugar donde estén situados los
bienes o puedan ejercitarse los derechos a partir del ejercicio 2022.

La tributacién se exigira conforme a lo dispuesto en la LITSGF, y, en atencién a las remisiones legales
correspondientes previstas en esta norma, conforme a lo dispuesto en la LIP. A estos efectos, la LITSGF fija un
minimo exento de 700.000,00 euros. Por su parte, la tributacién vendra determinada, de acuerdo con una escala
de gravamen cuyos tipos marginales oscilan al tiempo de la emisidn de esta Nota sobre Valores entre el 1,7% y
el 3,5%. Concretamente, el tipo sera el 1,7% para la base liquidable comprendida entre 3.000.000,00 euros y
5.347.998,03 euros, el 2,1% para la base imponible comprendida entre 5.347.998,04 euros y 10.695.996,06
euros y el 3,5% cuando la base imponible supere la cuantia de 10.695.996,07 de euros.

El Impuesto de Solidaridad se incorpora al ordenamiento juridico tributario como complementario del IP
gravando con una cuota adicional los patrimonios de las personas fisicas cuyo valor, determinado conforme a
las reglas del IP, supere los 3.000.000,00 euros y en la medida que no resulten gravados por el IP, o lo hagan por
un importe inferior al que resultaria de la tributacién bajo aquel impuesto. En este sentido, de la cuota liquida
del Impuesto de Solidaridad se deducira, ademas del importe de las deducciones y bonificaciones del IP, la cuota
efectivamente satisfecha por este impuesto.

Son sujetos pasivos de este impuesto, y en los mismos términos, los que tengan esta condicién respecto del IP
conforme a lo dispuesto en la LIP.

Las entidades residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto.
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Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran las Obligaciones Convertibles o
acciones de la Sociedad y que estén obligadas a presentar declaracién por el Impuesto de Solidaridad, deberan
declarar las Obligaciones Convertibles y las Acciones Nuevas, segun sea el caso, que posean a 31 de diciembre
de cada afo. En concreto, la valoracion de las Obligaciones Convertibles y de las Acciones Nuevas se llevara a
cabo conforme a las normas del IP (véase el apartado (a) del punto 4.15.5).

El Impuesto de Solidaridad se establecid con una vigencia inicial de 2 afios, de manera que resultase aplicable
en los 2 primeros ejercicios en que se devengara dicho impuesto. No obstante, la LITSGF incorporaba una
clausula de revision, para efectuar una evaluacién de sus resultados al final del periodo de vigencia inicialmente
previsto para valorar su mantenimiento o supresidn. A través de la disposicion adicional quinta, apartado 2, del
Real Decreto-ley 8/2023, de 27 de diciembre, por el que se adoptan medidas para afrontar las consecuencias
econdémicasy sociales derivadas de los conflictos en Ucrania y Oriente Préximo, asi como para paliar los efectos de
la sequia, se ha prorrogado la aplicacién del Impuesto de Solidaridad en tanto no se produzca la revisién de la
tributacién patrimonial en el contexto de la reforma del sistema de financiacion autonémica.

(b) Titulares de las Obligaciones Convertibles y accionistas de la Sociedad no residentes a efectos
fiscales en Espaia:

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las personas fisicas que no tengan su residencia
fiscal en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en el articulo 9 de la LIRPF y que sean titulares a 31
de diciembre de cada uno de los citados afnos de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que
pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo podrian quedar sujetos a tributacién bajo el Impuesto
de Solidaridad.

En concreto, los inversores no residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran las Obligaciones
Convertibles o las acciones de la Sociedad podrian quedar gravados por el Impuesto de Solidaridad. La LITSGF
fija un minimo exento de 700.000,00 euros. Por su parte, la tributacion vendra determinada de acuerdo con una
escala de gravamen, cuyos tipos marginales oscilan al tiempo de la emisién de esta Nota de Valores entre el
1,7% y el 3,5%. Concretamente, el tipo sera el 1,7% para la base liquidable comprendida entre 3.000.000,00 y
5.347.998,03 euros; el 2,1% para la base imponible comprendida entre 5.347.998,04 euros y 10.695.996,06
euros y el 3,5% cuando la base imponible supere la cuantia de10.695.996,07 euros.

4.15.7. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
(a) Titulares de Obligaciones Convertibles y accionistas residentes a efectos fiscales en Espaiia:

Las transmisiones de las Obligaciones Convertibles o de las acciones de la Sociedad a titulo lucrativo (por causa
de muerte o donacién) en favor de personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia estan sujetas al
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (el “ISD”) en los términos previstos en la LISD. Tendra la condicién de
sujeto pasivo el adquirente de los valores. Por su parte, debera tenerse en consideracion la normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma en el &mbito de este impuesto.

De acuerdo con lo previsto en la LISD, el tipo impositivo aplicable oscila entre el 7,65% y el 34%. A la cuota
integra le son de aplicacidon determinados coeficientes multiplicadores en funcion del patrimonio preexistente
del contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante, lo que supone que puedan llegar a
aplicarse tipos impositivos efectivos que oscilen entre el 0,00% y el 81,6%.

En caso de adquisicion gratuita de las Obligaciones Convertibles o las acciones de la Sociedad por parte de un

sujeto pasivo del IS, la renta que genere para éste tributara de acuerdo con las normas del IS, no siendo aplicable
el ISD.
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(b) Titulares de Obligaciones Convertibles y accionistas no residentes a efectos fiscales en Espaiia:

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espaiia, las adquisiciones a titulo lucrativo por personas
fisicas no residentes a efectos fiscales en Espafia, y cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran
sujetas al ISD cuando la adquisiciéon lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan
ejercitarse o hubieran de cumplirse en ese territorio. Las autoridades fiscales espafiolas entienden que las
acciones de una sociedad espafiola deben considerarse bienes situados en Espafia a efectos fiscales en todo caso.

En el caso de la adquisicion de bienes y derechos por herencia, legado o cualquier otro titulo sucesorio, los
contribuyentes tendran derecho a la aplicacién de la normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma,
con caracter general, en donde se encuentre el mayor valor de los bienes y derechos del caudal relicto situados
en Espafia. Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales.

De igual forma, en la adquisicién de bienes muebles por donacién o cualquier otro negocio juridico a titulo
gratuito e inter vivos, tendran derecho a la aplicaciéon de la normativa propia aprobada por la Comunidad
Auténoma donde hayan estado situados los referidos bienes muebles un mayor nimero de dias del periodo de
los 5 afios inmediatos anteriores, contados de fecha a fecha, que finalice el dia anterior al de devengo del
impuesto.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan a
titulo lucrativo tributaran generalmente como ganancias patrimoniales de acuerdo con las normas del IRnR
anteriormente descritas, sin perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables. Con caracter
general, los CDI prevén la imposicién de este tipo de rentas en el pais de residencia fiscal del inversor.

Se aconseja alos accionistas no residentes a efectos fiscales en Espafia que consulten a sus asesores los términos
en los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse el ISD.

4.15.8. Impuesto sobre Transacciones Financieras

El Impuesto sobre Transacciones Financieras (el “ITF”) se regula en la Ley 5/2020, de 15 de octubre, del
Impuesto sobre las Transacciones Financieras (la “Ley ITF”), entrando en vigor el 16 de enero de 2021.

El ITF grava con un tipo del 0,2% las adquisiciones especificas de acciones cotizadas emitidas por empresas
espafiolas cuya capitalizacion bursatil supere los 1.000 millones de euros el 1 de diciembre del afio anterior a
la adquisicién, con independencia de la jurisdiccion de residencia de las partes implicadas en la operacion.

A tal efecto, con anterioridad al 31 de diciembre, la Agencia Estatal de Administracién Tributaria publica una
lista en la que se relacionan las sociedades espafolas con una capitalizacién bursatil superior a 1.000 millones
de euros a 1 de diciembre de cada afio. El Emisor no fue incluido en la lista de las sociedades espafiolas con una
capitalizacion bursatil superior a 1.000 millones de euros publicada por la Agencia Estatal de Administraciéon
Tributaria a fecha 1 de diciembre de 2023 con efectos para el ejercicio 2024. Por tanto, la adquisiciéon onerosa
de las Acciones Nuevas realizadas durante el ejercicio 2024 no se encontraria incluida en el ambito de aplicacién
del ITF, estando, de esta manera, no sujeta a tributacién por este impuesto.

Sin embargo, el ITF se aplicaria (a un tipo fijo del 0,2%) si el Emisor llegase a ser incluido en la lista de las
sociedades espafiolas con una capitalizacion bursatil superior a 1.000 millones de euros, independientemente
de la jurisdiccion de residencia de las partes involucradas en la transaccion.

Sin perjuicio de lo anterior, en tanto la adquisicién de las Acciones Nuevas sea consecuencia de una nueva
emision de acciones por parte del Emisor; por ejemplo, a resultas de una ampliacidn de capital, la adquisicién
de las Acciones Nuevas estara exenta de tributacién bajo el ITF con arreglo a lo establecido en el articulo 3 de
la Ley del ITF. No obstante, el ITF se aplicaria (a un tipo fijo del 0,2%) a otras transacciones financieras con
acciones del Emisor, en caso de ser incluido en la lista de las sociedades espafiolas con una capitalizaciéon

61



bursatil superior a 1.000 millones de euros publicada por la Agencia Estatal de Administraciéon Tributaria
independientemente de la jurisdiccién de residencia de las partes implicadas en la transaccidn.

Se aconseja a los posibles inversores que busquen su propio asesoramiento profesional en relacion con el ITF.

4.16 Identidad y datos de contacto del oferente persona juridica de los valores y/o de la persona,
persona juridica, que solicite la admision a negociacion si son distintos del emisor.

No procede.

4.17 Derecho y obligaciones de los accionistas en caso de ofertas obligatorias de adquisicién y/o
normas de retirada y recompra obligatoria en relacion con los valores.

No existe ninguna norma especial que regule las ofertas obligatorias de adquisicién o la retirada y recompra
obligatoria de las acciones y las Obligaciones Convertibles de la Sociedad, salvo las que se derivan de la
normativa sobre ofertas publicas de adquisicidon de valores contenidas en la Ley de los Mercados de Valores y
en el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores.

4.18 Ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el capital del emisor que se hayan
producido durante el ejercicio anterior y el actual.

No ha sido formulada ninguna oferta publica de adquisicién sobre las acciones de la Sociedad durante el dltimo
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023 ni en el transcurso del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2024. En
este sentido, no existe ninguna oferta publica de adquisicion en curso sobre las acciones de Prisa.

4.19 Comparacion de la participacion en el capital social y los derechos de voto de los accionistas
existentes antes y después de la ampliacion de capital derivada de la oferta publica, y del valor
neto del activo por accién en la fecha mas reciente antes de la oferta piblica y el precio de oferta
por accion en la oferta publica.

En el caso de que ningliin Accionista de Prisa ejercitase su derecho de preferencia ni suscribiera Obligaciones
Convertibles, asumiendo como hipétesis que la Emisién se suscribe integramente (99.999.900 euros) por
terceros, la dilucién que experimentarian los accionistas actuales de la Sociedad, una vez se convirtieran las
Obligaciones Convertibles en Acciones Nuevas, seria del 20,81% con respecto a su participacién anterior a la
Emision.

En la medida en que se ha establecido un Precio de Conversién fijo de las Obligaciones Convertibles de 0,37
euros, sin perjuicio de los mecanismos de ajuste habituales en este tipo de operaciones, el nimero de Acciones
Nuevas que se emitiran con motivo de la conversidn voluntaria u obligatoria de la totalidad de las Obligaciones
Convertibles considerando dicho Precio de Conversion, es de 270.270.000 Acciones Nuevas, lo que representa
un 26,28% del capital social en el momento de la adopcioén del acuerdo relativo a la Emision (19,84% del capital
social asumiendo la conversién de las 63.442 Obligaciones Convertibles Vencimiento Febrero 2028 en
circulacién).

Por otro lado, el valor neto patrimonial contable individual y consolidado por accién en la fecha del balance mas
reciente antes de la Emision, calculado con base en las cifras de los estados financieros individuales no
auditados de la Sociedad (bajo Plan General Contable Espaiiol) a 29 de febrero de 2024 y en el patrimonio neto
consolidado atribuido a la Sociedad dominante reflejado en las cifras de los estados financieros consolidados
no auditados (segin NIIF) a dicha fecha, era de 0,31 euros por accién y -0,42 euros por accién, respectivamente.
El Precio de Conversion de las Obligaciones Convertibles en Acciones Nuevas es de 0,37 euros conforme a lo
que se indica en el apartado (c.2) del punto 4.7.1 de la Nota sobre Valores.
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5. CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES

5.1 Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuacion requerida para solicitar
participar en la oferta.

5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la oferta
La Emisidén no esta sujeta a ninguna condicién.

Sin perjuicio de lo anterior, la Emision podra no ejecutarse o la Oferta revocarse, en cualquier momento antes
del cierre de la Oferta o la entrega de las Obligaciones Convertibles (lo que ocurra primero). Es decir, en el marco
de la Oferta, lo que ocurrirad primero sera el cierre de la Oferta (cuando tenga lugar el otorgamiento de la
correspondiente acta notarial de suscripciéon y desembolso de las Obligaciones Convertibles, previsto parael 10
de abril de 2024), por la concurrencia de cualquier causa legal o por aplicacién de una resolucidn judicial o
administrativa (véase el factor de riesgo nim. 10). En cualquiera de los supuestos anteriores, la Sociedad debera
comunicarlo a la CNMV en el plazo mas breve posible mediante la publicacién de la correspondiente
comunicacién “informacién privilegiada” (IP) al mercado en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la
pagina web corporativa de la Sociedad (www.prisa.com).

5.1.2 Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante el que estard abierta la oferta. Descripcion
del proceso de solicitud.

(1) CALENDARIO ORIENTATIVO DE LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES CONVERTIBLES

Se incluye a continuacién un calendario orientativo de la Emisién:

FECHA PREVISTA PRINCIPALES HITOS Y ACTUACIONES

14/03/2024 = Registro de la Nota sobre Valores en la CNMV.

= Publicacion en el Boletin Oficial de Registro Mercantil (BORME) del anuncio de la Emision.
18/03/2024 3
= Ultimo dia en el que cotizan las acciones de Prisa “con derechos” (last trading date).

= Inicio del Periodo de Suscripcién Preferente (12 vuelta), en el que se podran solicitar Obligaciones Convertibles
19/03/2024 Adicionales.
= Primer dia de negociacion de las acciones de Prisa “sin derechos” (ex date).

19/03/2024 = Inicio de negociacion de los derechos de suscripcion preferente sobre las Obligaciones Convertibles.

= Fecha de corte en la que Iberclear determinard las posiciones para la asignacién de los derechos de suscripcién

20/03/2024 preferente (record date).

21/03/2024 = Fecha de abono (payment date) de los derechos de suscripcién preferente por Iberclear.

= Ultimo dia de negociacién de los derechos de suscripcién preferente.

= Finalizacién del Periodo de Suscripciéon Preferente (12 vuelta), en el que se podran solicitar Obligaciones

02/04/2024 Convertibles Adicionales.

= Inscripcién de la escritura publica relativa a la Emisién en el Registro Mercantil (como tarde).

= Periodo de Asignacién Adicional (22 vuelta) en caso de que hubiera Obligaciones Convertibles Sobrantes.

= Publicacién de una comunicacién de “otra informacién relevante” (OIR) en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es) y en la pagina web corporativa de Prisa (www.prisa.com) anunciando las Obligaciones
Convertibles suscritas en el Periodo de Suscripcion Preferente (12 vuelta) y, en su caso, durante el Periodo de
Asignacién Adicional (22 vuelta), asi como, de producirse, la apertura del Periodo de Asignacién Discrecional (32

vuelta).
08/04/2024
= Periodo de Asignacion Discrecional (32 vuelta) en caso de que hubiera Obligaciones Convertibles de Asignaciéon

Discrecional.

= Publicacion por la Sociedad de una comunicacién de “otra informacién relevante” (OIR) en la pagina web de la
CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web corporativa de Prisa (www.prisa.com) anunciando el nimero de
Obligaciones Convertibles de Asignacién Discrecional suscritas durante el Periodo de Asignacién Discrecional
(32 vuelta), en caso de que se hubiera abierto el referido periodo.
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FECHA PREVISTA PRINCIPALES HITOS Y ACTUACIONES

= Excepcionalmente, el Periodo de Asignacion Discrecional (32 vuelta) podra extenderse hasta el quinto (52) dia

habil bursatil siguiente al cierre del Periodo de Suscripcién Preferente (esto es, hasta el 9 de abril de 2024), en
09/04/2024 cuyo caso la publicacién de la correspondiente comunicacion de “otra informacidn relevante” (OIR) en la pagina
web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web corporativa de Prisa (www.prisa.com) se produciria tras el
cierre del mismo.

= Desembolso a la Entidad Agente por las Entidades Participantes de las Obligaciones Convertibles suscritas en el
Periodo de Suscripcion Preferente, en el Periodo de Asignacién Adicional y en el Periodo de Asignacion
Discrecional.

= Otorgamiento de la correspondiente acta notarial de suscripcién y desembolso y presentacién al Registro
10/04/2024 Mercantil para su anotacién.

= Alta de las Obligaciones Convertibles en los registros contables de Iberclear (Fecha de Emisi6n).

= Adhesién al Contrato entre Acreedores por parte del Comisario en nombre de los titulares de las Obligaciones
Convertibles.

= Anotacién al margen de la inscripcion de la Emisién en el Registro Mercantil del importe efectivamente suscrito.

= Verificacién previa de los requisitos para la admisién a negociacién de las Obligaciones Convertibles por la
CNMV.

11/04/2024 = Admision a negociacion de las Obligaciones Convertibles en AIAF.

= Publicacién por la Sociedad de una comunicacién de “otra informacién relevante” (OIR) en la pagina web de la
CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web corporativa de Prisa (www.prisa.com) anunciando la verificacién
previa de los requisitos para la admisién a negociacién de las Obligaciones Convertibles por la CNMV y la
admisién a negociacion de las Obligaciones Convertibles en AIAF.

12/04/2024 = Inicio de negociacion de las Obligaciones Convertibles.

El calendario anterior es un calendario tentativo y, en consecuencia, sus plazos podrian no cumplirse con el
consiguiente retraso en la ejecucion de la Emision. En este sentido, cualquier retraso en la admision a
negociacién de las Obligaciones Convertibles podria limitar significativamente su liquidez y dificultaria su venta
hasta que fueran admitidas a negociacién (véase el factor de riesgo nim. 2 de la Nota sobre Valores).

Por otro lado, existe la posibilidad de que se produzca el cierre anticipado de la Emision en el caso de que, en
cualquiera de los periodos de suscripcidn, la Emisién hubiera quedado integramente cubierta.

De producirse un retraso significativo en el calendario previsto, o el cierre anticipado de la Emisién, Prisa
anunciara al mercado la nueva fecha prevista para la admisién a negociacién de las Obligaciones Convertibles
(asf como, en caso de retraso, las causas que lo motivan) mediante la publicacién de la correspondiente
comunicacién de “otra informacién relevante” (OIR) en la padgina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina
web corporativa de la Sociedad (www.prisa.com), sin perjuicio de la eventual responsabilidad del Emisor por
el retraso, si fuera el caso, cuando se trate de causas imputables al mismo. La informacién contenida en la pagina
web corporativa de Prisa, asi como la informacién disponible en las otras paginas web a las que se haga
referencia en el Folleto, no forma parte del Folleto, y no ha sido examinada o aprobada por la CNMV.

Tan pronto como se verifique la aprobacion y registro de la Nota sobre Valores por la CNMV, la Entidad Agente
informara a todas las Entidades Participantes, en las instrucciones operativas que remita a través de Iberclear,
de los plazos y fases de tramitacion de la Emision.

(2) PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION DE LA EMISION

(2.1) Periodo de Suscripcion Preferente (12 vuelta) y, en su caso, solicitud de Obligaciones Convertibles
Adicionales.

Los accionistas de la Sociedad tienen reconocido el derecho de suscripcién preferente de las Obligaciones
Convertibles en los términos que se recogen en los siguientes apartados.
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(a) Asignacién de los derechos de suscripcién preferente

Las Obligaciones Convertibles se ofrecen con caracter preferente a los accionistas de la Sociedad que hayan
adquirido sus acciones hasta el 18 de marzo de 2024, dia de publicacion en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil (BORME) del anuncio relativo a la Emisién y dltimo dia en el que cotizan las acciones de Prisa “con
derechos” (last trading date), y que figuren como accionistas de la Sociedad en los registros de Iberclear a las
23:59 horas (CET) el 20 de marzo de 2024, fecha de corte en la que Iberclear determinara las posiciones para
la asignacion de derechos de suscripcion preferente (record date) (los “Accionistas”).

(b) Derechos de suscripcién preferente

De acuerdo con lo previsto en los articulos 304 y 503 de la Ley de Sociedades de Capital, por remisién del
articulo 416.2 de la Ley de Sociedades de Capital, los Accionistas podran ejercitar, durante el Periodo de
Suscripcion Preferente, el derecho a suscribir un nimero de Obligaciones Convertibles proporcional al valor
nominal de las acciones de las que sean titulares.

En relacion con la autocartera de la Sociedad, se hace constar que, a 12 de marzo de 2024, Prisa es titular de
4.882.042 acciones en autocartera, representativas del 0,47% del capital social. A los efectos de no alterar el
coémputo de los derechos de suscripcion preferente necesarios para suscribir Obligaciones Convertibles, Prisa
ha comunicado que ha suspendido el Contrato de Liquidez vigente suscrito con ]B Capital con efectos el 12 de
marzo de 2024 estando prevista su reanudacion a partir del primer dia del Periodo de Suscripcién Preferente.
De esta forma, a la fecha de abono (payment date) de los derechos de suscripcién preferente por Iberclear, la
Sociedad mantendra el nimero de acciones antes referido a su nombre en los registros contables de Iberclear.
No se asignaran derechos de suscripcion preferente en relacion con las acciones en autocartera de la Sociedad.

Por otro lado, a los efectos de cuadrar el nimero de derechos de suscripcién preferente que seran necesarios
para suscribir un nimero entero de Obligaciones Convertibles, varios accionistas directivos de sociedades del
Grupo han renunciado al ejercicio de los derechos de suscripcién preferente correspondientes a 163.661
acciones de la Sociedad de su titularidad.

En consecuencia, las acciones en autocartera de la Sociedad y el nimero de acciones titularidad del accionista
directivo indicadas anteriormente no se han tenido en cuenta a efectos del calculo de la proporcién del nimero
de derechos de suscripcién preferente necesarios para la suscripcién de una Obligacién Convertible.

A continuacidn se incluyen los calculos realizados para la determinacién del nimero de derechos de suscripciéon
preferente que son necesarios para la suscripcién de Obligaciones Convertibles:

] Numero total de acciones de Prisa: 1.028.558.193 acciones.

] Numero de acciones titularidad de Prisa en autocartera: 4.882.042 acciones(13).

=  Numero de acciones de Prisa con derechos de suscripcién preferente (excluidas acciones en autocartera):
1.023.676.151 acciones.

=  Nudmero de acciones de los accionistas directivos que han renunciado a su derecho de suscripcién
preferente: 163.661 acciones.

= Numero de acciones de accionistas que no han renunciado a su derecho de suscripciéon preferente:
1.023.512.490 acciones.

=  Nudmero de Obligaciones Convertibles: 270.270 Obligaciones Convertibles.

(13): No se asignaran derechos de suscripcion preferente en relacién con las acciones en autocartera de la Sociedad.
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=  Numero de Obligaciones Convertibles/Numero de acciones de accionistas que no han renunciado a su
derecho de suscripcién preferente = 270.270/1.023.512.490 = 0,0003

A cada Accionista de Prisa le correspondera 1 derecho de suscripcion preferente por cada accién de la Sociedad
de la que sea titular. Por cada 3.787 derechos de suscripcidn preferente de los que sea titular, se podra suscribir
una Obligacién Convertible.

En cualquier caso, cada Obligaciéon Convertible suscrita en ejercicio del derecho de suscripcién preferente
debera ser desembolsada al Precio de Emision, esto es, 370 euros.

(c) Transmisibilidad de los derechos de suscripcién preferente

Los derechos de suscripcién preferente serdn transmisibles en las mismas condiciones que las acciones de las
que derivan de conformidad con lo dispuesto en el articulo 306.2 de la Ley de Sociedades de Capital, por
remision del articulo 416.2 de la Ley de Sociedades de Capital, y seran negociables tinicamente en las Bolsas de
Valores espafiolas a través del Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE). En consecuencia, otros inversores
distintos a los Accionistas podran adquirir derechos de suscripcion preferente suficientes y en la proporcion
necesaria y suscribir, de este modo, las Obligaciones Convertibles correspondientes.

(d) Ejercicio de los derechos de suscripcién preferente

De acuerdo con el plazo minimo previsto en el articulo 503 de la Ley de Sociedades de Capital, el periodo de
suscripcion preferente tendra una duracién de 15 dias naturales, y comenzara el dia siguiente al de la
publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME) del anuncio relativo a la Emision (el “Periodo
de Suscripcion Preferente”).

Esta previsto que el Periodo de Suscripcion Preferente se inicie el 19 de marzo de 2024 y finalice el 2 de abril
de 2024 (ambos inclusive). Asimismo, esta previsto que los derechos de suscripcion preferente se negocien
durante las sesiones bursatiles comprendidas entre dichas fechas, siendo la primera la del 19 de marzo de 2024
y la tltima la del 2 de abril de 2024. El Periodo de Suscripcion Preferente no sera prorrogable.

Durante el Periodo de Suscripcién Preferente, los Accionistas titulares de, al menos, 3.787 derechos de
suscripcién preferente podran ejercer sus derechos de preferencia en la proporcién necesaria para suscribir
Obligaciones Convertibles. Asimismo, durante el Periodo de Suscripcién Preferente, ademas de los Accionistas,
otros inversores terceros distintos (los “Inversores en la Sociedad”) podran adquirir en mercado derechos de
suscripcién preferente suficientes y en la proporcidn necesaria para suscribir Obligaciones Convertibles, esto
es, 3.787 derechos de suscripcién preferente por cada Obligacién Convertible, y suscribir, de este modo, las
Obligaciones Convertibles correspondientes. Los derechos de preferencia no ejercitados durante el Periodo de
Suscripcion Preferente se extinguiran automaticamente a la finalizaciéon del Periodo de Suscripcién Preferente.
Los Accionistas (o quienes hubiesen adquirido los derechos de éstos) que no ejerciten ni vendan sus derechos
en dicho plazo los perderan y no recibiran ningtn tipo de compensacién econémica por los mismos.

Para ejercer los derechos de suscripcion preferente, los Accionistas y los Inversores en la Sociedad deberan
dirigirse a la Entidad Participante en cuyo registro contable tengan inscritos los derechos de suscripciéon
preferente (que, en el caso de los Accionistas, sera la Entidad Participante en la que tengan depositadas las
acciones de la Sociedad que les confieren los derechos), indicando su voluntad de ejercitar el mencionado
derecho de preferencia.

Las 6rdenes que se cursen referidas al ejercicio del derecho de suscripcidn preferente se entenderan formuladas
con caracter firme, irrevocable e incondicional, y conllevaran la suscripcién de las Obligaciones Convertibles a
las que se refieren. Las referidas 6rdenes cursadas no podran ser revocadas ni modificadas por los titulares de
los derechos de suscripcion preferente (excepto en el caso de que, con posterioridad a la tramitaciéon de su
orden, se publique un suplemento al Folleto, en cuyo caso, los inversores podrian tener derecho a retirar su
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orden en los términos y condiciones previstos en el punto 5.1.3(a) de la Nota sobre Valores), y no se veran
afectadas por la resolucion, en su caso, del Contrato de Colocacién (segun este término se define en el punto
5.4.3 de la Nota sobre Valores).

En ningln caso se asignaran a los Accionistas y a los Inversores en la Sociedad mas Obligaciones Convertibles
de las que hubieran solicitado. El desembolso integro del Precio de Emisiéon de cada Obligacién Convertible
suscrita durante el Periodo de Suscripcién Preferente se realizara de acuerdo con lo previsto en el punto 5.1.5
de la Nota sobre Valores.

(e) Solicitud de Obligaciones Convertibles adicionales

Durante el Periodo de Suscripcién Preferente, los Accionistas que ejerciten la totalidad de los derechos de
suscripcion preferente (los “Accionistas Legitimados”) y los Inversores en la Sociedad que adquieran derechos
de suscripcion preferente y los ejerciten en su totalidad (los “Inversores Legitimados”) podran solicitar, al
tiempo de ejercitar sus derechos de suscripcion preferente a través de la Entidad Participante en la que los
tengan depositados, adicionalmente y con caracter incondicional e irrevocable, la suscripcién sin limite
cuantitativo de Obligaciones Convertibles adicionales (las “Obligaciones Convertibles Adicionales”) que
deseen adquirir en el Periodo de Asignacion Adicional (22 vuelta) para el caso de que, al término del Periodo de
Suscripcion Preferente, quedaran Obligaciones Convertibles no suscritas en ejercicio de los derechos de
suscripcion preferente (las “Obligaciones Convertibles Sobrantes”) y, por tanto, no se hubiera cubierto el
importe total de la Emision.

Las 6rdenes relativas a la solicitud de Obligaciones Convertibles Adicionales deberan formularse por un numero
o importe determinado, en ambos casos sin limite cuantitativo. Las érdenes realizadas por un importe
determinado se entenderan realizadas por el numero de Obligaciones Convertibles Adicionales resultante de
dividir el importe solicitado en euros entre el Precio de Emision y redondeado a la baja al nimero entero de
Obligaciones Convertibles Adicionales mds cercano.

Las ordenes relativas a la solicitud de Obligaciones Convertibles Adicionales se entenderan formuladas con
caracter firme, irrevocable e incondicional, sin perjuicio de que puedan no ser atendidas en parte o en su
totalidad en aplicacién de las reglas de asignaciéon de Obligaciones Convertibles Adicionales descritas en el
apartado siguiente. Al igual que las drdenes que se cursen referidas al ejercicio del derecho de suscripcién
preferente, las 6rdenes correspondientes a solicitudes de Obligaciones Convertibles Adicionales no podran ser
revocadas ni modificadas (excepto en el caso de que, con posterioridad a la tramitacion de su orden, se publique
un suplemento al Folleto, en cuyo caso, los inversores podrian tener derecho a retirar su orden en los términos
y condiciones previstos en el punto 5.1.3(a) de la Nota sobre Valores), y no se veran afectadas por la resolucidn,
en su caso, del Contrato de Colocacion.

En ningln caso se asignaran a los Accionistas Legitimados y/o a los Inversores Legitimados mas Obligaciones
Convertibles Adicionales de las que hubieran solicitado. En todo caso, la asignacién de Obligaciones
Convertibles Adicionales queda sujeta a la existencia de Obligaciones Convertibles Sobrantes tras el Periodo de
Suscripcion Preferente (12 vuelta).

Las Entidades Participantes seran responsables de verificar que los Accionistas Legitimados y los Inversores
Legitimados que soliciten Obligaciones Convertibles Adicionales hayan ejercitado la totalidad de los derechos
de suscripcion preferente que tengan depositados en ese momento en la Entidad Participante en cuestion.

(f) Otras consideraciones
Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, las Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras promoveran
activamente la suscripciéon de las Obligaciones Convertibles entre los Inversores Identificados (segun este

concepto se define en el punto 5.4.3 de la Nota sobre Valores) y atenderan las expresiones de interés de
Inversores No Identificados (seglin este concepto se define asimismo en el punto 5.4.3 de la Nota sobre Valores)
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para la eventual adquisicion de derechos de suscripcidn preferente y suscripciéon de Obligaciones Convertibles,
sin que ello implique en ningtn caso ninguna obligacién activa de promocién de la Oferta entre tales Inversores
No Identificados, de conformidad con lo previsto en el punto 5.4.3 de la Nota sobre Valores.

Por otro lado, se hace constar que, tal y como se detalla en el punto 4.4 de la Nota sobre Valores, determinados
accionistas de la Sociedad se han comprometido a ejercitar la totalidad de los derechos de suscripcién
preferente que les corresponden.

(2.2) Periodo de Asignacion Adicional (22 vuelta)

En el supuesto de que finalizado el Periodo de Suscripciéon Preferente hubiera Obligaciones Convertibles
Sobrantes, se abrird un proceso de asignacién de Obligaciones Convertibles Adicionales en el que se asignaran
las Obligaciones Convertibles Sobrantes en la forma que se indica a continuacién a aquellos Accionistas
Legitimados e Inversores Legitimados que asf las hubieran solicitado.

La asignacién de Obligaciones Convertibles Sobrantes tendra lugar el cuarto (42) dia habil bursatil siguiente a
la fecha de finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente (el “Periodo de Asignacién Adicional”). En este
sentido, estd previsto que la asignacion de Obligaciones Convertibles Sobrantes tenga lugar el 8 de abril de 2024.
En esa fecha, la Entidad Agente, en colaboraciéon con Iberclear, procederd a determinar el nimero de
Obligaciones Convertibles Sobrantes y a asignarlas a aquellos Accionistas Legitimados e Inversores Legitimados
que hubiesen solicitado la asignacion de Obligaciones Convertibles Adicionales de acuerdo con lo mencionado
en el apartado (e) anterior (solicitud de Obligaciones Convertibles adicionales), con base en la informacion
enviada por las Entidades Participantes a Iberclear, segin indicaciones de la Entidad Agente en instruccion
operativa enviada al efecto.

En ningln caso se asignaran a los Accionistas Legitimados y/o a los Inversores Legitimados mas Obligaciones
Convertibles Adicionales de las que hubieran solicitado. En todo caso, la asignacion de Obligaciones
Convertibles Adicionales queda sujeta a la existencia de Obligaciones Convertibles Sobrantes tras el Periodo de
Suscripcion Preferente (12 vuelta).

En el caso de que el numero de Obligaciones Convertibles Adicionales solicitadas para su suscripciéon en el
Periodo de Asignacidn Adicional fuera igual o inferior al nimero de Obligaciones Convertibles Sobrantes, éstas
se asignaran a los peticionarios hasta cubrir integramente sus solicitudes.

Si el nimero de Obligaciones Convertibles Adicionales solicitadas fuera superior a las Obligaciones Convertibles
Sobrantes, la Entidad Agente practicard un prorrateo conforme a las siguientes reglas:

(i) Las Obligaciones Convertibles Sobrantes se asignaran de forma proporcional al volumen de Obligaciones
Convertibles Adicionales solicitadas, utilizando para ello el porcentaje que las Obligaciones Convertibles
Adicionales solicitadas por cada suscriptor representan con respecto al total de Obligaciones Convertibles
Adicionales solicitadas. Esos porcentajes a utilizar para la asignacién proporcional se redondearan a la baja
hasta 3 cifras decimales (es decir, por ejemplo, 0,098983 se iguala a 0,098).

(ii) Como regla general, en caso de fracciones en la asignacion, se redondeara a la baja hasta el numero entero
mas cercano de forma que resulte un niimero exacto de Obligaciones Convertibles Adicionales a asignar a
cada solicitante (Accionista Legitimado y/o Inversor Legitimado).

(iii) Si tras la aplicacién de los parrafos (i) y (ii) anteriores hubiese Obligaciones Convertibles Sobrantes no
asignadas por efecto del redondeo, éstas se distribuiran una a una, por orden de mayor a menor cuantia
de la peticién y, en caso de igualdad, por el orden alfabético de los Accionistas Legitimados e Inversores
Legitimados seguin la primera posicion (y, en caso de igualdad, siguiente o siguientes) del campo "nombres
y apellidos o razon social”, sea cual fuere su contenido, que figure en las transmisiones electrdnicas
remitidas por las Entidades Participantes, a partir de la letra “A”.
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La Entidad Agente comunicara a las Entidades Participantes a través de las que se formularon las respectivas
solicitudes de Obligaciones Convertibles Adicionales el nimero de Obligaciones Convertibles Sobrantes
asignadas a los solicitantes de Obligaciones Convertibles Adicionales durante el cuarto (42) dia habil siguiente
a la fecha de finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente. Esta previsto que la referida comunicacion de
la Entidad Agente a las Entidades Participantes tenga lugar el 8 de abril de 2024.

Las Obligaciones Convertibles Sobrantes asignadas a los solicitantes de Obligaciones Convertibles Adicionales
se entenderan suscritas durante el Periodo de Asignacion Adicional.

El desembolso integro del Precio de Emisién de las Obligaciones Convertibles Sobrantes asignadas durante el
Periodo de Asignacion Adicional se realizara de acuerdo con lo previsto en el punto 5.1.5 de la Nota sobre
Valores.

Comunicaciones de las Entidades Participantes a la Entidad Agente en relacién con el Periodo de Suscripcion
Preferente y el Periodo de Asignacién Adicional.

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, las Entidades Participantes comunicaran diariamente por correo
electréonico a la Entidad Agente, no mas tarde de las 17:00 horas (CET), el nimero total de Obligaciones
Convertibles suscritas en ejercicio del derecho de preferencia y el nimero total de Obligaciones Convertibles
Adicionales solicitadas, en todos los casos en términos acumulados desde el inicio del Periodo de Suscripcion
Preferente.

Asimismo, las Entidades Participantes deberdn comunicar a la Entidad Agente, por cuenta de sus ordenantes y,
en su caso, en nombre propio, el volumen total de suscripciones de Obligaciones Convertibles efectuadas ante
ellas en ejercicio del derecho de suscripcion preferente y, de forma separada, el volumen total de solicitudes de
suscripcion de Obligaciones Convertibles Adicionales efectuadas ante ellas por los Accionistas Legitimados e
Inversores Legitimados, no mas tarde de las 09:00 horas (CET) del cuarto (42) dia habil bursatil siguiente a la
finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente (previsiblemente, el 8 de abril de 2024), siguiendo las
instrucciones operativas que, a tal efecto, se hubieran establecido por la Entidad Agente.

Finalmente, las Entidades Participantes deberdn remitir a la Entidad Agente los ficheros con la informacién de
las Obligaciones Convertibles suscritas en el Periodo de Suscripcion Preferente asi como, en su caso, con la
informacién de las Obligaciones Convertibles Adicionales solicitadas por los Accionistas Legitimados e
Inversores Legitimados, que deberan cumplir las especificaciones de la Guia de Prdctica de Actuacién de Eventos
Corporativos elaborada por la Asociacidon Espafiola de Banca (AEB) y la Confederacién Espafiola de Cajas de
Ahorro publicada por Iberclear el 1 de septiembre de 2017, no mas tarde de las 09:00 horas (CET) del cuarto
(49) dia habil bursatil siguiente a la finalizacién del Periodo de Suscripcidn Preferente (previsiblemente, el 8 de
abril de 2024). Los ficheros deberan ser recibidos por la Entidad Agente con el detalle de los inversores descrito
en la referida Guia, sin que, en ninglin caso, sea responsabilidad de la Entidad Agente verificar la integridad y
exactitud de los datos facilitados por las Entidades Participantes. De los errores u omisiones en la informacién
suministrada por las Entidades Participantes, de los defectos en los ficheros remitidos o transmisiones
electrdnicas realizadas y, en general, del incumplimiento de lo previsto en el presente apartado por parte de las
Entidades Participantes seran inicamente responsables las Entidades Participantes sin que la Entidad Agente
asuma al respecto responsabilidad alguna.

La Entidad Agente podra no admitir aquellas comunicaciones de las Entidades Participantes que hayan sido
transmitidas en fecha u hora posterior a la seflalada, o las que no cumplan cualesquiera de los requisitos o
instrucciones que para dichas comunicaciones se exigen en la instruccién operativa de la Entidad Agente o en
la legislacidn vigente, sin responsabilidad alguna por su parte ni por parte de la Sociedad, y sin perjuicio de la
eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la Entidad Participante infractora ante los titulares de las
ordenes presentadas en forma y plazo ante dicha Entidad Participante.
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El resultado de la suscripcion correspondiente al Periodo de Suscripcion Preferente y al Periodo de Asignacién
Adicional ser4, en su caso, comunicado por la Entidad Agente a las Entidades Participantes y a la Sociedad con
el fin de que ésta pueda anunciar al mercado el resultado de la suscripcion en el Periodo de Suscripciéon
Preferente y en el Periodo de Asignacion Adicional mediante la publicacién de la correspondiente comunicacién
de “otra informacién relevante” (OIR) en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web
corporativa de la Sociedad (www.prisa.com).

(2.3) Periodo de Asignacion Discrecional (32 vuelta)

En el supuesto de que, finalizado el Periodo de Asignacion Adicional (22 vuelta), las Obligaciones Convertibles
suscritas durante el Periodo de Suscripcién Preferente, junto con las Obligaciones Convertibles Adicionales
solicitadas, no fuesen suficientes para cubrir el nimero maximo de Obligaciones Convertibles objeto de la
Emision, la Entidad Agente lo pondra en conocimiento de la Sociedad y de las Entidades Coordinadoras Globales
y Colocadoras no mas tarde de las 12:00 horas (CET) del cuarto (42) dia habil bursatil siguiente a la finalizacion
del Periodo de Suscripcion Preferente (previsto para el 8 de abril de 2024). Las Obligaciones Convertibles que
resulten de la diferencia entre el nimero total de Obligaciones Convertibles objeto de la Emision y la suma de
las Obligaciones Convertibles suscritas en el Periodo de Suscripcion Preferente y en el Periodo de Asignacion
Adicional serdn denominadas como las “Obligaciones Convertibles de Asignacion Discrecional”.

Se abrira entonces un periodo de asignacion discrecional de las Obligaciones Convertibles de Asignacion
Discrecional (el “Periodo de Asignacion Discrecional”), que estd previsto que comience, en su caso, en
cualquier momento posterior a la finalizacion del Periodo de Asignacién Adicional y finalice no mas tarde de las
19:00 horas (CET) de ese mismo dia, esto es, el 8 de abril de 2024, es decir, el cuarto (42) dia habil bursatil
siguiente a la finalizacién del Periodo de Suscripcién Preferente.

Excepcionalmente, el Periodo de Asignacién Discrecional podra extenderse hasta no méas tarde de las 06:00
horas (CET) del quinto (52) dia habil bursatil siguiente a la fecha de finalizacion del Periodo de Suscripcidon
Preferente (esto es, hasta el 9 de abril de 2024, seguin el calendario previsto). Si se abriese el Periodo de
Asignacién Discrecional, Prisa lo pondra en conocimiento del mercado mediante la publicacién de la
correspondiente comunicaciéon de “otra informacién relevante” (OIR) en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es) y en la pagina web corporativa de la Sociedad (www.prisa.com).

(a) Procedimiento de solicitud y asignacién de Obligaciones Convertibles de Asignacién Discrecional en el Periodo
de Asignacién Discrecional.

Durante el Periodo de Asignaciéon Discrecional, las Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras
promoveran activamente la suscripcion de las Obligaciones Convertibles de Asignacién Discrecional entre los
Inversores Identificados y atenderan las expresiones de interés de Inversores No Identificados para la eventual
suscripcién de Obligaciones Convertibles de Asignacién Discrecional, sin que ello implique en ningin caso
ninguna obligacién activa de promocion de la Oferta entre tales Inversores No Identificados. En particular, las
Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras desarrollaran sus labores de colocacién de las Obligaciones
Convertibles en los términos previstos en el punto 5.4.3 de la Nota sobre Valores, exclusivamente entre los
Inversores (tal y como este concepto se define en el punto 5.4.3 de la Nota sobre Valores). Se hace constar que,
bajo lajurisdiccién de los Estados Unidos de América, no se realizara ninguna accidon que tuviese como resultado
que Prisa estuviera obligada a registrar ante la U.S. Securities and Exchange Commission un folleto o tramitar
cualquier tipo de excepcién o documentacion, o que, bajo cualquier otra jurisdiccidn, distinta de la espafiola, la
Oferta tuviera la consideracion de oferta publica o que requiera cualquier actuaciéon especifica para tal
propoésito.

Los Inversores y aquellos eventuales otros inversores que se hubieran dirigido directamente a la Sociedad
comunicardn a cualquiera de las Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras y a la Sociedad,
respectivamente, su propuesta de suscripcién de Obligaciones Convertibles de Asignacién Discrecional,
indicando la Entidad Participante a través de la cual cursaran la orden de suscripcion y realizaran el desembolso
de las Obligaciones Convertibles de Asignacién Discrecional solicitadas, el numero de Obligaciones Convertibles
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de Asignacion Discrecional solicitadas, sin limite cuantitativo, al Precio de Emisién (370 euros por Obligacién
Convertible) y el importe total en euros solicitado.

Estas propuestas de suscripcién no tendran caracter firme, irrevocable e incondicional, y podran ser revocadas
y modificadas hasta la correspondiente asignacion definitiva de las Obligaciones Convertibles de Asignacion
Discrecional, sin perjuicio de que, en el supuesto de resolucién del Contrato de Colocacion con anterioridad al
otorgamiento por el Emisor del acta notarial de suscripcién y desembolso de Obligaciones Convertibles (véase
el punto 5.4.3 de la Nota sobre Valores), las propuestas presentadas por los Inversores Identificados y por los
Inversores No Identificados (segun se definen en el punto 5.4.3 de la Nota sobre Valores), asi como por los que
se hubieran dirigido directamente a la Sociedad, quedarian revocadas. En el Periodo de Asignacién Discrecional
no se exigird un numero o importe minimo de suscripciéon por solicitud de Obligaciones Convertibles de
Asignacion Discrecional. Asimismo, no se limitara el nimero o importe maximo por solicitud de Obligaciones
Convertibles de Asignacion Discrecional.

Las Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras deberan comunicar a la Sociedad, por cuenta de los
Inversores, lo antes posible el mismo dia de la finalizacién del Periodo de Asignacién Discrecional (previsto para
el 8 de abril de 2024) y, excepcionalmente, no mas tarde de las 06:00 horas (CET) del dia habil bursatil siguiente
a la fecha de finalizacion del Periodo de Asignacion Discrecional (esto es, hasta el 9 de abril de 2024, segtn el
calendario previsto), el volumen total e informacién detallada de las propuestas de suscripcién de Obligaciones
Convertibles de Asignacién Discrecional que hayan recibido de los Inversores.

La Sociedad, teniendo en cuenta las opiniones de las Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras, evaluara
las propuestas de suscripcion recibidas, aplicando criterios de calidad y estabilidad de la inversién, pudiendo
admitir, total o parcialmente, o rechazar cualquiera de dichas propuestas de suscripcidn, sin necesidad de
motivaciéon alguna por parte de la Sociedad, siempre que se actie de buena fe y no se produzcan
discriminaciones injustificadas entre propuestas del mismo rango y caracteristicas.

En este sentido, una vez finalizado el Periodo de Asignacion Discrecional, la Sociedad proceder3, teniendo en
cuenta las opiniones de las Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras, a la asignacidn definitiva de las
Obligaciones Convertibles de Asignacion Discrecional. En todo caso, la decision sobre la asignacion definitiva
de las Obligaciones Convertibles de Asignacién Discrecional serd decisiéon tinica y exclusiva de la Sociedad.

Las Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras y la Sociedad comunicaran lo antes posible después de la
finalizaciéon del Periodo de Asignacién Discrecional (previsto para 8 de abril de 2024 y, excepcionalmente, el 9
de abril de 2024) ala Entidad Agente las asignaciones definitivas de las Obligaciones Convertibles de Asignacion
Discrecional entre los inversores y las cuentas de sus Entidades Participantes. La Entidad Agente, a su vez,
comunicard inmediatamente, ese mismo dia, la asignacién de Obligaciones Convertibles de Asignacién
Discrecional a las Entidades Participantes seflaladas como liquidadoras por los inversores, quienes confirmaran
a la Entidad Agente tal condicién. Una vez comunicadas las asignaciones de Obligaciones Convertibles de
Asignacidn Discrecional a los inversores, sus propuestas se convertiran automaticamente en dérdenes de
suscripcién en firme, salvo que se produzca la resoluciéon del Contrato de Colocacién, en cuyo caso las
propuestas presentadas por los Inversores Identificados y por los Inversores No Identificados (segin se definen
en el punto 5.4.3 de la Nota sobre Valores), asi como por los que se hubieran dirigido directamente a la Sociedad,
quedarian revocadas.

(b) Publicacién del resultado de la suscripcién en la Oferta

Una vez las Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras comuniquen a la Entidad Agente las asignaciones
definitivas de las Obligaciones Convertibles de Asignacién Discrecional la Entidad Agente comunicara a su vez
ala Sociedad el resultado de la suscripcion correspondiente al Periodo de Asignacion Discrecional con el fin de
que la Sociedad pueda, en su caso, anunciar al mercado dicho resultado junto con la suscripcion definitiva total
de Obligaciones Convertibles de la Emisién mediante la publicacién de la correspondiente comunicacion de
“otra informacion relevante” (OIR) en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web corporativa
de la Sociedad (www.prisa.com).
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(2.4) Cierre anticipado de la Oferta

No obstante lo previsto en los apartados anteriores, Prisa podra en cualquier momento dar por concluida la
Oferta de forma anticipada, siempre y cuando hubiera quedado integramente suscrita la Emisién.

5.1.3 Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el importe sobrante
de la cantidad pagada por los solicitantes.

(a) Posibilidad de reducir suscripciones:

Las solicitudes de suscripciéon de Obligaciones Convertibles realizadas durante el Periodo de Suscripciéon
Preferente y, en su caso, en el Periodo de Asignacion Adicional (es decir, tanto las que se realicen en ejercicio
de los derechos de suscripcién preferente como, en su caso, las solicitudes de Obligaciones Convertibles
Adicionales) tendran la consideracién de 6rdenes de suscripcion en firme y seran, por tanto, irrevocables, sin
perjuicio de que las mencionadas solicitudes de Obligaciones Convertibles Adicionales pudieran no ser
atendidas en su totalidad en aplicacién de las reglas de asignacién de Obligaciones Convertibles Sobrantes
descritas en el apartado (2.2) del punto 5.1.2 de la Nota sobre Valores.

No obstante, si se produjera alguno de los supuestos que dieran lugar a la publicacién de un suplemento al
Folleto de conformidad con el articulo 23.1 del Reglamento (UE) 2017/1129 y su normativa de desarrollo, los
inversores que ya hayan tramitado su orden de suscripciéon de Obligaciones Convertibles antes de que se
publique el suplemento tendran derecho a retirar su orden de suscripcidn y podran hacerlo dentro de los 2 dias
hébiles siguientes a la publicaciéon del suplemento, a condicién de que el nuevo factor significativo, error
material o inexactitud grave relativo a la informacion incluida en el Folleto que pueda afectar a la evaluacion de
los valores haya aparecido, o se haya detectado, antes del cierre de la Oferta o la entrega de las Obligaciones
Convertibles (lo que ocurra primero). Es decir, en el marco de la Oferta lo que ocurrira primero sera el cierre
de la Oferta (cuando tenga lugar el otorgamiento de la correspondiente acta notarial de suscripcidon y
desembolso de las Obligaciones Convertibles, previsto para el 10 de abril de 2024).

Por otro lado, las propuestas de suscripcion de Obligaciones Convertibles de Asignacién Discrecional no tendran
caracter firme, irrevocable e incondicional, y podran ser revocadas y modificadas hasta la correspondiente
asignacién de las Obligaciones Convertibles de Asignacién Discrecional, sin perjuicio de que, en caso de
resolucion del Contrato de Colocacién con anterioridad al otorgamiento por el Emisor del acta notarial de
suscripcién y desembolso de Obligaciones Convertibles (véase el punto 5.4.3 de la Nota sobre Valores), las
propuestas presentadas por los Inversores Identificados y por los Inversores No Identificados (segin se definen
en el punto 5.4.3 de la Nota sobre Valores), asi como por los que se hubieran dirigido directamente a la Sociedad,
quedarian revocadas.

Se hace constar que el Contrato de Colocacién podra ser resuelto por las Entidades Coordinadoras Globales y
Colocadoras si ocurre algin supuesto de resoluciéon de conformidad con los términos y condiciones previstos
en el Contrato de Colocacion y que se describen en el punto 5.4.3 de la Nota sobre Valores, con las consecuencias
que también ahi se describen.

(b) Devolucion del importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes:

Como se indica con mayor detalle en el punto 5.1.5 de la Nota sobre Valores, las Entidades Participantes, las
Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras y/o la Sociedad, segtiin corresponda, pueden solicitar, a su
discrecion, a los suscriptores una provisién de fondos en las cuentas de las Entidades Participantes ante la que
vayan a tramitar su suscripcion por el importe correspondiente al Precio de Emisiéon de las Obligaciones
Convertibles Adicionales y, en su caso, de las Obligaciones Convertibles de Asignacidn Discrecional solicitadas,
respectivamente. En todo caso, si el nimero de Obligaciones Convertibles Adicionales finalmente asignadas a
cada peticionario fuera inferior al nimero de Obligaciones Convertibles Adicionales solicitadas por éste, o si la
propuesta de suscripcion de Obligaciones Convertibles de Asignacién Discrecional formulada por el
peticionario no fuera atendida total o parcialmente, la Entidad Participante estara obligada a devolver a tal
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peticionario, libre de cualquier gasto o comision, el importe correspondiente a la provisiéon de fondos, o el
importe correspondiente al exceso de lo no adjudicado, conforme a los procedimientos que resulten de
aplicacion a esas entidades. Si por causas imputables a la Entidad Participante se produjera un retraso en la
devolucidn, la Entidad Participante pagara los intereses de demora al tipo de interés legal vigente, que se
devengaran desde la fecha en la que debié producirse la devolucion hasta que, efectivamente, se produzca.

(c) Devolucion del importe en caso de revocacion total de la Oferta:

En caso de que la Emisidn no se ejecute o la Oferta se revoque, segtin lo establecido en el punto 5.1.1 de la Nota
sobre Valores, la Entidad Participante y/o la Sociedad seglin proceda, estara(n) obligada(s) a devolver, libre de
cualquier gasto o comision, el importe correspondiente a la provision de fondos realizada o el importe
correspondiente al Precio de Emisién conforme a los procedimientos que resulten de aplicacién a esas
entidades. Si por causas imputables a la Entidad Participante y/o la Sociedad se produjera un retraso en la
devolucidn, la Entidad Participante y/o la Sociedad, segiin proceda, pagara los intereses de demora al tipo de
interés legal vigente, que se devengaran desde la fecha en la que debié producirse la devolucién hasta que,
efectivamente, se produzca.

5.1.4 Detalles de la cantidad minima y/o madxima de las solicitudes de suscripcion

A cada accidn de la Sociedad actualmente en circulacion le correspondera 1 derecho de suscripcion preferente
sobre las Obligaciones Convertibles. Por cada 3.787 derechos de suscripcidn preferente de los que se sea titular
se podra suscribir 1 Obligacidon Convertible. En caso de fracciones en la adjudicacion, se redondeara a la baja
hasta el nimero entero mas cercano de forma que resulte un nimero entero de Obligaciones Convertibles a
adjudicar a cada suscriptor.

Asimismo, los suscriptores de Obligaciones Convertibles que hubiesen realizado la correspondiente solicitud
de Obligaciones Convertibles Adicionales durante el Periodo de Suscripcion Preferente podran suscribir
Obligaciones Convertibles Adicionales en los términos indicados en el punto 5.1.2 de la Nota sobre Valores. Sin
perjuicio de que las solicitudes de Obligaciones Convertibles Adicionales no tendran limite cuantitativo, el
numero maximo efectivo de Obligaciones Convertibles Adicionales que pueden llegar a suscribir los Accionistas
Legitimados e Inversores Legitimados dependera del nimero de Obligaciones Convertibles Sobrantes y de las
condiciones y reglas de asignacion descritas en el apartado (2.2) del punto 5.1.2 de la Nota sobre Valores.

En el Periodo de Asignacién Discrecional no existird tampoco un limite cuantitativo al nimero o importe (ni
minimo ni maximo) por propuesta de suscripcion, si bien el nimero maximo efectivo de Obligaciones
Convertibles que puedan llegar a suscribir los accionistas o terceros dependera del nimero de Obligaciones
Convertibles de Asignacién Discrecional y de las condiciones y reglas de asignacién descritas en el apartado
(2.3) del punto 5.1.2 de la Nota sobre Valores.

5.1.5 Método y plazos para el pago y la entrega de los valores
(N DESEMBOLSO DE LAS OBLIGACIONES CONVERTIBLES

(1.1) Desembolso por los inversores de las Obligaciones Convertibles suscritas en el Periodo de
Suscripcion Preferente.

El desembolso integro del Precio de Emision (370 euros) de cada una de las Obligaciones Convertibles suscritas
en ejercicio del derecho de suscripcién preferente por los Accionistas y/o los Inversores en la Sociedad se
deberd realizar por los suscriptores en el momento de la suscripcién de las Obligaciones Convertibles, es decir,
en el mismo momento de formular la orden de suscripcion y a través de la correspondiente Entidad Participante
por medio de las cuales hayan cursado sus drdenes de suscripcion.

En el caso de que los suscriptores revocasen sus 6rdenes de conformidad con lo previsto en el apartado (a)
punto 5.1.3 de la Nota sobre Valores, las correspondientes Entidades Participantes procederan a restituir a los
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suscriptores los importes ya desembolsados o a consignarlos a su nombre en el Banco de Espafia o en la Caja
General de Depdsitos. Estos importes seran devueltos, en su caso, el dia habil bursatil siguiente a la finalizacién
del Periodo de Suscripcion Preferente. Si por causas imputables a la Entidad Participante se produjera un
retraso en la devolucién de los importes correspondientes, dicha Entidad Participante debera abonar intereses
de demora al tipo de interés legal vigente que se devengara desde la fecha en que hubiera debido efectuarse
hasta el dia de su devolucién efectiva.

(1.2) Desembolso de las Obligaciones Convertibles suscritas en el Periodo de Asignacion Adicional

El desembolso integro del Precio de Emisién (370 euros) de cada una de las Obligaciones Convertibles suscritas
en el Periodo de Asignacion Adicional se deberd realizar por los suscriptores a través de las Entidades
Participantes ante las que hayan cursado sus drdenes de suscripcion de Obligaciones Convertibles Adicionales.

En relacion con las 6rdenes de suscripcion de Obligaciones Convertibles Adicionales para su asignacién, en su
caso, a los Accionistas Legitimados e Inversores Legitimados en el Periodo de Asignacion Adicional, las
Entidades Participantes podran solicitar en el momento de la solicitud de Obligaciones Convertibles Adicionales
una provision de fondos no remunerada por el correspondiente importe solicitado de Obligaciones Convertibles
Adicionales para su desembolso posterior, para el caso de que éstas fueran adjudicadas a los Accionistas
Legitimados o Inversores Legitimados por no haberse suscrito integramente la Emisiéon durante el Periodo de
Suscripcion Preferente.

Si finalmente no se asignasen Obligaciones Convertibles algunas al peticionario o el niimero de Obligaciones
Convertibles finalmente adjudicadas fuesen inferior al nimero de Obligaciones Convertibles Adicionales
solicitadas por éste, la Entidad Participante estara obligada a devolver al peticionario, libre de cualquier gasto
0 comision, el importe correspondiente a la provision de fondos, en caso de haberse solicitado, o el importe del
exceso de Obligaciones Convertibles Adicionales no adjudicadas, segun el caso. Estos importes seran devueltos,
en su caso, el dia habil bursatil siguiente a la finalizacién del Periodo de Asignacidon Adicional. Si por causas
imputables a la Entidad Participante se produjera un retraso en la devolucidon de la provision de fondos
correspondiente, dicha Entidad Participante deberd abonar intereses de demora al tipo de interés legal vigente
que se devengara desde la fecha en que hubiera debido efectuarse hasta el dia de su devoluciéon efectiva.

En el caso de que al Accionista Legitimado o al Inversor Legitimado no se le hubiese solicitado provision de
fondos, éste debera abonar el importe de la suscripcién en el momento de la comunicacién de la asignacién
definitiva de las Obligaciones Convertibles Adicionales que le curse la correspondiente Entidad Participante
ante la que hubiera tramitado su solicitud de Obligaciones Convertibles Adicionales, de conformidad con el
procedimiento concreto de abono que haya acordado la Entidad Participante con el correspondiente inversor
como cliente. Las solicitudes de Obligaciones Convertibles Adicionales que no sean desembolsadas por los
Accionistas Legitimados o Inversores Legitimados en los términos previstos se tendran por no efectuadas.

En el caso de que los suscriptores revocasen sus 6rdenes de conformidad con lo previsto en el apartado (a)
punto 5.1.3 de la Nota sobre Valores, las correspondientes Entidades Participantes procederan a restituir a los
suscriptores los importes ya desembolsados o a consignarlos a su nombre en el Banco de Espaifia o en la Caja
General de Depdsitos. Estos importes seran devueltos, en su caso, el dia habil bursatil siguiente a la finalizacién
del Periodo de Asignacién Discrecional. Si por causas imputables a la Entidad Participante se produjera un
retraso en la devolucién de los importes correspondientes, dicha Entidad Participante debera abonar intereses
de demora al tipo de interés legal vigente que se devengara desde la fecha en que hubiera debido efectuarse
hasta el dia de su devolucién efectiva.

(1.3) Desembolso de las Obligaciones Convertibles suscritas en el Periodo de Asignacién Discrecional
El desembolso integro del Precio de Emisién (370 euros) de cada una de las Obligaciones Convertibles de

Asignacidén Discrecional debera realizarse por los inversores cualificados adjudicatarios de las mismas a través
de las Entidades Participantes ante las que vayan a tramitar su suscripciéon de Obligaciones Convertibles.
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Las Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras y/o la Sociedad, segin corresponda, cuando reciban
solicitudes de suscripciéon de Obligaciones Convertibles de Asignacion Discrecional, podran solicitar, a su
discrecion, a los peticionarios una provision de fondos no remunerada en las cuentas de las Entidad
Participantes ante la que vayan a tramitar su suscripcién de Obligaciones Convertibles de Asignacién
Discrecional para asegurar el pago del precio de las Obligaciones Convertibles de Asignacion Discrecional que,
en su caso, les fueran asignadas.

En caso de que se rechace la propuesta de suscripcion, las Entidades Participantes deberan devolver a tales
peticionarios la provisién de fondos correspondiente, libre de cualquier gasto o comision. En caso de seleccion
parcial de una propuesta de suscripcion, la devolucién de la provisidn de fondos solo afectara a la parte de dicha
propuesta de suscripcion que no haya sido seleccionada o confirmada. Estos importes seran devueltos, en su
caso, el dia habil bursatil siguiente a la finalizacién del Periodo de Asignacién Discrecional. Si por causas
imputables a la Entidad Participante se produjera un retraso en la devolucién, las Entidades Participantes
pagaran los intereses de demora al tipo de interés legal vigente, que se devengaran desde la fecha en la que
debio producirse la devolucién hasta que, efectivamente, se produzca.

En el caso de que a los inversores cualificados adjudicatarios de las Obligaciones Convertibles de Asignacién
Discrecional no se le hubiese solicitado provision de fondos, éstos deberan abonar el importe de la suscripcion
en el momento de la comunicacién de la asignacion definitiva de las Obligaciones Convertibles de Asignacion
Discrecional que le curse la correspondiente Entidad Participante ante la que hubiera tramitado su suscripciéon
de Obligaciones Convertibles de Asignacién Discrecional, de conformidad con el procedimiento concreto de
abono que haya acordado la Entidad Participante con el correspondiente inversor como cliente. Las solicitudes
de Obligaciones Convertibles de Asignacion Discrecional que no sean desembolsadas en los términos previstos
se tendran por no efectuadas.

(1.4) Desembolso a la Sociedad del importe correspondiente a la suscripciéon de las Obligaciones
Convertibles.

No mas tarde de las 09:00 horas (CET) del sexto (62) dia habil bursatil siguiente a la finalizacién del Periodo de
Suscripcion Preferente, previsto para el 10 de abril de 2024, Iberclear adeudara a las Entidades Participantes
que han cursado 6rdenes para suscribir Obligaciones Convertibles en el Periodo de Suscripcién Preferente, en
el Periodo de Asignacién Adicional y en el Periodo de Asignacién Discrecional, a través de los mecanismos
establecidos al efecto, los importes correspondientes por la suscripcién de Obligaciones Convertibles de
conformidad con las fechas anunciadas por la Entidad Agente, y los abonara a la Entidad Agente por cuenta del
Emisor, todo ello sin perjuicio de que se diera el supuesto para el cierre anticipado de la Emisién en cuyo caso
se comunicarda al mercado a través de los correspondientes anuncios.

Si alguna de las Entidades Participantes no efectlia, total o parcialmente, el desembolso de las cantidades
correspondientes a las suscripciones de Obligaciones Convertibles dentro de los citados plazos, la Entidad
Agente podra no asignar las Obligaciones Convertibles a la correspondiente Entidad Participante, sin
responsabilidad alguna por parte de la Entidad Agente, la Sociedad o las Entidades Coordinadoras Globales y
Colocadoras, y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la Entidad Participante
infractora ante los titulares de las 6rdenes de suscripcion de Obligaciones Convertibles presentadas en formay
plazo ante dicha Entidad Participante.

Por su parte, si alguna de las Entidades Participantes habiendo desembolsado las cantidades correspondientes
a las suscripciones dentro de los citados plazos, no comunicara a la Entidad Agente la relaciéon de los
suscriptores en los términos previstos que ésta indique en la instruccién operativa, las Obligaciones
Convertibles correspondientes a dichas suscripciones serdn asignadas a la Entidad Participante
correspondiente, igualmente sin responsabilidad alguna por parte de la Entidad Agente, la Sociedad o las
Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras, y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que
pudiera incurrir la Entidad Participante infractora ante los titulares de las 6rdenes de suscripcion de
Obligaciones Convertibles adicionales presentadas en forma y plazo ante dicha Entidad Participante.
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En el caso de que los suscriptores revocasen sus 6rdenes de conformidad con lo previsto en el apartado (a)
punto 5.1.3 de la Nota sobre Valores, las correspondientes Entidades Participantes procederan a restituir a los
suscriptores los importes ya desembolsados o a consignarlos a su nombre en el Banco de Espafia o en la Caja
General de Depédsitos, conforme a lo detallado en los apartados anteriores.

(2) ENTREGA DE LAS OBLIGACIONES CONVERTIBLES

Una vez desembolsadas las Obligaciones Convertibles y expedido el certificado o certificados acreditativos del
ingreso de los fondos correspondientes a la totalidad de las Obligaciones Convertibles que hubieran sido
suscritas, se declarara cerrada y suscrita la Emision y se procedera por parte de la Sociedad al otorgamiento del
acta notarial de suscripcidon y desembolso de las Obligaciones Convertibles para su posterior anotacion en el
Registro Mercantil.

Las Obligaciones Convertibles se crearan mediante su inscripcion en el registro de Iberclear lo antes posible,
cuando, inscrita la escritura de la Emision en el Registro Mercantil, se haya otorgado la correspondiente acta
notarial de suscripciéon y desembolso de las Obligaciones Convertibles. El mismo dia de la inscripcién de las
Obligaciones Convertibles en el registro central a cargo de Iberclear se practicaran por las Entidades
Participantes las correspondientes inscripciones en sus registros contables a favor de los titulares de las
Obligaciones Convertibles.

Los titulares de las Obligaciones Convertibles tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes los
correspondientes certificados de legitimacion, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 814/2023, de
8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admisién a negociacion, registro de valores negociables e
infraestructuras de mercado. Las Entidades Participantes expedirdn dichos certificados antes de que concluya
el dia bursatil siguiente a aquel en el que se hayan solicitado por los suscriptores.

Una vez hecho constar al margen de la inscripcion de la Emisiéon en el Registro Mercantil el importe
efectivamente suscrito con el acta notarial, se hara entrega inmediata a la CNMV y a AIAF de la documentacion
requerida a los efectos de solicitar la admisidn a negociacion de las Obligaciones Convertibles en AIAF.

Esta previsto que, en una fecha en torno al 11 de abril de 2024, las Obligaciones Convertibles se admitan a
negociacién en AIAF tras la verificacion previa de los requisitos para la admisién a negociaciéon de las
Obligaciones Convertibles por la CNMV, asi como que el primer dia de negociacién de las Obligaciones
Convertibles sea el 12 de abril de 2024 (véase el apartado (2) del punto 5.1.2 de la Nota sobre Valores).

5.1.6 Descripcién completa de la manera y fecha en la que se deben hacer piiblicos los resultados de la
oferta.

Prisa comunicara el resultado de la Oferta mediante la publicacién de la correspondiente comunicacién de “otra
informacién relevante” (OIR) en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web corporativa de

la Sociedad (www.prisa.com):

(i) Tras el Periodo de Suscripcién Preferente, el nimero de Obligaciones Convertibles suscritas durante el
Periodo de Suscripcién Preferente y, en caso de que se abriera el Periodo de Asignacién Adicional, el
numero de Obligaciones Convertibles Adicionales asignadas en el Periodo de Asignacién Adicional, asi
como, en caso de que la Emisién no se hubiera suscrito integramente durante el Periodo de Suscripcién
Preferente y el Periodo de Asignacién Adicional, la apertura del Periodo de Asignacién Discrecional; y

(ii) Tras el Periodo de Asignacién Discrecional, en su caso, el resultado de la Oferta, detallando el nimero de
Obligaciones Convertibles suscritas en cada uno de los periodos.
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5.1.7 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente, negociabilidad de los derechos de
suscripcion y tratamiento de los derechos de suscripcion no ejercidos.

(1) Titulares de los derechos de suscripcion preferente:

Tendran derecho de suscripcién preferente sobre las Obligaciones Convertibles los Accionistas, asi como los
Inversores en la Sociedad que, por haberlos adquirido durante el Periodo de Suscripciéon Preferente, sean
titulares de derechos de suscripcion preferente.

En el denominado payment date (prevista para el 21 de marzo de 2024), dia habil siguiente al dia de corte en el
que Iberclear determina las posiciones para la asignacion de derechos de suscripcion preferente (record date),
previsto para el 20 de marzo de 2024, Iberclear procedera a abonar en las cuentas de las Entidades Participantes
correspondientes los derechos de suscripcidn preferente que correspondan a cada una de ellas, dirigiéndoles
las pertinentes comunicaciones para que, a su vez, practiquen los abonos procedentes en las cuentas de los
Accionistas.

(2) Negociabilidad de los derechos de suscripcion preferente:

Los derechos de suscripcion preferente serdn transmisibles en las mismas condiciones que las acciones de las
que derivan, de conformidad con el articulo 306.2 de la Ley de Sociedades de Capital, por remision del articulo
416.2 de la Ley de Sociedades de Capital. Por tanto, los derechos de suscripcion preferente seran libremente
negociables en las Bolsas de Valores espafiolas, entre el 19 de marzo de 2024 y el 2 de abril de 2024, sin que
pueda anticiparse la valoraciéon que el mercado otorgara a los mismos y que, en cualquier caso, dependera en
gran medida del valor de cotizacién de las acciones de Prisa durante dicho periodo (véase el factor de riesgo
num. 2).

(3) Procedimiento para el ejercicio de los derechos de suscripcién preferente:

Los derechos de suscripcién preferente podran ser ejercitados de acuerdo con lo previsto en el apartado (2)
punto 5.1.2 de la Nota sobre Valores.

(4) Tratamiento de los derechos de suscripcion preferente no ejercidos:

Finalizado el Periodo de Suscripcién Preferente, los derechos de suscripcién preferente que no hayan sido
ejercitados se extinguiran.

(5) Valor teorico del derecho de suscripcion preferente:

El valor teérico de cada derecho de suscripcidn preferente se calculara sobre el precio de cotizacién de cierre
de la accién de la Sociedad en el Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE) correspondiente a la sesién bursatil
del dia anterior al inicio del Periodo de Suscripcién Preferente, de conformidad con la férmula siguiente.
(PC — PE) x NAN
VTD =
NAP + NAN

Donde:

= VTD: valor tedrico del derecho.

= PC: precio de cotizacidn de cierre de la accion de la Sociedad correspondiente a la sesion bursatil del dia anterior al inicio del Periodo
de Suscripcion Preferente.

= PE: Precio de emisidn de las acciones, es decir, el Precio de Conversion de las Obligaciones, sin realizar ajustes: 0,37 euros.

= NAP: numero de acciones previas a la Emision, 1.028.558.193 acciones(14.

= NAN: nimero maximo de acciones nuevas de la Sociedad a emitir con motivo de la conversion de las Obligaciones Convertibles(15),
270.270.000 acciones.

(14): No se ha tenido en cuenta la autocartera de la Sociedad en aplicacion de lo establecido en el articulo 148 de la Ley de Sociedades de Capital. El total de
acciones propias que mantiene Prisa a la fecha de registro de la Nota sobre Valores es de 4.882.042 acciones, representativas del 0,47% del capital de
la Sociedad.

(15): Tomando en consideracién el valor nominal de las Obligaciones Convertibles (370 euros) y el Precio de Conversion sin ajustar (0,37 euros).
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Como ejemplo, dicha férmula aplicada sobre el precio de cotizacidn de cierre a 11 de marzo de 2024 (0,34 euros
por accién) resultaria en un valor teérico de cada derecho de suscripcion preferente de -0,006 euros por accidn:

(0,34 - 0,37)x270.270.000
1.028.558.193 + 270.270.000

VTD =

Sin perjuicio de que el valor tedrico del derecho de suscripcidn es negativo conforme a la férmula anterior, la
fijacién del primer precio del derecho de suscripcion preferente sera determinada por la Bolsa de Valores de
Madrid (Bolsa de cabecera de la Sociedad) y publicada mediante la correspondiente instruccién operativa, sin
que en ningln caso el derecho de suscripcion preferente sobre las Obligaciones Convertibles pueda ser
negativo.

En todo caso, esta previsto que los derechos de suscripcion preferente sean libremente negociables en las Bolsas
de Valores espafiolas durante el periodo de 15 dias comprendidos entre el 19 de marzo de 2024 y el 2 de abril
de 2024, ambos inclusive (véase el apartado (1) del punto 5.1.2 de la Nota sobre Valores), sin que pueda
anticiparse la valoracién que el mercado otorgara a los mismos y que, en cualquier caso, dependera en gran
medida del valor de cotizacion de las acciones de Prisa durante dicho periodo.

5.2 Plan de distribucién y asignacién
5.2.1 Categorias de inversores a los que se ofertan los valores

Las Obligaciones Convertibles seran objeto de colocacién en Espafia a través de una oferta publica y fuera de
los Estados Unidos de América al amparo de la Regulation S de la Securities Act a través de una colocacion
privada entre inversores cualificados. Por tanto, la Oferta esta destinada, principalmente, a los Accionistas y a
los eventuales adquirentes de derechos de suscripcidon preferente asi como, subsidiariamente, a inversores
cualificados, nacionales o extranjeros, todo ello conforme a los términos y condiciones establecidos en la Nota
sobre Valores.

De acuerdo con lo anterior, las Obligaciones Convertibles se ofrecen con caracter preferente a los accionistas de
la Sociedad que hayan adquirido sus acciones hasta el 18 de marzo de 2024, dia de publicacién en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil (BORME) del anuncio relativo a la Emisién y ultimo dia en el que cotizan las
acciones de Prisa “con derechos” (last trading date), y que figuren como accionistas de la Sociedad en los
registros de Iberclear a las 23:59 horas (CET) el 20 de marzo de 2024, fecha de corte en la que Iberclear
determinara las posiciones para la asignacién de derechos de suscripcién preferente (record date). Asimismo,
durante el Periodo de Suscripcién Preferente, ademas de los Accionistas, otros inversores terceros distintos
podran adquirir en mercado derechos de suscripcidn preferente suficientes y en la proporcién necesaria para
suscribir Obligaciones Convertibles.

Si una vez finalizado el Periodo de Asignacién Adicional quedasen Obligaciones Convertibles sin suscribir
(Obligaciones Convertibles de Asignacion Discrecional), la Oferta se dirigirda a inversores cualificados,
nacionales y/o extranjeros que, de acuerdo con la normativa aplicable en cada pais, jurisdiccién o territorio
donde se dirija, no requiera de aprobacién alguna por sus organismos reguladores, y sin perjuicio de que en
Espaiia la Oferta constituya una oferta publica que requiera la publicacion de un folleto conforme a lo previsto
en el Reglamento (UE) 2017/1129 y, por tanto, la autorizacién de la CNMV. En particular, las Obligaciones
Convertibles de Asignacién Discrecional que se oferten durante el Periodo de Asignacién Discrecional estaran
dirigidas exclusivamente a inversores que tengan la consideracién de inversores cualificados, segin el
significado que a dicho concepto le atribuye el articulo 2(e) del Reglamento (UE) 2017/1129.

Asimismo, las Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras desarrollaran sus labores de colocacion de las
Obligaciones Convertibles, en los términos previstos en el punto 5.4.3 de la Nota sobre Valores, exclusivamente
entre los Inversores (tal y como este concepto se define en el punto 5.4.3 de la Nota sobre Valores) y siempre
que estos (i) tengan la consideracién de inversores cualificados, segin el significado que a dicho concepto le
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atribuye el articulo 2(e) del Reglamento (UE) 2017/1129, en el entendido de que las Entidades Coordinadoras
Globales y Colocadoras se comprometen a llevar a cabo las labores de colocacién previstas en el punto 5.4.3 de
la Nota sobre Valores solo entre aquellos Inversores que tengan la consideracion de “clientes profesionales” o
“contrapartes elegibles”, segin lo dispuesto en la Ley de los Mercados de Valores y en el Real Decreto 813/2023,
de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demds entidades que
prestan servicios de inversion, y (ii) cumplan los procedimientos de identificacién y verificacion de clientes
(Know Your Client o KYC) y cualquier otro requisito o procedimiento que las Entidades Coordinadoras Globales
y Colocadoras deban observar conforme a las normas de conducta aplicables.

Este documento y la informacién que contiene no estan destinados a inversores en Australia, Canada,
Estados Unidos de América o Japon o en cualquier otro Estado o jurisdiccion en los que estén
restringidos por Ley, y no constituye una oferta de valores ni podra ser comunicado a ninguna persona
dentro de dichos paises. Ningtn valor puede ser ofrecido ni vendido dentro de Australia, Canada,
Estados Unidos de América o Japon o en cualquier otro Estado o jurisdiccién en los que esté restringido
por ley, salvo previo registro bajo la normativa del mercado de valores que resulte de aplicacion (y, en
el caso concreto de los Estados Unidos de América, bajo la Ley de Mercado de Valores estadounidense o
U.S. Securities Act of 1933) o la disponibilidad de una excepcidén de registro para tal oferta o venta. La
Sociedad no tiene intencion de registrar la oferta o venta de las Obligaciones Convertibles en Australia,
Canada, Estados Unidos de América o Japon o en cualquier otro Estado o jurisdiccion en los que esté
restringido por ley, ni de hacer una oferta publica en dichos paises. Por lo tanto, ni los derechos de
suscripcion preferente ni las Obligaciones Convertibles podran ser ofrecidos, ejercidos, vendidos o
entregados en dichos paises. La Sociedad o las Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras no
asumen ninguna responsabilidad en el caso de que se produzca una violacién de dichas restricciones
por cualquier persona.

En el caso concreto de los inversores estadounidenses, ninguna suscripcion de Obligaciones
Convertibles podra ser aceptada de un inversor dentro de los Estados Unidos de América ni de cualquier
persona actuando en nombre o por cuenta de un inversor dentro de los Estados Unidos de América. Se
considerara que cada inversor (o la entidad financiera que lo representa) realiza la siguiente
declaracion en el momento de ejercitar sus derechos de suscripcion preferente o proceder a la
suscripcion de Obligaciones Convertibles:

“Yo confirmo que (i) no he recibido dentro de los Estados Unidos de América ni el Folleto (compuesto por
el documento de registro, la nota sobre valores y la nota de sintesis, asi como por cualquier suplemento a
los anteriores) ni ningiin otro documento relacionado con la Emision de Promotora de Informaciones, S.A.
o el ejercicio de derechos de suscripcion preferente correspondientes a las Obligaciones Convertibles de
Promotora de Informaciones, S.A.; y (ii) en el momento en que ejercito mis derechos de suscripciéon
preferente me encuentro fuera de los Estados Unidos de América, no actiio en nombre ni por cuenta de
personas dentro de los Estados Unidos de América y estoy adquiriendo las Obligaciones Convertibles de
Promotora de Informaciones, S.A. en el marco de una operacién extranjera (“offshore transaction”) de
acuerdo con lo dispuesto en la Regulaciéon S de la Ley de Mercado de Valores estadounidense o U.S.
Securities Act of 1933.”

Los intermediarios financieros autorizados no deberan aceptar el ejercicio de derechos de suscripciéon
preferente o las propuestas de suscripcion de Obligaciones Convertibles formulados por clientes que
tengan su domicilio en los Estados Unidos de América. Cualquier sobre que contenga una propuesta de
suscripcion y esté sellado (ya sea fisicamente, por fax o electronicamente) en los Estados Unidos de
América no sera aceptado y el Precio de Emision sera devuelto sin intereses.

Exclusivamente a los efectos de los requisitos de gobernanza de producto previstos en la normativa MiFID II
(principalmente, la Directiva 2014/65/EU del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 y la
Directiva Delegada (UE) 2017/593 de la Comision de 7 de abril de 2016) (los “Requisitos de Gobernanza de
Producto de MiIFID II"), las Obligaciones Convertibles se han sometido a un proceso de aprobacién del
producto, teniendo en cuenta el punto 18 de las Directrices de los Requisitos de gobernanza de productos en
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virtud de MiFID II publicadas por la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA, por sus siglas en inglés)
el 5 de febrero de 2018, y tras la evaluacién del mercado destinatario de las Obligaciones Convertibles, se ha
llegado a la conclusién de que (i) el mercado destinatario de las Obligaciones Convertibles es compatible con
“clientes minoristas”, “clientes profesionales” y “contrapartes elegibles”, segtin la definicién atribuida a cada
una de dichas expresiones en los Requisitos de Gobernanza de Producto de MiFID II; y (ii) son adecuados todos
los canales de distribucion de las Obligaciones Convertibles a dichos clientes minoristas, clientes profesionales
y contrapartes elegibles, de conformidad con la normativa MiFID II (el “Analisis del Mercado Destinatario”).
Sin perjuicio de lo anterior, los distribuidores deben tener en cuenta que el precio de las Obligaciones
Convertibles podria experimentar una caida y los inversores podrian perder la totalidad o parte de la inversién
realizada, que las Obligaciones Convertibles no garantizan la obtenciéon de renta alguna ni ofrecen garantias
sobre el capital invertido y que una inversién en las Obligaciones Convertibles es compatible inicamente con
inversores que no requieran una renta garantizada ni proteccidén alguna sobre el capital invertido que, de
manera individual o asistidos por un asesor financiero, sean capaces de valorar los riesgos y beneficios de dicha
inversion y que tengan suficientes recursos para soportar cualquier pérdida que pudiese producirse como
consecuencia de dicha inversidn.

Todo distribuidor sujeto a la normativa MIFID II debera llevar a cabo su propia evaluaciéon del mercado
destinatario con respecto a las Obligaciones Convertibles y determinar los canales de distribucion adecuados
bajo su propia responsabilidad. Se hace constar de manera expresa que el Andlisis del Mercado Destinatario no
constituye (i) un andlisis sobre la idoneidad o conveniencia a los efectos de la normativa MiFID II; ni (ii) una
recomendacion de inversion, compra o de cualquier otra operacion sobre las Obligaciones Convertibles.

Tal y como consta en el punto 4.1 de la Nota sobre Valores, las Obligaciones Convertibles son un producto de
inversion minorista empaquetado de conformidad con lo establecido en el Reglamento (UE) 1286/2014. En
consecuencia, la Sociedad, en su condicién de productor de las Obligaciones Convertibles ha elaborado el
correspondiente documento de datos fundamentales a los inversores minoristas (DFI) regulado en el
Reglamento (UE) 1286/2014, que se encontrard disponible en la pagina web corporativa de la Sociedad
(www.prisa.com/es/info/folletos) desde el primer dia habil del Periodo de Suscripcion Preferente. Cualquier
persona que asesore sobre las Obligaciones Convertibles o que las venda a un inversor minorista le
proporcionara el documento de datos fundamentales de conformidad con lo establecido en el Reglamento (UE)
1286/2014.

5.2.2 Proceso de notificacién a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacién de si la negociacion
puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.

A través de su Entidad Participante, los solicitantes conoceran la cantidad de Obligaciones Convertibles que
finalmente se les haya asignado, una vez que la Entidad Agente asi lo haya notificado a la correspondiente
Entidad Participante segun se indica en el punto 5.1.2 de la Nota sobre Valores.

La admisién a negociacion de las Obligaciones Convertibles estd prevista que se produzca tras efectuarse las
correspondientes notificaciones a los solicitantes. No obstante, la falta o retraso en la notificacién a los
solicitantes no impedira ni retrasara la admisién a negociacién de las Obligaciones Convertibles.

5.3 Fijacidn de precios

5.3.1 Precio al que se ofertardn los valores y gastos e impuestos a cargo del suscriptor

Precio

El importe nominal unitario de las Obligaciones Convertibles es de 370 euros cada una, que se corresponde

asimismo con su importe efectivo unitario, al emitirse las Obligaciones Convertibles a la par (esto es, al 100%
de su valor nominal) y con el precio de emisidn y suscripciéon de las mismas (el “Precio de Emision”).
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Gastos para los suscriptores de las Obligaciones Convertibles

La Sociedad no repercutira gasto alguno a los suscriptores en relacién con las Obligaciones Convertibles. No se
devengaran gastos por la primera inscripcion de las Obligaciones Convertibles en los registros contables de las
Entidades Participantes.

No obstante, las Entidades Participantes a través de las cuales se realice la suscripcién de las Obligaciones
Convertibles podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles en
concepto de tramitacion de drdenes de suscripcion de valores y compra y venta de derechos de suscripcion
preferente que libremente determinen. Asimismo, las Entidades Participantes que lleven cuentas de los
titulares de las Obligaciones Convertibles de la Sociedad podran establecer, de acuerdo con la legislaciéon
vigente, las comisiones y gastos repercutibles en concepto de administracion que libremente determinen,
derivados del mantenimiento de los valores en los registros contables.

Lo anterior se entiende sin perjuicio de las especialidades que puedan existir en otras jurisdicciones en funcién
de lo previsto en sus respectivos ordenamientos.

5.4 Colocacién y aseguramiento
5.4.1 Nombrey direccion del coordinador o coordinadoresy de los colocadores de la oferta global

JB Capital Markets, S.V., S.A.U., con domicilio en Madrid (Espafia), calle Serrano Anguita, nim. 1 (c4digo postal
28004), asi como Société Générale, con domicilio en Paris (Francia), Boulevard Haussmann, 29 (cédigo postal
75009), actuan como entidades coordinadoras globales y colocadoras (joint global coordinators y bookrunners)
de la Emision (conjuntamente, las “Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras”).

5.4.2 Nombrey direccion de cualquier agente de pagosy de las entidades depositarias

Société Générale, Sucursal en Espafia, con domicilio en Madrid, en la Plaza Pablo Ruiz Picasso, nim. 1, Torre
Picasso (c6digo postal 28020), actia como entidad agente de la Emisidn, y entidad agente fiscal, de pagos y de
conversidén de las Obligaciones Convertibles (la “Entidad Agente”).

Iberclear y las Entidades Participantes seran las entidades encargadas del registro contable de las Obligaciones
Convertibles y las Acciones Nuevas, al igual que lo son de las restantes acciones de la Sociedad.

Asimismo, Issuer Solutions, S.L., con domicilio en Valencia (Espafa), en Avenida de Francia, 17, A, 2 (cédigo
postal 46023), actiia como agente de calculo de la Emision.

El Emisor se reserva el derecho de modificar o revocar en cualquier momento el nombramiento de la Entidad
Agente y del Agente de Calculo y a designar a una entidad agente sucesora o a un agente de calculo sucesor,
comprometiéndose a mantener en todo momento a una entidad agente o a un agente de calculo. Por otro lado,
la Entidad Agente y el Agente de Calculo se comprometen a no cesar o renunciar en las funciones atribuidas por
la Sociedad en virtud del contrato de agencia y del contrato de prestacion de servicios de agente de célculo,
respectivamente, hasta que la entidad agente sucesora o el agente de calculo sucesor hayan aceptado su cargo.

5.4.3 Nombrey direccion de las entidades que acuerdan asegurar la emision con un compromiso firme, y
detalles de las entidades que acuerdan colocar la emisién sin un compromiso firme o con un acuerdo
de “mejores esfuerzos’.

Contrato de aseguramiento

No existe.
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Contrato de colocaciéon

El 12 de marzo de 2024, la Sociedad y las Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras suscribieron un
contrato de colocacién (el “Contrato de Colocacién”) en virtud del cual las Entidades Coordinadoras Globales
y Colocadoras desarrollaran las labores de colocacién de las Obligaciones Convertibles objeto de la Oferta solo
entre (i) un numero limitado de inversores (incluyendo accionistas actuales de la Sociedad y, en su caso,
potenciales nuevos inversores) previamente acordados con la Sociedad (los “Inversores Identificados”); y (ii)
aquellos inversores distintos de los Inversores Identificados que envien a las Entidades Coordinadoras Globales
y Colocadoras, sobre la base de un proceso pasivo de atencién de peticiones (“reverse enquiry” o “passive
solicitation”), consultas y solicitudes de interés en relacidn con la suscripcién de las Obligaciones Convertibles
(los “Inversores No Identificados” y, junto con los Inversores Identificados, los “Inversores”). Los Inversores
seran distintos de aquellos que se hubieran comprometido directamente frente al Emisor en virtud de uno de
los Compromisos de Inversion descritos en el punto 4.4 de la Nota sobre Valores y aquellos eventuales otros
inversores que se hubieran dirigido directamente a la Sociedad. Ademas, la generalidad de los inversores
suscriptores de Obligaciones Convertibles de Asignacion Discrecional debe cumplir en todo caso los requisitos
previstos en el punto 5.2.1 de la Nota sobre Valores. En particular, las Entidades Coordinadoras Globales y
Colocadoras se comprometen de forma mancomunada a asistir al Emisor en la colocacién de las Obligaciones
Convertibles a los Inversores Identificados, y atender las expresiones de interés de Inversores No Identificados
para la eventual adquisicién de Derechos de Suscripcidon Preferente y suscripcidon de Obligaciones Convertibles,
sin que ello implique en ningtin caso ninguna obligacién activa de promocion de la Oferta entre tales Inversores
No Identificados.

Como remuneracion por sus servicios en la Emision, Prisa abonara a las Entidades Coordinadoras Globales y
Colocadoras una comisién de gestion, coordinacién y colocaciéon por la realizacidn de sus funciones por importe
global de 480.000 euros.

El Contrato de Colocacidon podra ser resuelto por las Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras en
cualquier momento desde la fecha de su firma y hasta el momento inmediatamente anterior al otorgamiento
del acta notarial de suscripciéon y desembolso de las Obligaciones Convertibles (prevista no mas tarde de las
12:00 horas (CET) en la Fecha de Emision), si se produjera alguno de los siguientes supuestos:

= por incumplimiento por el Emisor de sus obligaciones bajo el Contrato de Colocacién (como la falta de
veracidad o correccion, respecto de las materias a las que se refiere, de las respectivas declaraciones y
garantias contenidas en el Contrato de Colocacién) y siempre que el incumplimiento subsanable de
obligaciones no haya sido remediado en el plazo de 24 horas desde la notificacién por cualquiera de las
Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras al Emisor del referido incumplimiento;

= sino se da cumplimiento, ya sea total o parcialmente, a satisfaccién de la Entidad Coordinadora Global y
Colocadora que insta la resoluciéon o de las Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras, segun
corresponda, de todas y cada una de las condiciones habituales en este tipo de operaciones previstas en el
Contrato de Colocacién.

= por el sobrevenimiento de cualquiera de las siguientes circunstancias de Cambio Material Adverso (segin
se define en el Contrato de Colocacién en linea con la practica habitual de mercado), fuerza mayor o
alteracion extraordinaria de las circunstancias de mercado siempre que, a juicio y discrecion de las
Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras, actuando de forma conjunta y de manera razonable y no
arbitraria, pueda afectar negativamente a la operacién o haga imposible, excepcionalmente gravoso u
objetivamente desaconsejable, el cumplimiento de sus obligaciones al amparo del Contrato de Colocacidn:

- un cambio material adverso en los mercados financieros en Espafia, Unién Europea, Reino Unido o los
Estados Unidos;

- el desencadenamiento de una guerra, un acto de terrorismo material, una declaracién de estado de
emergencia o excepcion o sitio en Espafia, una crisis sanitaria global o cualquier otra calamidad,
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distintas de los conflictos en Oriente Medio (en particular, los recientes conflictos entre Israel y Hamais,
y entre EE.UU., Reino Unido y otras potencias con los huties de Yemen), la situacién de la guerra de
Ucrania y la crisis sanitaria del COVID-19 tal y como existen a la fecha del Contrato de Colocacion (pero
sin excluir un agravamiento relevante de cualesquiera de ellas);

- cualquier cambio o acontecimiento que implique una crisis general en los mercados internacionales de
cambios o en las condiciones politicas, financieras o econémicas nacionales o internacionales;

- la suspension de la negociacion general en las Bolsas de Valores espafiolas o la Bolsa de Nueva York, o
laimposicidn de limites maximos y minimos a los precios, o una perturbacion sustancial de los servicios
bancarios y de pagos y/o de las actividades de compensacion y liquidacion de valores en Espana, Unidon
Europea, Reino Unido, los Estados Unidos o el Estado de Nueva York;

- la declaraciéon de una moratoria en las actividades bancarias declarada por las autoridades
competentes de Espafia, Union Europea, Reino Unido, los Estados Unidos o el Estado de Nueva York; o

- un Cambio Material Adverso que afecte al Emisor.

Asimismo, el Contrato de Colocacién podra resolverse de forma inmediata a instancia de cualquiera de las
Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras desde la fecha del Contrato de Colocacion y hasta el momento
inmediatamente anterior a la admisién a negociacion de las Obligaciones Convertibles, en los siguientes casos:

= sila Emision, la Oferta o la admisidn a negociacién de las Obligaciones Convertibles fuera suspendida o
dejada sin efecto por la concurrencia de cualquier causa legal o por aplicacién de una resolucion judicial o
administrativa; o

= siel Folleto o cualquiera de los documentos que lo componen fuera objeto de un suplemento conforme a la
normativa aplicable. A efectos aclaratorios se hace constar que no tendra la consideracion de suplemento al
folleto a los efectos de la frase anterior el suplemento al Documento de Registro inscrito en los registros
oficiales de la CNMV el 14 de marzo de 2024.

Asimismo, el Contrato de Colocacién se resolvera de forma inmediata, sin que resulte necesario instar su
resolucion por parte de la Sociedad o las Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras, en caso de que la
Emision no tenga lugar antes del 30 de abril de 2024.

Consecuencias de la resolucion del Contrato de Colocacion

En el caso de resolucién del Contrato de Colocacion con anterioridad al otorgamiento por el Emisor del acta
notarial de suscripciéon y desembolso de Obligaciones Convertibles, los Inversores Identificados y los Inversores
No Identificados adjudicatarios de Obligaciones Convertibles de Asignaciéon Discrecional (segin estos
conceptos se definen anteriormente en el punto 5.4.3 de la Nota sobre Valores) asi como aquellos eventuales
otros inversores que se hubieran dirigido directamente a la Sociedad para comunicar sus ordenes de
suscripciéon de Obligaciones Convertibles de Asignacidon Discrecional, quedaran liberados de la obligaciéon de
pago de las Obligaciones Convertibles de Asignacion Discrecional y el Emisor quedara liberado de la obligacién
de emision de las Obligaciones Convertibles de Asignacion Discrecional, y en el caso de que Iberclear hubiera
ya adeudado a las Entidades Participantes que hubieran cursado las érdenes para suscribir Obligaciones
Convertibles de Asignacién Discrecional el Precio de Emisién de las Obligaciones Convertibles de Asignacién
Discrecional adjudicadas a alguno de los Inversores, le sera restituido dicho importe por la Sociedad dentro de
los 3 dias habiles siguientes a la fecha de resolucién del Contrato de Colocacion.

Con posterioridad al otorgamiento por el Emisor del acta notarial de suscripcién y desembolso de las
Obligaciones Convertibles, ninguno de los suscriptores podra revocar su orden de suscripciéon ni quedar
liberado de la obligacién de pago de dichas Obligaciones Convertibles.
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Compromiso de no disposicién (lock-up) del Emisor

El Emisor se compromete frente a las Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras, desde la fecha del
Contrato de Colocacién hasta los 90 dias siguientes a la Fecha de Emisidn, sin el consentimiento previo, expreso
y por escrito de cada una de las Entidades Coordinadoras Globales y Colocadoras, que no serad denegado ni
demorado irrazonablemente, a (i) no emitir, ofrecer, gravar, vender, o anunciar la intencién de vender o
comprometerse a vender, vender opciones o comprometerse a comprar, comprar opciones o conceder
opciones, derechos o warrants para comprar, prestar, gravar o de cualquier otro modo disponer, directa o
indirectamente, de acciones del Emisor o de valores convertibles o canjeables en acciones del Emisor, ni realizar
ninguna operacién que pudiera tener un efecto similar a las anteriores; y (ii) no suscribir contratos de permuta
financiera (swaps), ni otros contratos u operaciones en virtud de los cuales se transfiera, de forma total o parcial,
directa o indirectamente, los efectos econémicos de la titularidad de acciones o de valores convertibles o
canjeables en acciones del Emisor con independencia de que la operacién descrita en el apartado (i) anterior o
la permuta financiera descrita en este apartado (ii) vaya a liquidarse por medio de la entrega de acciones del
Emisor, valores convertibles, ejercitables o canjeables por acciones del Emisor, por dinero o cualquier otro
medio.

No obstante, el citado compromiso del Emisor no sera de aplicacion en los siguientes supuestos: (i) la emision
de nuevas acciones como consecuencia de la conversion de las Obligaciones Convertibles y/o de las
Obligaciones Convertibles Vencimiento Febrero 2028; (ii) las ventas de acciones realizadas por ]B Capital por
cuenta del Emisor en ejecucién del Contrato de Liquidez al que se refiere el punto 6.3 de la Nota sobre Valores;
(iii) las transmisiones de acciones entre entidades pertenecientes al mismo grupo de sociedades (segun el
significado atribuido a dicho término por el articulo 42 del Real Decreto de 22 de agosto de 1885 por el que se
publica el Cédigo de Comercio), siempre que la entidad adquirente asuma idéntico compromiso de no
transmision de acciones por el periodo remanente; y (iv) la implementacién de los planes de incentivos en
acciones para consejeros ejecutivos y directivos descritos en el punto 13.1 del Documento de Registro.

5.4.4 Fecha del acuerdo de aseguramiento

No procede.

6. ADMISION A NEGOCIACION DE LOS VALORES
6.1 Solicitud de admision a negociacion

Una vez que la Sociedad otorgue la correspondiente acta notarial de suscripciéon y desembolso de las
Obligaciones Convertibles, se efectuara el alta de las Obligaciones Convertibles en los registros contables de
Iberclear. Tras ello, y una vez se haya hecho constar al margen de la inscripcién de la Emision en el Registro
Mercantil el importe efectivamente suscrito mediante el acta notarial, la Sociedad solicitara, al amparo de los
acuerdos adoptados por la Junta General ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 27 de junio de
2023, bajo el punto noveno del orden del dia, y por el Consejo de Administracién de Prisa en su sesién celebrada
el 12 de marzo de 2024, la verificacion previa por parte de la CNMV del cumplimiento de los requisitos para la
admision a negociacion de las Obligaciones Convertibles a los efectos de que las Obligaciones Convertibles sean
admitidas a negociacién en el mercado regulado espafiol AIAF.

Esta previsto que las Obligaciones Convertibles sean admitidas a negociacién en AIAF el 11 de abril de 2024. El
primer dia de negociacion de las Obligaciones Convertibles en AIAF, a través de la plataforma SEND si las
Obligaciones Convertibles fueran suscritas por inversores minoristas, seria el dia habil bursatil siguiente, esto
es, el 12 de abril de 2024 (véase el apartado (1) del punto 5.1.2 de la Nota sobre Valores).

A tal efecto, la Sociedad llevara a cabo las correspondientes solicitudes, elaborara y presentara todos los

documentos oportunos en los términos que considere convenientes y realizara cuantos actos sean necesarios
en CNMV y AIAF para la admisién a negociacion de las Obligaciones Convertibles.
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Asimismo, respecto a las Acciones Nuevas que se emitan para atender la conversion de las Obligaciones
Convertibles, una vez inscrita la correspondiente escritura publica de emisién de Acciones Nuevas en el Registro
Mercantil, la Sociedad solicitara el alta de las Acciones Nuevas que se emitan en los registros contables de
Iberclear y su admisién a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) con el objetivo de que dicha admisién se produzca lo antes posible y como tarde en el plazo de
1 mes desde la Fecha de Conversion correspondiente o Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Convertibles.

Se hace constar que la Sociedad conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision, permanencia
y exclusion de las Obligaciones Convertibles y de las Acciones Nuevas en los mercados regulados antes referidos
segln la normativa vigente y, asimismo, los requisitos de sus organismos rectores, comprometiéndose a su
cumplimiento.

En el supuesto de que se produjeran retrasos significativos en la admisién a negociacién de las Obligaciones
Convertibles y, cuando corresponda, de las Acciones Nuevas, la Sociedad anunciara al mercado tanto las causas
que han dado lugar a dicho retraso, como la nueva fecha prevista para la admisién a negociaciéon de las
Obligaciones Convertibles o de las Acciones Nuevas, segin corresponda, mediante la publicacién de la
correspondiente comunicacién al mercado en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web
corporativa de la Sociedad (www.prisa.com), sin perjuicio de la responsabilidad en la que pueda incurrir Prisa
por dicho retraso.

6.2 Mercados regulados en los que estén admitidos ya a negociacion valores de la misma clase

La Sociedad no tiene emitidos ni admitidos a negociacién en ningiin mercado valores fungibles de la misma
clase que las Obligaciones Convertibles.

Sin perjuicio de lo anterior, actualmente, y tras los periodos de conversion que han tenido lugar hasta la fecha,
la Sociedad tiene admitidas a negociacion en AIAF 63.442 Obligaciones Convertibles Vencimiento Febrero 2028
(cddigo ISIN ES0371743016).

Los términos y condiciones de las Obligaciones Convertibles Vencimiento Febrero 2028 constan en la nota
sobre valores inscrita en los registros oficiales de la CNMV el 10 de enero de 2023 con nimero de registro oficial
11259, que se encuentra disponible en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web corporativa

de la Sociedad (www.prisa.com/es/info/folletos).

Con respecto a las Acciones Nuevas que se emitan para atender la conversiéon de las Obligaciones Convertibles,
se hace constar que las acciones de Prisa estan admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores espafiolas, a
través del Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE). Cuando se produzca la conversién de las Obligaciones
Convertibles en Acciones Nuevas, tal y como se indica en el punto 6.1 de la Nota sobre Valores, la Sociedad
solicitara la admisién a negociacidon de las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores espafiolas, a través del
Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE).

6.3 Entidades que tienen un compromiso firme de actuar como intermediarios en la negociaciéon
secundaria, aportando liquidez a través de las ordenes de oferta y demanda.

La Sociedad no ha suscrito para la Emision ningtin contrato en virtud del cual haya una entidad que acttie como
intermediario en la negociacién secundaria de las Obligaciones Convertibles aportando liquidez.

Sin perjuicio de lo anterior, actualmente, la Sociedad tiene suscrito un contrato de liquidez con JB Capital, con
vigencia hasta el 11 de julio de 2024, con el objeto de favorecer la liquidez y regularidad en la cotizacién de las
acciones de Prisa (el “Contrato de Liquidez”). El Contrato de Liquidez fue suscrito inicialmente en julio de 2019
(anunciado al mercado el 26 de julio de 2019 mediante la publicacién del correspondiente “hecho relevante”
con ndmero de registro oficial 280677) y ha sido prorrogado por acuerdo entre las partes en julio de 2020,
2021,2022 y 2023 hasta julio de 2021, 2022, 2023 y 2024, respectivamente.
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No obstante, tal y como se indica en el apartado (2.1)(b) del punto 5.1.2 de 1a Nota sobre Valores, Prisa ha sido
suspendido el Contrato de Liquidez con efectos el 12 de marzo de 2024 estando previsto su reanudacion a partir
del primer dia del Periodo de Suscripcion Preferente. De esta forma, a la fecha de abono (payment date) de los
derechos de suscripcién preferente por Iberclear, la Sociedad mantendra el mismo nimero de acciones en
autocartera a los efectos de la determinacién del nimero de derechos de suscripcién preferente que son
necesarios para la suscripcion de Obligaciones Convertibles.

Adicionalmente, el Contrato de Liquidez ha sido suspendido temporalmente en 4 ocasiones desde la fecha de su
suscripcién (julio 2019):

(i) Desde marzo hasta septiembre de 2023, para habilitar la operativa bajo el programa temporal de recompra
de acciones propias que Prisa acord¢ llevar a cabo en marzo de 2023 conforme a la normativa sobre abuso
de mercado, con la finalidad de dotar a la autocartera de la Sociedad de una cantidad suficiente de acciones
que permita atender las liquidaciones de los planes retributivos vigentes a dicha fecha para los consejeros
ejecutivos y directivos del Grupo, pagaderos en acciones.

(ii) Desde el 9 de enero de 2023 hasta el 13 de enero de 2023, en el marco de la emision de las Obligaciones
Convertibles Vencimiento Febrero 2028, a los efectos de no alterar mediante variaciones de autocartera el
computo de los derechos de suscripcion preferente necesarios para suscribir las mencionadas obligaciones
convertibles.

(iii) Desde mayo hasta junio de 2021, para habilitar el inicio de la operativa bajo el programa temporal de
recompra de acciones propias que la Sociedad acordé llevar a cabo en mayo de 2021 conforme a la
normativa sobre abuso de mercado, con la finalidad de cumplir con las obligaciones derivadas del “Plan de
Incentivos a Medio Plazo para el periodo 2018/2020”, dirigido al anterior Consejero Delegado y a
determinados directivos del Grupo.

(iv) Desde mayo hasta julio 2020, durante el periodo de tiempo en que el precio de cotizacion de la accién de
Prisa se situd por debajo de su valor nominal y, por tanto, no era posible operar bajo el Contrato de
Liquidez.

Conforme a la comunicacion de “otra informacion relevante” (OIR) de fecha 9 de enero de 2024 publicada por
Prisa en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) con niimero de registro oficial 26133 y en la pagina web
corporativa de la Sociedad (www.prisa.com), los saldos del referido Contrato de Liquidez eran a 31 de
diciembre de 2023 153.589 acciones de Prisay 85.409,65 euros (153.024 accionesy 212.091,26 euros a la firma
del Contrato de Liquidez).

6.4 Precio de emision de los valores

El Precio de Emisién de las Obligaciones Convertibles es a la par, esto es, 370 euros de valor nominal cada una
conforme a lo indicado en el punto 5.3.1 de la Nota sobre Valores.

7 INFORMACION ADICIONAL
7.1 Personasy entidades asesoras en la oferta

= ECIJA Legal, S.L. actia como asesor legal de Prisa bajo Derecho espafiol en el marco de la Emision.

= Latham & Watkins LLP actiia como asesor legal de Prisa bajo Derecho espafol e inglés en relacién con
determinados aspectos de la Emision y su encaje en los acuerdos de la Refinanciacién 2022.

= Barclays Bank Ireland PLC actia como Asesor Financiero de Prisa en el marco de la Emision.

= ]B Capital Markets, S.V., S.A.U. actiia como entidad coordinadora global y colocadora (joint global coordinator
y bookrunner) de las Obligaciones Convertibles en el marco de la Emision.
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= Société Générale actia como entidad coordinadora global y colocadora (joint global coordinator y
bookrunner) de las Obligaciones Convertibles en el marco de la Emision, y, a través de Société Générale
Sucursal en Espana, como Entidad Agente.

= Urfa Menéndez Abogados, S.L.P. actia como asesor legal de las Entidades Coordinadoras Globales y
Colocadoras en los aspectos legales bajo Derecho espafiol de la Emision.

7.2 Otrainformacion de la nota sobre valores que haya sido auditada o revisada por los auditores
No existe.

7.3 Calificaciones crediticias asignadas a los valores a peticion o con la cooperacion del emisor en el
proceso de calificacion.

La Sociedad no ha solicitado ni solicitara a ninguna agencia de calificacion crediticia una evaluacion del riesgo
de las Obligaciones Convertibles.

Actualmente, la Sociedad posee las calificaciones crediticias (rating) “B-" con perspectiva estable y “B3” con
perspectiva estable, otorgadas el 13 de marzo de 2024 por S&P Global Ratings Europe Limited (S&P)(1¢) y el 29
de febrero de 2024 por Moody’s Investors Service Espafia, S.A.(16), respectivamente. No obstante, no existen
garantias de que las calificaciones crediticias otorgadas actualmente a Prisa vayan a mantenerse en el tiempo
en la medida en que las calificaciones crediticias son revisadas y actualizadas periddicamente, y dependen de
diversos factores, algunos de los cuales se encuentran fuera del control de la Sociedad. Por tanto, las
calificaciones crediticias de la Sociedad pueden sufrir descensos y pueden ser suspendidas o retiradas en
cualquier momento por las agencias de calificacién crediticia. Las calificaciones crediticias (rating) pueden

consultarse en la pagina web corporativa de Prisa (www.prisa.com/es/info/ratings).

7.4 Informacién no contenida en la nota de valores para el caso de sustitucion de la nota de sintesis,
en parte, con la informacion mencionada en el articulo 8, apartado 3, letras c) a i), del Reglamento
(UE) 1286/2014.

No procede.

Sin perjuicio de lo anterior, tal y como consta en el punto 4.1 de la Nota sobre Valores, las Obligaciones
Convertibles son un producto de inversién minorista empaquetado de conformidad con lo establecido en el
Reglamento (UE) 1286/2014. En consecuencia, la Sociedad, en su condicién de productor de las Obligaciones
Convertibles ha elaborado el correspondiente documento de datos fundamentales a los inversores minoristas
(DFI) regulado en el Reglamento (UE) 1286/2014, que se encontrara disponible en la pagina web corporativa
de la Sociedad (www.prisa.com/es/info/folletos) desde el primer dia habil del Periodo de Suscripcién
Preferente. Cualquier persona que asesore sobre las Obligaciones Convertibles o que las venda a un inversor
minorista le proporcionara el documento de datos fundamentales de conformidad con lo establecido en el
Reglamento (UE) 1286/2014.

(16): Agencia de calificacién crediticia registrada en la Unién Europea (ESMA) de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) num.
1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre agencias de calificacion crediticia.

87


https://www.prisa.com/es/info/ratings
https://www.prisa.com/es/info/folletos

En Madrid, a 14 de marzo de 2024.

Firmado en nombre y representaciéon de Promotora de Informaciones, S.A.
p-p-

Pilar Gil Miguel
Vicepresidenta del Consejo de Administracién y Directora Financiera (CFO)
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ANEXO I: NORMAS DE AJUSTE AL PRECIO DE CONVERSION
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NORMAS DE AJUSTE AL PRECIO DE CONVERSION

A continuacioén se incluyen las normas de ajuste al Precio de Conversién de las Obligaciones Convertibles en
Acciones Nuevas de Prisa, habituales en este tipo de operaciones. En este sentido, en el supuesto de que alguno
de los eventos descritos a continuacidn sucediese, el Precio de Conversion se ajustara conforme a lo indicado
por el Agente de Calculo. La Sociedad anunciard al mercado y a los titulares de las Obligaciones Convertibles
mediante la publicacién de la correspondiente de comunicacién en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es)
y en la pagina web corporativa de la Sociedad (www.prisa.com) la realizacion de ajustes al Precio de Conversion.

En el apartado 14 de este anexo se incluyen las definiciones de los términos definidos que se utilizan en este
anexo y que no se definan expresamente en cada uno de los apartados o en la Nota sobre Valores.

Cualquier decision del Agente de Calculo o, en su caso de un Experto, se realizara de conformidad con los
términos y condiciones de las Obligaciones Convertibles, serd definitiva y vinculante (en ausencia de error
manifiesto) para el Emisor, los titulares de Obligaciones Convertibles, el Agente de Calculo (si la decisién la
adoptase un Experto) y la Entidad Agente.

El Agente de Calculo actuara exclusivamente cuando se lo solicite el Emisor y exclusivamente como agente de
este, y de acuerdo con los términos y condiciones de las Obligaciones Convertibles. Ni el Agente de Calculo
(actuando en esta condicién) ni ningin Experto nombrado en relaciéon con las Obligaciones Convertibles
(actuando en tal capacidad) asumiran por lo tanto ninguna obligacidn frente a los titulares de Obligaciones
Convertibles o la Entidad Agente, ni relacién de agencia o de fiducia con estos, y no serdn responsables ni
incurriran en responsabilidad alguna respecto de todo lo hecho o dejado de hacer de buena fe, de acuerdo con
los términos y condiciones de las Obligaciones Convertibles. En particular, aunque no solo, se exime al Agente
de Calculo y al Experto de verificar las circunstancias respecto a la legalidad o no de la emision de acciones
requerida para el ejercicio del derecho de conversion.

Si, tras la consulta entre el Emisor y el Agente de Calculo, surgiera cualquier duda en cuanto a si un ajuste debe
realizarse en el Precio de Conversion o en cuanto al ajuste correspondiente en el Precio de Conversidn, y previa
consulta entre el Emisor y un Experto, una opinidn escrita de dicho Experto sobre los mismos sera concluyente
y vinculante para el Emisor, los titulares de Obligaciones Convertibles, el Agente de Calculo (si su opinién es
diferente) y todas las demas partes, salvo en el caso de error manifiesto.

1. DIVIDENDOS

(a) Supuesto de ajuste: siempre que el Emisor reparta Dividendos a los accionistas, el Precio de Conversién
estard sujeto a ajustes con arreglo a este apartado.

(b) Fecha de Eficacia: a efectos de este apartado, por “Fecha de Eficacia” se entendera la primera fecha en la
que las acciones de la Sociedad se negocien ex dividendo en las Bolsas de Valores espafiolas o, en el caso
de compra, reembolso o recompra de acciones o de resguardos de depdsito (u otros resguardos o
certificados) representativos de las acciones, la fecha en que se realiza dicha compra, reembolso o
recompra o (en cada caso), si fuera posterior, la fecha en que el Valor de Mercado Razonable del
correspondiente Dividendo es susceptible de ser determinado segun lo aqui previsto.

(c) Ajuste del Precio de Conversion: siempre que el Emisor reparta Dividendos a los accionistas, el Precio
de Conversion relativo a cada Obligacién Convertible cuya Fecha de Conversiéon no se haya producido antes
de la Fecha de Eficacia se ajustara multiplicando el Precio de Conversién vigente inmediatamente antes de
la Fecha de Eficacia por la siguiente fraccion:

A-B

A
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(d)

En donde:

= A=El Precio de Mercado Actual de una accién de la Sociedad (en euros) en el Dia Habil Bursatil
inmediatamente anterior a la Fecha de Eficacia.

= B=ElValor de Mercado Razonable en la Fecha de Eficacia de la parte del Dividendo atribuible a una accién
de la Sociedad.

Efecto del ajuste: el Precio de Conversion ajustado con arreglo al presente apartado se aplicara, con
efectos desde la Fecha de Eficacia inclusive, a cada Obligacién Convertible cuya Fecha de Conversion no se
haya producido antes de la Fecha de Eficacia. Dicho ajuste estara sujeto a ulteriores ajustes con arreglo a
los apartados de este anexo.

2. EMISIONES DE ACCIONES LIBERADAS

(a)

(b)

()

(d)

(a)

(b)

()

Supuesto de ajuste: siempre que el Emisor efectiie una Emisién de Acciones Liberadas, el Precio de
Conversion estara sujeto a ajustes con arreglo a este apartado.

Fecha de Eficacia: a efectos de este apartado, por “Fecha de Eficacia” se entendera la fecha de emision
de las correspondientes acciones liberadas.

Ajustes del Precio de Conversion: en relacion con cada Obligacion Convertible cuya Fecha de Conversion
no se haya producido antes de la Fecha de Eficacia, el Precio de Conversidn se ajustara multiplicando el
Precio de Conversidn vigente inmediatamente antes de la Fecha de Eficacia por la siguiente fraccion:

A

B

En donde:

= A=Numero de acciones de la Sociedad en circulacion inmediatamente antes de la emisién de las acciones
liberadas correspondientes.

= B=Numero de acciones de la Sociedad en circulacién inmediatamente después de la emisiéon de las
acciones liberadas correspondientes.

Efectos del ajuste: el Precio de Conversion ajustado con arreglo a este apartado se aplicara, con efectos
desde la Fecha de Eficacia inclusive, a cada Obligaciéon Convertible cuya Fecha de Conversién no se haya
producido antes de la Fecha de Eficacia. Dicho ajuste estara sujeto a ulteriores ajustes con arreglo a los
apartados de este anexo.

MODIFICACION DEL VALOR NOMINAL DE LAS ACCIONES

Supuesto de ajuste: siempre que se produzca una modificacién del valor nominal de las acciones de la
Sociedad como consecuencia de un fraccionamiento o agrupacidn, el Precio de Conversién estara sujeto a
ajustes con arreglo a este apartado.

Fecha de Eficacia: a efectos de este apartado, por “Fecha de Eficacia” se entendera la fecha en que surte
efectos dicho fraccionamiento o agrupacion.

Ajustes del Precio de Conversion: en relacion con cada Obligacién Convertible cuya Fecha de Conversion
no haya tenido lugar antes de la Fecha de Eficacia, el Precio de Conversion se ajustara multiplicando el
Precio de Conversidn vigente inmediatamente antes de la Fecha de Eficacia por la siguiente fraccion:

A
B
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(d)

En donde:
= A=Numero de acciones de la Sociedad en circulaciéon inmediatamente antes de dicha modificacién.
= B=Numero de acciones de la Sociedad en circulacién inmediatamente después de dicha modificacidn.

Efectos del ajuste: el Precio de Conversion ajustado con arreglo a este apartado se aplicara, con efectos
desde la Fecha de Eficacia inclusive, a cada Obligacién Convertible cuya Fecha de Conversion no se haya
producido antes de la Fecha de Eficacia. Dicho ajuste estara sujeto a ulteriores ajustes con arreglo a los
apartados de este anexo.

4. ACCIONES, DERECHOS Y VALORES RELACIONADOS CON ACCIONES EMITIDAS A LOS ACCIONISTAS.

(a)

(b)

(c)

(d)

Supuesto de ajuste: siempre que el Emisor emita, conceda u ofrezca acciones de la Sociedad, Valores
Relacionados con Acciones, Derechos sobre acciones o Derechos sobre Valores Relacionados con Acciones
a todos o practicamente todos los accionistas como clase, como consecuencia de lo cual, en cada caso, los
accionistas tengan derecho a adquirir acciones a una Contraprestacion por Accidn (segun se define en el
apartado 13 de este anexo) inferior al 95% del Precio de Mercado Actual de las acciones de la Sociedad en
el Dia Habil Bursatil inmediatamente anterior a la fecha del primer anuncio publico de dicha emisién,
concesion u oferta, el Precio de Conversidn estara sujeto a ajustes con arreglo a este apartado.

Fecha de Eficacia: a efectos de este apartado, por “Fecha de Eficacia” se entendera la primera fecha en
que las acciones de la Sociedad se negocien ex-derechos, ex-warrants o ex-opciones en las Bolsas de
Valores espafiolas.

Ajustes del Precio de Conversion: en relacién con cada Obligacion Convertible cuya Fecha de Conversion
no haya tenido lugar antes de la Fecha de Eficacia, el Precio de Conversidn se ajustard multiplicando el
Precio de Conversidn vigente inmediatamente antes de la Fecha de Eficacia por la siguiente fraccion:

A+B

A+C

En donde:

= A= Numero de acciones de la Sociedad en circulacion en el Dia Habil Bursatil inmediatamente anterior a la fecha
de primer anuncio publico de la emision.

= B=Numero de acciones de la Sociedad que se comprarian con la Contraprestacién Total (segin se define en el
apartado 13 de este anexo) a dicho Precio de Mercado Actual; y

= (C=(i) enel caso de una emisidn, concesion u oferta de acciones, el nimero de nuevas acciones comprendidas en
la emisién, concesién u oferta; o (ii) en el caso de una emision, concesioén u oferta de Valores Relacionados con
Acciones, Derechos sobre acciones o Derechos sobre Valores relacionados con Acciones, el nimero méximo de
acciones que podrian emitirse a raiz del ejercicio de todos los derechos de suscripcién preferente, compra o
adquisicion de acciones conforme a los términos de dichos Valores Relacionados con Acciones, Derechos sobre
acciones o Derechos sobre Valores relacionados con Acciones al precio o cambio inicial.

Foérmula: si en la fecha (la "Fecha Especifica") de emision, concesion u oferta de los correspondientes
Valores Relacionados con Acciones, Derechos sobre acciones o sobre Valores Relacionados con Acciones,
el nimero maximo de acciones que podrian emitirse a raiz del ejercicio de todos los derechos de
suscripcién, compra o adquisicién de las acciones conforme a los términos de dichos Valores Relacionados
con Acciones, Derechos sobre acciones o Derechos sobre Valores relacionados con Acciones debe
determinarse mediante la aplicacién de una férmula u otro elemento variable o el acaecimiento de un
hecho en un momento posterior, a efectos del presente apartado, “C” se determinard mediante la aplicacién
de dicha férmula o elemento variable o como si el hecho pertinente se produjera o se hubiera producido
en la Fecha Especifica y como si dicha suscripcion, compra o adquisiciéon hubiera tenido lugar en la Fecha
Especifica.
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(e)

Efectos del ajuste: el Precio de Conversion ajustado con arreglo a este apartado se aplicard, con efectos
desde la Fecha de Eficacia inclusive, a cada Obligaciéon Convertible cuya Fecha de Conversién no se haya
producido antes de la Fecha de Eficacia. Dicho ajuste estara sujeto a ulteriores ajustes con arreglo a los
apartados de este anexo.

5. EMISIONES DE OTROS VALORES A LOS ACCIONISTAS

(a)

(b)

()

(d)

(a)

(b)

Supuesto de ajuste: siempre que el Emisor emita valores (distintos de acciones, Valores Relacionados con
Acciones, Derechos sobre acciones o Derechos sobre Valores Relacionados con Acciones) a todos o
practicamente todos los accionistas como clase o el Emisor emita o conceda Derechos sobre cualesquiera
valores (distintos de acciones, Valores Relacionados con Acciones, Derechos sobre acciones o Derechos
sobre Valores Relacionados con Acciones) o activos a todos o practicamente todos los accionistas como
clase, el Precio de Conversion estara sujeto a ajustes con arreglo a este apartado.

Fecha de Eficacia: a efectos de este apartado, por “Fecha de Eficacia” se entendera la primera fecha en
que las acciones se negocien ex-derechos, ex-warrants o ex-opciones en las Bolsas de Valores espafiolas.

Ajustes del Precio de Conversion: en relacidn con cada Obligacién Convertible cuya Fecha de Conversion
no haya tenido lugar antes de la Fecha de Eficacia, el Precio de Conversidn se ajustard multiplicando el
Precio de Conversidn vigente inmediatamente antes de la Fecha de Eficacia por la siguiente fraccion:

A-B

A

En donde:

= A=ElPrecio de Mercado Actual de una accién de la Sociedad en el Dia Habil Bursatil inmediatamente anterior a la
fecha del primer anuncio publico de los términos de dicha emisién o concesion.

= B =El Valor de Mercado Razonable en la fecha de dicho anuncio de la parte de derechos atribuibles a una accién
de la Sociedad.

Efectos del ajuste: el Precio de Conversion ajustado con arreglo a este apartado se aplicara, con efectos
desde la Fecha de Eficacia inclusive, a cada Obligaciéon Convertible cuya Fecha de Conversién no se haya
producido antes de la Fecha de Eficacia. Dicho ajuste estara sujeto a ulteriores ajustes con arreglo a los
apartados de este anexo.

EMISION DE ACCIONES POR DEBAJO DEL PRECIO DE MERCADO ACTUAL

Supuesto de ajuste: siempre que el Emisor emita acciones, integramente a cambio de efectivo, o emita o
conceda Derechos sobre acciones o Derechos sobre Valores Relacionados con Acciones, integramente a
cambio de efectivo o de modo gratuito, como consecuencia de lo cual, en cada caso, las personas a cuyo
favor se emitan o concedan las acciones o Derechos estén facultadas a adquirir acciones por una
Contraprestacién por Accidén inferior al 95% del Precio de Mercado Actual de las acciones en el Dia Habil
Bursatil inmediatamente anterior a la fecha del primer anuncio publico de dicha emisién o concesion, el
Precio de Conversidn estara sujeto a ajustes con arreglo a este apartado. No obstante, si dicha emisién o
concesion esta comprendida también en el ambito de aplicacion del apartado 4 (acciones, Derechos y
Valores Relacionados con Acciones emitidos a los accionistas) o constituye una emisiéon de acciones
derivada del ejercicio de los derechos de conversion o del ejercicio de cualesquiera otros derechos de canje,
conversion o suscripcion de acciones, el Precio de Conversion no estara sujeto a ajustes con arreglo a este
apartado.

Fecha de Eficacia: a efectos de este apartado, por “Fecha de Eficacia” se entendera la fecha de emisién
de las correspondientes acciones o, segtn el caso, de la emisién o concesion de dichos Derechos.
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Ajustes del Precio de Conversion: en relacién con cada Obligacion Convertible cuya Fecha de Conversion
no haya tenido lugar antes de la Fecha de Eficacia, el Precio de Conversion se ajustara multiplicando el
Precio de Conversidn vigente inmediatamente antes de la Fecha de Eficacia por la siguiente fraccion:

A+B

A+C

En donde:

= A= Numero de acciones de la Sociedad en circulaciéon en el Dia Habil Bursatil inmediatamente anterior a la fecha
de dicho anuncio.

= B=Numero de acciones de la Sociedad que podrian comprarse con la Contraprestacién Total a dicho Precio de
Mercado Actual.

= (= Numero de nuevas acciones de la Sociedad emitidas.

Férmula: si en la fecha (la "Fecha Especifica") de emision o concesién de los correspondientes Derechos
sobre acciones o sobre Valores Relacionados con Acciones, el nimero maximo de Acciones que podrian
emitirse a raiz del ejercicio de todos los derechos de suscripcidn, compra o adquisicién de acciones y, en
su caso, Valores Relacionados con Acciones conforme a los términos de dichos Derechos y Valores
Relacionados con Acciones, debe determinarse mediante la aplicacién de una férmula u otro elemento
variable o el acaecimiento de un hecho en un momento posterior, a efectos del presente apartado, “C” se
determinara mediante la aplicacion de dicha formula o elemento variable o como si el hecho pertinente se
produjera o se hubiera producido en la Fecha Especifica y como si dicha suscripcién, compra o adquisicion
hubiera tenido lugar en la Fecha Especifica.

Efectos del ajuste: el Precio de Conversion ajustado con arreglo a este apartado se aplicara, con efectos
desde la Fecha de Eficacia inclusive, a cada Obligacion Convertible cuya Fecha de Conversién no se haya
producido antes de la Fecha de Eficacia. Dicho ajuste estara sujeto a ulteriores ajustes con arreglo a los
apartados de este anexo.

VALORES RELACIONADOS CON ACCIONES EMITIDAS A PERSONAS DISTINTAS DE LOS ACCIONISTAS.

Supuesto de ajuste: siempre que el Emisor o una sociedad del Grupo o (en virtud de acuerdos con el
Emisor o una de sus filiales) cualquier otra persona o entidad emita, integramente a cambio de efectivo o
de modo gratuito, cualesquiera Valores Relacionados con Acciones o conceda, a valores emitidos
existentes, derechos que les hagan ser Valores Relacionados con Acciones, como consecuencia de lo cual
las personas a favor de las que se emiten o conceden los Valores Relacionados con Acciones o dichos
derechos estén facultadas para adquirir acciones de la Sociedad por una Contraprestacién por Accién
inferior al 95% del Precio de Mercado Actual de las acciones en el Dia Habil Bursatil inmediatamente
anterior al primer anuncio publico de las condiciones de emisiéon de dichos Valores Relacionados con
Acciones o de las condiciones de dicha concesién, el Precio de Conversion estarad sujeto a ajustes con
arreglo a este apartado. No obstante, si dicha emision o concesién esta comprendida también en el &mbito
de aplicacidon del apartado 4 (acciones, Derechos y Valores Relacionados con Acciones emitidos a los
accionistas), apartado 5 (emisién de otros valores a los accionistas) o apartado 6 (emisién de acciones por
debajo del Precio de Mercado Actual), el Precio de Conversién no estara sujeto a ajustes con arreglo a este
apartado.

Fecha de Eficacia: a efectos de este apartado, por “Fecha de Eficacia” se entendera la fecha de emision
de los Valores Relacionados con Acciones o de la concesidn de los correspondientes derechos.

Ajustes del Precio de Conversion: en relacién con cada Obligacion Convertible cuya Fecha de Conversion
no haya tenido lugar antes de la Fecha de Eficacia, el Precio de Conversidn se ajustara multiplicando el
Precio de Conversidn vigente inmediatamente antes de la Fecha de Eficacia por la siguiente fraccion:

94



(d)

(e)

(a)

(b)

(c)

> 5
+|+
Ol

En donde:

= A= Numero de acciones de la Sociedad en circulacion en el Dia Habil Bursatil inmediatamente anterior a la fecha
de dicho anuncio.

= B=Numero de acciones de la Sociedad que podrian comprarse con la Contraprestaciéon Total a dicho Precio de
Mercado Actual.

= (= Numero maximo de acciones de la Sociedad que podrian emitirse a raiz del ejercicio de todos los derechos de
suscripcion, compra o adquisicién de las acciones conforme a los términos de dichos Valores Relacionados con
Acciones al precio o cambio inicial.

Formula: si en la fecha (la "Fecha Especifica") de emision de los correspondientes Valores Relacionados
con Acciones o en la fecha de concesiéon de dichos derechos, el nimero maximo de acciones de la Sociedad
que podrian emitirse a raiz del ejercicio de todos los derechos de suscripcién, compra o adquisicién de las
acciones conforme a los términos de dichos Valores Relacionados con Acciones debe determinarse
mediante la aplicaciéon de una férmula u otro elemento variable o el acaecimiento de un hecho en un
momento posterior, a efectos del presente apartado, “C” se determinara mediante la aplicacién de dicha
férmula o elemento variable o como si el hecho pertinente se produjera o se hubiera producido en la Fecha
Especifica y como si dicha suscripcion, compra o adquisicion hubiera tenido lugar en la Fecha Especifica.

Efectos del ajuste: el Precio de Conversion ajustado con arreglo a este apartado se aplicara, con efectos
desde la Fecha de Eficacia inclusive, a cada Obligacion Convertible cuya Fecha de Conversién no se haya
producido antes de la Fecha de Eficacia. Dicho ajuste estara sujeto a ulteriores ajustes con arreglo a los
apartados de este anexo.

MODIFICACION DE LAS CONDICIONES DE DERECHOS O VALORES RELACIONADOS CON ACCIONES.

Supuesto de ajuste: siempre que los derechos de suscripciéon preferente, compra o adquisicién de
acciones con arreglo a las condiciones de cualesquiera Derechos o Valores Relacionados con Acciones se
modifiquen (salvo de conformidad con sus términos y condiciones de emisidn, incluidas los términos y
condiciones relativos al ajuste de dichos derechos) de modo que con ocasiéon de dicha modificacién la
Contraprestacién por Accioén (i) se reduzca y (ii) sea inferior al 95% del Precio de Mercado Actual de las
acciones de la Sociedad en el Dia Habil Bursatil inmediatamente anterior a la fecha del primer anuncio
publico de la propuesta de tal modificacion, el Precio de Conversion estara sujeto a ajustes con arreglo a
este apartado.

Fecha de Eficacia: a efectos de este apartado, por “Fecha de Eficacia” se entenderad la fecha de
modificacion de tales derechos.

Ajustes del Precio de Conversion: en relacién con cada Obligacion Convertible cuya Fecha de Conversion
no haya tenido lugar antes de la Fecha de Eficacia, el Precio de Conversién se ajustara multiplicando el
Precio de Conversidn vigente inmediatamente antes de la Fecha de Eficacia por la siguiente fraccion:

A+B

A+C

En donde:

= A= Numero de acciones de la Sociedad en circulacion en el Dia Habil Bursatil inmediatamente anterior a la fecha
de dicho anuncio.

= B=Numero de acciones de la Sociedad que podrian comprarse con la Contraprestacién Total (calculada teniendo
en cuenta los derechos modificados) a dicho Precio de Mercado Actual.
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= (= Numero maximo de acciones de la Sociedad que podrian emitirse a raiz del ejercicio de todos los derechos de
suscripcion, compra o adquisicién de acciones con arreglo a las condiciones de dichos Derechos o Valores
Relacionados con Acciones, al precio o cambio modificado de suscripcién, compra o adquisicion (si bien teniendo
en cuenta, de la forma que haya sido Determinado por un Experto como adecuada, a cualesquiera ajustes previos
con arreglo al apartado 4 (acciones, Derechos y Valores Relacionados con Acciones emitidos a accionistas),
apartado 7 (Valores Relacionados con Acciones emitidos a personas distintas de los accionistas) o el presente
apartado).

Efectos del ajuste: el Precio de Conversion ajustado con arreglo a este apartado se aplicara, con efectos
desde la Fecha de Eficacia inclusive, a cada Obligacién Convertible cuya Fecha de Conversion no se haya
producido antes de la Fecha de Eficacia. Dicho ajuste estara sujeto a ulteriores ajustes con arreglo a los
apartados de este anexo.

SEGREGACION 0 ESCISION

Supuesto de ajuste: siempre que el Emisor o una sociedad del Grupo o (en virtud de acuerdos con el
Emisor o una de sus filiales) cualquier otra persona o entidad efecttie una oferta de valores en virtud de la
cual los accionistas como clase estén facultados a participar en un sistema por el que puedan adquirir
dichos valores, el Precio de Conversion estara sujeto a ajustes con arreglo a este apartado. No obstante, si
dicha oferta provoca asimismo que el Precio de Conversion sea ajustado conforme a lo previsto en el
apartado 4 (acciones, Derechosy Valores Relacionados con Acciones emitidos a los accionistas) o el apartado
5 (emisién de otros valores a los accionistas) (u ocasionaria el ajuste del Precio de Conversion si la
correspondiente Contraprestacion por Accién fuera inferior al 95% del Precio de Mercado Actual por
Accién en un Dia Habil Bursatil inmediatamente anterior a la fecha del primer anuncio publico de dicha
oferta), el Precio de Conversién no estara sujeto a ajustes con arreglo a este apartado.

Fecha de Eficacia: a efectos de este apartado, por “Fecha de Eficacia” se entendera la primera fecha en
que las acciones se negocien ex-derechos en las Bolsas de Valores espafiolas.

Ajustes del Precio de Conversion: en relacién con cada Obligacion Convertible cuya Fecha de Conversion
no haya tenido lugar antes de la Fecha de Eficacia, el Precio de Conversion se ajustara multiplicando el
Precio de Conversidn vigente inmediatamente antes de la Fecha de Eficacia por la siguiente fraccion:

A-B

A

En donde:

= A=Precio de Mercado Actual de una accién de la Sociedad en el Dia Habil Bursatil inmediatamente anterior a la
fecha del primer anuncio publico de dicha oferta.

= B=Valor de Mercado Razonable en la fecha de dicho anuncio de la parte de la correspondiente oferta atribuible a
una accion.

Efectos del ajuste: el Precio de Conversion ajustado con arreglo a este apartado se aplicara, con efectos
desde la Fecha de Eficacia inclusive, a cada Obligacion Convertible cuya Fecha de Conversién no se haya
producido antes de la Fecha de Eficacia. Dicho ajuste estara sujeto a ulteriores ajustes con arreglo a los
apartados de este anexo.

OTROS EVENTOS O EVENTOS SIMULTANEOS

Supuesto de ajuste: si el Emisor determina que:

(i) debe efectuarse un ajuste al Precio de Conversién como consecuencia de uno o varios eventos o
circunstancias no mencionados en los apartados 1 (dividendos) a 9 (segregacién o escisién) (incluso si
el correspondiente evento o circunstancia estd expresamente excluido de la aplicacion de los
apartados 1 (dividendos) a 9 (segregacién o escisién));
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(ii) se han producido o se producirdn varios eventos que ocasionen o puedan ocasionar un ajuste del
Precio de Conversién en un plazo tan breve que se requiere una modificacién del sistema de las
disposiciones de ajuste para producir el resultado pretendido; o

(iii) ha tenido lugar o tendra lugar un evento que ocasione o pueda ocasionar un ajuste del Precio de
Conversion de modo que se requiere una modificacién del sistema de las disposiciones de ajuste para
producir el resultado pretendido,

el Emisor, a su propia costa, hara cuanto esté razonablemente a su alcance para que el ajuste (en su caso) del
Precio de Conversidn sea equitativo y razonable para tener en cuenta tales eventos y la fecha en que dicho ajuste
surtird efectos sera Determinado por un Experto, bien entendido que el Precio de Conversiéon no podra
incrementarse conforme a este apartado.

(b)

()

11.

(a)

(b)

()

12.

(a)

Fecha de Eficacia: en dicha determinacion, el Emisor se encargara de que se realice dicho ajuste (en su
caso) de conformidad con la determinacidn.

Certificado de Experto: si surge cualquier duda sobre cualquier ajuste adecuado del Precio de Conversion,
el Emisor hara cuanto esté razonablemente a su alcance para conseguir que el ajuste adecuado sea
Determinado por un Experto y el certificado del Experto correspondiente acerca del ajuste adecuado del
Precio de Conversion ser4, a falta de error manifiesto, concluyente y vinculante para todos los interesados.

AJUSTES MENORES E INEXISTENCIA DE AJUSTES

Redondeo y ajustes inferiores al 1%: en un ajuste del Precio de Conversion, el Precio de Conversién
resultante, si no es un multiplo entero de un céntimo, se redondeara a la baja al céntimo mas cercano. No
se efectuara ningun ajuste del Precio de Conversién cuando dicho ajuste (redondeado a la baja, si procede)
fuera inferior a un 1% del Precio de Conversién vigente en ese momento. Los ajustes que no hayan de
introducirse y los importes en los que el Precio de Conversion haya sido redondeado a la baja se
trasladaran y tendran en cuenta en cualquier ajuste posterior, si bien dicho ajuste posterior se efectuara
sobre la base de que el ajuste no requerido se efectud en el momento pertinente.

Planes de acciones de empleados: no se efectuard ningin ajuste del Precio de Conversion cuando
acciones u otros valores (incluidos, derechos, warrants u opciones) se emitan, ofrezcan, ejerzan, asignen,
adjudiquen, modifiquen o concedan a empleados o antiguos empleados (incluidos administradores que
ocupen o que ocuparon anteriormente cargos ejecutivos) del Emisor o de una sociedad del Grupo o
compafifa asociada del Emisor conforme a un plan de acciones de empleados (incluido un plan de
reinversion de dividendos).

Ajustes no permitidos por laley: el Precio de Conversién no podra ajustarse de modo tal que el ejercicio
del derecho de conversion requiera la emisién de acciones en circunstancias no permitidas por la ley
aplicable.

AJUSTES POR CONVERSION PROXIMA A UNA FECHA DE CORTE

Supuesto de ajuste: siempre que el Precio de Conversion deba ajustarse conforme a los apartados 1
(dividendos) a 9 (segregacion o escision) y la Fecha de Conversion relativa a una Obligacién Convertible sea:

(i) posterior a la Fecha de Corte correspondiente a la emisién, distribucién, concesién u oferta que se
menciona en el apartado pertinente pero anterior al momento en que surta efecto el ajuste con arreglo
al apartado de que se trata; o

(ii)anterior a la Fecha de Corte correspondiente a la emisidn, distribucién, concesién u oferta que se
menciona en el apartado pertinente, pero en circunstancias en las que el correspondiente titular de
Obligaciones Convertibles no pueda, antes de la Fecha de Corte pertinente, adquirir debidamente
derecho alas acciones con el fin de recibir la emision, distribucion, concesién u oferta que se menciona
en el apartado de que se trata,
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(b)

13.

(a)

el derecho de conversidn inherente a la Obligacién Convertible estara sujeto a ajustes con arreglo a este
apartado.

Ajuste del derecho de conversion: cuando el ajuste surta efecto con arreglo al apartado que corresponda,
el Emisor hara que se emitan al titular de Obligaciones Convertibles que efectda la conversion, conforme a
las instrucciones contenidas en la Solicitud de Conversién (sin perjuicio de las leyes o reglamentos sobre
controles de cambios u otra normativa) el nimero adicional de acciones que, junto con las acciones
emitidas o que se emitiran con ocasion de la conversion de la Obligacidon Convertible, sea igual al nimero
de acciones que deberian haberse emitido por la conversién de dicha Obligacién Convertible si el
correspondiente ajuste del Precio de Conversion se hubiera realizado y entrado en vigor inmediatamente
antes de la Fecha de Conversién.

Dichas acciones adicionales se emitiran en la fecha de emision de las Acciones Nuevas.
CONTRAPRESTACION TOTAL Y CONTRAPRESTACION POR ACCION
Aplicabilidad de este apartado: a efectos de calcular cualquier ajuste del Precio de Conversion, en el caso

de:

(i) una emisién, concesion u oferta de acciones, Valores Relacionados con Acciones, Derechos sobre
acciones o Derechos sobre Valores Relacionados con Acciones; o

(ii) una concesion, a valores emitidos y existentes, de derechos que den lugar a que dichos valores
adquieran la condicion de Valores Relacionados con Acciones; o

(iii) una modificacién de cualesquiera Derechos o Valores Relacionados con Acciones (salvo de
conformidad con sus términos de emision),

la “Contraprestacion Total” y el “Niimero de Acciones” se calcularan o determinaran (si fuera necesario) con
arreglo a las siguientes disposiciones de este apartado y la “Contraprestacion por Accion” ser3, en cada caso,
la correspondiente Contraprestacién Total dividida por el Nimero de Acciones.

(b)

()

(d)

Acciones a cambio de efectivo: en caso de una emision, concesion u oferta de acciones a cambio de
efectivo:

(i) la Contraprestacion Total sera el importe de dicho efectivo, bien entendido en tales casos que no se
practicard ninguna deduccién por comisiones o gastos pagados o soportados por el Emisor por el
aseguramiento de la emisién o en otro concepto; y

(ii) el Numero de Acciones serd el nimero de acciones emitidas, concedidas u ofrecidas.

Acciones por una contraprestacion no en efectivo: en el caso de emision, concesion u oferta de acciones
por una contraprestacion distinta, en todo o en parte, del efectivo:

(i) la Contraprestacion Total sera el importe de dicho efectivo (si lo hubiere) mas la contraprestacion
distinta del efectivo, que se considerara su Valor de Mercado Razonable del mismo; y

(ii) el Numero de Acciones sera el nimero de acciones emitidas, concedidas u ofrecidas.

Emision de Valores Relacionados con Acciones: en el caso de emision, concesiéon u oferta de Valores
Relacionados con Acciones o Derechos sobre Valores Relacionados con Acciones o en caso de conferirse a
cualesquiera valores emitidos derechos que den lugar a que dichos valores adquieran la condicién de
Valores Relacionados con Acciones:

(i) la Contraprestacion Total sera:

(A) la contraprestacién recibida (en su caso) por el Emisor por dichos Valores Relacionados con
Acciones y (si procede) Derechos o, segtin el caso, dicha concesién; mas
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(e)

0

(B) la contraprestacion adicional (en su caso) que el Emisor vaya a percibir por (y suponiendo) el
ejercicio de todos los derechos de suscribir, comprar o adquirir acciones conforme a los términos
de dichos Valores Relacionados con Acciones al precio o cambio inicial y (si procede) el ejercicio
de todos los derechos de suscribir, comprar o adquirir Valores Relacionados con Acciones
conforme a los términos de dichos Derechos al precio o cambio inicial,

y la contraprestacion sera determinada en cada caso del mismo modo previsto en las letras (b) y (c) de
este apartado; y

(ii) el Numero de Acciones serd el nimero de acciones que se vayan a emitir por (y suponiendo) el
ejercicio de todos los derechos de suscribir, comprar o adquirir acciones conforme a los términos de
dichos Valores Relacionados con Acciones al precio o cambio inicial, y (si procede) el ejercicio de
todos los derechos de suscribir, comprar o adquirir Valores Relacionados con Acciones conforme a
los términos de dichos derechos al precio o cambio inicial.

Modificacion de Valores Relacionados con Acciones/Derechos sobre Valores Relacionados con
Acciones: en caso de modificacion de los términos de cualesquiera Valores Relacionados con Acciones y/o
Derechos sobre Valores Relacionados con Acciones (en ambos casos, salvo con arreglo a sus condiciones
de emision):

(i) laContraprestacion Total sera:
(A) la contraprestacion recibida (en su caso) por el Emisor por dicha modificacién; mas

(B) la contraprestacion adicional (en su caso) que el Emisor vaya a percibir por (y suponiendo) el
ejercicio de todos los derechos de suscribir, comprar o adquirir acciones conforme a los términos
de dichos Valores Relacionados con Acciones al precio o cambio inicial, o (en el caso de una
modificacion de los términos de dichos Valores Relacionados con Acciones) el precio o cambio
modificados, y (si procede) el ejercicio de todos los derechos de suscribir, comprar o adquirir
Valores Relacionados con Acciones conforme a los términos de dichos Derechos al precio o
cambio inicial, o (en el caso de una modificacién de los términos de dichos Derechos) el precio o
cambio modificados,

y la contraprestacién se determinara en cada caso del mismo modo previsto en las letras (b) y (c) de este
apartado; y

(ii) el Numero de Acciones serd el nimero de acciones que se vayan a emitir por (y suponiendo) el
ejercicio de todos los derechos de suscribir, comprar o adquirir acciones conforme a los términos de
dichos Valores Relacionados con Acciones al precio o cambio inicial, y (si procede) el ejercicio de
todos los derechos de suscribir, comprar o adquirir Valores Relacionados con Acciones conforme a
los términos de dichos derechos al precio o cambio inicial.

Derechos sobre acciones: en el caso de emision, concesion u oferta de Derechos sobre acciones o de
modificaciéon de los términos de cualesquiera Derechos sobre acciones (salvo de conformidad con sus
términos de emision):

(i) la Contraprestacion Total sera:
(A) la contraprestacién recibida por el Emisor por dichos Derechos o, segin el caso, por dicha
modificacién; mas

(B) la contraprestacion adicional (en su caso) que el Emisor vaya a percibir por (y suponiendo) el
ejercicio de todos los derechos de suscribir, comprar o adquirir acciones conforme a los términos
de dichos Derechos al precio o cambio inicial, o (en el caso de modificacién de los términos de
dichos Derechos) el precio o cambio modificados,

y la contraprestacién se determinara en cada caso del mismo modo previsto en las letras (b) y (c) de este
apartado; y
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(ii) el Numero de Acciones serd el niimero de acciones que se vayan a emitir por (y suponiendo) el
ejercicio de todos los derechos de suscribir, comprar o adquirir acciones conforme a los términos de
dichos Derechos al precio o cambio inicial, o (en caso de modificacidon de los términos de dichos
Derechos) el precio o cambio modificados.

(g) Conversion de moneda: sila contraprestacion mencionada en cualquiera de los parrafos precedentes de
este apartado se percibe en una moneda distinta del euro, dicha contraprestacion se convertira a euros a
efectos de este apartado:

(i) siempre que exista un tipo de cambio fijado entre el euro y la correspondiente moneda a efectos de la
emision, concesién u oferta de Acciones, Valores Relacionados con Acciones o Derechos, el ejercicio
de derechos de suscribir, comprar o adquirir Valores Relacionados con Acciones conforme a dichos
Derechos o el ejercicio de derechos de suscribir, comprar o adquirir acciones conforme a los términos
de dichos Derechos o Valores Relacionados con Acciones, a dicho tipo de cambio fijado; y

(ii) en todos los demas casos, al Tipo de Pantalla en la fecha en que debe calcularse dicha
contraprestacion.

14. DEFINICIONES

En este anexo de la Nota sobre Valores, las siguientes expresiones tendran los significados que se indican a
continuacion. Los inversores tendran que tener en cuenta estas definiciones para el analisis del contenido de
este anexo de la Nota sobre Valores.

Por “Derechos” con respecto a valores o activos, se entendera cualesquiera opciones, warrants u otros derechos
(distintos de Valores Relacionados con Acciones) que, en virtud de sus condiciones de emision, incorporen el
derecho de suscribir o adquirir dichos valores o activos.

Por “Determinado por un Experto” se entenderd determinado de buena fe por un Experto que acttie como tal.

Por “Dia Habil Bursatil” se entendera cualquier dia que sea un dia de negociacion en las Bolsas de Valores
espafiolas, distinto de un dia en el que esté previsto que las Bolsas de Valores espafiolas cierren antes de su hora
de cierre diaria habitual.

Por “Dividendos” se entendera un dividendo o cualquier tipo de reparto atribuible a los accionistas, en efectivo
o0 en otros activos, y con independencia de su denominacion, y salvo en aquellos casos recogidos expresamente
como Dividendos que no dan lugar a un ajuste de conversion, teniendo en cuenta que:

8] un reparto o pago a los accionistas con ocasién de, o en relacién con, una reduccién de capital constituira
un Dividendo;

(ii) enelcasode que se anuncie un reparto mediante la distribucién de reservas disponibles (distinto de un
Dividendo en efectivo) o en el caso de que se anuncie un Dividendo en efectivo que serd o podra ser, a
eleccion de un accionista o accionistas, satisfecho mediante la entrega de acciones u otros activos o
bienes, dicho Dividendo sera considerado como un Dividendo en efectivo del Precio de Mercado Actual
de las acciones distribuidas de ese modo o, segun sea el caso, del Valor de Mercado Razonable de dichos
activos o bienes (en la fecha del primer anuncio publico de dicho Dividendo o, si fuera posterior, en la
fecha en que se determine el niimero de acciones (o importe de los bienes o activos, segin sea el caso)
que pueden emitirse, transmitirse o entregarse);

(iii) una compra, reembolso o recompra de capital social del Emisor por parte de éste o de sus filiales sé6lo
constituird un Dividendo si el precio medio ponderado por accién (antes de gastos) en cualquier dia
correspondiente a dichas compras, reembolsos o recompras supera en mas de un 5% la media aritmética
del Precio Medio Ponderado por Volumen diario de una accién en las Bolsas de Valores espafiolas durante
los 5 Dias Habiles Bursatiles inmediatamente anteriores a dicho dia, en cuyo caso dicha compra,
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reembolso o recompra se considerara que constituye un Dividendo en la medida en que el precio total
(antes de gastos) pagado por las acciones compradas, reembolsadas o recompradas por el Emisor o,
segun los casos, por sus filiales supere el producto de multiplicar: (a) el 105% de la media aritmética del
Precio Medio Ponderado por Volumen diario de las acciones determinado segin lo antes previsto, y (b)
el nimero de acciones compradas, reembolsadas o recompradas, teniendo en cuenta que cuando se haya
anunciado (excluyendo, para evitar dudas, una autorizacion general para dichas compras, reembolsos o
recompras, aprobada por una Junta General de Accionistas o un anuncio de convocatoria de Junta General
de Accionistas a tales efectos) la intencién de comprar, reembolsar o recomprar acciones en una fecha
futura y a un determinado precio, los correspondientes 5 Dias Habiles Bursatiles serdn los 5 Dias Habiles
Bursatiles inmediatamente anteriores a la fecha de dicho anuncio; y

(iv) si el Emisor o cualquiera de sus filiales compran, reembolsan o recompran resguardos de depoésito (o
cualesquiera otros resguardos o certificados) que representen acciones, las disposiciones del apartado
(iii) anterior se aplicaran del modo y con las modificaciones (en su caso) que sean Determinadas por un
Experto.

Por “Emision de Acciones Liberadas” se entendera cualquier emisién de acciones liberadas a favor de los
accionistas, realizada mediante la capitalizacién de beneficios, reservas o primas de emisién disponibles.

Por “Experto” se entenderd, en relacion con cualquier materia que deba ser determinada por un experto, un
banco de inversion y/o auditora independientes, con prestigio internacional, y que hayan sido designados para
intervenir como experto en relacién con las Obligaciones Convertibles.

Por “Fecha de Corte” se entenderd, en relacién con el derecho a percibir dividendos o cualquier otro reparto
declarados, pagados o efectuados, o cualesquiera derechos concedidos, la fecha de reconocimiento del derecho
segun las normas de las Bolsas de Valores espafiolas.

Por “Fecha de Eficacia” a efectos de cualquier apartado en el que dicha expresion se utilice, tendra el significado
que se indica en el apartado correspondiente de este anexo de la Nota sobre Valores.

Por "Precio Medio Ponderado por Volumen” de una accién en un Dia Habil Bursatil se entendera el precio
medio ponderado por volumen Publicado Oficialmente (o cualquier otro medio que se determine) de una accién
en dicho Dia Habil Bursatil.

Por "Precio de Mercado Actual” se entendera, para cada acciéon en una determinada fecha, 1a media aritmética
del Precio Medio Ponderado por Volumen diario de una accién en los 5 Dias Habiles Bursatiles consecutivos
que finalizan en el Dia Habil Bursatil inmediatamente anterior a dicha fecha determinada (el "Periodo
Relevante"), teniendo en cuenta que:

(i) Si, en cualquier momento del Periodo Relevante, las acciones cotizan ex-dividendo (o ex cualquier otro
derecho), es decir, sin derecho al dividendo o a cualquier otro derecho, y en otra parte de dicho periodo
las acciones cotizan con dividendo (o con cualquier otro derecho):

(A) silas acciones a emitir no tienen derecho al Dividendo (o derecho) de que se trate, el Precio Medio
Ponderado por Volumen calculado por los proveedores de datos en las fechas en las que la acciéon
haya negociado con Dividendo (o con cualquier otro derecho) se considerard, a efectos de esta
definicién, reducido en un importe igual al Valor de Mercado Razonable de dicho Dividendo (o
derecho) por accion (excluyendo cualquier crédito fiscal asociado y descontando los impuestos (en
su caso) que hayan de deducirse con ocasién de su pago a un residente en Espafia); o

(B) si las acciones a emitir tienen derecho al Dividendo (o derecho) de que se trate, el Precio Medio
Ponderado por Volumen calculado por los proveedores de datos en las fechas en que las acciones se
negocien ex-Dividendo (o ex cualquier otro derecho) se considerara, a efectos de esta definicion,
incrementado en esa misma cuantia; y
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(i) si, en cada uno de los 5 Dias Habiles Bursatiles del Periodo Relevante las acciones han cotizado con
Dividendo (o con cualquier otro derecho), en relacién con un Dividendo (o derecho) que ha sido declarado
o anunciado, pero las acciones a emitir no tienen derecho a dicho Dividendo (o derecho), el Precio Medio
Ponderado por Volumen calculado por los proveedores de datos en cada una de dichas fechas se
considerard, a efectos de esta definicion, reducido en un importe igual al Valor de Mercado Razonable de
dicho Dividendo (o derecho) por accién (excluyendo cualquier crédito fiscal asociado y descontando los
impuestos (en su caso) que hayan de deducirse con ocasion de su pago a un residente en Espafa);

(iii) sidichos Precios Medios Ponderados por Volumen no estan disponibles en cada uno de los 5 Dias Habiles
Bursatiles del Periodo Relevante, se utilizara la media aritmética de los Precios Medios Ponderados por
Volumen que estén disponibles en el Periodo Relevante (siempre que existan al menos 2 de dichos Precios
Medios Ponderados por Volumen); y

(iv) si so6lo uno o ninguno de dichos Precios Medios Ponderados por Volumen esta disponible en el Periodo
Relevante, el Precio de Mercado Actual sera Determinado por un Experto.

Por “Publicado Oficialmente” se entendera:

(i) enelcaso delas Obligaciones Convertibles, publicado por AIAF;

(ii) en el caso de las acciones, publicado por las Bolsas de Valores espafiolas o por orden de éstas, o por
entidades proveedoras de datos como Bloomberg o Refinitiv/Eikon, a cierre de mercado y sin ajustes.

Por "Valor de Mercado Razonable" se entendera:

(@) enelcasode un Dividendo en efectivo u otro importe en efectivo, su cuantia en efectivo por acciéon; y

(b) en el caso de cualquier otro activo en cualquier fecha, el valor razonable de mercado de dicho activo
Determinado por un Experto,

bien entendido, no obstante, que en todo caso:

(i) enelcasode que esos otros activos (opciones, warrants u otros derechos) se negocien publicamente en un
mercado que, a juicio de un Experto actuando de buena fe, presente liquidez suficiente, el valor de mercado
razonable de dichas opciones, warrants o derechos sera igual a la media aritmética de los Precios Medios
Ponderados por Volumen diarios de dichas opciones, warrants o derechos durante un periodo de cinco
dias de negociacion en ese mercado a partir de esa fecha (o, si fuera posterior, el primer dia de negociacién
en que dichas opciones, warrants o derechos se negocien ptblicamente) o el periodo mas breve durante el
que se negocien publicamente dichas opciones, warrants o derechos;

(ii) todo Dividendo en efectivo declarado o pagado en una moneda distinta del euro se convertira a euros al
tipo de cambio utilizado para determinar el importe pagadero a los accionistas que recibieron o han de
recibir dicho Dividendo en efectivo en euros; y

(iii) cualquier otro importe o valor expresado en una moneda distinta del euro se convertira a euros al Tipo de
Pantalla en esa fecha.

Por “Valores Relacionados con Acciones” se entendera cualesquiera valores que en virtud de sus términos de

emision:

(i) incorporen un derecho a suscribir, comprar o adquirir acciones o valores que, conforme a sus términos de
emision, puedan convertirse en acciones; o

(ii) puedan convertirse en acciones o llegar a tener un derecho de suscribir, comprar o adquirir acciones.
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Por “Tipo de Pantalla” se entender3, en cualquier dia y para la conversiéon de una moneda en otra moneda, el
tipo de cambio entre dichas monedas que figure en Reuters, pagina ECB 37, o en Refinitiv/Eikon en dicho dia o,
si dicha pagina no esta disponible o el tipo de cambio no figura en esa pagina ese dia, el tipo de cambio entre
esas monedas que figure en otra pantalla o servicio de informacion, o que se determine de otro modo segin
indique el Emisor.
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ANEXO II: REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS
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REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS
EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS CONVERTIBLES PRISA VENCIMIENTO 2029

TITULO I: CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO, GOBIERNO Y DURACION DEL
SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS

Articulo 1: Constitucién

Con sujecion a lo dispuesto en el Capitulo IV, Titulo XI del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”) quedara
constituido, una vez se haya otorgado el acta notarial de suscripciéon y desembolso de las obligaciones
convertibles (las “Obligaciones Convertibles”) emitidas por Promotora de Informaciones, S.A. (el “Emisor”),
por aquellas personas que tengan la consideracion de obligacionistas (los “Obligacionistas”), bajo la Emision
(tal y como este concepto se define en el articulo 2), el sindicato de obligacionistas correspondiente a la Emisién
(el “Sindicato de Obligacionistas”).

El Sindicato de Obligacionistas se regira por el presente Reglamento, por la Ley de Sociedades de Capital, asi
como por las disposiciones legales vigentes.

La suscripcién o adquisicién de Obligaciones Convertibles implica la aceptaciéon expresa del presente
Reglamento por el Obligacionista.

Articulo 2: Denominacion

El Sindicato de Obligacionistas se denominara “SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS DE LA EMISION DE
OBLIGACIONES SUBORDINADAS CONVERTIBLES PRISA VENCIMIENTO 2029” (1a “Emisién”).

Articulo 3: Objeto

El Sindicato de Obligacionistas tendra por objeto la representacién y defensa de los legitimos intereses de los
Obligacionistas frente al Emisor, mediante el ejercicio de los derechos que le reconocen las leyes por las que se
rige y el presente Reglamento, para ejercerlos y conservarlos de forma colectiva y bajo la representacién que se
determina en las presentes normas.

Articulo 4: Domicilio

El domicilio del Sindicato de Obligacionistas se fija en Madrid (Espaiia), calle Gran Via, num. 32 (c6digo postal
28013).

La Asamblea General de Obligacionistas (segun este término se define mas adelante) podra, sin embargo,
reunirse, cuando se considere oportuno, en cualquier otro lugar o incluso de forma telematica (siempre que se
garantice debidamente la identidad de los Obligacionistas), siempre que asi se exprese en la convocatoria.
Articulo 5: Duracién

El Sindicato de Obligacionistas estara en vigor hasta que se haya procedido a la conversion de todas las

Obligaciones Convertibles y se haya satisfecho a los Obligacionistas cuantos derechos de entrega de acciones y
pago de intereses o cualquier otro concepto les corresponda.
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TITULO II: REGIMEN DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS
Articulo 6: Organos del Sindicato de Obligacionistas
El gobierno del Sindicato de Obligacionistas correspondera:

(a) alaasamblea general de Obligacionistas (la “Asamblea General”), y

(b) al comisario de la Asamblea General de Obligacionistas (el “Comisario”).
Articulo 7: Naturaleza juridica

La Asamblea General, debidamente convocada y constituida, es el drgano de expresion de la voluntad de los
Obligacionistas, con sujecidn al presente Reglamento y sus acuerdos vinculan a todos los Obligacionistas en la
forma establecida por las leyes, incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 8: Legitimacidn para la convocatoria

La Asamblea General serd convocada por el Consejo de Administracién del Emisor o por el Comisario, siempre
que cualquiera de ellos lo estime conveniente.

Sin perjuicio de lo anterior, el Comisario deberd convocarla cuando lo soliciten por escrito, y expresando el
objeto de la convocatoria, los Obligacionistas que representen, por lo menos: (i) la vigésima parte del importe
total de las Obligaciones Convertibles emitidas y no amortizadas; o (ii) el minimo que legalmente se establezca.
En este caso, la Asamblea General debera convocarse para ser celebrada dentro de los 45 dias siguientes a aquél
en que el Comisario hubiere recibido la solicitud por escrito.

No obstante, la Asamblea General se entendera convocada y quedaria validamente constituida para tratar de
cualquier asunto de la competencia del Sindicato de Obligacionistas, siempre que estén presentes los
Obligacionistas representantes de todos las Obligaciones Convertibles en circulacion y los asistentes acepten
por unanimidad la celebracién universal de la Asamblea General.

Articulo 9: Forma de la convocatoria

La convocatoria de la Asamblea General se hara, por lo menos, 15 dias antes de la fecha fijada para su
celebracién mediante la publicacién de la correspondiente comunicacién de “otra informacién relevante” (OIR)
en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y del correspondiente anuncio que
se publicara en la pagina web corporativa del Emisor, asi como mediante entrega de la notificaciéon
correspondiente a las entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.U. (las “Entidades Participantes”). Tales notificaciones seran
consideradas entregadas a los Obligacionistas en el dia de entrega de dicha notificaciéon a las Entidades
Participantes.

En todo caso se expresard en el anuncio el nombre del Emisor y la denominacién del Sindicato de
Obligacionistas, el lugar o, en su caso, la forma y la fecha de reunion, los asuntos que hayan de tratarse y la forma
de acreditar la titularidad de las Obligaciones Convertibles para tener derecho de asistencia a la Asamblea
General.

Articulo 10: Derecho de asistencia

Tendran derecho de asistencia a la Asamblea General los Obligacionistas que hayan adquirido dicha condicién,
con, al menos, 5 dias habiles de antelacién a aquél en que haya de celebrarse la reunién.
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El Comisario podra requerir la asistencia de los miembros del Consejo de Administracién del Emisor.

Los miembros del Consejo de Administracién del Emisor tendran derecho de asistencia a la Asamblea General,
aunque no hubieren sido convocados.

El Comisario deberd asistir a la Asamblea General, aunque no la hubiera convocado.

En el supuesto de cotitularidad de una o varias Obligaciones Convertibles, los interesados habran de designar
uno entre ellos para que los represente, estableciéndose un turno en defecto de acuerdo en la designacion.

En caso de usufructo de Obligaciones Convertibles, corresponderan al usufructuario los intereses y los demas
derechos al nudo propietario. Y en el caso de prenda, corresponde al Obligacionista el ejercicio de todos los
derechos, debiendo el acreedor pignoraticio facilitar al deudor su ejercicio mientras no sea ejecutada la prenda.

Articulo 11: Derecho de representacion

Todo Obligacionista que tenga derecho de asistencia a la Asamblea General podra hacerse representar por
medio de otra persona, sea Obligacionista o no. Ademas, todo Obligacionistas con derecho de asistencia podra
hacerse representar por el Comisario, aunque en ningin caso podra hacerse representar por los consejeros del
Emisor, aunque sean Obligacionistas.

La representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada Asamblea General.
Articulo 12: Quérum de asistencia y adopcion de acuerdos

Los acuerdos de la Asamblea General se adoptaran por mayoria absoluta de los votos emitidos, sin necesidad
de quorum minimo de asistencia. Por excepcion, las modificaciones del plazo o modalidades de conversion, la
declaracion de vencimiento anticipado y la conversién anticipada de las Obligaciones Convertibles en supuestos
distintos a los previstos en los términos y condiciones de las Obligaciones Convertibles (con acuerdo con el
Emisor), asi como la solicitud de declaracién de concurso del Emisor requeriran el voto favorable de las dos
terceras partes de las Obligaciones Convertibles en circulacién.

Articulo 132: Derecho de voto

En las reuniones de la Asamblea General, cada Obligacién Convertible conferira al Obligacionista un derecho de
voto proporcional al valor nominal no amortizado de las Obligaciones Convertibles existentes de las que sea
titular en ese momento.

En todo caso, si asi se previera en la correspondiente convocatoria de la Asamblea General de Obligacionistas,
el voto podra ejercitarse a través de medios de comunicacién a distancia, incluyendo la correspondencia postal
o por medios telematicos siempre que (i) se garantice debidamente la identidad del Obligacionistas que ejerce
el derecho de voto; y (ii) este quede registrado en algun tipo de soporte.

No obstante, en caso de que cualquiera de las Obligaciones Convertibles sea ostentadas por el Emisor o
cualquier entidad de grupo del Emisor, y mientras que el Emisor o cualquier entidad de su grupo ostente la
titularidad o esté en posesion de dichas Obligaciones Convertibles, quedaran en suspenso los derechos de voto
inherentes a las mismas, y estas no se tendran en cuenta a los efectos del calculo del quérum necesario para la
Asamblea General ni para las mayorias requeridas en cada caso.
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Articulo 14: Presidencia de la Asamblea General

La Asamblea General estara presidida por el Comisario, quien dirigird los debates, dard por terminadas las
discusiones cuando lo estime conveniente y dispondra que los asuntos sean sometidos a votacién. El Comisario,
en calidad de Presidente, podra designar a un Secretario que podra ser, o no, Obligacionista.

Articulo 15: Lista de asistencia

El Comisario formara, antes de entrar a discutir el orden del dia, la lista de los asistentes, expresando el caracter
y representacion de cada uno de ellos, en su caso, y el saldo vivo de las Obligaciones Convertibles propias o
ajenas con que concurren.

Articulo 16: Facultades de la Asamblea General

La Asamblea General podra acordar lo necesario para la mejor defensa de los legitimos intereses de los
Obligacionistas frente al Emisor; destituir o nombrar el Comisario; ejercer, cuando proceda, las acciones
judiciales correspondientes; aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes de los
Obligacionistas, que correran a cargo del Emisor en los términos previstos en el articulo 420 de la Ley de
Sociedades de Capital; modificar, de acuerdo con el Emisor, los términos y condiciones de las Obligaciones
Convertibles (incluyendo, en particular, adoptar los acuerdos mencionados en el articulo 12 anterior en los
términos establecidos en el mismo) u otorgar cualquier dispensa o consentimiento en relacién con éstos; y
cualesquiera otras que le confiera la normativa vigente.

Articulo 17: Impugnacién de acuerdos

Los acuerdos de la Asamblea General podran ser impugnados por los Obligacionistas conforme a lo dispuesto
en el Capitulo IX del Titulo V de la Ley de Sociedades de Capital.

Articulo 18: Actas

El acta de la sesién podra ser aprobada por la propia Asamblea General, acto seguido de haberse celebrado ésta,
o, en su defecto, y dentro del plazo de 15 dias, por el Comisario y al menos un Obligacionista designado al efecto
por la Asamblea General.

Articulo 19: Certificaciones

Las certificaciones de las actas de los acuerdos de la Asamblea General seran expedidas por el Comisario.
Articulo 20: Ejercicio individual de acciones

Los Obligacionistas sélo podran ejercitar individualmente las acciones judiciales o extrajudiciales que les
correspondan cuando no contradigan los acuerdos adoptados previamente por el Sindicato de Obligacionistas,
dentro de su competencia, y sean compatibles con las facultades que al mismo se hubiesen conferido.

Articulo 21: Ejercicio colectivo de acciones

Los procedimientos o actuaciones que afecten al interés general o colectivo de los Obligacionistas solo podran
ser dirigidos en nombre del Sindicato de Obligacionistas en virtud de autorizacién de la Asamblea de
Obligacionistas, y obligaran a todos ellos, sin distincidn, quedando a salvo el derecho de impugnacién de los

acuerdos de la Asamblea de Obligacionistas establecido por la Ley.

Todo Obligacionista que quiera promover el ejercicio de una accién de esta naturaleza, deberd someterla al
Comisario, quien, si la estima fundada, convocara la reunién de la Asamblea General.
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Si la Asamblea General rechazara la proposicién del Obligacionista, ningin tenedor de Obligaciones
Convertibles podra reproducirla en interés particular ante los Tribunales de Justicia, a no ser que hubiese
contradiccidn clara con los acuerdos y la reglamentacion del Sindicato de Obligacionistas.

TITULO III: DEL COMISARIO
Articulo 22: Naturaleza juridica del Comisario

Incumbe al Comisario ostentar la representacion legal del Sindicato de Obligacionistas y actuar de 6rgano de
relacion entre éste y el Emisor. El Comisario respondera frente a los Obligacionistas y, en su caso, frente al
Emisor de los dafios que cause por los actos realizados en el desempefio de su cargo sin la diligencia profesional
con que debe ejercerlo.

El Emisor designa a Bondholders, S.L. como Comisario, sin perjuicio de que la Asamblea General pueda destituir
al Comisario designado y nombrar a otra persona si lo considera oportuno. La retribucién del Comisario sera
fijada por el Emisor.

Articulo 23: Nombramiento y duracién del cargo

El Comisario ha sido nombrado por el Emisor y ejercera su cargo en tanto no sea destituido por la Asamblea
General o dimita del mismo.

Articulo 24: Facultades
Seran facultades del Comisario, las previstas por la Ley y, en particular:

1° Tutelar los intereses comunes de los Obligacionistas.
2° Convocar y presidir las Asambleas Generales.
32 Asistir, con voz y sin voto, a las Juntas Generales del Emisor.

4° Informar al Emisor de los acuerdos del Sindicato de Obligacionistas y requerir al mismo los informes que,
a sujuicio o al de la Asamblea General, interesen a éstos.

5° Vigilar el pago de los intereses.
6° Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General.
7°  Ejercitar las acciones que correspondan al Sindicato de Obligacionistas.

8° Firmar, en nombre y representacion de los Obligacionistas, cualesquiera documentos publicos o privados
que deban suscribirse al amparo de, o en relacién con, las Obligaciones Convertibles.

92 En general, las que le confiere la Ley y el presente Reglamento.

TITULO IV: DISPOSICIONES ESPECIALES

Articulo 25: Sumision a fuero

Para cuantas cuestiones se deriven de este Reglamento, los Obligacionistas, por el solo hecho de serlo, se

someten, de forma exclusiva, con renuncia expresa a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles, a
Derecho comun espafiol y a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.
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