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INFORME ESPECIAL SOBRE LA SUSCRIPCION DE BONOS NECESARIAMENTE CONVERTIBLES E
ACCIONES ORDINARIAS CLASE A MEDIANTE CANJE DE PRESTAMOS, DE ACUERDO CON LO
PREVISTO EN EL ARTICULO 301 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE
CAPITAL

A los Accionistas de Promotora de Informaciones, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, que resulta de
aplicacion por analogfa, emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de emision de bonos
necesariamente convertibles en acciones ordinarias Clase A de Promotora de Informaciones, S.A. (Tramo A) por
un importe de 334.000.000 euros (los “Bonos™) que seran suscritos por determinados acreedores de la Sociedad
mediante el canje de préstamos. La propuesta de acuerdo fue incluida en el informe formulado por el Consejo de
Administracién en respuesta a la solicitud de complemento presentada por el accionista Promotora de
Publicaciones, S.L. el dia 2 de junio de 2012 que se recoge en el documento adjunto.

Nuesiro trabajo ha consistido en verificar, de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas, la
informacién preparada bajo la responsabilidad del Consejo de Administracién en el documento antes mencionado,
respecto a los créditos destinados a la suscripcion de los Bonos y que los mismos, al menos en un 25%, sean
liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no sea superior a 5 afios.

Si bien a la fecha de este informe los créditos objeto de la propuesta de canje no satisfacen el requisito de ser al
menos en un 25% liquidos, vencidos y exigibles, el Consejo de Administracién de Promotora de Informaciones,
S.A. de fecha 13 de junio de 2012 ha confirmado que los créditos susceptibles de canje identificados en el
documento adjunto cumplirdn los requisitos establecidos en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital en
la fecha de aprobacién del acuerdo de emisién de los Bonos por la Junta General de Accionistas, y, por tanto
seran apios para suscribir los Bonos mediante su canje en el momento de otorgamiento de la escritura publica que
documentard la ejecucion de la emision de los Bonos.

En nuestra opinién, salvo por lo indicado en el parrafo anterior, el documento adjunto preparado por el Consejo
de Administracién ofrece informacién adecuada respecto a los créditos a canjear para suscribir los Bonos que
serdn emitidos por Promotora de Informaciones, S.A. y aumentar el capital para atender a la posterior conversion
de los mismos.

Este Informe Especial ha sido preparado tmicamente a los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital por lo que no debe ser utilizado para ninguna ofra finalidad.
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