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INFORME DE AUDITORIA DE BALANCE EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de
Promotora de Informaciones, S.A. por encargo del Consejo de Administracién:

Informe sobre el Balance
Opinion

Hemos auditado el Balance de Promotora de Informaciones, S.A. (la Sociedad), a 31 de agosto de 2017,

asi como las notas explicativas del mismo que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas (denominados conjuntamente "el Balance").

En nuestra opinion, el Balance adjunto expresa, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonic y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de agosto de 2017 de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién a la preparacién de un estado
financiero de este tipo (que se identifica en la nota 2.a de la notas explicativas adjuntas) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la nermativa reguladora de |la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se

describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria del
Balance de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria del balance en Espafia segln lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, nc hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria del Balance. Estas cuestiones han sido tratadas en
el contexto de nuestra auditoria del Balance en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre
éste, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Recuperacion de activos por impuestos diferidos

El balance de situacion a 31 de agosto de 2017 incluye un saldo de 282.541 miles de euros de
activos por impuesto diferido, con 279.053 miles de euros de créditos fiscales correspondientes
al Grupo fiscal espafiol del que la Sociedad es la entidad dominante.

Al 31 de agosto de 2017, la Sociedad dispone de un plan fiscal actualizado para evaluar la
recuperacion de los impuestos diferidos activados, tomando en cuenta las novedades legislativas
y los ultimos planes de negocic aprobados para leos distintos negocios. Identificamos esta
cuestién como clave en nuestra auditoria dado que la preparacién de este plan fiscal requiere de
un elevado nivel de juicio, principalmente en las proyecciones estimadas de evolucion de los
negocios del Grupo que afectan a la estimacion sobre la recuperacion de los créditos fiscales.
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Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, la evaluacién de los controles
establecidos por los administradores para la valoracion de la recuperacion de los activos por
impuestos diferidos registrados, la evaluacion de la razonabilidad de los criterios sequidos por la
Direccion, incluyendo el analisis de las hipotesis clave empleadas, la evaluacidn de la coherencia
entre los resultados reales obtenidos por las distintas lineas de negocios en comparacion con los
proyectados en el plan fiscal del ejercicio anterior, la obtencién de evidencia de la aprobacion de
los resultados presupuestados incluidos en el plan fiscal del ejercicio actual, asi como la

evaluacion de la adecuacion a la normativa fiscal aplicable de la aplicacion de los créditos fiscales
incluidos en el plan fiscal.

Asimismo hemos evaluado la adecuacion de los desgloses de informacion facilitados en las notas

explicativas al Balance (véase nota 8) requeridos por el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

Vencimiento de la deuda con entidades de crédito

Tal y como se indica en la nota 6.3 de las notas explicativas al Balance adjuntas, el siguiente
compromiso financiero relevante de la Sociedad queda establecido para el mes de diciembre del
ejercicio 2018, fecha en la que se produce el vencimiento del Tramo 2 de la deuda con entidades
de crédito por importe de 956.512 miles de euros, que a 31 de agosto de 2017 estd registrado
en el epigrafe del balance "Deudas con entidades de crédito a largo plazo”.

La Sociedad estudia diversas alternativas para hacer frente a esta deuda a su vencimiento, tales
como la refinanciacién de sus préstamos, desinversiones parciales o totales de activos, el
apalancamiento de activos operativos u otras operaciones corporativas. Identificamos esta
cuestion como clave en nuestra auditeria dada la relevancia que supone dicha deuda sobre el
total del pasivo v la necesidad de materializacion de alguna de las alternativas planteadas por la
Sociedad para obtener los fondos necesarios para hacer frente a dicho vencimiento.

Los procedimientos de auditoria realizados al respecto han incluide, entre otros, la evaluacion de
la razonabilidad de las alternativas planteadas por la Sociedad citadas anteriormente, asi como
la evaluacion de la probabilidad de cumplimiento de las mismas mediante, entre otros, el cotejo
de las actas de los consejos de administracién celebrados hasta la fecha vy otros documentos
asociados con las diversas alternativas planteadas que la Direccién esta valorando con diversos

interlocutores, asi como su contraste con la alta Direccion de la Sociedad mediante reuniones
con los mismos.

Asimismo hemos evaluado la adecuacion de los desgloses de informacion facilitados en las notas
explicativas al Balance (vease nota 6.3) requeridos por el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

Situacién de desequilibrio patrimonial y aplicacidon del principio de empresa en funcionamiento

De acuerdo con lo descrito en la nota 2.e de las notas explicativas al Balance adjuntas, tras el
proceso de venta de la participacion de Vertix S.G.P.S., S.A. (sociedad que participa en el grupo
Media Capital S.G.P.S., S.A.), el patrimonio neto a efectos mercantiles de la Sociedad, es decir,
incluyendo los préstamas participativos vigentes a la fecha, es de 59.276 miles de euros, siendo
este importe inferior a la mitad del capital social, por lo que la Sociedad al 31 de agosto de 2017
se encuentra en una situacion de causa de disolucion a los efectos de lo dispuesto en el articulo
363 de la Ley de Sociedades de Capital.

Esta circunstancia es un factor causante de duda respecto a la aplicacién del principio de empresa

en funcionamiento en la formulacién del Balance, por lo que ha sido considerada como una
cuestién clave de auditoria.



Los procedimientos de auditoria realizados al respecto han incluido, entre otros, la evaluacion de
la razonabilidad de las estimaciones y asunciones realizadas por los administradores de la
Sociedad para la determinacién del importe de |a reduccion de capital con la que prevén solventar
dicha situacién, incluyendo el analisis especifico de las medidas necesarias, a través de reuniones
con la Direccidn, cotejo de las actas de los consejos de administracion celebrados hasta la fecha
y otros documentos asociados que tienen como objetivo soportar la medida planteada por el

Consejo de Administracion para restituir el equilibrio patrimonial en los plazos legalmente
previstos.

Adicionalmente, hemos evaluado la adecuacion de los desgloses de informacidn facilitados en las
notas explicativas al Balance (véase nota 2.e) acerca de la evaluacion de la aplicacion del
principio de empresa en funcionamiento realizada, conforme el marco normativo de aplicacion,
y verificado si la informacién desglosada es congruente con los analisis realizados por los
administradores, y con su conclusion sobre la adecuacién de la aplicacién del principio de
empresa en funcionamiento.

Responsabilidad de los administradores y del comité de auditoria en relacién con el Balance

Los administradores son responsables de formular el Balance de forma que exprese la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Promotora de Informaciones, S.A., de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad para la preparacion de un estado
financiero de este tipo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de un Balance libre de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion del Balance, los administradores son responsables de la valoracion de la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

El comité de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacion del
Balance.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria del Balance

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue el Balance en su conjunto esta libre de
incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en el
Balance.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria del Balance. Esta descripcién que se encuentra en el
numero de pdgina 5 es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
el comité de auditoria de |la Sociedad de fecha 29 de septiembre de 2017.



Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2017 nos nombré como auditores
por un periodo de un afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Con antericridad, fuimos designados por acuerdo/os de la Junta General de Accionistas para el periodo

de un afic y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1990,

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.Q.A.C n? S0692

Jesr’s Mota/Robledo
Inﬁcrito enel R.OA.Cn® 21342

29 de septiembre de 2017
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria del Balance.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria del Balance

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de

cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en el Balance, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcicnar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién
del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

« Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en el Balance o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido del Balance y de sus notas
explicativas, y si el Balance representa las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el comité de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al comité de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos cumplido
los requerimientos de ética aplicables, incluides los de independencia, y nos hemos comunicado con la
misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para
nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn al comité de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa del Balance y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)

Balance de situacién
junto con Notas Explicativas
correspondiente al 31 de agosto de 2017
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, 5.A. (PRISA)

NOTAS EXPLICATIVAS AL BALANCE A 31 DE AGOSTO DE 2017

1.- ACTIVIDAD Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD
a) Actividad de la Sociedad

Promotora de Informaciones, S.A., (en adelante “Prisa o la Sociedad”) con domicilio social
en Madrid, calle Gran Via, 32, se constituyo el 18 de enero de 1972, Su actividad comprende,
entre otras, la explotacion de medios de comunicacién social impresos y audiovisuales, la
participacién en sociedades y negocios, y la prestacion de toda clase de servicios.

Dada Ia actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos ni provisiones o confingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motive no se incluyen desgloses especificos en las presentes notas
explicativas del balance de situacién respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

Adicionalmente a las operaciones que Hleva a cabo directamente, la Sociedad es cabecera de
un grupo de entidades dependientes, negocios conjuntos y empresas asociadas que se
dedican a actividades diversas y constituyen el Grupo (en adelante, “Grupo Prisa” o el
“Grupo”). Consecuentemente, Prisa estd obligada a elaborar, ademas de sus cuentas anuales
individuales, cuentas anuales consclidadas del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas e individuales correspondientes al ejercicio 2016 fueron
aprcbadas por la Jurta General de Accionistas el 30 de junio de 2017 y depositadas en el
Registro Mercantil de Madrid.

Estas notas explicativas se presentan en miles de euros por ser ésta la moneda del entorno
econémico principal en el que opera la Scciedad.

Las acciones de Prisa figuran admitidas a cotizacién en el mercado continuo de las Bolsas de
Valores espafiolas (Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia).

b) Evolucion de la estructura financiera de la Sociedad

En el mes de diciembre del ejercicio 2013 la Sociedad firmé un acuerdo para la
refinanciacién de su deuda financiera que supuso una extensién de los vencimientos.

Desde la firma de dicho acuerdo, se ha amortizado deuda por un total de 1.751.385 miles de
euros con los fondos procedentes fundamentalmente de la venta del 17,3% de Mediaset




Espafia Comunicacién, S.A. ("Mediaset Espafia”), la venta del 56% de Distribuidora de
Televisién Digital, 5.A. (“DTS") y las ampliaciones de capital suscritas en 2014 por
Consorcio Transportista Occher, S.A. de C.V. ("Occher”) y en el ejercicio 2015, por
International Media Group, S.a.r.l

Adicionalmente, el 1 de abril de 2016 la Junta General de Accionistas de Prisa aprob6 la
emisién de bonos necesariamente convertibles en acciones ordinarias de nueva emision
mediante el canje de deuda financiera de la compaiifa. Esta emision se suscribié en el mes
de abril de 2016, cancelandose deuda por importe de 100.742 miles de euros (véase nota 7).

Estas operaciones contribuyeron al refuerzo de los fondos propios de la Sociedad v a

cumplir de manera anticipada con los compromisos de reduccién de deuda de los ejercicios
2015 y 2016.

El siguiente compromiso financierc relevante queda establecido para diciembre del ejercicio
2018, fecha en la que se produce el vencimiento del Tramo 2 {véase nota 6.3). Para hacer
frente a este vencimiento la Sociedad estudia diversas alternativas tales como
desinversiones parciales o totales de activos, el apalancamiento de activos operativos y otras
operaciones corporativas.

El 13 de julio de 2017 el Consejo de Administracién de Prisa ha aceptado una oferta
vinculante presentada por Altice NV para la venta de Vertix S.G.P.S., S.A. sociedad
propietaria del Grupo Media Capital, SGPS, S.A. {“Media Capital”) por un precio
aproximado de acuerdo a las mejores estimaciones de la compafifa (equity value) de en
forno a 321.499 miles de euros. El precio final dependerd de la evolucién del negocio de
Media Capital hasta Ia fecha en que se materialice la venta, Posteriormente, las partes han
suscrito un centrato de compraventa, estando Ia operacién condicionada a la preceptiva
autorizacién de las antoridades de competencia y regulatorias portuguesas y a la obtencién
de una dispensa de determinados acreedores financieros de Prisa, asi como a la aprobacién
de la Junta General de Accionistas de Ja Sociedad (véase nota 6.2).

El acuerdo suscrito para la venta de Vertix S.G.P.S, S5.A. ha supuesto el registro de una
pérdida contable en la Sociedad de 85.587 miles de euros.

A 31 de agosto de 2017, como resultado de la operacion descrita en el péarrafo anterior, el
patrimonio neto de la Sociedad a efectos de la causa de disolucién y/o reduccién de capital
prevista en la Ley de Sociedades de Capital (incluyendo los préstamos participativos
vigentes a Ia fecha) es de 59.276 miles de euros, siendo este importe inferior a Ia mitad del
capital social, por lo que la Sociedad se encuentra en causa de disolucién, salvo que se
adopten las medidas necesarias para solucicnar la situacién de desequilibrio patrimonial. En
este sentido, en el dia de hoy, fecha en la que se formula el balance de situacion a 31 de
agosto de 2017, los Administradores van a proponer a la Junta General de Accionistas la
aprobacion de una reduccién de capital por pérdidas en el importe requerido y con el
soporte necesario de dicha medida para restablecer del equilibrio patrimonial en el plazo
legalmente establecido.




2.- BASES DE PRESENTACION DEL BALANCE
a} Imagen fiel

El balance de situacién a 31 de agosto de 2017 ha sido obtenido de los registros contables de
la Sociedad y se presenta de acuerdo con el marco normative de informacién financiera que
le resulta de aplicacién y en particular, los principios y criterios contables en &l contenidos,
de forma que muestra la imagen fiel del pafrimonio y de la situacién financiera de la
Sociedad. El marco normativo aplicable considerado es el siguiente:

1. Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

2. Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 151472007, de 16 de
noviembre y las modificaciones postericres al mismo correspondiendo la Gltima a la
introducida por el RD 602/2016, de 2 de diciembre, asi como sus Adaptacicnes
sectoriales.

3. Las normas de cbligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

4. Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

Este balance de situacién ha sido formulado por los Administradores de la Sociedad con el
fin de ser presentado a los Accionistas de la Sociedad para cumplir con lo requerido por el
articulo 323 de la Ley de Sociedades de Capital 1/2010, de 2 de julio para la reduccién de
capital por pérdidas y estiman que sera aprobado por la Junta General de Accionistas sin
modificacién alguna.

-b) Comparacién de la Informacign

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacién, ademés de las cifras a 31 de agosto de 2017, las
correspondientes al 31 de diciembre de 2016. En las notas explicativas también se incluye
informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especfficamente establece que no es necesario.

¢) Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, no existe ningiin
principio contable que, siendo cbligatorio, haya dejado de aplicarse.

d)} Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La informacién confenida en el balance es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad.

En el balance a 31 de agosto de 2017 adjunto se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Direccién de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos y pasivos
que figuran registrados. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:




- La valoracién de los activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro
de los mismos (véanse notas 3c, 3n y 6).

- La vida 1itil de los activos materiales e intangibles (véanse notas 3a y 3b).

- Las hipGtesis empleadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos
financieros (véase nota 6).

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes (véarise notas 3g y 9).

- Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (véase nota 8).

- Estimaciones de provisiones de facturas pendientes de formalizar y facturas
pendientes de recibir.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién
disponible a la fecha de formulacion del balance de situacién sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificatlas, al
alza o a la baja, En tal caso, se reconocerian los efectos en las correspondientes cuentas de
pérdidas y ganancias futuras, asi como en los activos y pasivos.

A 31 de agosto de 2017 no se han producido cambios significativos en las estimaciones
realizadas al cierre del ejercicio 2016.

e} Empresa en funcionamiento

El 13 de julic de 2017 el Consejo de Administracién de Prisa ha aceptado una oferta
vinculante presentada por Altice NV para la venta de Vertix S.G.P.S., S.A., sociedad
propietaria del Grupo Media Capital, SGPS, S.A. (“Media Capital”) por un precio
aproximado de acuerdo a las mejores estimaciones de la compafifa (equity value) de en
torno a 321.499 miles de euros. El precio final dependeri de la evolucién del negocio de
Media Capital hasta la fecha en que se materialice la venta. Posteriormente, las partes han
suscrito un contrato de compraventa, estanclo la operacién condicionada a la preceptiva
autorizacion de las autoridades de competencia y regulatorias portuguesas y a la obtencién
de una dispensa de determinados acreedores financieros de Prisa, asi como a la aprobacion
de la Junta General de Accionistas de la Sociedad (véase nota 6.2).

El acuerdo suscrito para la venta de Vertix S.G.P.S, S.A. ha supuesto el registro de una
pérdida contable en Ia Sociedad de 85.587 miles de euros.

A 31 de agosto de 2017, como tesultado de la operacién descrita en el péarrafo anterior, el
patrimonio neto de la Sociedad a efectos de la causa de disolucién y/o reduccién de capital
prevista en la Ley de Sociedades de Capital (incluyendo los préstamos participativos
vigentes a la fecha) es de 59.276 miles de euros, siendo este importe inferior a la mitad del
capital social, por lo que la Scciedad se encuentra en causa de disolucién, salvo que se
adopten las medidas necesarias para solucionar la situacion de desequilibrio patrimonial. En
este sentido, en el dia de hoy, fecha en la que se formula el balance de situacién a 31 de
agosto de 2017, los Administradores van a proponer a la Junta General de Accionistas Ia
aprobacién de una reduccién de capital por pérdidas en el importe requerido y con el
soporte necesaric de dicha medida para restablecer el equilibrio patrimonial en el plazo
legalmente establecido.




Como consecuencia de los factores anteriormente descritos la Sociedad ha aplicado el
principio de empresa en funcionamiento,

3.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién
del balance a 31 de agosto de 2017 y del ejercicio 2016 han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion
¥, posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Sélo se
reconocen contablemente aquellos activos cuyo coste puede estimarse de forma objetiva y de
los que la Sociedad estima probable obtener en el futuro beneficios econdmicos. Dichos
actives se amortizan en funcién de su vida 4tl. Cuando la vida 1til de estos activos no
puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de diez afios confoerme al RD
602/2016, de 2 de diciembre,

La cuenta “Propiedad industrial” recoge los importes satisfechos para la adquisicion del
derecho al uso de ciertas marcas o para su registro. Se amortiza de forma sistematica
linealmente a razén del 20% anwual.

La cuenta "Aplicaciones informdticas” recoge los importes satisfechos para el desarrollo de
programas informéaticos especificos para la propia empresa o el importe incurrido en la
adquisicién a terceros de la licencia de usc de programas. Se amortizan, dependiendo del
tipo de programa, en un periodo entre cuatro y seis afios desde su puesta en
funcionamiento, plazo estimado de colaboracién en la generacién de ingresos de estos
activos.

b) Inmovilizado material

El numovilizado material se halla valorado por su coste, neto de su correspondiente
amortizacién acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida 1til de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes,

Los gastos de conservacién y mantenimiento se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias del efercicio en que se Incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida fitil estimada, segin el siguiente detalle:




Afios de

vida fitil
Otras instalaciones y mobiliario 10
Otro inmovilizado 4-10

¢} Correcciones valorativas por deterioro

A la fecha de cierre de cada periodo y, en su caso, cuando hubiera indicios de deterioro, se
analiza el valor de los activos para determinar si los mismos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe del saneamiento
necesario.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable minorado por el coste necesario
para su venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja
futuros estimados, a partir de los presupuestos més recientes aprobados por los
administradores.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro en la cuenta de resultados por la
diferencia.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando
el valor del activo con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
realizado el saneamiento. Inmediatamente se reconoce la reversién de la pérdida por
deterioro de valor como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Instrumentos financieros
Activos financieros-
Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo y asociadas

Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de
control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Scciedad ejerce una influencia
significativa. Adicionalmente, dentro de lIa categoria de multigrupo se incluye a aquellas
sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunio con uno o
mads socios. '

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracién el




patrimonie neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias ticitas existentes en
la fecha de la valoracién (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

Préstamos y partidas a cobrar

Son aquellos activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacién de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen
comercial, no son instrumentos de paftrimonic ni derivados y cuyos cobros son de cuantia
fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo entregado, menos las
devcluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso
de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacién realizada en el caso de las cuentas
por cobrar.

La Sociedad registra las correspondientes correcciones por deterioro de valor por la
diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas a cobrar y el valor en libros
por el que se encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

La Sociedad clasifica en esta cartera de valoracién aquellos activos que tiene intencién y capacidad de
conservar hasta su vencimiento, y que son contabilizados a su coste amortizado.

Activos financieros disponibles para la venta

La Sociedad clasifica en esta cartera los valores representatives de deuda e instrumentos de
patrimondo de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias
anteriores. Los activos financieros disponibles para la venta se valoran por su valor
razonable, sin deducir los gastos de transaccién en que se pudiera incurrir en su engjenacién,
Los cambios producidos en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio
neto, hasta que el activo financiero causa baja o se deteriora, momento er €l que el importe
asf reconocido se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, existe
presuncién de que existe deterioro si se ha producido una caida de mas del 40% del valor de
cotizacién del activo o si se ha producido un descense del mismo de forma prolongada
durante un periodo de un afio y medio sin que se recupere su valor.

Efectivo y otros medios Hgquidos equivalentes

En este epigrafe del balance de situacién se registra el efectivo en caja y bancos, dep6sitos a
la vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en
caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor,

Pasivos financieros-

Deuda y partidas a pagar

Los préstamos, obligaciones y similares se registran por el importe recibido, neto de costes
incurridos en la transaccién. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la




liquidacién o el reembolso v los costes de transaccién, se contabilizan en la cuenta de
resultados segiin el criterio del devengo utilizande el método del interés efectivo. El importe
devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida en
que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas por pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son
valoradas a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que han
generado.

Instrumentos financieros compuestos

Un instrumento financiero compuesto es un instrumento financiero no derivado que incluye
componentes de pasivo y de patrimonio simulténeamente.

La Sociedad reconoce, valora y presenta por separado en su balance los elementos de pasivo
y de patrimonio neto creados a partir de un Gnico instrumento financiero.

La Sociedad distribuye el valor de los instrumentos de acuerdo con los siguientes criterios
que, salvo error, no serd objeto de revisidén posterior:

a. El componente de pasivo se registra al valor razonable de un pasivo similar
que no lleve asociado el componente de patrimonio.

b. El componente de patrimonic se valora por la diferencia entre el importe
inicial y ¢l valor asignado al componente de pasivo.

c. Enla misma proporcion se distribuyen los costes de transaccién.

Acciones propias- -

Las acciones propias se valoran al coste de adquisicion registrandose en el capitulo
“ Patrimonio neto” con saldo deudor. Cualquier ganancia o pérdida obtenida en la compra,
venta, emisién, amortizacion o deterioro de acciones propias, se reconoce directamente en el
patrimonio neto del balance de situacién adjunto.

¢} Transacciones en moneda extranjera

Al cierre del periodo, la moneda extranjera y los créditos y deudas expresados en moneda
extranjera se convierten al tipo de cambio a dicha fecha. Los beneficios y pérdidas de dicha
valoraci6n se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

f) Activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias

definidas como los importes que se prevén recuperables o pagaderos en el futuro y que
- derivan.de la diferencia entre ¢l valor en libros de los diferentes activos y. pasivos y su base
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fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen
al que se espera recuperatrlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas y de los gastos financieros no deducibles.

Los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado contable
ni fiscal.

Al menos anualmente se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuéndose las oportunas correcciones a los mismos en Ja medida en que existan dudas
sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evaliian los activos por impuestos
diferidos no registrades en balance, siendo objeto de reconocimiento en la medida en que
Ppase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, exceptc aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o
de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable y no es una combinacion de negocios.

Los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido, originados por operaciones con
cargos o abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con
contrapartida en patrimonio neto.

El Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, modificé la disposicién transitoria
decimosexta (DT 16%) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, disposicidn que establecia el régimen transitorio aplicable a la reversién fiscal de
las pérdidas por deterioro generadas en periodos impositivos iniciados con anterioridad a 1
de enero de 2013. Segin la nueva normativa, con efectos para los periodos impositivos que
se inicien a partir de 1 de enero de 2016, la reversién de dichas pérdidas se integrard, como
minimo, por partes iguales, en la base imponible correspondiente a cada uno de los cinco
primeros perfodos impositivos que se inicien desde esa fecha.

En la medida en que los valores de la Sociedad afectados por esta norma no tienen
impedimento alguno, en la practica, para poderse transmitir antes de que finalice el plazo de
cinco afios, por no existir restricciones severas a su transmisibilidad, ya sean de carécter
legal, contractual o de otro tipo, dichos ajustes fiscales se han considerado en la Socedad
como diferencias permanentes ¥, en consecuencia, contablemente se reconoce un quinto
anual del gasto por Impuesto sobre Sociedades correspondiente, con abono a un pasivo
contra la Hacienda Pcblica acreedora.

La Sociedad se encuentra acogida al régimen especial de consolidacién fiscal, de acuerdo con

el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto

Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, como sociedad dominante del grupo ntimero 2/91.
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La Sociedad, como entidad dominante del Grupo, contabiliza los ajustes procedentes de la
congolidacion fiscal,

g) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes a la fecha del! balance de situacién surgidas como consecuencia
de sucesos pasados de los que pueden derivarse petjuicios patrimoniales para la Sociedad,
cuyo importe y momento de cancelacidn son indeterminados, se registran en el balance de
situacion como provisiones por el importe mas probable que se estima que la Sociedad
tendrs que desembolsar para cancelar la obligacion (véase nofa 9).

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o més
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad, salvo que sean considerados
como remotos los pasivos contingentes no se reconocen en el balance de situacién, sinc que
se informa sobre los mismos enlas notas explicativas.

La provisién para impuestos corresponde al importe estimado de deudas tributarias cuyo
pago no estd ain determinadc en cuanto a su importe exacto y es incierto en cuanto a la
fecha en que se producird, dependiendo del cumplimiento de determinadas condiciones.

La provisién para responsabilidades corresponde al importe estimado para hacer frente a la
responsabilidad de la Sociedad, como socio mayoritario, por la parte de las pérdidas
incurridas en sociedades participadas que han dejade su patrimoenio neto en negativo, y
cuyo equilibrio patrimonial debe ser restituido por sus accionistas.

h} Clasificacién de saldos entre corrientes y no corrientes

Los activos y los pasivos se clasifican en funcién de su vencimiento, considerando como
corrientes aquellos cuyo vencimiento, a partir de la fecha del balance de situacién, es inferior
a doce meses, y no corrientes los de vencimiento superior a doce meses.

i) Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones realizadas con empresas vinculadas, forman parte del tréfico habitual de la
Sociedad en cuanto a su objeto y condiciones. La Sociedad realiza todas sus operaciones con
vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran
adecuadamente soportades por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que
no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracién en el futuro. Las operaciones més significativas realizadas con empresas
vinculadas son de naturaleza financiera.

j) Pagos basados en acciones
La Sociedad reconoce, por un lado, los bienes y servicios recibidos como un activo o como
un gasto, atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencién y, por otro, el

correspondiente incremento en el patrimornio neto, si la transaccién se lxquLda con un
importe que esté basado en el valor de los instrumentos de patrimonio.

-10-
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Aquellas transacciones liquidadas con instrumentos de patrimonio gue tengan como
contrapartida bienes o servicios distintos de los prestados por los empleados se valoraran, si
se puede estimar con fiabilidad, por el valor razonable de los bienes o servicios en la fecha
en que se reciben. Si el valor razonable de los bienes o servicios recibidos no se puede
estimar con fiabilidad, los bienes o servicios recibidos y el incremento en el patrimonio neto
se valorardn al valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos, referido a la
fecha en que la empresa obtenga los bienes o la otra parte preste los servicios.

k) Provisiones por indemnizacion

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales. Por tanto, las indemmizaciones por deSpido susceptibles de cuantificacién
razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decisi6n de despido.
A 31 de agosto de 2017 existe una provisién de 2.156 miles de eurcs por este concepto.

1) Instrumento de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una
participacién residual en los activos de una entidad, después de deducir todos sus pasivos.

La emisién del bono convertible en acciones aprobada por la Junta General de Accionistas
del 1 de abril de 2016 se traté como un instrumente de pafrimonic dado que es
obligatoriamente convertible en un namero fijo de acciones y no incorpora ninguna
obligacién confractual de entregar efectivo u ofro activo financierc. De esta manera, el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio a emitir se registrd como un incremento de
patrimonio en Ia linea “Oiros instrumentos de Patrimonio Neto”.

m}) Operaciones entre empresas del grupo

De acuerdo con la legislacién vigente, en las aportaciones no dinerarias a una empresa del
grupo, el aportante valorard su inversibn por el valor contable de los elementos
patrimoniales entregados en las cuentas anuales consolidadas en la fecha en que se realiza la
operacién, segin las Normas para la Formulacidn de las Cuentas Anuales Consolidadas, que
desarrollan el Codigo de Comercio. La sociedad adquirente los reconocerd por el mismo
importe.

n) Activos no corrientes mantenidos para la venta
La Sociedad dasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como mantenido para la
venta cuando ha tomade la decision de venta del mismo y se estima que la misma se

realizara dentro de los proximos doce meses.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable
deducidos los costes necesarios para la venta, el menor de ellos.

Los activos clasificados como 1o corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a
la fecha de cada balance de situacién se realizan las correspondientes correcciones

-11-

13




valorativas para que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de
venta.

Los ingresos v gastos generados por los actives no corrientes y grupos enajenables de

. élementos, mantenidos para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarlos como

operaciones interrumpidas, se reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias
que corresponda segln su naturaleza,

4.- INMOVILIZADO INTANGIBLE

El resumen de las operaciones efectuadas durante el periodo de ocho meses finalizado el 31
de agosto de 2017 en las diferentes cuentas del inmovilizado intangible y de su
correspondiente amortizacién acumulada es, en miles de euros, el siguiente:

Ejercicio 2017
Saldo al | Saldo al
/1272016 Adiciones 31/08/2017

Coste

Propitedad Industrial &0 - 60
Aplicactones Informdticas 21.003 - 21.003
Total cogte 21.063 - 21.063
Amortizacién acumulada

Propiedad Industrial {60} - (60)
Aplicaciones Informaticas {20.676) (228) {20,904}
Total amortizaciébn acumulada {20.736) (228) {20.964)
Total Inmovilizado Intangible Neto 327 {228) 99

La Sociedad mantiene en activo bienes que se encuentran totalmente amortizados por
importe de 20.795 miles de euros a 31 de agosto de 2017 y 18.127 miles de euros a 31 de
diciembre de 2016.

No existen restricciones a la titularidad ni compromisos futuros de compra de inmovilizado
intangible,

Ejercicio 2016
El resumen de las operaciones efectuadas durante el ejercicio 2016 en las diferentes cuentas

del inmovilizado intangible y de su correspondiente amortizacion acumulada fue, en miles
de euros, el siguiente:
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Saldo al Saldo al
31/12/2015 Adiciones Traspasos 31/12/2016

Coste

Propiedead Industriai 80 - - &0
Aplicaciones Informéticas 20510 16 77 21,003
Inmovilizado en Curso &6 11 {(77) -
Toikal coste 21.036 27 - 21.063
Amortizacién acimaulada

Propiedad Indusirial (60} - - {60)
Aplicaciones Informaticas {19.993) {683) - {20.676}
Total amortizacion acemulada (20.053) {683} - {20.736)
Total Lunovilizade Intangible Neto 983 (656) - 327

5.- INMOVILIZADO MATERIAL

El resumen de las operaciones efectuadas durante el periode de ocho meses finalizado el 31
de agosto de 2017 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de su

correspondiente amortizacién acumulada es, en miles de euros, el siguiente:

Ejercicio 2017
Saldo al Saldo al
31/12/2016 Adiciones Retiros 31/08/2017

Coste

Otras instalaciones y mobiliarie 493 - (11) 482
Otro inmovilizado 1.018 - - 1.018
Total coste 1511 - () 1.500
Amortizacion acumulada

Otras instalaciones y mobiliario (300) (22) 11 (3171}
Otro inmovilizado (349) (4) - (353)
Total amortizaci6n acumulada {649 (29) 11 {664)
Total Inmovilizade Material Neto 862 {26) - 836

La Sociedad mantiene en activo bienes que se encuentran tofalmente amortizados por
importe de 507 miles de euros a 31 de agosto de 2017 y 499 miles de euros a 31 de diciembre
de 2016.

No existen restricciones a la titularidad ni compromisos futuros de compra de inmovilizado
material,

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro que cubren de forma adecuada el
valor de sus activos.
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Ejercicio 2016

El resumen de las operaciones efectuadas durante el ejercicio 2016 en las diferentes cuentas
del inmovilizado material y de su correspondiente amortizacién acumulada es, en miles de
euros, el siguiente:

Saldo al Saldo al
31/12/2015 Adiciones Retiros 31/12/2016

Coste )

Otras instalaciones y mobiliario 438 26 {41} 493
Otro inmovilizado 1023 3 (8) 1.018
Tofal coste 1461 99 {49} 1.551
Amortizaciém acumaulada

Otras instalaciones y mobiliario {295) 33 25 (300)
Otro inmovilizado (343) (6} - (349
Total amortizacion acumnlada {638) {35} 28 {649)
Total Immovilizado Material Neto 823| 60 21 862

6.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS
6.1- ACTIVOS FINANCIEROS

El desglose del saldo de este capftulo de los balances de situacién, a 31 de agosto de 2017 y a
31 de diciembre de 2016, atendiendo a la naturaleza de las operaciones es el siguiente:

Miles de euros

Clases Lazgo plazo Corta plazo

Instrumentos Créditos, Créditos,

de patrtmonio derivados, ofros derlvados, okros Tetal
Categorias 3170872017 |31 2/2016] 31/08/2017 [31/12/2016|3108/2007| 31/12/2016 | 31/05/2007 | 3571272016
Grupo y asociadas 643,395 1.033891 - - 51,077 3420 654472  1.068187
iversiones mantenidas hasta el . - 13 13| a1es] e 4201 1201
vencimiente
Fréstarmwos y partidas a cobtar - - - - - - - -
::;:Ds Enancieros dispenities para la 1015 1162 i} _ - 1015 1162
Total s¢u1n| 1.035.0583 P} 13 55.265' 38484 699,688 l.ﬂ’?&ﬁSUI

Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo y asociadas

El resumen de las operaciones efectuadas durante el periodo de ocho meses hasta el 31 de
agosto de 2017 en este epigrafe es, en miles de euros, el siguiente:
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Saldo al Saldo al
: Adiciones | Reversiones | Traspasos | Retiros
31/12/2016 : 31/08/2017

Coste
Participaciones en empresas del Grupo L700.0010 9266 - (639.061)|  (248.062) 822153
Prisa Brand Solutions, SL.U. 48,080 oo - - - 43.080
Promotora de Emisoras, 5.L. 52.242 - - - - 52,242
Promotora de Erisoras de Television, 5.4, 106516 - - - - 106.516
Diarie EI Pais México, 5.A. de C.V. 798 - - - - B98
Prisa Noticias, 5.L. W.126 - - - -l 86.126
Promotora Generel de Revistas, S.A. 3 - - - - 3
Audicvisnal Sport, SL 248.062 - - -] (248.062) -
Prisa Audiovisual, 51U 3 1.786 - . - 1.789
Prisa (GestiGn de Servidos, 5.L. 3 - - - - 3
Prisa Participadas, S.L.U. 508.908 7.480 - - - 516.388
Promotora Audiovisual de Colombia PACSA, 94 - - - - 4]
Promotora de Actvidades Amnsrica 2010, 51, 10 - - - - 1D
Promotora de Actvidades Audiovisuales de C 4| - - - - 4
Vertix SGFS, 5.A. 639.061 - -l 639.061) - -
Participaciones en empresas asociedas 1176 - - - - 1176
Total coste 1,701,186 9,266 - em0061)|  (248.062) 823375
Deterloros de valor
En empresas del Grupo (666.161) @771 47| 243614 248,062  (170.6809)
Prisa Brand Solutions, $L.U. (38.293) 437) - - - (36.730)
Promotora de Emisoras, 5.1 (28.507) - 266 - - (28.641)
Promotora de Emdsoras de Television, S.A. (102.891) . 181 - - (102.710)
Diario El Pais México, 5.A. de C.V. (808} . - - - - {898)
Promutora Gererzl de Revistas, S.4, vl - - - - 2
Audiovisual Sport, S.L {248.0628) - - - 248.062! -
Prisa Audlovisual, 5.1.0. (53] - - (1.786) - {1.789)
Prisa Patticipadas, G.L.U. (5.951) . - - - {5.931)
Protmotora Audiovizual de Colombia PACSA, - &4) - - - {94)
Promotora de Actividades América 2010, 5L {10) - - - - {10)
Promoiora de Actividades Audiovisuales de C @) - - - - 4)
Verlix SGFS, 5.A. (241.160) {4.240) 4 245400 - -
En empresas asodadas - {1.134) - 4 - - (L.EZ5)
Total deterioros {667.295) (&7 456] 243.614|  248.062 (179.934)
Valor Neto Contable 1033891 4.455 456§ (395.447) - 643.395

En el Anexo I se detallan las participaciones directas de Promotora de Informaciones, S.A. ¥
en el Anexo Il las participaciones indirectas mas significativas.

Las operaciones mas significativas que han tenido lugar durante el periodo de ocho meses
finalizado el 31 de agosto de 2017 y que han dado lugar a los movimientos anteriormente
descritos son las siguientes:

Adiciones

En junio de 2017 se realizé una aportacién de socios por importe de 1,786 miles de euros a
Prisa Audiovisual, S.L. con el objeto de restablecer el equilibrio patrimonial de esta sociedad,
traspasando la provisién para responsabilidades a deterioro de valor de la participacion por
el mismo importe,

En julio de 2017 se realiz6 una aportacién nc dineraria a la sociedad Prise Participadas,

S.L.U. consistente en la totalidad de las acciones propiedad de Prisa en la sociedad
Audiovisual Sport, 5., con un valor neto contable de 0 miles de eurcs. El registro de esta
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aportacién se ha realizado a valores consolidados, fal y como establece el marco normativo
contable aplicable, lo que ha generado un impacio positivo de 7.480 miles de euros en
reservas (véase nofa 7).

Traspasos

En julio de 2017, como consecuencia de [a oferta vinculante aceptada para la venta de Vertix
S.GFS, S.A, sociedad propietaria del Grupo Media Capital, SGF'S, S.A. (“Media Capital”)
(véase nota 1), la Sociedad ha procedido a reclasificar su participacién en la misma a la
categorfa de “Activos no corrientes mantenidos para la venta”, por un importe de 393.661
miles de euros. '

Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe recoge la participacion de Prisa en Mediaset Espafia Comunicacién, 5.A,, que a
31 de agosto de 2017 representa el 0,031% del capital social de esta sociedad y cuya
valoracidn asciende a 1.015 miles de euros.

La Sociedad valora la participacién en Mediaset Espaiia Comunicacién, S.A, por su valor
razonable, Como las acciones de Mediaset Espafia Comunicacién, 5.A. cotizan en la Bolsa de
Madrid, Ia Sociedad ha utilizado la cotizacién de cierre de mes (9,74 euros) para el célculo
del valor razonable de esta participacién a 31 de agosto de 2017. Los cambios producidos en
el valor razonable de las acciones actuales por un importe negativo de 110 miles de euros se
han registrado directamente en el patrimonio neto de la Sociedad netos del efecto impositivo
correspondiente.

Ejercicio 2016

El resumen de las operaciones efectuadas durante el ejercicio 2016 en esta cartera de
valoracién fue, en miles de euros, el siguiente:
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Saldo al . . Saldo al
Adiclones | Beversiomes | Traspasos |  Retiros
/132015 /12016
Cosgte
Parficipaciones en empresas del Grupo 2573.438 314.326 - 52,567 (1.240.331) 1.700.010
Prisaprint, S.1. 25800 3 - -l (25B.054) -
Priss Brand Solutions, S.L.11 48.080 - - - - 48,080
Prisa Tecnologia, S.L. 31.467 65.107 - - {96.574) -
romotora de Emisoras, 5.1 10.785 - - 41.456 - 52242
Promotora de Emisoras de Televisién, 3.A. 95.405 - - 11.111 106.516
Diario El Pags Méxleo, 5.4 de CV. B98 - - E g B98
Prisa Noticlas, 5.L. 96,126 - - - - 96.126
Promotora General de Revistag, 3.4, 3 - - - r 3
Grupo Sentiliana Edocacidn Global, 5.0, 65.826 - - - (65.826) -
Audiovisnal Sport, 5.L 288062 - - g - 248,062,
Liberty Arquisition Haldings Virginia, Ine. 549.540 - - - (649.540) -
Prisa Audiovisual, S1.0. 3 E - - - 3
Prisa Divisiéin Internacionel, 5.L. 170,339 - - A sz
Prisa Pinance (Netherlands) BV 18 - - {18} -
Prisa Gestidn de Servicios, 5.1 3 - - - 3
Frica Participadas, 51. 259.682 2.6 - - - 508.908
Promatora Andiovisual de Colombia PACSA, B4 A - - - - 94
Promotora de Actividedes América 2000, 5.1 10 - - - - 10
Promotara de Actividedes Audiovisuales de Colpmbia, Lida, 4 - - - - 4
Vertix SGPS, 5.A. 530,061 - - - - 6249.061
Tarticipaciones en empresas asocladas 1.17¢ - - - - 1176
Total coste Z574.614 | 314336 - 52567 | (L240.331)  1.70L186
Deeterloros de valor
En empregas del Grupo (987.767) (5.660) 67,852 {91.502) 35L224 {B56.161)
Prisaprint, 5.L. {254.958) - 312 - 254646/ E
Prisa Brand Solutions, 51U {38.445) - 152 - B {38.293)
Prisa Tecnologh, SL. {31.467) - | @1 96.574 -
Promotose de Emisoras, 3.L. {10.786) - 641 {18.762) - (28.907)
DPromotora de Emisores de Telavisién, SA. (95.405} - 389 {7.875) - {102.351)
Diario E} Paks México, 5.4. de CV, (793} (47} - {58 - (898)
Prisa Noticias, SL. {55.661) - 53,661 - - -
Promotora General de Revistas, 5.A. 3] 1 - - - 2
Grupo Santillana Bducacisn Global, 5.L. - - - - - -
Aurdiovisual Sport, 5.1 (242 443 [5.619) - - - {246.062)
Liberty Acquisition Holdings Virginia, Inc. - - - - -
Prisa Audiovisual, 8.L.U. - (3 g - ]
Prisa Divisi6n Internadonal, S.L. - - - - - -
Prisa Finance {Metherlands) BY ) - - - 4 -
Prisa Gestion de Setvicies, 5L - - g - E -
Prisa Participadas, 5.1 {11.485) - 5.554 - g {5.931)
Promatora Audiovisual de Calombia PACSA, A, - - - - - - -
Promotora de Actividaces América 2010, 5.L. [ - - - - 10
Promotora de Actividedes Audiovisuales de Colombia, Lida. @) - - - )
Vertix 5GF5, 5. A, (248.503) - 7.143 - {2&1.160)'
En empresas agociadas (1130 4] - - (L13d)
Total deterioros {988.847) 5.672) 67.852 (9L80zZ)] 98122 (667.295)
Valor Neto Contable 1585717 |  308.664 67.852 |  (39.235)| (#es10v)| L0S3.AS1

Las operaciones mas significativas que tuvieron lugar en el ejercicio 2016 y que han dado
Tugar a los movimientos anteriormente descritos son las siguientes:
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Adiciones y traspasos

En febrero de 2016 se realiz6 una aportacion de socios por importe de 41.456 miles de euros
a Promotora de Emisoras, S.L. con el objeto de restablecer el equilibrio patrimonial de esta
sociedad, mediante la compensacién del préstamo participativo concedido a la misma por el
mismo importe y traspasando la provisién para responsabilidades a deterioro de valor de la
participacion (18.762 miles de euros).

En febrero de 2016 se realizé una aportacién de socios por importe de 11.111 miles de euros
a Promotora de Emisoras de Televisién, S.A. con el objeto de restablecer el equilibrio
patrimoniel de esta socledad, mediante la compensacién de parte del préstamo participativo
concedido a la misma por el mismo importe y traspasando la provisién para
responsabilidades a deterioro de valor de Ia participacién (7.875 miles de euros).

En junio de 2016 se realizé una aportacién de socios por importe de 65.107 miles de euros a
Prisa Tecnologfa, S.L. con el objeto de restablecer el equilibrio patrimonial de esta sociedad,
parcialmente con el importe obtenide de la cancelacién del préstamo participativo
concedido a la misma (57,631 miles de euros) y traspasando la provisién para
responsabilidades a deterioro de valor de la participacién (65.107 miles de euros).

Adicionalmente como conmsecuencia de las aportaciones no dinerarias explicadas en el
apartado siguiente se increments el valor de la participacién de Prisa Participadas, S.1.U. en
249.226 miles de euros. ' '

Retiros

En noviembre de 2016 se disolvid la sociedad PRISA Finance (Netherlands) B.V., sociedad
participada al 100% por Promotora de Informaciones, S.A, dando de baja su valor en libros
por importe de 18 miles de euros sin'efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En noviembre de 2016 se liquidé la sociedad Liberty Acquisition Holdings Virgina, Inc.,
sociedad participada al 100% por Promotora de Informaciones, S.A. dando de baja su valor
en libros por 649.540 miles de euros, con un resultado positivo de 949 miles de euros.

En noviembre de 2016 se realizd una aportacién no dineraria a la sociedad Prisa
Participadas, S.L.U. consistente en la totalidad de las acciones propiedad de Prisa en la
saciedad Prisa Tecnologia, S.I., con un valor neto contable de 0 miles de euros, y la totalidad
de las acciones propiedad de Prisa en la sociedad Prisa Division Internacional, S.L.U con un
valor neto contable de 170.339 miles de euros.

En diciembre de 2016 se realizé una aportacién no dineraria a la sociedad Prisa Participadas,
SL.U. consisiente en la totalidad de las acciones propiedad de Prisa en la sociedad
Prisaprint, S.L. con un valor neto contable de 3.388 miles de euros.

En diciembre de 2016 se realizé una aportacién no dineratia a la sociedad Prisa Participadas,
S.L.U. consistente en la totalidad de las acciones propiedad de Prisa en la sociedad Grupo

Santillana Educacién Global, S.I. con un valor neto contable de 65.826 miles de euros.
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El registro de Ias aportaciones no dinerarias a la sociedad Prisa Participadas, S.LU. se
realiz a valores consolidados, tal y como establece el marco normativo contable aplicable, lo
que generd un impacto positivo de 6.117 miles de euros contra reservas.

Test de deterioro

Al cierre de cada periodo, o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad
procede a estimar, mediante el denominado test de deterioro, la posible existencia de
pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de las participaciones a un importe
inferior al coste neto registrado,

El valor recuperable de cada participacién se determina como el mayor entre el valor en uso
y el precio de venta neto que se obtendria.

El valotr en uso se ha calculado a partir de los flujos futuros de efectivo estimados, a partir de
los planes de negocio més recientes elaborados por la direccién de la Sociedad. Estos planes
incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes utilizando previsiones
sectoriales y expectativas futuras.

Estas previsiones futuras cubren los préximos cinco afios, incluyendo un valor residual
adecuado a cada negocio. Estos flujos se descuentan para caleular su valor actual a una tasa,
que refleja el coste medio ponderado del capital empleado ajustado por el riesgo pafs y
riesgo negocio, El intervalo de tasas de descuento utlizadas para realizar los test de
deterioro mds relevantes se sittia entre el 7,5% y el 10,5%.

Se ha procedido a realizar el andlisis de sensibilidad de las principales hipotesis del test de
deteriore, existiendo una holgura suficiente entre el importe en libros y su valor recuperable
en escenarios mas pesimistas a los contemplados por la Direccién en sus estimaciones.

Prisg Notictas, 5.L.-

Las principales variables en las que se ha basado la Direccién para determinar el valor en
uso del negocio de Prisa Noticias son las siguientes:;

Evolucidn de la publicidad off line: La Direccién ha considerado caidas en la publicidad off line
de acuerdo con las proyecciones de mercado existentes.

Evolucién de la publicidad on line: La Direccién ha tenido en cuenta las proyecciones del
mercado de publicidad digital que plantean crecimientos para los préximos afios en Espafia
y Latinoamérica.

Eventos: La Direccién ha considerado crecimiento de la linea de negocio de eventos en linea
con el desarrollo de negocio que esté realizando la unidad en los Gltimos afios.

Gastos: La Direccién ha considerado que continuaran los ajustes realizados en las partidas de
gastos del negocio revisando el modelo de las operaciones y simplificando las estructuras.

La tasa de descuento considerada ha sido del 10,25% y la tasa de crecimiento considerada ha
sido del 0,5%.
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De acuerdo con estas hipétesis el valor recuperable de Prisa Noticias es superior a su valor
en libros. Bn el ejercicio 2016 se procedi6 a revertir la totalidad del deterioro correspondiente
a esta inversién por importe de 53.661 miles de euros.

Créditos a empresas del Grupo y asociadas a corto plazo

Este epigrafe recoge la parte de los préstamos a empresas del Grupo y Asociadas con
vencimiento en el plazo de un afio y los intereses devengados pendiente de pago, siendo su
importe de 2.643 miles de euros (4718 miles de euros a 31 de diciembre de 2016).
Adicionalmente, este epigrafe incorpora la cuenta fiscal a cobrar con las sociedades del
Grupo por importe de 48.434 miles de euros (29.578 miles de euros).

Otros activos financieros a corto plazo

A 31 de agosto de 2017 y 31 de diciembre de 2016 la Sociedad tiene registrado en este
epigrafe del balance de situacién adjunto un importe de 4.188 miles de euros
correspondiente principalmente al depésito constituido en referencia al litigio mantenido
con Indra Sistemas, S.A. (véase nota 14).

6.2~ ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Este epigrafe recoge la participacién de la Scciedad en Vertix SGPS, SA, como
consecuencia del acuerdo de compraventa firmado entre Prisa y Altice NV, descrite a
continuacién, al cumplirse los requisitos establecidos en el Plan General de Contabilidad
para que dichos activos sean clasificados como Activos no corrienfes mantenidos para la
venta.

En miles de euros
Vertix 5.G.PS., S.A. 313.991
Tatal 313.991

El 13 de julio de 2017 el Consejo de Administracién de Prisa ha acordado aceptar la oferta
vinculante presentada por Altice NV por la totalidad de la participacién que Prisa tiene en
Vertix 5.G.P.S, S.A. por un valor total de la compafiia (enterprise value) de 440.000 miles de
euros, :

Posteriormente, las partes han suscrito un contrato de compraventa mediante el cual Prisa
trasmitirda a MEO- Servigos Comunicagao e Multimédia, 5.A., filial de Altice NV, la totalidad
de su participacion en Vertix 5.G.P.5,, S5.A., que representa el 100% de su capital social y un
94,69% del Grupo Media Capital. '

La ejecucion de la operacion estd condicionada a la obtencién de la preceptiva autorizacién
de las autoridades de competencia y regulatorias portuguesas vy a la obtencién de una
dispensa de determinados acreedores financieros de Prisa, asi como a la aprobacién de la
Junta General de Accionistas de Prisa.

El precio final de la operacibn estd sujeto a los ajustes habituales para este tipo de

operaciones. Prisa considera que, segin su estimacién més razonable, el precio de Ia
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participacién de Prisa en Media Capital tras calcular dichos ajustes (“equity value”) estaria
en torno a 321,499 miles de euros. El precio final dependerd de la evolucién del negocio de
Media Capital hasta la fecha en que se materialice la venta.

Esta transacei6n, deducidos los costes necesarios para llevar a cabo la venta, ha supuesto el
reconocimiento en julio de 2017 de una pérdida contable de 85,587 miles de euros, que
incluye el detericro de valor de la participacién durante los primeros meses del ejercicio
2017 hasta la firma del acuerdo por importe de 4.240 miles de euros.

En julio de 2017, la Sociedad procedi6 a traspasar su participacion en Vertix S.G.P.8,, S.A. del

epigrafe “Instrumentos de Patrimonio” a la categorfa “Activos no corrientes mantenidos para la
venta” por importe de 313.991 miles de euros (véase nota 6.1). '

6.3.- PASIVOS FINANCIEROS

Deuda y partidas a pagar
Miles de euros
Clases Large plazo Corlo plazg
Beudas com Préstamos, Dendas con Prégtamos,
enfidades de derivac tidades de detivados
erdila ¥ ofrgs crddito y ofras Tofal

Cafegoring 082017 | 31202006 | 3108/2017 | 11/1202086 | 330872017 | 3171272016 | 31/08£2017 | 3171 2/2016{ 31f08/2017 | 31/12/2016
Denda y pactidas a pagar 1562994 1.544.453 54646 417 4 212 50463 23866 1.?03.106‘ 1662702
Total 1562544 1544453 94, 546 4171 B 212 50463 23856 1.708.103] LﬁﬁZ.TOEI

Deudas con entidades de crédito

Los saldos de deudas con entfidades de crédito, en miles de euros, asi como los Limites y
vencimientos previstos son los siguientes:

Fjercicio 2017
Dispuesto con
. vencimiento a
Vencimiento | Limife concedide largo plaze
Préstamo Sindicado Tramo 2 Dic-2018 956.512 956.512
Préstamo Sindicado Tramo 3 Dic-2019 176.985 176.985
Fréstamo Participativo Dic-2019 439.775 439.775
Intereses y otros Dic 2018-2019 - 11.220
Gastos de formalizacién Dic-2018 - (21.498)
Tatal 1.573.272 1.562,994
-921-
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Ejercicio 2016

Dispuesto con| Dispuesto con
vencimiento a| vencimiento a
Vencimiento | Limite concedido | corte plazo largo plazo

Préstamo Sindicado Tramo 2 Dic-2018 956,512 - 956.512
Préstamo Sindicado Tramo 3 Dic-201% 176,985 - 176.965
Préstamo Participativo Dic-2019 439.775 | 439775
Intereses y otros Dic 2017-2019 - 2 L3l
Gastos de formalizacién Dic-201% - - (29.629)
“Total 1573.272 212 1.544.453

Los importes de las deudas con entidades de crédito se presentan en el balance de situacion
a su coste amortizado, corregido por los costes incurridos en la apertura y formalizacion de
los préstamos,

Para la determinacién del clculo teérico del valor razonable de la deuda financiera de
acuerdo con la normativa contable, se ha utilizado la curva del Euribor y el factor de
descuento facilitades por una entidad financiera y el riesgo de crédito propie que se deriva
de un informe proporcionado por un experto independiente acerca de las transacciones
realizadas en el mercado secundaric de deuda (variables de nivel 2, estimaciones basadas en
ctros métodos de mercado observables). De esta manera, el valor razonable de la deuda
financiera de la Sociedad a 31 de agosto de 2017, segtn este cdlculo, asciende a 1,496,314
miles de euros. '

La metodologia de célculo de la deuda ha sido realizada aplicando el valor negociado en el
mercado secundario de la deuda refinanciada {formada por los tramos) de Prisa. De esta
forma, la deuda del Prisa estad valorada con un descuente medio del 557% sobre la
obligaci6n real de pago del principal con las entidades acreedoras.

En diciembre de 2013, en el contexto de la refinanciacién de su deuda financiera, la Sociedad
acordé la novacién de su préstame sindicado, estructurando su deuda en tres tramos
{Tramos 1, Tramo 2 y Tramo 3):

Trameo 1-

En el mes de mayo de 2015, Prisa procedi6 a amortizar integramente el Tramo 1 por importe
de 385.542 miles de euros.

Tramo 2-
El Tramo 2 de la deuda, fijado en 956.512 miles de euros a 31 de agosto 2017 y 31 de
diciembre de 2016, tiene un coste referenciado al Euribor mas un margen negociado con los

prestamistas. El vencimiento del Tramo 2 es en diciembre de 2018.

Durante el ejercicio 2016 se cancel6 deuda por importe de 50.285 miles de euros con parte de
los fondos procedentes de la venta del 56% de DTS y de la resolucién favorable de los
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ajustes al precio de la operacién, con un descuento medio del 15,7%. Este mismo importe
fue transferido desde ¢l tramo 3 para alcanzar el nivel de deuda fijado en la actualidad.

La Sociedad estudia diversas alternativas para hacer frente a este vencimiento, tales como
desinversiones parciales o totales de activos, el apalancamiento de activos operativos y otras
operaciones corporativas (védse nofa 1).

Tramo 3-

El Tramo 3 tiene vencimiento en el ejercicio 2019 y su coste es un margen negociado con los
prestamistas, asf como un coste fijo capitalizable (PIK).

Durante el ejercicio 2016 se cancel6 deuda por importe de 57.414 miles de euros con parte de
Ios fondos de la venta de DTS y de la resolucién favorable de los ajustes al precio: 37.751
miles de euros de deuda se cancelaron con un descuento medio del 13,5% y el resto a la par.

Durante el gjercicio 2016, el PIK capitalizado incrementt la deuda en 4.835 miles de euros,

Por otro lado, segin se contempla en el contrato de refinanciacién, 50.285 miles de euros
fueron transferidos al tramo 2 durante el ejercicio 2016,

Ademas se transfirieron 4.406 miles de euros desde los préstamos partlcipaﬁvos al Tramo 3.

A 31 de agosto de 2017 y 31 de diciembre de 2016 el importe del Tramo 3 asciende a 176.985
miles de euros.

Préstamo Parficipativo (PPL)-

Los Préstamos Participativos se originaron con el fin de restablecer el equilibrio patrimonial
de Prisa tras el registro de las pérdidas derivadas de la operacién de venta de DTS, Tal y
como se preveia en los confratos de financiacién la Sociedad, se puso en marcha el
mecanismo de conversién automatica de parte del Tramo 3 de la deuda de la compaiifa en
préstamos participativos.

Durante el ejercicio 2016 se canjearcn 68.630 miles de euros de préstamos participativos
mediante Ja suscripcion del bono emitido por la compafifa obligatoriamente convertible en
acciones (véase nota 7). Adicionalmente se cancelaron 33.096 miles de euros de préstamos
. participativos con parte de los fondos procedentes de la ampliacion de capital suscrita en
2015 por International Media Group, S.4.r.l. (por importe de 64.000 miles de euros), con un
descuento medio del 23,20% y se transfirieron 4.406 miles de euros al Tramo 3,

Durante el gjercicio 2016, el PIK capitalizado increment6 la deuda en 10.924 miles de euros.

Los Préstamos Participativos a 31 de agosto de 2017 y 31 de diciembre de 2016 ascienden a
439.775 miles de euros. Su coste financiere es idéntico al del Trameo 3.

En los contratos financieros se establece el cumplimiento de determinados ratios de carécter

financiero. Los Administradores de la Sociedad consideran cumplidos estos ratios a 31 de
agosto de 2017. ‘
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Asimismo, el acuerdo de refinanciacién incluye causas de vencimiento anticipado habituales
en este tipo de contratos, entre las que se incluye la adquisicion del control de Prisa,
entendido como la adquisicién, por parte de una o varias personas concertadas entre si, de
mas del 30% del capital con derecho de voto.

Intereses y ofros

Este saldo corresponde principalmente al devengo de intereses “PIK” que son capitalizables
en el mes de diciembre de cada gjercicio.

La estructura de garantias paralos Tramos 2, 3 y PPL sigue el signiente esquema:

Garantias personales

Los Tramos 2, 3 y PPL de la deuda de Prisa, que se corresponden con la deuda refinanciada
en diciembre de 2013, estdn garantizados solidariamente por las sociedades del Grupo
Bidasoa Press, S.L., Dédalo Grupo Gréfico, S.L., Diario El Pafs, 5.1, Distribuciones Aliadas,
S.A., Grupo Empresarial de Medios Impresos, 5.L., Norprensa, S.A. y por Prisa Participadas,
SL.U

Ademds, Prisa Radio, S.A. y Vertix, SGPS, S.A. garantizan los Tramos 2, 3 y PPL con las
siguientes limitaciones:

- La garantia otorgada por Prisa Radio, S.A. quedara imitada a un importe maximo
igual al menor de los siguientes:
o 1.314.706 miles de euros; y
o 7349% de su patrimonio en cada momentc; y
- La garantia otorgada por Vertix SGPS, S5.A. estard limitada a un importe méximo de
600.000 miles de euros.

Garantins reales

En diciembre de 2013, como consecuencia del nuevo préstamo sindicado que se repagd
anticipadamente en el mes de mayo de 2015 y 1a novaci6n del resto de los préstamos, Prisa
constituyé prenda sobre ciertas cuentas corrientes de su fitularidad y, por otra parte,
Bidasca Press, 5.L., Dédalo Grupo Grafico, S.L. y Distribuciones Aliadas, 8.A. constituyeron
prenda sobre ciertos inmuebles y derechos de crédito derivados de ciertos contratos
materiales, todo ello en garantia de los referidos acreedores.

Asimismo, el 10 de enerc de 2014, se constituy6 prenda sobre las participaciones de Prisa en
Audiovisual Sport, 5.L. (80% del capital social).

Se constituy6 también garantia real sobre las participaciones de Prisa en Grupo Santillana
Educacién Global, S.L. (75% del capital social), en Prisa Radio, S.A. (7349% de su capital
social) y Grupo Media Capital SGPS, 5.A. (84,69% de su capital social) asegurando los
Tramos 2,3 y PPL.

Por ultimo, en relacién a los acreditantes de las financiaciones a Dédalo Grupo Gréfice, S.L.,
se constituy6 garantia sobre ciertos inmuebles y derechos de crédito.
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Deudas con empresas del Grupo y asociadas

El detalle de las deudas con empresas del Grapo y asociadas, en miles de euros, es el
siguiente:

Ejercicio 2007
No corrientes | Corrientes
Deducciones por inversion 32,154 -
Otras deudas © 62492 12,639
Centralizacion dela tesoreria - 37824
Total : 94.646 50.463
Ejercicio 2016
No corrientes | Corrientes
Deducciones por inversion 31.679 -
Otras deudas 62492 7 404
Centralizacién dela tesoreria . - 16.462
Total 94171 23.866

Otras Deitdas No Corrientes-

Corresponde al préstamo participativo otorgado por su filial Prisa Participadas, 5.1.U. por
importe de 62.492 miles de euros a 31 de agosto de 2017 y 31 de diciembre de 2016.

Otras Deudas Corrienfes-

Esta cuenta recoge la obligacién de Promotora de Informaciones, 5.A, con sus sociedades
dependientes derivada del registro del Impuesto sobre Sociedades consolidado pendiente de
liquidar. :

Deducciones por inversion-

Esta cuenta recoge la obligacién de Promotora de Informaciones, S.A. con sus sociedades
dependientes derivada de las deducciones por inversiones generadas y activadas por
empresas del Grupo consolidado fiscal en gjercicios anteriores, y no aplicadas en la
liquidaci6n del Impuesto sobre Sociedades consclidado.

Centralizacidn de In tesoreria-

A 31 de agosto de 2017, este epigrafe incluye los saldos e intereses acreedores con Prisa
Participadas, S.1.U,, derivados de la centralizacién de tesoreria cuyo importe asciende a
37.824 miles de euros {16.462 miles de-euros a 31 de diciembre de 2016).
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6.4.- NATURALEZA Y RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Riesgo de crédito y liquidez-

La situacion macroecondmica adversa, con caidas significativas de la publicidad y
circulacién ha tenido un impacto negativo en la capacidad de generacién de caja de Ia
Sociedad a través de sus filiales durante los dltimos afios, principalmente en Espafia. Los
negocios dependientes de la publicidad tienen un porcentaje elevado de costes fijos, y la
caida de ingresos publicitarios repercute de manera significativa en los margenes y en la
posicion de tesorerfa, dificultando la puesta en marcha de medidas adicionales para mejorar
la eficiencia operativa del la Sociedad. '

La Sociedad realiza un seguimiento exhaustivo de los cobros v pagoes asociados a todas sus
actividades, asf como de los vencimientos de la deuda financiera y comercial. En cuanto al
rieggo de crédito comercial, la Sociedad evalia la antigliedad de [a deuda y realiza un
seguimiento constante de la gestién de los cobros y tratamiento de la morosidad.

Adidionalmente, la Sociedad analiza de manera recurrente otras vias de financiacion con
objeto de cubrir las necesidades previstas de tesorerfa tanto a corto como a medio y largo
plazo. Sin embargo, a 31 de agosto de 2017 la Sociedad todavia mantene un nivel de
endeudamiento neto bancario de 1.557,1 millones de euros.

Exposicién al riesgo de tipo de interés-

La Sociedad se encuentra expuesta a las variaciones del tipo de interés, al obtener
aproximadamente un 60,79% de su deuda con entidades financieras a interés variable.
Actualmente la Sociedad no tiene contratados derivados sobre tipos de interés.

Exposicion al riesgo de tipo de cambio-

La Sociedad est4 expuesta a las fluctuaciones en los tipos de cambio fundamentalmente por
las inversiones financieras realizadas en participaciones en scciedades americanas, asi como
por los ingresos v resultados procedentes de dichas inversiones,

En este contexto, con objeto de mitigar este riesgo, en la medida en que haya lineas de
crédito disponibles, el Grupo sigue la préactica de formalizar, sobre la base de sus previsiones
y presupuestos que se analizan mensualmente, contratos de cobertura de riesgo en la
variacién del tipo de cambio (seguros de cambio, “forwards” y opciones sobre divisas
fundamentalmente)} con la finalidad de reducir la volatilidad en los flujos de caja enviados a
la matriz desde las filiales que opera en el extranjero.

7.« PATRIMONIO NETO

El resumen de los movimientos registrados en las cuentas del capitulo “Patrimonio neto” al
31 de agosto de 2017 y durante el ejercicio 2016 es el siguiente:
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Capital social

Del 1 de enero al 31 de agosto de 2017 el capital social de Prisa no ha experimentado
cambios y tampoco se han ejercidc “Warrants Prisa 2013” por parte de sus titulares,
quedando pendientes de ejercicio a 31 de agosto de 2017 778.200 warrants.

A 31 de agosto de 2017, el capital social de Prisa es de 235.007.874 euros, representado por
78.335.958 acciones ordinarias, de 3 euros de valor nominal cada una.

El capital social ests totalmente suscrito y desembolsado.

No obstante lo anterior, Prisa realizé una emisién de bonos cbligatoriamente convertibles en
acciones ordinarias de nueva emision de Prisa en los t#érminos y condiciones aprobadas por
la Junta General Ordinatia de Accionistas y por el Consejo de Administracién, con fecha 1
de abril de 2016 (véase apartado Emisién de instrumento financiero).

A 31 de agosto de 2017 las participaciones significativas de Prisa declaradas por sus titulares
son las que constan a continuacién, segtin la informacién que consta publicada en Ia pagina
web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (“CNMV") y, en algunos casos, Ia
informaci6n que ha sido proporcionada por los propios accionistas a la Scciedad.
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No obstante, puesto que algunos accionistas no han actnalizado en la CNMV el nimero de
derechos de voto que tienen tras la agrupacién y canje de acciones o contrasplit que la
Sociedad lievé a cabo en mayo de 2015, ésta ha realizado un célculo estimado de los
derechos de voto que correspenden a dichos accionistas (Nicolas Berggruen, Fundacion
Bancaria Caixa D'Estalvis I Pensions de Barcelona/ Caixabank, 5.4, HSBC Holdings PLC,
GHO Networks, 5.A. de CV/ Consorcio Transportista Occher, S.A. de C.V.), dividiendo el
namero de acciones antiguas que constan declaradas en la CNMV, entre 30 (una accion

nueva por cada 30 antiguas).

Namexo de Namero de | % sobre el total

Nombre o denominacion secial derechoa de derechos de voto | de derechos de
del accionista voto directos indirectos veto (1)
AMBER CAPITALUKLLP () - 15.107.838 19,29
RUCANDIC, 5.A. (3) - 13.729.811 17,53
TELEBONICA, 5.A. 10.228.745 - 13,06
INTERNATIONAL MEDIA 6.400.000 - 817
GROUP, SARL (4 :
GHO NETWORKS, S.A. DE CV - 6.297.076 8,d

(5}

HSBC HOLDINGS PLC - 5.845.758 746
BANCO SANTANDER, 5.A. (6) 1.074.432 2172434 4,14
FUNDACTON BANCARIA - 2.997.879 3,83
CAIXA DESTALVIST

PENSIONS DE BARCELONA

ABANTE ASESORES, S.A. (7 - 2.595.157 331
DON NICOLAS BERGGRUEN 6.115 547433 1,22
(8)

La participacién indirecta antes sefialada se instrumenta de la siguiente forma:

Nombte o denominacidn A través de: Nombre ¢ ];Iﬁmc;m dde
social del titular indirecto denominacién social del titular crechos de
de Ia participacién directo de Ia participacion voto
AMBER CAPITAL UK LLP AMBER ACTIVE INVERSTORS 11.841.356
LIMITED
AMBER CAPITAL UK LLP AMBER GLOBAL 2,770,893
OPPORTUNITIES LIMITED
AMBER CAPITAL UK LLP AMBER SELECT 495579
OPPORTUNITIES LIMITED
RUCANDIO, S.A. TIMON, S.A. 264271
RUCANDIO, 5.A. RUCANDIO INVERSIONES, 11.303
SICAV,S.A.
RUCANDIO, S.A. FROMOTORA DE 2574964
PUBLICACIONES, S.L.
RUCANDIO, S.A. ASGARD INVERSIONES, SLU 922,069
RUCANDIO, S.A. OTNAS INVERSIONES, S.L. 3,100,000
RUCANDIO, S.A. COI;];{RATO ACCIONISTAS 6.857.904
PRI
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Nombre o denominacién A través de: Nombre o Némero de
social del titular indirecto denominacion social del titular | derechosde
de la participacién directo de la parficipacién voto
GHO NETWORKS, 5.A. DECV CONSORCIO TRANSPORTISTA 6.297.076
OCCHER, 5.4. DEC.V
HSBC HOLDINGS PLC HSBC BANK PLC 5845758
BANCO SANTANDER, 5.4 SOCIEDADES GRUPO 2172434
. | SANTANDER '
FUNDACION BANCARIA CAIXA | CAIXABANK, 5.4, 2.997.87
D ESTALVIS I PENSIONS DB
BARCELONA
ABANTE ASFSORES, S.A. Ver nota (7) 2.595,157
DON NICOLAS BERGGRUEN BH STORES IV, BV 947.433

(1) Los porcentajes de derechos de voto, han sido calculados sobre el total de los derechos
de voto en Prisa a 31 de agosto de 2017 (esto es, 78.335.958).

(2) D. Joseph Oughourlian, consejero dominical, ha manifestado a esta Compafifa: i) que la
estructura de su participacién indirecta en el capital social de la Compafifa se corresponde a
lo declarado en las tablas anteriores y i) que controla Amber Capital UK, LLP, que actda
como “investment manager” de Amber Active Investors Limited, Amber Global
Opportunities Limited y Amber Select Opportunities Limited.

(3) Rucandio, S.A. tiene la mayoria de voto en el Contrato de Accionistas de Prisa suscrito el
24 de abril de 2014, cuyos t&rminos fueron comunicados a la CNMV,

De los 6.297.076 (8,04%) derechos de voto de Consorcio Transportista Occher, S.A. de CV,,
6.140.576 (7,84%) estén vinculados al Contrate de Accionistas de Prisa y estAn ya incluidos
en los 6.857.204 derechos de voto indirectos declarados por Rucandio a fravés de dicho
contrato, por lo que el 17,53% de los derechos totales de voto de Prisa controlados
indirectamente por Rucandio, incluyen el 7,84% que han sido aportados al pacto de
accionistas por Consorcio Transportista Occher, S.A. de C.V,

{4) Los derechos de voto de International Media Group, S.A.R.L. han sido declarados a la
CNMYV por el consejero dominical Shk. Dr. Khalid bin Thani bin Abdullah Al-Thani, como
una participacién indirecta.

International Media Group, 5.AR.L. esté participada al 100% por International Media Group
Limited ia cual, a su vez, es propiedad al 100% de Shk. Dr. Khalid bin Thani bin Abdullah
Al-Thani,

(5} A 31 de agosto de 2017 la compafifa GRUPO HERRADURA OCCIDENTE, S.A. DECV
{GRUPO HERRADURA) figura en la CNMV como declarante y titular indirecto de las
acciones de CONSORCIO TRANSPORTISTA OCCHER, S.A. DE C.V (OCCHER).

Se hace constar que, en agosto de 2016, GRUPO HERRADURA fué escindida en dos

entidades distintas, uha de las cuales, GHO NETWORIKS, S.A. DE CV es ahora accionista de
OCCHER, en sustitucion de GRUPC HERRADURA.,
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{6} La titularidad de la participacién indirecta declarada por Banco Santander, S.A. se
instrumenta a través de las siguientes sociedades del Grupo Santander: Céntabra de
Inversiones, S.A., Céntabro Catalana de Inversiones, S.A., Fomento e Inversiones, S.A. y
Suleyado 2003, S.L.

{7} ABANTE ASESORES, S.A. es el accionista al 99,99% de Abante Asesores Gestion SGIIC,
S.A., sociedad gestora de los JICs titulares de los derechos de voto.

(8) BH Stores IV, BV es una filial de Berggruen Holdings LTD, filial 100% de Nicolas
Berggruen Charitable Trust. El beneficiario final de las acciones de BH Stores IV, B.V es
Nicolas Berggruen Charitable Trust. EL Sr. Berggtuen es miembro del Consejo de
Administracién de Berggruen Holdings.

Emisi6n de instrumento financiero (Ofros instrumentos de Patrimonio Neto)

La Junta General de Accionistas de Prisa celebrada el 1 de abril de 2016 acordé emitir bonos
necesariamente convertibles en acciones ordinarias de nueva emision de Prisa mediante el
canje de deuda financiera de Ja Compaififa. La emision se dirigié exclusivamente a
determinadas entidades acreedoras de la Sociedad, que han suscrito un total de 10.074.209
benos, en canje de determinados créditos por un importe total de 100.742 miles de euros.
Esta emision se suscribi¢ en el mes de abril en dos tramos:

* Tramo A: por importe de 32.112 miles de euros suscrito por HSBC, Caixabank y
varias entidades de Grupo Santander mediante el canje de la totalidad de la deuda
subordinada con origen en los intereses capitalizados asociados a la emision del bono
que la sociedad realiz6 en 2012.

* Tramo B: por importe de 68.630 miles de euros suscrito por HSBC mediante el canje
de parte de sus préstamos participativos.

La fecha de vencimiento de los bonos es el 7 de abril de 2018, sin perjuicio de los derechos de
conversion anticipada previstos en el acuerdo, con un precio unitario de conversién de 10
euros por accién y devengardn un interés anual pagadero en nuevas acciones de la sociedad
enla fecha de conversién.

La emisi6n de dicho bono se traté como un insttumento de patrimonio dado que es
obligatoriamente convertible en un niimero fijo de acciones y no incorpora ninguna
obligacién contractual de entregar efectivo u otro activo financiero. A 30 de junio de 2016 se
registrté un aumento en los fondos propios por importe de 82.342 miles de euros en el
epigrafe de "Otros instrumentos de Patrimonic Neto” y un ingreso financiero de 18.401
miles de euros al registrar la operacién al valor razonable del pasivo cancelado, para lo que
se tomd como referencia el coste medio de Ia deuda de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2017 se han devengado 1.768 miles de euros de interés convertible en
nuevas acciones (1.950 miles de euros en el ejercicio 2016).
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Prima de emisidn

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién
de la prima de emisién para ampliar capital con cargo a reservas. No establece restriccién
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad del saldoe de esta reserva.

El importe de la prima de emisién a 31 de agosto de 2017 y 31 de diciembre de 2016,
asciende a 1.371.299 miles de ewros y es totalmente disponible.

Reservas

Reservas de revalorizacién 1983-

Como consecuencia de las disposicicnes sobre actualizacién de los valores del inmovilizado
materjal e inmaterial, publicada en 1983, ¢l coste y la amortizacién del inmovilizado se
incrementaron en un importe neto de 3.289 miles de euros a 31 de agosto de 2017 y 31 de
diciembre de 2016, que se encuentra recogido en esta cuenta. Esta reserva es disponible.

Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996-

Fl Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para la
actualizacién de balances regulada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, establece
que el importe de las revalorizaciones contables que resulten de las operaciones de
actualizacién se cargard a la cuenta “Reserva de revalorizacién Resl Decreto-Ley 7/1996". El
saldo de esta cuenta asciende a 10.650 miles de euros a 31 de agosto de 2017 y 31 de
diciembre de 2016 y es de libre disposicion desde 1 de enero de 2007.

Reseroa legal-

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que alcance, al menos, el 20% del capital sccial.

La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital en Ia parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Fl saldo de esta cuenta asciende a 5.335 miles de euros a 31 de agosto de 2017 y 31 de
diciembre de 2016.

Reserva para acciones propias-

El Articulo 142 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital establece que
cuando una sociedad hubiera adquirido acciones propias establecerd en el pasivo del
balance de situacién una reserva indisponible equivalente al importe de las acciones propias.
Esta reserva deberd mantenerse en tanto las acciones no sean enajenadas o amortizadas.

El saldo de esta cuenta asciende a 804 miles de euros a 31 de agos_tc.de 2017 (1.735 a 31 de
diciembre de 2016).
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Reservas estatutarias-

El articulo 32 de los Estatutos Sociales de la Sociedad establece que anualmente se
constituird una reserva, detrayendo como minimo un 10% de los beneficios después de
deducir los impuestos hasta que el saldo de dicha reserva alcance como minimo el 20% y
como méximo el 50% del capital social desembolsado,

El saldo de esta cuenta asciende a 11.885 miles de euros a 31 de agosto de 2017 y 31 de
diciembre de 2016,

Reservas voluntarias-

La Sociedad ha registrado un aumento de las reservas voluntarias por importe de 5.936
miles de euros debido principalmente a la aportaciones no dinerarias a Prisa Participadas,
5.L.U. por importe de 7.480 miles de euros {véase nota 6.1) compensado por el interés anual
devengado por el bono convertible obligatoriamente en acciones por importe de 1.768 miles
de euros.

El saldo de esta cuenta asciende a 173.203 miles de euros a 31 de agosto de 2017 (167.267 a 31
de diciembre de 2016).
Reservas por fustén-

Surgen como consecuencia de la fusién por absorcién de la sociedad Prisa Television, 5.A.U.
como sociedad absorbida siendo Promotora de Informaciones, S.A. la sociedad abscrbente,
en el ejercicio 2013,

El saldo de esta cuenta asciende a un importe negativo de 85.639 miles de euros a 31 de
agosto de 2017 y 31 de diciembre de 2016. '

Acciones en patrimonio propias

El movimiento de la cuenta “Acciones Propias” durante el periodo de ocho meses hasta el 31
de agosto de 2017 y en el ejercicio 2016 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2017 Ejercido 2016
Nfimero de Importe Nimerc de Importe
Acciones {Miles de euros) Acciones (Miles de euros)
Al inicio del ejercicio 330407 1735 457,037 2,386
Compras - - - -
Entregas {50.717) (311} {126.630) 777
Frovisién por acciones propias - {620) - 126
Al ciexre del ejercicio 279,690 804 330.407 1.735

-32.

Promotora de Informaciones, 5.A. mantiene a 31 de agosto de 2017 un total de 279.690
acciones de la propia Seciedad en autocartera, lo que representa un 0,357% del capital social.
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Las acciones propias se encuentran valoradas a precio de mercado a 31 de agosto de 2017,
2,875 euros por accién. El coste fotal de las mismas asciende a 804 miles de euros,

Al 31 de agosto de 2017 [a Sociedad no mantiene ninguna accién en préstamo.
Politica de gestion del capital

El principal objetivo de la politica de gestién de capital de la Sociedad es conseguir una
estructura de capital adecuada que garantice la sostenibilidad de sus negocios, alineando los
infereses de los accionistas con los de los diversos acreedores financieros.

Durante los tltimos ejercicios se han realizado importantes esfuerzos para preservar el nivel
de fondos propios de la Sociedad, tales como el aumento de capital por conversién de 75.000
miles de warrants en enero de 2012 por importe de 150.000 miles de euros, la emision
también en dicho ejercicio de bonos que se convirtieron obligatoriamente en acciones en
julio de 2014 por importe de 434.000 miles de euros, la emisién de 315.421 miles de acciones
para atender el ejercicio de 202.292 miles de warrants emitidos en el contexto de Ia
refinanciacion de Ia deuda bancaria de Prisa en el gjercicio 2013 o las ampliaciones de capital
suscritas por Consorcio Transportista Occher, S.A. de C.V, en 2014, e International Media
Group Sarl. en 2015, por importe de 100.000 miles de euros y 64.000 miles de euros,
respectivamente. Adicionalmente, en el ejercicio 2016 se emitieron bonos necesariamente
convertibles en acciones ordinarias mediante el canje de deuda financiera por imperte de
100.742 miles de euros (véase nota 7).

También durante el ejercicio 2015 Prisa realizé una agrupacién y canje de acciones con el fin
de limitar la volatilidad de la accién en el mercado, sin que el valor pierda liguidez.

Adicionalmente, en el mes de diciembre de 2013 el Grupo firm¢é un acuerdo para la
refinanciacién de su deuda financiera que supuso una extensién de los vencimientos,
estableciéndose compromisos de mantenimiento de ratios de apalancamiento y cobertura de
intereses en unos niveles determinados.

Desde la firma del acuerdo de refinanciacién, la Sociedad ha avanzado en el proceso de
reduccién de deuda con los fondos procedentes de la venta del 17,3% de Mediaset Espafia,
del 56% de DTS o del negocio de Ediciones Generales, asf como con los fondos procedentes
de las ampliaciones de capital suscritas por Occher e International Media Group, Sarl y
con la emision del bono necesariamente convertible en acciones mediante el canje de deuda
financiera. '

Adicionalmente, en el gjercicio 2017 el Consejo de Administracién de Prisa ha aceptado una
oferta vinculante para la venta de su filial Vertix, S.G.P.S., 5.A. (véase nota 6.2) cuyos fendos
se destinaran a la amortzacién de deuda.

A 31 de agosto de 2017, tal y como se ha explicado en las notas 1y 2.e., el patrimonio neto de
la Sociedad a efectos de la causa de disolucién y/o reduccién de capital prevista en la Ley
de Sociedades de Capital (incluyende los préstamos participativos vigentes a Ia fecha) es de
59.276 miles de euros, siendo este impozrte inferior a la mitad del capital social, por lo que la
Sociedad se encuentra en causa de disolucién, salvo que se adopten las medidas necesarias
para solucionar la situacion de desequilibrio patrimonial. En este sentido, en el dia de hoy,
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fecha en la que se formula el balance de situacion a 31 de agosto de 2017, los
Administradores van a proponer a la Junta General de Accionistas la aprobacién de una
reduccién de capital por pérdidas en el importe requerido y con el soporte necesario de
dicha medida para restablecer del equilibrio patrimonial en el plazo legalmente establecido.

8.- SITUACION FISCAL

La Sociedad, como se sefiala en las normas de valoracion, se encuentra acogida al régimen
especial de consolidacién fiscal regulado en la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
resultando ser la entidad dominante del Grupo identificado con el nimero 2/91. En los

Anexos I y Il adjuntos se detallan las sociedades que forman parte del grupo de
consolidacién fiscal,

Como Sociedad dominante del citado Grupo de consolidacién fiscal, Promotora de
Informaciones, S.A. contabiliza, frente a J]a Administracién Peéblica, la posicién global del
Impuesto sobre Sociedades del Grupo resultante del mecanismo de la consolidacion, de
acuerdo con el siguiente cuadro:

Miles de Euros
31/08/2017 31/12/2016
Suma de bases imponibles individuales 26.784 95.675
Compensacién BINS antes entrada en el Grupo - (3.742)
Compensacidn BINS del Grupo {6.696) {65013}
Base Imponible Consolidada 20.088 26.920
Cuota Consolidada 5.022 &.730
Deducciones doble imposicién (2.511) (3.365)
Deducciones por inversiones (628) 841}
Deducciones por donativos (1.883) {1.450)
Cuota Liquida - 1.034
Retenciones Gripo Fiscal - (85)
Pagos a cuenta - (949)
Hacienda Pablica acreedora/dendora por Impuesto
sobre Sociedades i i

Activos y pasivos de naturaleza fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas al 31 de agosto de 2017 es, en miles de
euros, el siguiente:
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Deudores Acreedores
Corto plazo | Large plaze | Corto plaze | Large plazo
Hacienda Pablica por Impuesto sobre
. 1.842 - - -
Sociedades
Impueste diferido de active por deducciones i 65.503 | )
pendientes de aplicar
Impuesto diferido de active por Bases ) 87047 ) )
imponibles negativas del consolidado fiscal
Impueste diferido de activo por diferencias ) 129791 ) 1
temporarias
Impuesto diferido pasivo - - - 36
IVA, IRPF, Seguridad Social y otros 177 - 328' -
Total 2.019| 282.541 328] 36

El detalle de los saldos con Administraciones Piiblicas al 31 de diciembre de 2016 era, en
miles de euros, el siguiente:

Deudores Acreedores
Corto plaze | Largo plazo | Corto plaze | Largo plazo
Impuesto diferido de activo por deducciones | 69,097 _ .
pendientes de aplicar ’
Impuesto diferido de active por Bases | 88,564 _ |
imponibles negativas del consolidado fiscal |
Impuesto diferido de activo por diferencias 124,40
temporarias ’
Impuesto diferido pasivo - - - 1.707]
IVA, IRPF, Seguridad Social y otros 206 - 651 4
Total ] 206 282.601 651 1.;}'0’7

Impuestos diferidos de activo y pasivo
Impuesto diferido de activo-

El crédito pendiente a largo plazo a 31 de agosto de 2017, frente a la Administracién Pfiblica
por importe de 282.541 miles de euros, registrado en el epigrafe “Activos por impuesto
diferido” se corresponde, principalmente, con:

- {i) El importe de las deducciones por doble imposicién y por inversiones (distintas
de deduccién por actividad exportadora) generadas por el Grupo fiscal que, aunque
no hayan sido aplicadas, se encuentran registradas contablemente. La variacién neta
por este concepto en el ejercicio ha supuesto un retiro de 3.594 miles de euros.

- (ii} Las bases imponibles negativas del Grupo de Consolidacién Fiscal
correspondientes a los ejercicios 2011, 2012y 2013 (s6lo  parcialmente), que se
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encuentran pendientes de aplicacién. La variacién neta por este concepto en el
gjercicio ha supuesto unretiro de 1.317 miles de euros.

- (iti) Bl crédito fiscal derivado de la limitacion de la deducibilidad de los gastos
financieros, de acuerdo con las previsiones del artfculo 16 de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, en la parte correspondiente a la Sociedad. La variacién por este
concepto en el ejercicio ha supuesto una adicién neta de 4.882 miles de euros.

- {iv) El saldo del importe del pago de determinadas Actas de inspeccién incoadas por
la Administracion Tributaria que, aun siendo objeto de un procedimiento
administrativo, o en su caso judicial, la Sociedad no ha avalado sino que ha
satisfecho. A 31 de agosto de 2017, el saldo por este concepto asciende a 3.488 miles
de euros (3.488 miles de euros a 31 de diciembre de 2016).

El detalle de las bases imponibles negativas a 31 de agosto de 2017 del Grapo fiscal, es €l
siguiente:

ACTIVADAS NO ACTIVADAS
Afio de generacidn Importe (miles dz enros) Importe (miles de eitros)
2011 101.357 51é
2012 225118 1.049
2013 22514 32992
2015 - 553,992
TOTAL 348,989 588.549

Los planes de negocic de las sociedades dependientes permiten la recuperacion de los
activos por impuestos diferidos registrados en el balance de situacién a 31 de agosto de 2017
segiin el criterio establecido por la normativa contable.

Ei defalle del vencimiento de las deducciones fiscales del Grupo fiscal, diferenciando entre

activadas y no activadas (excepto el saldo de la deduccién por actividad exportadora), es el
siguiente:
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ACTIVADAS| NO ACTIVADAS
Afic de
prescripcion Importe Tmporte
{miles de .
{miles de euros)
euros)

2017 - 179 -

2018 - -

2019 - -

2020 - -

2021 - -
2022 389 2.213
2023 - 6.378
2024 202 7.602
2025 11.231 17.823
2026 4483 6473
2027 175 4,017
2028 6.502 3.139
2029 1.531 19.209
2030 1.216 3.581
2031 527 1.650

2032 37 45

2033 - 85
2034 - 1.164
Sin Limite 39.081 10.342
TOTAL 65503 83.721

La recuperacion de los activos por impuestos diferidos del Grupo de consolidacién fiscal se
basa en los planes de negocio més recientes de las sociedades que lo conferman, los cuales
han sido elaborados por la direccién de la Soctedad. El plan fiscal considera la evolucidén
operativa de estas sociedades y la estimacion de los flujos futuros obtenidos del resto de
sociedades de fuera del grupo de consolidacién fiscal.

Los planes de las sociedades se basan en el desarrollo de la estrategia del Grupo a largo
plazo y en una serie de hipotesis macroeconémicas y sectoriales para el conjunto de los
negocios, ademds del mantenimiento de la posicién de liderazgo del Grupo en los sectores
en los que opera. En su elaboracién se han tenido en cuenta previsiones y estudios
realizados por terceros.

Las proyecciones contemplan crecimientos del mercado publicitario en linea con los dltimos
estudios disponibles y la posicién de liderazgo en los diferentes negocios donde opera el
Grupo. En la medida en que los negocios dependientes de la publicidad tienen un elevado
porcentaje de costes fijos, un crecimiento de ingresos publicitarios repercutird de manera
positiva en los mérgenes operativos. '

Adicionalmente, las proyecciones incorporan la evolucién de los negocios hacia un modelo
fundamentalmente digital con un margen de contribuciéon mayor. Ademds se prevén
reducciones de costes como consecuencia de los planes de ajuste llevados a cabo en afios
anteriores.

-37-

39



Santillana en Espafia y Latincamérica prevé incrementos de ingresos derivados de
renovaciones en los contenidos educativos, los nuevos desarrollos de cardcter digital y las
iniciativas de crecimiento en el 4mbito de las actividades extra curriculares, asi como el
mantenimiento de ventas institucionales.

Finalmente continuarén los procesos de eficiencia en servicios corporativos que reduciran su
peso en los proximos afios.

Los resultados de las operaciones en Latinoamérica de Santillana y Radio contribuirén a la
generacion de flujos futuros en el plan fiscal, en linea con las expectativas de crecimiento
previstas en los paises en los que est4 presente el Grupo.

Por otro lado se prevén ingresos por recompra de deuda estimando un descuento medio en
funcién de la cotizacién de la deuda de Prisa al cierre del periodo. Estas recompras de deuda
provendrén de los fondos de tesoretia remanente disponible al cierre del Grupo asi como de
‘operaciones corporativas,

Impuesto diferido de pasivo-

El Impuesto Diferido de Pasivo recoge el diferente tratamiento contable y fiscal del registro
en patrimonio de la adecuacion al valor razonable (valor de cotizacién) de la participacién
en Mediaget explicado en la Nota 6.1 de la Memoria por importe de 36 miles de euros.

Ejetcicios abiertos a inspeccion

En el ejercicio 2006, finalizaron las actuaciones inspectoras de los ejercicios 1999, 2000, 2001 y
2002 correspondientes al Impuesto sobre Sociedades del Grupo de consolidacion fiscal 2/91,
del que la Sociedad es sociedad dominante.

Contra Ios Acuerdos de Liquidacién, relativos al Impuesto sobre Seciedades, derivados de
las citadas actuaciones inspectoras, se interpusieron por la Sociedad, los pertinentes recursos
y reclamaciones, los cuales ya han sido resueltos por los érganos jurisdiccionales
competentes, si bien, contra las liquidaciones derivadas de la ejecucién por parte de Ia
Administracién Tributaria de las sentencias del Tribunal Supremo parcialmente
estimatorias, relativas a los ejercicios 1999 y 2000 y del auto de inadmisién correspondiente
al ejercicic 2001, la Sociedad interpuso los cortrespondientes recursos, los cuales se
encuentran pendientes de resolucién en la Audiencia Nacional.

En el ejercicio 2017, le ha sicdo notificada a Prisa Sentencias desestimatorias de la Audiencia
Nacional correspondientes a los procedimientos referidos a las liquidaciones dertvadas de Ia
ejecucion de las actas relativas al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1999 y 2000,
que han adquirido firmeza. Los conceptcs regularizados fueron provisionados por la
Sociedad en ejercicios anteriores.

La comprobacion relativa al Impuesto sobre el Valor Afiadido desde junio de 2004 hasta
diciembre de 2006 concluy6 con la incoacién de un Acta en disconformidad por importe de
5.416 miles de euros, contra la que la sociedad interpuso los recursos y reclamaciones
pertinentes. En el ejercicio 2016, la Sociedad recibié sentencia firme desestimatoria del
Tribunal Supremo, y su efecto fue registrado contablemente en el propio ejercicio 2016. La
deuda tributaria derivada de este Acta, pese a ser recurrida, fue satisfecha, contabilizandose,

-38-

40




como un crédito a largo plazo frente a la Hacienda Pablica, que en el ejercicio 2016 se
procedié a dar de baja.

En el gjercicio 2013, finalizaron las' actuaciones inspectoras en el Grupo de consolidacion
fiscal por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2006 a 2008 con la
incoacién de un Acta firmada en disconformidad por importe de 9 miles de euros, importe
que fue satisfecho por la Sociedad, si bien al no estar de acuerdo con los criterios mantenidos
por la inspeccién en la regularizacion propuesta por la misma, se presentt reclamacion
economico administrativa ante el TEAC. En el gjercicio 2017 se ha recibido resolucién
parcialmente estimatoria del TEAC, confra la que se ha interpuesto el correspondiente
recurso contencioso-administrativo ante la Audiencia Nacional. Bl acuerdo de liquidacién
incluia la regularizacion por parte de la Inspeccién de la totalidad del importe de la
deduccién por actividad exportadora generada en ese periodo.

Respecto al Impuesto sobre ¢l Valor Afiadido correspondiente al periodo junio 2007 a
diciembre 2008, las actuaciones de comprebacién finalizaron en el ejercicio 2013, con la
incoacién de dos Actas, una pot importe de 539 miles de euros, y otra por importe de 4.430
miles de euros que han sido objeto de sendas reclamaciones econémico-administrafivas ante
el TEAC. En el ejercicio 2017, se ha recibido resolucién parcialmente estimatoria del TEAC
contra la que se ha interpuesto el correspondiente recurso administrative. La deuda
tributaria derivada de estas Actas fue satisfecha, contabilizandose, como un crédito a largo
plazo frente a la Hacienda Pablica, que en el gjercicio 2016 se procedi6 a dar de baja, al
registrar contablemente su efecto.

En el ejercicio 2011, se iniciaron achiaciones de comprobacion e investigacién, en relacion
con la Tasa sobre rifas, témbolas, apuestas y combinaciones aleatorias, correspondiente a los
ejercicios 2007 a 2010, en la entidad Prisa Televisién, S.AU. (Sociedad absorbida por
Promotora de Informaciones, S.A.), que finalizaron con la incoacién de un acta en
disconformidad de la que se derivaba una liquidacion por importe de 8.570 miles de euros
{cuota mas intereses). La deuda tributaria derivada de este Acta fue satisfecha,
confabilizéndose, como un crédito frente a la Hacienda Pablica. En ejercicios anteriores, la
Administracién Tributaria, ejecuté la resolucién parcialmente estimatoria del TEAC y
procedié a devolver a la compaiia 7.441 miles de euros, , y la Sociedad provisioné el
importe remanente, canceldndose contra el mencicnado crédito. En el ejercicio 2017, le ha
sido nofificada a Prisa Sentencia desestimatoria del Tribunal Supremo que ha adquirido
firmeza.

En el ejercicio 2016, finalizaron las actuaciones inspectoras referidas al Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2009 a 2011 y al Impuesto sobre el valor Afiadido
del periodo mayo 2010 a diciembre 2011 del Grupo de consolidacién fiscal 105/08 del que
Promotora de Informaciones, 5.A. es sociedad dominante, a las Retenciones/ ingresos a
cuenta de los Rendimientos del trabajo/profesionales correspondientes al periodo mayo
2010 a diciembre 2012 y a las Retenciones a cuenta de la Imposicién de no residentes
correspondientes al periodo de 2011

Como resultado de estas actuaciones, se ha firmado un Acta en conformidad relativa al IVA,

por importe de 512 miles de euros, que fue abonada y registrada en el ejercicio 2016 y otra,
en disconformidad, por importe de 7.785 miles de euros, que, aunque se ha recurrido,
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igualmente fue abonada y registrada como un crédito en forma de anticipo, que en el
ejercicio 2016 se procedit a dar de baja, al registrar contablemente su efecto. Del mismo
modo, terminaron las actuaciones inspectoras correspondientes al Impuesto sobre
Sociedades de los sjercicios 2009 a 2011, resultando, la firma de un Acta en disconformidad
sin resultado a ingresar. La Sociedad ha interpuesto contra dichas Actas en disconformidad,
la correspondiente reclamacién econ6mico-administrativa ante el TEAC, encontrandose
pendiente de Resolucién.

En el ejercicio 2017, se han iniciado actuaciones inspectoras en el Grupo de consolidacion
fiscal 2/91, del que Promotora de Informaciones, S.A. es sociedad dominante, por el
Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2012 a 2015, y por el Impuesto
sobre el Valor Afiadido, Retenciones/ingresos a cuenta de los rendimientos del trabajo y
profesional, asi como de retenciones a cuenta de Ja imposicién de no residentes del periodo
02/2013 a 12/2015.

La provisién para impuestos (véase nofa 9} asciende a 20.610 miles de euros para hacer frente
al impacto de los potenciales pronunciamientos desfavorables estimados en los diferentes
procedimientos fributarios, relacionados anteriormente.

La Sociedad, salvo lo dispuesto en estos apartados, tiene abierto a inspeccién los tiltimos
cuatro ejercicios, para todos los impuestos estatales. Igualmente, se encuentran abiertos a
inspeceién los Gltimos cuatro gercicios para el conjunte de impuestos no estatales. No se
espera que se devenguen pasivos de consideracién para la Sociedad adicionales a los ya
registrados, como consecuencia de estos procedimientos o de una futura y eventual
inspeccion.

Operaciones régimen especial

La informacion exigida por el articulo 86 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, relativa a
operaciones de restructuracion empresarial acogidas al Régimen especial del Capitulo VII
del Titulo VI de la citada normativa, realizada en ejercicios anteriores se encuentra recogida
en las Memorias de los ejercicios en los que dichas operaciones tuvieron lugar.

Se aporta en el siguiente cuadro, la informacién relativa a la operacion realizada en el
ejercicio, consistente en la aporfacion no dineraria, por parte de Promotora de
Informaciones, S.A. a la Sociedad Prisa Participadas, S.L.U. de la totalidad de las
participaciones sociales que ostentaba en la entidad Audiovisual Sport, S.L. (véase Noia 6.1):

Miles Buros
Contable Fiscal
Valor de los bienes entregados: '
- Audiovisual SportS.L. - 187.89%6
Valor de los bienes recibidos:
- Prisa Participadas, S.L.U. _ 7.480 187.896
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9.« PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El resumen de los movimientos registrados en este epigrafe durante el periodo de ocho

meses hasta el 31 de agosto de 2017 y el ejercicic 2016 es, en miles de euros, el siguiente:

Ejercicio 2017
Saldo al Saldo al
31/12/2016 | Adiciones |Traspasos| Retiros | 31/08/2017
Provision patra impuestos 20,610 - - - 20610
Provision para litigios en curso 985 - - (960) 25
Provisién para responsabilidades 3563 1.294 (1.786) (8) 3063
Total provisiones a largo plazo 25.158 1.294 {1.786) (968} 23.698
Provisién para responsabilidades - 2156 - - 2156
Total provisiones a corto plazo - 2156 - - 2.156
Ejercicio 2016
Saldo al Saldo al
31A2/2015 | Adiciones |Reversiones|Traspasos| Retiros | 31/12/2016
Provisitn para impuestos 17.800 29.996 - - (27.186) 20,610
Provision para litigios en curso 985 - - - . 85
Provisidn para responsabilidades 92350 5493 (51) (51.802) {(2.387) 3.563
Total provisiones a largo plazo 111135 35.480 (e1)| (91.802) {29.573) 25,158

El movimiento del epigrafe “Provision para litigios en curso” se corresponde con la anulacién
del importe de 960 miles de euros considerados por la Sociedad como provision por la
sentencia dictada por el Tribunal Supremo el 13 de noviembre de 2015 confirmando una
sancién a Warner Sogefilms por parte de la CNMC (el 40% del dicho importe debia ser
cubierto por la Sociedad a raiz de su fusién con Sogecable 5.A.) debido al pago de la misma.
El pago de la sancién por parte de [a Sociedad finalmente ascendi6 a 620 miles de euros.

Las adiciones del epigrafe “Provisidn para responsabilidades a corte plazo” corresponden a la
provision constituida para indemnizaciones por 2,156 miles de eurcs.

Las adiciones del epigrafe “Provision para responsabilidades a largo plazo™ corresponden a los
incrementos en las provisiones constituidas para cubrir el déficit patrimonial que al 31 de
agosto de 2017 presentan sus sociedades dependientes, fundalmentalmente Prisa
Audiovisual, S.L.U. (1.019 miles de euros).

Los traspasos del epigréfe “ Provisién para responsabilidades a largo plazo” corresponden al

traslado a menor valor de la participacién por la aportacién realizada para restablecer el
equilibrio patrimonial de Prisa Audiovisual, S.L.U. (véase nota 6.1).
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10.- TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO '

La Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2014 autorizd, durante el plazo
de cinco afios, la entrega de acciones de la Sociedad como pago de las retribuciones de los
consejeros de la Sociedad y de un grupo definido de directivos de Grupo Prisa, pudiéndose
hacer uso de esta autorizacion, en particular, y sin que tenga cardcter limitativo, para
satisfacer el pago en acciones de los siguientes conceptos retributivos:

1) Retribucién fija por pertenencia al Consejo de Administracion que se abona a cada uno
de los consejeros externcs, a eleccion de éstos, integramente en metdlico, 0 un 60% en
metalico y un 40% en acciones de Prisa:

Cuando la opcién del consejero es el pago parcial en acciones de Prisa, éstas se
enfregan trimestralmente.

A 31 de agosto de 2017 hay 25568 acciones devengadas por este concepto que no han
sido entregadas todavia, con un valor de 118 miles de euros.

ii) Retribuci6n variable a largo plazo (incentivo a largo plazo) de los consejeros ejecutivos de
la Sociedad v de los Directivos del Grupo Prisa.

A 31 de agosto de 2017 no hay ningtin importe devengado por este concepto en el balance
de situacién.

11.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCERQOS

A 31 de agosto de 2017, la Sociedad ha prestado avales bancarios por importe de 1.311 miles
de euros.

Adicionalmente, en el marco de los procedimientos judiciales entre Audiovisual Sport S.L.
("AVS") y Mediapro derivados del acuerdo de explotacion de los derechos de la Liga de
fatbol para las temporadas 2006/07 y sucesivas, la Sociedad es contragarante del aval
bancario por importe de 50.000 miles de euros presentado por AVS en cumplimiento del
Auto emitido por el Juzgado de Primera Instancia ndmero 36 de Madrid estimando las
medidas cautelares solicitadas por ella. Dicho aval permanece como garantia en el incidente
de determinacién de dafios y petjuicios consecuencia de la medida cautelar de 8 de octubre
de 2007 actualmente a Ja vista de Auto,

En opinién de los Administradores de la Sociedad, el posible efecto en el balance de
situacién de los avales prestados no serfa significativo.

12.- OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Los saldos mantenidos con empresas asociadas y vinculadas a 31 de agosto de 2017 y 31 de
diciembre de 2016 son los siguientes, en miles de euros:
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- 31.08.2017 31.12.2016
Empresas del Empresas del
Grupo, Accionistas Grupo, Accionistas

asociadasy |significativos| asodadasy |significativos

vinculadas vinculadas
Deudores 3821 - 2.260) 75
Créditos de cardcter finanderc 51077 - 34,296 -
Total cuentas por cobrar 54.898 - 36.556 75
Deudas por operaciones de trafico 331 649 310 548
Préstamos finandieros 145.109 527.724, 118.037 514303
Total cuentas por pagar 145.440 528,373 118.347| 514.853

Elimporte de 527.724 miles de euros corresponde a la parte de “Deudas con entidades de

crédito” (véase nota 6,3) que mantiene la Sociedad con empresas vinculadas.

Operaciones realizadas con accionistas significativos-

El detalle de otras operacicnes efectuadas con partes vinculadas ha sido el siguiente, en

miles de euros:

Ejercicio 2017

31.08.2017

Accionistas
significativos

Ctras operaciones (véase Note 7)

1768

El importe de 1.768 miles de eurcs corresponde a los intereses devengados hasta la fecha de

la emision de bonos obligatoriamente convertibles en acciones.

Ejercicio 2016

31122016

Accionistas
significativos

Otras operaciones (véase Nota 7}

84.292

El importe de 84.292 miles de euros correspondfa 2 la emisién de bonos obligatoriamente
convertibles en acciones realizada en el ejercicio incluyende los intereses devengados a

cierre del ejercicio.
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13.- INFORMACION EN RELACION CON SITUACIONES DE CONFLICTO DE
INTERESES POR PARTE DE LOS ADMINISTRADORES

A los efectos del articulo 229 dela Ley de Sociedades de Capital se hace constar que, a 31 de
agosto de 2017, al Consejo de Administracién no se le han comunicado situaciones de
conflicto, directo o indirecto, que los consejeros o las personas vinculadas a ellos (de acuerdo
con el articulo 231 de la citada Ley} pudieran tener con el interés de la Sociedad.

No obstante lo anterior, el Consejo de Administracién ha sido informado por los consejeros
de las siguientes actividades que desarrollan ellos mismos o determinadas personas a ellos
vinculadas, en sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al

que constituye el objeto social de la Compaiiia o de las sociedades de su Grupo:

Consejero

Actividad

Persona
vinculada
Consejero

al

Actividad

Juan Luis Cebrian

Echarri

Consejero de las siguientes
sociedades: Le Monde, Le
Monde Libre y Societe
Editrice Du Monde.

Manuel Polanco

Adminiserador Solidario de
Cangl Club de Distribucién
de Ocioy Cultura, 5.A.

Joseph
Cheghourlian

Ver nota (%)

Gregorio Marafifin

Presidente de
Music Spain, S.L.

Universal

John Paten

Consejero de  Guardian

Media Group.

Presidente de IVA Ventures
LLC v Presidente del
Consgjo asesor de Cxenge.

TVA Ventures es asesor de
Cxense, una  empresa
cotizada con sede en
Noruega especializada en
andlisis de datos. FRISA es
cliente de Cxense.

José Luis
Maldonado

Leal

Participacion del 0,05% del
capital social de la entidad
Punto y Seguide, S.A.

Alain Minc

Consgjero de  Caixabank,
S.A. {accicnista significative
de Prisa y una de las
entidades bancarias
acreedoras de PRISA con las
que se firmé Ia
refinanciacién de la

Compafifa).

Hije

Director de
Inversiones de
innovacién
Lagardére.

Desarrollo e
la red de
del Grupo

Shk. Dr. Khalid
bin Thani bin
Abdullah Al-Thani

Vicepresidente de Dar Al
Sharq Printing Publishing &
Distribution Co.

Vicepresidente de Dar Al
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Consejerg Actividad Persona Actividad

vinculada al
Consejero
Arab Publishing &
Distribution Co.
Glen Moreno Titular de 30.000 acciones

ordinatigs (a través de
ADRs) de Pearson Ple,

Dominéque Participacién del 0,1% del

D¥Hinnin capital socil de la entidad
Lagardare SCA

D. Alfonse Ruiz de | Consejero de  Telefémica

Assin Audiovisial Digital, S.L.U

*) D. Joseph Oughourlian controla Amber Capital, sus asociadas y filiales (en conjunto "Amber
Capital”), quienes actian como directores de inversiones, socios, gestores y directivos de fondos,
cuentas y ofros vehiculos de inversién {en conjunto, los "Fondos Amber ") que invierten en empresas
cotizadas y no cotizadas en Buropa , América del Norte y América Latina, lo que incluye actividades
de trading de entidades con actividades iguales, anslogas o complementarias a las del objeto social de
Prisa. EL Sr. Cughowlian también act@a como socio director de Amber Capital y como gestor de
cartera de diversos fondos de Amber,

No se incluyen en esta relacion las sociedades del Grupo Prisa. Los siguientes Consejeros de
Promotora de Informaciones, $.A. forman parte del 6rganc de administracién de algunas
sociedades del Grupo Prisa o parficipadas indirectamente por Prisa: Juan Luis Cebrian
Echarri, José Luis Sainz Dfaz -quien ha sido consejero de Prisa hasta el 4 de septiembre-,
Manuel Polanco Moreno, Manuel Mirat Santiago y John Paton.

14.- LITIGIOS Y RECLAMACIONES EN CURS0O

La Sociedad manbene un contencioso con Indra Sistemas, S.A., (“Indra”) como consecuencia
de un intento de Indra de resolver unilateralmente el Contrato Marco de fecha 22 de
dictembre de 2009, de externalizacion global del servicio de gestion de tecnologfas de la
informacién y desarrollo de Proyectos de J+D+i (en adelante, “el Conirato”). Habiendo
obtenido Prisa una medida cautelar que prohfbe a Indra interrumpir o cesar en el
cumplimiento de las obligaciones que le incumben en virtud del Contrato hasta el 31 de
diciembre de 2017, Prisa e Indra han solicitado el aplazamiento de dicho contencioso porque

se encuentran negociando un acuerdo que ponga fin a la controversia y que esperan firmar -

en las proximas semanas.

Los Administradores y los asesores legales internos y externos de la Sociedad no consideran
que, de la resolucién de este litigio se deriven pasivos significativos no registrados por la
Sociedad.

Adicionalmente, Ia Sociedad mantiene otros litigios de menor cuantia, de Ios cuales, los
Administradores y los asesores internos y externos, no consideran que se deriven pasivos
significativos,
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15.- HONORARIOS DISTINTOS DE AUDITOR{A

A 31 de agosto de 2017 Jos honorarios devengados por el auditor de la Sociedad y por otras
entidades vinculadas al mismo por servicios profesionales distintos a la auditorfa de cuentas
ascienden a 112 miles de euros (753 miles de euros en todo el ejercicio 2016).

16.- HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores significativos desde el 31 de agosto 2017 hasta la
fecha de formulacién de balance,
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Difigencia de formulacion de balance y notas expiicativas
Diligence of balance sheet and explanatory notes formulation

DON XAVIER PUJOL TOBENA, Secretario del Consejo de Administracion de la
entidad mercanti PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. del que es
Presidente DON JUAN LUIS CEBRIAN ECHARRI,

MR, XAVIER PUJOL TOBENA, Secretary to the Board of Directors of
PRCMOTORA DE INFORMACIONES, S.A., whose chairman is Mr. JUAN LUIS
CEBRIAN ECHARRI,

DECLARA / HEREBY DECLARES:

Que ¢l Balance y las Notas Explicativas incluidos en las paginas 1 a 59
correspondientes a 31 de agosto de 2017, visadas por el Secretario del Consejo
de Administracion, Don Xavier Pujol Tobena, fueron formulados por la totalidad de
los Consejeros asistentes a la reunidn del consejo de administracion celebrada
con fecha 29 de septiembre de 2017, en cumplimiento del articulo 323 de la Ley
de Sociedades de Capital. _

That pursuant to article 323 of the Corporate Enterprises Act the balance sheet
and expianatory notes included in pages 1 to 59 corresponding to August 31,
2017, endorsed by the Company Secretary, Mr. Xavier Pujol Tobefia, were drawn
up by the all Directors attending the board meeting held on September 28, 2017.

Expido la presente en Madrid, a 29 de septierﬁbre de 2017,

EL SECRETARIO
D. Xavier Pujol Tobefia




