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INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A. SOBRE LA PROPUESTAS DE MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE
LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS INCLUIDAS EN LOS PUNTOS 8.1 Y 8.2 DEL ORDEN
DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA SU
CELEBRACION LOS DIAS 29 Y 30 DE JUNIO DE 2020, EN PRIMERA Y SEGUNDA
CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE.

1.  Objeto del Informe

Este informe se formula por el Consejo de Administracion de Promotora de Informaciones, S.A.
(“Prisa” o la “Sociedad”) para justificar las propuestas de modificacion del Reglamento de la
Junta General de Accionistas que se someten a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de
accionistas de la Sociedad que se celebrara el dia 29 de junio de 2020, en primera convocatoria,
o de no alcanzarse el quorum necesario el dia 30 de junio de 2020, en segunda convocatoria.

En este sentido, en atencién al articulo 512 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de
Capital”), la sociedad anénima con acciones admitidas a negociaciéon en un mercado secundario
oficial de valores dispondra de un reglamento especifico para la junta, que tendra que ser
aprobado por la junta general de accionistas. A estos efectos, y con la finalidad de que los
accionistas puedan ejercer adecuadamente su derecho de voto sobre las propuestas de
modificacién del Reglamento de la Junta General, el Consejo de Administraciéon ha elaborado el
presente informe.

2.  Finalidad y justificacion de la propuestas de modificacién

2.1. La modificacién que se somete a la aprobacion de la Junta General de accionistas bajo el
punto 8.1 del orden del dia obedece a la conveniencia de regular, mediante la adicién de un
nuevo articulo 12 bis en el Reglamento de la Junta General de Accionistas, la posibilidad de que
los accionistas puedan asistir y ejercer sus derechos de manera remota, por medios electrénicos
o telematicos, a las juntas de accionistas de la Sociedad siempre que el Consejo de
Administracion asi lo acuerde con ocasion de cada convocatoria, lo que ya esta previsto en el
articulo 11.2 de los Estatutos Sociales de Prisa.

2.2. Asimismo, se aprovecha esta oportunidad para proponer una serie de mejoras en la
redaccion del Reglamento de la Junta General de Accionistas:

i.  En el parrafo 5 del articulo 8 (Representacién) del Reglamento de la Junta General, que

prevé que, si la delegacion se extendiera a las propuestas sobre puntos no incluidos en el
Orden del Dia y, salvo que otras instrucciones expresas se indiquen por el representado,
se entendera que la instruccién precisa es la de votar en el sentido que se entienda mas
conveniente para el interés social, se propone sustituir esta mencidn al interés social por
la del interés del accionista, todo ello con el objeto de coordinar la redaccion de este
parrafo con la del parrafo 4 de ese mismo articulo y con el parrafo 2 del articulo 9
(Solicitud publica de representacion) y asegurar que la representacion siempre se ejerce
en el mejor interés del accionista que otorga la delegacion.



ii.  En el parrafo 2 del articulo 9 (Solicitud publica de representacion) del Reglamento de la
Junta General, que prevé que en el supuesto de que un consejero se encontrara en
conflicto de intereses en la votacién de alguna de las propuestas que se sometan a
votacion dentro o fuera del orden del dia, se especifica que seran de aplicacion las
disposiciones del articulo 8.5 del Reglamento (que se refiere a la extensién de una
delegacién a propuestas sobre puntos no incluidos en el orden del dia) cuando en
realidad dicha referencia cruzada habria de referirse a las disposiciones del articulo 8.6
del Reglamento (que regula los supuestos en los que un representante llegara a
encontrarse en conflicto de intereses en la votacién de alguna de las propuestas que,
dentro o fuera del orden del dia, se sometan a la aprobacién de la Junta General). Con
esta modificacién del Reglamento de la Junta General se adecda el citado articulo al
vigente texto del Reglamento tras la modificacion que se llevo a cabo en la junta de
accionistas de abril de 2018 (puesto que el actual parrafo 6 del articulo 8 estaba
numerado como parrafo 5, antes de la referida modificacion).

iii. En el epigrafe b) del parrafo 6 del articulo 20 (Votacién) del Reglamento de la Junta

General, se propone eliminar las menciones que establecen que, en la votacién de
propuestas de acuerdos relativas a asuntos no comprendidos en el orden del dia, se
computaran los votos a favor o en contra emitidos a distancia, todo ello en la medida en
que el voto a distancia se ejerce con anterioridad a la constitucién de la junta de
accionistas y, en consecuencia, al momento de su emisidn el accionista no puede conocer
si durante la celebracién de la junta se someteran a votacion propuestas de acuerdo no
incluidas en el orden del dia.

En virtud de todo lo anterior, se presentan a la Junta General Ordinaria de accionistas las
propuestas de acuerdo que seguidamente se indican:

3. Propuestas de acuerdo que se someten a la aprobacion de la junta general de
accionistas:

8.1. “Adicion de un nuevo articulo 12 bis (Asistencia remota por medios electrénicos o
telemadticos) en el Reglamento de la Junta General de Accionistas.

Aprobar la inclusién de un nuevo articulo 12 bis (Asistencia remota por medios electrénicos o
telemdticos) en el Reglamento de la Junta General de Accionistas, en los términos de la propuesta
incluida en el informe de los administradores elaborado a tal efecto y puesto a disposicion de los
accionistas desde la convocatoria de esta Junta General, y que tendrd el siguiente tenor literal:

“Articulo 12 bis Asistencia remota por medios electrénicos o telemdticos.

1. De conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales e independientemente del derecho de
los accionistas a poder efectuar el voto a distancia en la forma prevista en el articulo 11 de
este Reglamento, los accionistas podrdn asistir a la Junta General utilizando medios
electrénicos o telemdticos de comunicacion a distancia, cuando asi lo hubiera acordado el
Consejo de Administracion. El Consejo de Administracion indicard en la convocatoria de la
Junta General los medios que podrdn utilizarse a estos efectos y que habrdn de reunir las
condiciones de seguridad exigibles que permitan identificar a los accionistas, el correcto
ejercicio de sus derechos y el adecuado desarrollo de la reunion.

2. En aquellos casos en que el Consejo de Administracién acuerde permitir la asistencia remota a
la Junta General, en la convocatoria se describirdn los plazos, formas y modos de ejercicio de
los derechos de los accionistas previstos por el Consejo de Administracién para permitir el
correcto desarrollo de la reunion de la Junta General de Accionistas.



3. La asistencia remota de los accionistas a la Junta General por medios electrénicos o
telemdticos estard sujeta a las siguientes previsiones, que podrdn ser desarrolladas y
completadas por el Consejo de Administracion:

a)

b)

d)

g)

El pre-registro y la conexion al programa informdtico o plataforma que se hubiera
habilitado para la asistencia remota deberd realizarse con la antelacién que se indique
en la convocatoria. Transcurrida la hora limite fijada al efecto, no se considerard
presente al accionista que inicie la conexién con posterioridad.

El accionista que desee asistir a la Junta General de Accionistas y ejercitar sus derechos
deberd identificarse mediante firma electrénica reconocida u otra clase de
identificacién en los términos que fije el Consejo de Administraciéon en el acuerdo
adoptado al efecto y con prevision de las adecuadas garantias de autenticidad y de
identificacion del accionista en cuestion.

El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el Orden del Dia de la sesion
podrd emitirse de acuerdo con el procedimiento y en el intervalo de tiempo que
acuerde el Consejo de Administracion y que determine en la convocatoria. Por otra
parte, el voto de las propuestas sobre asuntos no comprendidos en el Orden del Dia
deberd emitirse en el intervalo de tiempo que sefiale al efecto el Presidente, una vez
que se formule la propuesta y se estime que ésta ha de ser sometida a votacion.

Los accionistas asistentes a distancia conforme a este articulo podrdn ejercer su
derecho de informacién formulando las preguntas o solicitando las aclaraciones que
consideren pertinentes, siempre que se refieran a asuntos comprendidos en el Orden
del Dia. El Consejo de Administracién podrd determinar en la convocatoria que las
intervenciones y propuestas de acuerdos que, conforme a la ley, formulen los
accionistas que asistan por medios telemdticos, se remitan a la Sociedad con
anterioridad al momento de la constitucion de la Junta General de Accionistas. Las
solicitudes de informaciones o aclaraciones de los accionistas que asistan
telemdticamente a la Junta serdn contestadas verbalmente durante la Junta General o
por escrito dentro de los siete dias siguientes a su celebracién, de conformidad con lo
establecido en la Ley.

La inclusidn de los accionistas asistentes a distancia en la lista de asistentes se ajustard
a lo previsto en este Reglamento.

Se deberd asegurar que, durante el transcurso de la reunion, la mesa de la Junta
General de Accionistas y, en su caso, el Notario, puedan conocer las comunicaciones
que se realicen por los accionistas que asistan a distancia y de las manifestaciones que
lleven a efecto.

La interrupcion de la comunicacion, por circunstancias técnicas o por razones de
seguridad derivadas de circunstancias sobrevenidas, no podrd ser invocada como
privacion ilegitima de los derechos del accionista, ni como causa de impugnacion de los
acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas.

4. El Consejo de Administracion podrd establecer y actualizar los medios y procedimientos
adecuados al estado de la técnica para instrumentar la asistencia remota y la emision del voto
electrénico a distancia durante la celebracion de la Junta General de Accionistas, ajustdndose
en su caso a las normas legales que desarrollen este sistema y a lo previsto en los Estatutos
Sociales y en este Reglamento. Dichos medios y procedimientos se publicardn en la pdgina web
corporativa de la Sociedad.”



8.2. “Mejoras de redaccion en los articulos 8 (Representacion), 9 (Solicitud piiblica de
representacion) y 20 (Votaciéon) del Reglamento de la Junta General.

Aprobar las mejoras de redaccién advertidas en los articulos 8 (Representacién), 9 (Solicitud
publica de representacion) y 20 (Votacidén) del Reglamento de la Junta General, en los términos de
la propuesta incluida en el informe de los administradores elaborado a tal efecto y puesto a
disposicion de los accionistas desde la convocatoria de esta Junta General, y que en lo sucesivo
tendrdn la siguiente redaccion:

Pdrrafo 5 del articulo 8 (Representacion):

“5.

Salvo indicacién en contrario expresada por el representado en el documento en el que
confiere la representacién, la delegacion se extiende también a las propuestas sobre puntos
no previstos en el Orden del Dia.

Si de conformidad con lo indicado anteriormente la delegacion se extendiera a las
propuestas sobre puntos no incluidos en el Orden del Dia, la instruccion precisa del
representado se entenderd que es la de votar en el sentido que se entienda mds conveniente
para los intereses del accionista, salvo que otras instrucciones expresas se indiquen por el
representado en el documento en el que confiere la representacion.”

Pdrrafo 2 del articulo 9 (Solicitud publica de representacion):

112‘

Ademds de cumplir los deberes previstos al efecto en la Ley, en el supuesto de que la
representacién se otorgue en respuesta a una solicitud publica y que el representado no
haya indicado instrucciones de voto, se entenderd que la representacién (i) se refiere a
todos los puntos que forman parte del Orden del Dia de la Junta General, (ii) se pronuncia
por el voto favorable de todas las propuestas de acuerdo formuladas por el Consejo de
Administracion y (iii) se extiende, asimismo a los puntos que puedan suscitarse fuera del
orden del dia, respecto de los cuales el representante votard en el sentido que estime mds
conveniente a los intereses del accionista. En el supuesto en el consejero se encontrara en
conflicto de intereses en la votacién de alguna de las propuestas que, dentro o fuera del
Orden del Dia, serdn de aplicacién las disposiciones del articulo 8.6 del presente
Reglamento.

En todo caso, se entenderd que el consejero se encuentra en conflicto de intereses respecto
de las siguientes decisiones:

- Su nombramiento, reeleccion o ratificacion como consejero.
- Su destitucién, separacion o cese como consejero.
- El ejercicio de la accion social de responsabilidad dirigida contra él.

- La aprobacién o ratificacion, cuando proceda, de operaciones de la Sociedad con el
consejero de que se trate, sociedades controladas por él o a las que represente o
personas que actien por su cuenta.”

Epigrafe b) del pdrrafo 6 del articulo 20 (Votacion):

“b) Cuando se trate de propuestas de acuerdos relativas a asuntos no comprendidos en
el orden del dia, se computardn:

(i) como votos contrarios, los correspondientes a todas las acciones presentes
fisicamente en la Junta y representadas (salvo instrucciones diferentes del
representado).



(ii) como votos a favor, los correspondientes a las acciones cuyos titulares o
representantes manifiesten que votan a favor, mediante la comunicacién o
expresion de su voto al Notario en la Junta, para su constancia en acta.

No obstante, se entenderd que los accionistas que hayan votado a distancia se
abstienen en relacion con propuestas de acuerdos relativas a asuntos no
comprendidos en el orden del dia, salvo que expresamente hayan indicado otra
cosa.”



