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INFORME DE AUDITORIA DE BALANCE INTERMEDIO EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A., por encargo de la Direccién:

Informe sobre el balance intermedio

Opinién

Hemos auditado el balance intermedio de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (la Sociedad) a 30
de abril de 2022, asi como las notas explicativas del mismo que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas (denominados conjuntamente “el balance intermedio™).

En nuestra opinién, el balance intermedio adjunto expresa, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 30 de abril de 2022 de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién a la
preparacién de un estado financiero de este tipo (que se identifica en la nota 2 de las notas
explicativas adjuntas) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria del balance intermedio de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa del balance intermedio en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria del balance intermedio. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria del balance intermedio en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinidn sobre éste, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones.

Vaiorac:on de Ias parttc:pac:ones y !osicredltos con empresas del grupoy asoc:adas -

Descripciéon Tal y como se indica en las notas 6.1.1 y 12 del balance intermedio adjunto la
Sociedad tiene registradas al 30 de abril de 2022 participaciones en empresas del
grupo y asociadas por importe de 1.247.625 miles de euros, que incluye deterioros
de valor por importe de 257.816 miles de euros, y créditos a empresas del grupo y
asociadas a corto plazo por importe de 9.962 miles de euros.

La Sociedad realiza, como mfnimo anualmente, un andlisis de los indicadores de
deterioro y un test de deterioro en relacién con estos activos financieros, en los casos
requeridos. Este andlisis tiene como objetivo concluir sobre la necesidad de registrar
un deterioro de valor sobre los mencionados activos, cuando su valor contable es
mayor que su valor recuperable. Para determinar el valor recuperable, la Direccion de
la Sociedad realiza un test de deterioro aplicando técnicas de valoracidn.

El elevado riesgo de que algunos de estos activos presenten deterioro, la relevancia
de los importes involucrados y el hecho de que los andlisis de la Direccién y los -
Administradores de la Sociedad requieren de la realizacién de estimaciones gque
conllevan la aplicacién de juicios complejos, nos han hecho considerar la valoracién
de estos activos como una cuestién clave de la auditoria.

Nuestra
respuesta En relacién con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento de las politicas y procedimientos que Direccién de la Sociedad
aplica para la valoracién de las participaciones y los créditos con empresas del
grupo y asociadas, incluyendo la evaluacidén del disefio e implementacion de los
controles relevantes.

Evaluacion de los criterios utilizados por la Sociedad en la identificacién de los
indicadores de deterioro de las participaciones y créditos a empresas del grupo
y asociadas.

Revision de la razonabilidad de la metodologia e hipétesis utilizadas por la
Sociedad en la estimacién del valor recuperable de dichos activos.

Revisién de los desgloses incluidos el balance intermedio de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable.

Refmanc:ac:on

Descripcién Durante el perlodo de cuatro meses terminado el 30 de abril de 2022 la Sociedad ha
asumido una deuda financiera por importe de 692 millones de euros de su filial Prisa
Activos Educativos, S.L. y ha procedido a refinanciar la totalidad de sus deudas con
entidades de crédito, incluyendo la mencionada deuda asumida, quedando
perfeccionado el acuerdo de refinanciacion en los términos descritos en las notas 1.b)
y 6.2.1).
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Nuestra
respuesta

Hemos considerado el andlisis de estas operaciones como una cuestion clave de
nuestra auditoria al tratarse de transacciones muy significativas, con un efecto
importante en el balance intermedio de la Sociedad.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, los siguientes:

Revisién de los documentos integrantes de los acuerdos de refinanciacién
comprobando la identificacion realizada por la Direccién de la Sociedad de las
obligaciones y compromisos adquiridos y analizando su adecuada valoracion y
registro contable.

Revisién de la correccién del andlisis realizado por la Direccién de la Sociedad
para determinar si la operacién de refinanciacién calificaba como una
modificacion de la financiaciéon existente o de una nueva deuda, segun los
requerimientos de la normativa aplicable.

Comprobacién de los aspectos cualitativos y cuantitativos de la nueva deuda
comparada con la anterior, asi como las condiciones y garantias otorgadas y la
razonabilidad del impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Involucracién de nuestros especialistas en instrumentos financieros para que
nos asistan en nuestra auditoria en la verificacion del adecuado tratamiento
contable de esta operacién.

Revisién de los desgloses incluidos en las notas al balance intermedio de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Responsabilidad de los administradores y de la Comision de auditoria, Riesgos y Cumplimiento
en relacién con el balance intermedio

Los administradores son responsables de formular el balance intermedio, de forma que exprese la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad para la
preparacion de un estado financiero de este tipo en Espaiia, que se identifica en la nota 2 de las
notas explicativas adjuntas, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de un balance intermedio libre de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién del balance intermedio, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comisién de Auditoria, Riegos y Cumplimientos es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracién y presentacion del balance intermedio.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria del balance intermedio

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que el balance intermedio en su conjunto
estd libre de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en el
balance intermedio.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en el balance intermedio,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en el balance intermedio o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido del balance intermedio y de

sus notas explicativas, y si el balance intermedio representa las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria, Riesgos y Cumplimiento de la entidad en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién de Auditoria, Riesgos y Cumplimiento de la entidad una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria del balance intermedio y
gue son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Periodo de contratacién

La Junta General (Ordinaria/Extraordinaria) de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2020 nos
nombré como auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2020.

ERNST & YOUNG, S.L.
‘]\ U D | T 0 R E s (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

de Cuentas con el N° SO530)

[:sT1TUTO DE CENSORES JURADOS
Dt CUENTAS DE ESPARA

ERNST & YOUNG, S.L.

A |
2022 Nam. 01/22/12004

96,00 EUR AntQNIO RZ Pelt z .
SELLO CORPORATIVO: (Inscrito en el Regist al de Auditores

------------------------ de Cuentas con el NO 8960)

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espaiiola o internacional

........................

24 de mayo de 2022
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Balance intermedio a 30 de abril de 2022
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)
NOTAS EXPLICATIVAS AL BALANCE INTERMEDIO A 30 DE ABRIL DE 2022

1.- ACTIVIDAD Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD
a) Actividad de la Sociedad

Promotora de Informaciones, S.A., (en adelante “Prisa” o “la Sociedad”) con domicilio social
en Madrid, calle Gran Via, 32, se constituyo el 18 de enero de 1972. Su actividad comprende,
entre otras, la explotacion de medios de comunicacion social en cualquier soporte, incluida
la publicacién de periddicos y material educativo, la participacion en sociedades y negocios,
y la prestacion de toda clase de servicios.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos ni provisiones o contingencias de naturaleza mediocambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Sociedad es cabecera de
un grupo de entidades dependientes, negocios conjuntos y empresas asociadas que se
dedican a actividades diversas y constituyen Promotora de Informaciones, S.A. y Sociedades
Dependientes (en adelante, “Grupo Prisa” o el “Grupo”).

Este balance intermedio se presenta en miles de euros por ser ésta la moneda del entorno
econdémico principal en el que opera la Sociedad.

TLas acciones de Prisa figuran admitidas a cotizacién en el mercado continuo de las Bolsas de
Valores espafiolas (Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia).

b) Evolucién de la estructura de capital y financiera de la Sociedad

Durante los iiltimos afios los Administradores de Prisa han tomado una serie de medidas
para reforzar la estructura financiera y patrimonial de la Sociedad, tales como operaciones
de venta de activos, ampliaciones de capital y refinanciacion de su deuda.

EI 20 de marzo de 2019, la Sociedad acordé levar a cabo un aumento de capital por importe
de 199.824 miles de euros que se suscribié integramente en abril de 2019. Dicho aumento de
capital se destiné a financiar parcialmente la adquisicién del 25% del capital de Grupo
Santillana Educacién Global, S.L.

En el ejercicio 2020, Vertix, SGPS, 5.A. (filial integramente participada por Prisa) vendié la
totalidad de su participacién accionarial en Grupo Media Capital, SGPS, S.A. ("Media
Capital”) por un precio de 47,4 millones de euros, lo que supuso una pérdida contable de 77
millones de euros.

El 29 de junio de 2020 Ia Junta General de Accionistas de Prisa acordé reducir el capital
social de la Sociedad con el fin de reestablecer su equilibrio patrimonial. Por tanto, desde el
30 de junio de 2020, y a 30 de abril de 2022, el patrimonio neto de la Sociedad es superior a
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las dos terceras partes de la cifra del capital social, por lo que se encuentra en situacién de
equilibrio patrimonial.

Con fecha 19 de octubre de 2020, Prisa, a través de su filial Grupo Santillana Educacién
Global, SL.U. (“Santillana”), formalizé un acuerdo con Sanoma Corporation, compaiiia
finlandesa de medios con presencia en Europa en el sector de educacién, para la venta del
negocio de pre K-12 y K-12 de Santillana en Espaiia (“Santillana Espatfia”). Quedo6 excluida
de la operacién la actividad privada y piiblica de Santillana en Latinoamérica, que se sigue
desarrollando por Prisa, indirectamente, a través de Santillana. El 31 de diciembre de 2020 se
cerrd la operacion a una valoracion (enterprise value) de 465 millones de euros y supuso una
entrada de caja total recibida del comprador de 418 millones de euros,

En febrero de 2022 el Consejo de Administracién de Prisa aprobd, por unanimidad, la firma
de un contrato de compromisos basicos o “lock-up agreement” (el “Contrato de Lock-Up”)
que incorpora una hoja de términos o “Term Sheet” con las condiciones basicas para la
modificacién de la deuda financiera sindicada del Grupo (la “Refinanciacién”). Los términos
basicos de la Refinanciacién acordada consisten, entre otros aspectos, en una ampliacién del
plazo de vencimiento de la deuda financiera a 2026 y 2027 y divisién del préstamo sindicado
en dos tramos diferenciados (uno de deuda senior y otro de deuda junior) y una
flexibilizacién de los compromisos contractuales de la deuda vigente que permitira, entre
otras mejoras, aumentar el margen operativo de Prisa y suavizar los ratios financieros
exigidos por sus actuales contratos. Asimismo, se firmoé una hoja de términos o Term Sheet
con las condiciones bésicas para la modificacién de la deuda Saper Senior (“Super Senior
Term & Revolving Facilities Agreement”) de la Sociedad que, entre otros términos, supone
una ampliacién del plazo de su vencimiento hasta junio de 2026. El 19 de abril de 2022 se
produjo la entrada en vigor de la Refinanciacién, una vez que concluyeron los acuerdos
alcanzados con la totalidad de sus acreedores.

La Nueva Refinanciacién acordada flexibilizara de esta forma la deuda financiera de la
Sociedad y le dotardi de una estructura financiera que posibilite cumplir con sus
compromisos financieros, asegurando la estabilidad de la misma en el corto y medio plazo.

La aparicion del COVID-19 (Coronavirus) en China en enero de 2020 y su répida expansion
global a un gran nimero de paises, motivé que el brote virico fuera calificado como una
pandemia por la Organizacién Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020,

En febrero de 2022 se produjo la invasién de Ucrania por parte de Rusia, que ha conllevado
que la Unién Europea adopte una serie de medidas individuales y sanciones econémicas
contra Rusia, ademas de provocar una gran inestabilidad en los mercados internacionales y
la subida del precio de determinados materiales, lo que ha supuesto un impacto significativo
adverso en la inflacién del pais.

Teniendo en consideracién la complejidad de los mercados a causa de la globalizacion de los
mismos, las consecuencias para las operaciones de la Sociedad son inciertas y van a
depender en gran medida del impacto restante de los hechos mencionados anteriormente.

Por todo ello, a la fecha de formulacién de este balance intermedio y notas explicativas se ha
realizado una valoracién y cuantificacion de los impactos que ha tenido el COVID-19 y la
invasion de Ucrania sobre la Sociedad a 30 de abril de 2022, existiendo afin una elevada
incertidumbre sobre sus consecuencias, a corto y medio plazo.
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Por tanto, los Administradores y Ja Direccién de la Sociedad, han realizado una evaluacién
de la situacion actual conforme a la mejor informacién disponible. Por las consideraciones
mencionadas anteriormente, dicha informacién puede ser incompleta. De los resultados de
dicha evaluacién, se destacan los siguientes aspectos:

= Riesgo de liquidez: la situacion general de los mercados ha provocado un aumento
general de las tensiones de liquidez en la economia, asi como una contraccién del
mercado de crédito. En este sentido, la Sociedad cuenta con una deuda Super Senior
(“Super Senior Term & Revolving Facilities Agreemeni”} para atender necesidades
operativas por un importe maximo de hasta 240.000 miles de euros, de los que
160.000 miles de euros se encontraban dispuestos a 30 de abril de 2022. Lo anterior,
unido a la puesta en marcha de planes especificos para la mejora y gestion eficiente
de la liquidez, permitird afrontar dichas tensiones.

= Riesgo de operaciones: la situacién cambiante e impredecible de los acontecimientos
podria llegar a implicar la aparicién de un posible riesgo de interrupcién temporal de
la prestacion de servicios o ventas de las compafiias filiales de la Sociedad. Por ello,
la Sociedad ha establecido planes de contingencia destinados a monitorizar y
gestionar en todo momento la evolucién de sus operaciones, sin que a la fecha se
hayan puesto de manifiesto incidencias resefiables.

= Riesgo de variacion de determinadas magnitudes financieras: los factores
mencionados pueden afectar principalmente y de manera adversa a los ingresos
publicitarios de las sociedades dependientes de la Sociedad, a la venta de periddicos
y revistas y venta de libros y formacién. A este respecto, la Sociedad no ha podido
estimar los impactos que la invasién de Ucrania pueda tener en estas magnitudes.

Asimismo el COVID-19 y la invasiéon de Ucrania podrian impactar de manera
adversa a indicadores clave para la Sociedad, tales como ratios de apalancamiento
financiero y cumplimiento de ratios financieros establecidos en los contratos
financieros de la Sociedad. En este sentido, con la Refinanciacién vigente se ha
flexibilizado la deuda financiera de la Sociedad y se le ha dotado de una estructura
financiera que posibilita cumplir con sus compromisos financieros (incluidos los
ratios de cardcter financiero (covenants)).

* Riesgo de valoraciéon de los activos y pasivos del balance: un cambio en las
estimaciones futuras de los ingresos, costes de produccién, costes financieros,
cobrabilidad de los clientes, etc. del Grupo podria tener un impacto negativo en el
valor contable de determinados activos de la Sociedad (inversiones en empresas del
grupo y asociadas, cuentas por cobrar, etc.) asi como en la necesidad de registro de
determinadas provisiones u otro tipo de pasivos. Se han realizado los anilisis y
calculos adecuados que han permitido, en su caso, la reevaluacion del valor de
dichos activos y pasivos con la informacién disponible a la fecha. A 30 de abril de
2022 no se han producido cambios significativos adversos en las estimaciones
realizadas al cierre del ejercicio 2021 en relacién a las magnitudes anteriores.

» Riesgo de continuidad (going concern): teniendo en cuenta todos los factores antes
mencionados, los Administradores de la Sociedad consideran que sigue siendo
valida la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.



Por tiltimo, resaltar que los Administradores y la Direccion de la Sociedad estan realizando
una supervisién constante de la evolucién de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los
eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que puedan producirse.

A 30 de abril de 2022, el patrimonio neto de la Sociedad es de 323.060 miles de euros, siendo
este importe superior a las dos terceras partes de la cifra del capital social, por lo que la
Sociedad se encuentra en una situacién de equilibrio patrimonial.

Como consecuencia de lo anteriormente descrito, los Administradores han aplicado el
principio de empresa en funcionamiento.

2.- BASES DE PRESENTACION DEL BALANCE DE SITUACION INTERMEDIO
a) Imagen fiel

El balance intermedio a 30 de abril de 2022 ha sido obtenido de los registros contables de la
Sociedad y se presenta de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le
resulta de aplicacion y en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacioén financiera de la Sociedad
habidos a dicha fecha. El marco normativo aplicable considerado es el siguiente:

1. Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

2. Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, el cual desde su publicacién ha sido objeto de varias modificaciones, la
tltima de ellas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, y sus normas de
desarrollo.

3. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

4. Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

El balance intermedio y sus notas explicativas han sido formulados por los Administradores
de la Sociedad con el fin de ser presentado a la Junta de Accionistas de la misma a fin de
identificar los compromisos asumidos por la Sociedad en el contexto de la refinanciacién
perfeccionada con fecha 19 de abril de 2022 y la consiguiente ampliacién de capital que se
propone a la Junta General de Accionistas.

b) Comparacién de 1a Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance intermedio a 30 de abril, las correspondientes al ejercicio anterior. En
las notas explicativas también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior,
salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Con fecha 30 de enero de 2021 se publicé el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que
se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre. Los cambios al Plan General de Contabilidad son de aplicacién a los ejercicios
que se inicien a partir del 1 de enero de 2021. Los cambios producidos no han afectado de
manera relevante al presente balance intermedio y se centran principalmente en los criterios



de reconocimiento, valoracién y desglose de los instrumentos financieros (véase nota 3.d).
¢) Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, no existe ningtin
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La informacién contenida en este balance intermedio y sus notas explicativas es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.

En el presente balance intermedio y sus notas explicativas a 30 de abril de 2022 se han
utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccién de la Sociedad para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoracién de los activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro
de los mismos (véanse notas 3c, 3d, y 6.1).

- Lavida atil de los activos materiales e intangibles (véanse notas 3a y 3b).

- Las hipétesis empleadas para el cdlculo del valor razonable de los instrumentos
financieros (véase nota 6).

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes (véanse notas 3h y 9).

- Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (véase nota 8).

- Estimaciones de provisiones de facturas pendientes de formalizar y facturas
pendientes de recibir.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién
disponible a Ia fecha de formulacién de este balance intermedio y notas explicativas sobre
los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas, al alza o a la baja. En tal caso, se reconocerian los efectos en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras, asi como en los activos y pasivos.

Durante el periodo de cuatro meses finalizado el 30 de abril de 2022 no se han producido
cambios significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2021.

3.- NORMAS DE REGISTRO Y VAL.ORACION

Conforme a lo indicado en la Nota 2, la Sociedad ha aplicado las politicas contables de
acuerdo con los principios y normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se
desarrollan en el Plan General de Contabilidad en vigor (PGC 2007) y sus posteriores
modificaciones, asi como el resto de la legislacion mercantil vigente a la fecha de cierre del
presente balance intermedio y sus notas explicativas. En este sentido, se detallan a
continuacion tinicamente aquellas politicas que son especificas de la actividad de Sociedad y
aquellas consideradas significativas atendiendo a la naturaleza de sus actividades.

a) Inmovilizado intangible

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccién y, posteriormente, se wvaloran a su coste menos, segin proceda, su
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correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado. S6lo se reconocen contablemente aquellos activos cuyo coste puede
estimarse de forma objetiva y de los que la Sociedad estima probable obtener en el futuro
beneficios econdmicos. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida ttil. Cuando la
vida 1til de estos activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de
diez afios conforme al RD 602/2016, de 2 de diciembre.

La cuenta “Propiedad industrial” recoge los importes satisfechos para la adquisicion del
derecho al uso de ciertas marcas o para su registro. Se amortiza de forma sistemética
linealmente a razén del 20% anual.

La cuenta “Aplicaciones informdticas” recoge los importes satisfechos para el desarrollo de
programas informaticos especificos para la propia empresa o el importe incurrido en la
adquisicién a terceros de la licencia de uso de programas. Se amortizan linealmente,
dependiendo del tipo de programa, en un periodo entre cuatro y seis afios desde su puesta
en funcionamiento, plazo estimado de colaboracién en la generacién de ingresos de estos
activos.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora por su precio de adquisicion o coste de produccion, neto
de su correspondiente amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya
experimentado.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida atil de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste de los
activos entre Ios afios de vida titil estimada, segtin el siguiente detalle:

Afios de

vida atil
Otras instalaciones y mobiliario 10
Otro inmovilizado 4-10

c) Correcciones valorativas por deterioro de activos no financieros

A la fecha de cierre de cada periodo la Sociedad analiza si existen indicios de deterioros de
valor de sus activos y, en caso de que los hubiera, comprueba mediante el denominado “test
de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de
dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable minorado por el coste necesario
para su venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja
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futuros estimados, a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los
Administradores.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro en la cuenta de pérdidas y ganancias por la
diferencia.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando
el valor del activo con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
realizado el saneamiento. Inmediatamente se reconoce la reversién de la pérdida por
deterioro de valor como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Instrumentos financieros
Activos financieros-

Clasificacion y valoracidn

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros
en una de las categorfas enumeradas a continuacién, que determina el método de valoracién
inicial y posterior aplicable:

- Activos financieros a coste amortizado
- Actvos financieros a coste

Activos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica un activo financiero en esta
categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en un mercado organizado, si se
cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversién bajo un modelo de gestién cuyo objetivo es recibir
los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato. La gestion de una cartera
de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que hayan de
mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra
considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se
hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la
Sociedad considera la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios
anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacién con la actividad
de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tinicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes
a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comiin, sin perjuicio de
que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
{(“Clientes por prestacién de servicios”) y los créditos por operaciones no comerciales
(“Otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, més los costes de transaccién
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que les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se
capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
¥ que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Para la valoracién posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros),
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por
dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste
amortizado se modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza
si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Activos financieros a coste: La Sociedad incluye en esta categoria:

- Inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas: se consideran empresas
del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control, y
empresas asociadas aquellas sobre las que Sociedad ejerce una influencia
significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a
aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control
conjunto con uno o Mas sOcios.

- Préstamos participativos cuyos iniereses tengan cardcter contingente: bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se
calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada
empresa.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es
equivalente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccién
inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversién anterior a su
calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de
dicha inversién el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la
empresa pase a tener esa calificacion.

La valoracién posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
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respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios),
o bien porque se calculan exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la
citada empresa. Si ademds de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable,
este Gltimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes
de transaccién se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de
la vida del préstamo partcipativo.

Baja de balance de activos financieros

La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando:

-~ Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este
sentido, se da de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha
recibido el importe correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero. En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Deterioro del valor de los actives financieros

Instrumentos de deuda a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el
valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno
0 més eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados
por la insolvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia
entre el valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su
caso, los procedentes de la ejecucién de las garantias reales y personales, que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el
tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de
acuerdo con las condiciones contractuales. En el célculo de las pérdidas por deterioro de un
grupo de activos financieros, la Sociedad utiliza modelos basados en formulas 0 métodos
estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros la Sociedad utiliza el valor
de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

Activos financieros a coste

En este caso, el importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y
el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la
estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversi6n en
la misma, bien mediante la estimaciéon de su participaciéon en los flujos de efectivo que se
espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo. Alternativamente, se estima el valor
recuperable como el valor actual de los flujos de caja futuros estimados antes de impuestos,
a partir de los presupuestos y planes de negocio mas recientes aprobados por los
Administradores. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de
ingresos y costes de las sociedades participadas utilizando previsiones sectoriales y las
expectativas futuras (véase nota 6.1).

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite el valor en libros de la
inversién que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicién se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconoceran como
ingresos, y minoraran el valor contable de la inversién, El juicio sobre si se han generado
beneficios por la participada se realizaré atendiendo exclusivamente a los beneficios
contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de
adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recuperacién de la inversién desde la perspectiva de la entidad que
recibe el dividendo.
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Pasivos financieros-

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros
en la siguiente categoria:

- Pasivos financieros a coste amortizado.

Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban
valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
("Proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“ Acreedores varios”).

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccién,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transacci6n
inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
¥y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por
su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para Ia valoracién posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero),
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuarin
valorandose por dicho importe.

Baja de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se
da alguna de las siguientes circunstancias:

- La obligacién se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para
cancelar la deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque
al deudor se le exime legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

— Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencién de recolocarlos
en el futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un
prestatario, siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes,
reconociéndose el nuevo pasivo financiero que surja; de la misma forma se registra
una modificacién sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero,
como se indica para las reestructuraciones de deuda.
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La contabilizacién de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado
de baja) y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la
que se ha de recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Reestructuracion de deudas

La Sociedad, en determinados casos, lleva a cabo reestructuraciones de sus compromisos de
deuda con sus acreedores. Las formas en que esos cambios en los términos de una deuda
pueden llevarse a cabo son varias:

- Pago inmediato del nominal (antes del vencimiento) seguido de una refinanciacién
de todo o parte del importe nominal a través de una nueva deuda (“intercambio de
deuda”).

- Modificacion de los términos del contrato de deuda antes de su vencimiento
("modificacién de deuda”).

En estos casos de “intercambio de deuda” o de “modificacién de deuda” con el mismo
acreedor, la Sociedad analiza si ha existido un cambio sustancial en las condiciones de la
deuda original. En caso de que haya existido un cambio sustancial, el tratamiento contable
es el siguiente:

- el valor en libros del pasivo financiero original (o de su parte correspondiente) se da
de baja del balance;

- el nuevo pasivo financiero se reconoce iniciaimente por su valor razonable;

- los costes de la transaccién se reconocen contra la cuenta de pérdidas y ganancias;

- también se reconoce contra pérdidas y ganancias la diferencia entre el valor en libros
del pasivo financiero original (o de la parte del mismo que se haya dado de baja) y el
valor razonable del nuevo pasivo.

En cambio, cuando tras el andlisis, la Sociedad Ilega a la conclusion de que ambas deudas no
tienen condiciones sustancialmente diferentes (se trata, en esencia, de la misma deuda), el
tratamiento contable es el siguiente:

- el pasivo financiero original no se da de baja del balance (esto es, se mantiene en el
balance);

- las comisiones pagadas en la operacién de reestructuracién se llevan como un ajuste
al valor contable de la deuda;

- se calcula un nuevo tipo de interés efectivo a partir de la fecha de reestructuracion. El
coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés
efectivo, que es aquel que iguale el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de
modificacién con los flujos de efectivo a pagar segin las nuevas condiciones.

Las condiciones de los contratos se considerardn sustancialmente diferentes, entre otros
casos, cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo contrato, incluida cualquier
comision pagada, neta de cualquier comision recibida, difiera al menos en un diez por ciento
del valor actual de los flujos de efectivo remanentes del contrato original, actualizados
ambos importes al tipo de interés efectivo de este dltimo.

Ciertas modificaciones en la determinacién de los flujos de efectivo pueden no superar este
anélisis cuantitativo, pero pueden dar lugar también a una modificacién sustancial del
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pasivo, tales como: un cambio de tipo de interés fijo a variable en la remuneracién del
pasivo, la reexpresion del pasivo a una divisa distinta, un préstamo a tipo de interés fijo que
se convierte en un préstamo participativo, entre otros casos.

€) Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la
Sociedad (euro) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el
ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se registran como resultados financieros en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre del periodo, la moneda extranjera y los créditos y deudas expresados en moneda
extranjera se convierten al tipo de cambio a dicha fecha. Los beneficios y pérdidas de dicha
valoracién se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

f) Impuesto sobre beneficios

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén recuperables o pagaderos en el futuro y que
derivan de la diferencia entre el valor en libros de los diferentes activos y pasivos y su base
fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen
al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y
no aplicadas y de los gastos financieros no deducibles.

Los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacioén que no afecta ni al resultado contable
ni fiscal.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas
sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evaliian los activos por impuestos
diferidos no registrados en balance, siendo objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o
de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable y no es una combinacién de negocios.

Los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido, originados por operaciones con

cargos O abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con
contrapartida en patrimonio neto.
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La Sociedad se encuentra acogida al régimen especial de consolidacién fiscal, de acuerdo con
el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, como Sociedad dominante del grupo nimero 2/91.

La Sociedad, como entidad dominante del Grupo, contabiliza los ajustes procedentes de la
consolidacién fiscal.

g) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se
produce la transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes.
En ese momento, la Sociedad valora el ingreso por el importe que refleje la contraprestacion
a la que espere tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen considerando el grado de realizaciéon
de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda
ser estimado con fiabilidad.

Los ingresos y gastos por intercambio que se corresponden con permutas, son registrados al
valor de mercado de los servicios entregados y la contraprestacién recibida,
respectivamente.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método de interés
efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos.

En aplicacién del criterio manifestado por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en relacién con la determinacién de la cifra de negocios en sociedades holding
{contestacién a consulta publicada en su Boletin Oficial de septiembre de 2009), se incluyen
como parte integrante del importe de la cifra de negocios los dividendos asi como los
ingresos por prestacién de servicios, de sus sociedades participadas.

h) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, cuyo
importe y momento de cancelacién son indeterminados, se registran en el balance como
provisiones por el importe mds probable que se estima que la Sociedad tendrd que
desembolsar para cancelar la obligacion (véase nota 9).

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que
surjan por la actualizacién de la provisién como un gasto financiero conforme se van
devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el
efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningtn tipo de descuento. Las
provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de
reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento.
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Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mais
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Salvo que sean considerados
como remotos los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la Memoria.

La provision para responsabilidades corresponde al importe estimado para hacer frente a la
responsabilidad de la Sociedad, como socio mayoritario, por la parte de las pérdidas
incurridas en sociedades participadas que han dejado su patrimonio neto en negativo, y
cuyo equilibrio patrimonial debe ser restituido por sus accionistas.

i) Clasificacion de saldos entre corrientes y no corrientes

Los activos y los pasivos se clasifican en funcién de su vencimiento, considerando como
corrientes aquellos cuyo vencimiento, a partir de la fecha del balance, es inferior a doce
meses, y no corrientes los de vencimiento superior a doce meses.

j} Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones realizadas con empresas vinculadas, forman parte del trafico habitual de la
Sociedad en cuanto a su objeto y condiciones. La Sociedad realiza todas sus operaciones con
vinculadas a valores de mercado y se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracién
detalladas anteriormente.

Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por
lIo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos
por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro. Las
operaciones mads significativas realizadas con empresas vinculadas son de naturaleza
financiera.

k) Pagos basados en acciones

La Sociedad reconoce, por un lado, los bienes y servicios recibidos como un activo o como
un gasto, atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencion y, por otro, el
correspondiente incremento en el patrimonio neto, si la transaccién se liquida con un
importe que esté basado en el valor de los instrumentos de patrimonio.

Aquellas transacciones liquidadas con instrumentos de patrimonio que tengan como
contrapartida bienes o servicios distintos de los prestados por los empleados se valoraran, si
se puede estimar con fiabilidad, por el valor razonable de los bienes o servicios en la fecha
en que se reciben. Si el valor razonable de los bienes o servicios recibidos no se puede
estimar con fiabilidad, los bienes o servicios recibidos y el incremento en el patrimonio neto
se valorardn al valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos, referido a la
fecha en que la empresa obtenga los bienes o la otra parte preste los servicios.

1) Provisiones por indemnizacion

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion
razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision de despido.
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En el periodo de cuatro meses finalizado el 30 de abril de 2022 se ha aplicado parcialmente
esta provision por importe de 83 miles de euros por este concepto (en el ejercicio 2021 se
dot6 una provisién por importe de 96 miles de euros ).

m) Operaciones entre empresas del grupo

De acuerdo con la legislacién vigente, en las aportaciones no dinerarias a una empresa del
grupo, el aportante valorard su inversién por el valor contable de los elementos
patrimoniales entregados en las cuentas anuales consolidadas en la fecha en que se realiza la
operacién, segin las Normas para la Formulacién de las cuentas anuales consolidadas, que
desarrollan el Cédigo de Comercio. La sociedad adquirente los reconocerd por el mismo
importe.

n} Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica en el epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta”
aquellos activos cuyo valor contable se va a recuperar fundamentalmente a través de su
venta, en lugar de por su uso continuado, cuando cumplen los siguientes requisitos:

- Estdn disponibles en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujetos a los
términos usuales y habituales para su venta.

~ 5u venta es altamente probable.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable
deducidos los costes necesarios para la venta, el menor de ellos.

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a
la fecha de cada balance se realizan las correspondientes correcciones valorativas para que el
valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos, mantenidos para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarlos como
operaciones interrumpidas, se reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias
que corresponda segtin su naturaleza, en el ejercicio en que dichos requisitos no se cumplan.

0) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demads
arrendamientos se clasifican como arrendamiento operativo.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se
tratard como un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo
del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.
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p) Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para
transferir o cancelar un pasivo mediante una transaccién ordenada entre participantes en el
mercado en la fecha de valoracién. El valor razonable se determinara sin practicar ninguna
deduccién por los costes de transaccién en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o
disposicién por otros medios. No tiene en ningin caso el caracter de valor razonable el que
sea resultado de una transaccion forzada, urgente o como consecuencia de una situacién de
liquidacion involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha.
Ademds, al estimar el valor razonable, la empresa tiene en cuenta las condiciones del activo
o pasivo que los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio
del activo o pasivo en la fecha de valoracién.

Con carédcter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de
mercado. Para aquellos elementos respecto de los cuales existe un mercado activo, el valor
razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion.
Entre los modelos y técnicas de valoracién se incluye el empleo de referencias a
transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas, si estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable
de otros activos que sean sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de
efectivo futuros estimados y modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

En cualquier caso, las técnicas de wvaloracién empleadas son consistentes con las
metodologias aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacion de precios, utilizandose,
si existe, la que haya demostrado obtener unas estimaciones mas realistas de los precios.
Asimismo, tienen en cuenta el uso de datos observables de mercado y otros factores que sus
participantes considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de
consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

La Sociedad evalta la efectividad de las técnicas de valoracién que utiliza de manera
periddica, empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en
el mismo activo que se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables
de mercado que estén disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacién del
valor razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las
estimaciones en tres niveles:

- Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos
para activos o pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de
valoracion.

- Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracién en las que todas las
variables significativas estin basadas en datos de mercado observables directa o
indirectamente.

- Nivel 3: estimaciones en Ias que alguna variable significativa no esta basada en datos
de mercado observables.
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Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor
razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la
valoracién. A estos efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia
decisiva sobre el resultado de la estimacion. En la evaluacién de la importancia de una
variable concreta para la estimacién se tienen en cuenta las condiciones especificas del activo
o pasivo que se valora.

q) Acciones propias
Las acciones propias se valoran al coste de adquisicion registrandose en el capitulo
“Patrimonio neto” con saldo deudor. Cualquier ganancia o pérdida obtenida en la compra,

venta, emision, amortizacion o deterioro de acciones propias, se reconoce directamente en el
patrimonio neto del balance adjunto.

4.- INMOVILIZADO INTANGIBLE
El resumen del movimiento habido durante el periodo de cuatro meses tinalizado el 30 de

abril de 2022 en las diferentes cuentas del inmovilizado intangible y de su correspondiente
amortizacion acumulada es, en miles de euros, el siguiente:

Periodo de cuatro meses finalizado a 30 de abril de 2022

Saldo al Saldo al
31/12/2021 | Adiciones | Retiros 30/04/2022

Coste

Propiedad Industrial 60 - - 60
Aplicaciones Informéticas 19.758 - - 19.758
Total coste 19.818 - - 19.818
Amortizacién acumulada

Propiedad Industrial 60) - - (60)
Aplicaciones Informaticas (19.672) (15) - (19.687)
Total amortizacién acumulada {19.732) (15) - (19.747)
Total Inmovilizado Intangible Neto 86 (15) - 71

La Sociedad mantiene en activo elementos del inmovilizado intangible que se encuentran
totalmente amortizados por importe de 19.660 miles de euros a 30 de abril de 2022 (19.657
miles de euros a 31 de diciembre de 2021).

No existen restricciones a la titularidad ni compromisos futuros de compra de inmovilizado
intangible.

Ejercicio 2021

El resumen del movimiento habido durante el ejercicio 2021 en las diferentes cuentas del
inmovilizado intangible y de su correspondiente amortizacién acumulada fue, en miles de
euros, el siguiente:
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Salde al Saldo al
31/12/2020 Adiciones | Retiros 31/12/2021

Coste

Propiedad Industrial 60 - - 60
Aplicacicnes Informéticas 21.211 21 (1.474) 19.758
Total coste 21,271 21 (1.474) 19.818
Amortizacion acumulada

Propiedad Industrial (60) - - (60)
Aplicaciones Informéticas {20.970) (155) 1.453 (19.672)
Total amortizacion acumulada (21.030) (155) 1.453 (19.732)
Total Inmovilizado Intangible Neto 24 (134) (21) 86

5.- INMOVILIZADO MATERIAL

El resumen del movimiento habido durante el periodo de cuatro meses finalizado el 30 de
abril de 2022 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de su correspondiente
amortizacién acumulada es, en miles de euros, el siguiente:

Periodo de cuatro meses finalizado a 30 de abril de 2022

Saldo al Saldo al

31/12/2021 Adiciones Retiros 30/04/2022
Coste
Otras instalaciones y mobilfario 1472 - - 1.472
Otro inmovilizado 472 - - 472
Total coste 1.944 - - 1.944
Amortizacion acumulada
Otras instalaciones y mobiliario (518) 43) - (561)
Otro inmovilizado (90} ) = (97)
Total amortizacién acumulada (608) (50) - (658)
Deterioro de Valor
Otro inmovilizado (183) - - (183)
Total Deterioro de Valor (183) - - {183)
Total Inmovilizado Material Neto 1.153 (50) - 1.103

La Sociedad mantiene en activo elementos del inmovilizado material que se encuentran
totalmente amortizados por importe de 261 miles de euros a 30 de abril de 2022 y 31 de
diciembre de 2021.

No existen restricciones a la titularidad ni compromisos futuros de compra de inmovilizado
material.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro que cubren de forma adecuada el
valor de sus activos.
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Ejercicio 2021

El resumen del movimiento habido durante el ejercicio 2021 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de su correspondiente amortizacién acumulada fue, en miles de
euros, el siguiente:

Saldo al Saldo al

31/12/2020 Adiciones Retiros 31/12/2021
Coste
Otras instalaciones y mobiliario 1.469 40 (37) 1.472
Otro inmovilizado 805 8 (341) 472
Total coste 2.274 48 {(378) 1.944
Amortizacion acumulada
Otras instalaciones y mobiliario (428) (126) 36 (518)
Otro inmovilizado (410) (21) 341 (90}
Total amortizacién acumulada (838) {147) 377 (608)
Deterioro de Valor
Otro inmovilizado {183) - - (183)
Total Deterioro de Valor (183} - - (183)
Total Inmovilizado Material Neto 1.253 (99) (1) 1.153

6.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS
6.1- ACTIVOS FINANCIEROS

El desglose del saldo de este capitulo en el balance intermedio a 30 de abril de 2022y a 31 de
diciembre de 2021, atendiendo a la naturaleza de las operaciones es el siguiente:

Miles de euros
Largo plazo Corto plazo
Clases Instrumentos Créditos, Créditos,
de patrimonio derivados, otros derivados, otros Total

Categorias 30/04/2022 | 31/12/2021 | 30/04/2022 | 31/12/2021 | 30/04/2022 | 31/12/2021 | 30/04/2022 | 31/12/2021
Actlvos finaneietos - - 9 9| 10471 9085|  10.480 9.094
a coste amortizado
Activos financieros

1.247.625 584.021 - - - -| 1.247.625 584.021
a coste
Total 1.247.625 584.021 9 9 10.471 9.085| 1.258.105 593,115

6.1.1. Activos financieros a coste
Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo y asociadas

El movimijento de las operaciones efectuadas durante el periodo de cuatro meses finalizado
el 30 de abril de 2022 en inversiones en empresas del Grupo y asociadas es, en miles de
euros, el siguiente:
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Periodo de cuatro meses finalizado a 30 de abril de 2022

Saldo al Saldo al
31/12/2021 | Adiciones | Reversiones | Retiros | 30/04/2022
Coste
Participaciones en empresas del Grupo 841.385 663.422 - (542) | 1.504.265
Diario El Pais México, S.A. de C.V. 898 - - - 898
Prisa Participadas, 5.L.U. 340.182 - - - 340,182
Promotora de Actividades América 2010, S.L. 10 - - - 10
Promotora de Actividades Audiovisuales de
Colombia, Ltda. 4 - - - 4
Prisa Activos Educativos, S.L. 133.008 663.422 - - 796.430
Prisa Media, S.L. 265.089 - - (542) 264.547
Prisa Gestién Financiera, S.1.. 102.194 - - - 102,194
Participaciones en empresas asociadas 1.176 - - - 1176
Total coste 842.561| 663.422 -l (42| 1505441
Provisiones Cartera
En empresas del Grupo (257.396) - 71% - (256.677)
Diario EI Pais México, S.A. de C.V. (893) - 2 - (891)
Prisa Participadas, S.L.U. (250.770} - 565 -| (250.205)
Promotora de Actividades Ameérica 2010, S.L. (10) - - - (10}
Promotora de Actividades Audiovisuales de
Colombia, Ltda, 4] - = = ®
Prisa Gestion Financiera, S.L. (5.719) = 152 - (5.567)
En empresas asociadas {1.144) - 5 - (1.139)
Total deterioros (258.540) - 724 -| (257.816)
Valor Neto Contable 584.021 663,422 724 (542) | 1.247.625

En el Anexo I se detallan las participaciones directas de Promotora de Informaciones, 5.A. y
en el Anexo II las participaciones indirectas de la Sociedad.

Las operaciones mds significativas que han tenido Iugar durante el periodo de cuatro meses
finalizado el 30 de abril de 2022 y que han dado lugar a los movimientos anteriormente

descritos son las siguientes:

Adiciones del periodo de cuatro meses finalizado el 30 de abril de 2022

Dentro del proceso de Refinanciacion del Grupo (véase nota 6.2.1), con fecha abril de 2022, 1a
Sociedad ha asumido la deuda que mantenia Prisa Activos Educativos, 5.L. (Sociedad
Unipersonal) con las entidades de crédito por importe de nominal de 691.590 miles de euros,
generandose por tanto una cuenta a pagar a la Sociedad por el valor razonable de dicha
deuda que ascendia a 663.422 miles de euros. Posteriormente, la Sociedad ha realizado una
aportacién de socios en Prisa Activos Educativos, S.L. (Sociedad Unipersonal) por el
mencionado importe, que se ha reconocido como mayor valor de la participacién.

Retiros periodo de cuatro meses finalizado el 30 de abril de 2022

Con fecha febrero de 2022 se produce la devolucion de aportaciones de socios por parte de
Prisa Media, 5.L. (Sociedad Unipersonal) por importe de 542 miles de euros.
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Ejercicio 2021

El movimiento de las operaciones efectuadas durante el ejercicio 2021 en esta cartera de
valoracion fue, en miles de euros, el sigutente:

Saldo al Saldo al
31/12/2020 Adiciones | Reversiones | Traspasos | Retiros | 31/12/2021
Coste
Participaciones en empresas del Grupo 1.133.256 100910 - ~| (392.781) 841.385
Diario El Pais México, S.A. de C.V. 898 - - - - 895
Prisa Noticias, 5.L. 108.730 244 - (108.974) - -
Prisa Participadas, 5.1..U. 550.599 - - -| (210417) 340.182
Promotora de Actividades América 2010, S.L. 10 - - - - i0
Promotora de Actividades Audiovisuales de
Colombia, Lida. 4 - - - - 4
Prisa Activos Educatives, S.L. 314914 458 - -1 (182.364) 133.008
Prisa Media, S.L. 155.907 208 - 108.974 - 265.089
Prisa Gestién Financiera, S.L. 2194 100.000 - - - 102.194
Participaciones en empresas asociadas 1.176 - - - - 1.176
Taotal coste 1.134.432 100.910 = -] (392.781) 842,561
Provisiones Cartera
En empresas del Grupo (241.168) (12.703) 62 (3.587) - (257.396)
Diario El Pais México, S.A. de C.V. (B93) - - - - (893)
Prisa Participadas, SL.U. (238.067) (12.703) - - - (250.770)
Promotora de Actividades América 2010, S.L. (10 - - - - (10)
Promotora de Actividades Audiovisuales de
Colombia, Ltda. 4) - - - - 4
Prisa Gesti6én Financiera, S.L. (2.194) - 62 (3.587) - (5.719)
En empresas asociadas {1.145) - 1 - - (1.144)
Total deterioras {242.313) (12.703) 63 (3.587) -] (258540)
Valor Neto Contable 892.119 §8.207 63 (3.587) | (392.781) 584.021

Las operaciones més significativas que tuvieron lugar en el ejercicio 2021 y que dieron lugar
a los movimientos anteriormente descritos son las siguientes:

Adiciones v traspasos 2021

Con fecha junio de 2021, dentro del marco de reorganizacion societaria del Grupo, la
Sociedad realizé una aportacién dineraria de socios a Prisa Gestion Financiera, S.L.
(Sociedad Unipersonal) por importe de 100.000 miles de euros traspasando la provisién para
responsabilidades a deterioro de valor de la participacién por el mismo importe a dicha
fecha por importe de 3.587 miles de euros (véase nota 9).

Con fecha octubre de 2021, dentro también del marco de reorganizacién societaria del
Grupo, se realizdé una aportacion de socios no dineraria a Prisa Media, S.L. (Sociedad
Unipersonal) consistente en la totalidad de las acciones de su participada Prisa Noticias, 5.L.
(Sociedad Unipersonal) por un valor de 108.974 miles de euros. La aportacion a Prisa Media,
S.L. (Sociedad Unipersonal) fue valorada al valor contable al que se tenfa registrada la
participacion de Prisa Noticias, S.L. (Sociedad Unipersonal).

En 2021 se incrementd la participacion en Prisa Media, S.L. (Sociedad Unipersonal) (208

miles de euros), Prisa Activos Educativos, S.L. (Sociedad Unipersonal) (458 miles de euros),
y Prisa Noticias, S.L. (Sociedad Unipersonal) (244 miles de euros) asociado al Plan de
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Incentivos a Medio Plazo aprobado en abril de 2018 dirigido a los miembros de la Alta
Direccion y a determinados directivos de las filiales del Grupo (véase nota 10). Para la
Sociedad la operacion supuso una aportacién a sus filiales registrada como un mayor valor
de la inversién.

Retiros 2021

Con fecha junio de 2021, y dentro igualmente del marco de reorganizacién societaria del
Grupo, se produjeron las siguientes operaciones:

1. Devolucién de aportaciones por parte de Prisa Participadas, S.L. (Sociedad Unipersonal)
consistente en una distribuciéon de la prima de emisién mediante la cesién de los siguientes
créditos:

~ Préstamo participativo otorgado por la misma a favor de la Sociedad por importe de
62.492 miles de euros.

- Préstamo otorgado por la misma a favor de la Sociedad por importe de 94.952 miles
de euros.

- Saldo de cash pooling con la sociedad centralizadora de la posicién de tesoreria del
Grupo, Prisa Gestion Financiera, S.L. (Sociedad Unipersonal), por importe de 67.569
miles de euros.

Del total de prima de emisién distribuida, y de acuerdo a los beneficios generados y no
repartidos por la participada o cualquier sociedad del grupo participada por esta tiltima, que
deben ser considerados dentro de cualquier reparto de reservas disponibles como un ingreso
en el socio, se considerd que constituian un menor coste de la inversién un total de 210.417
miles de euros, correspondiendo el resto a un ingreso por dividendo.

2. Devolucion de aportaciones de socios por parte de Prisa Activos Educativos, S.L.
(Sociedad Unipersonal), por importe de 266.825 miles de euros, mediante la cancelacién del
préstamo otorgado por la misma a favor de la Sociedad por esta misma cantidad.

En este caso, una vez analizados los beneficios generados y no repartidos por la participada
y sus sociedades dependientes, se considerdé que el importe asociado a una disminucién del
valor de la inversion ascendia a 182.364 miles de euros, correspondiendo el resto a un
ingreso por dividendo.

Test de deterioro

Al cierre de cada ejercicio, o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad
procede a estimar, mediante el denominado test de deferioro, la posible existencia de
pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de las participaciones a un importe
inferior al valor neto contable registrado.

El valor recuperable de cada participacién se determina como el mayor entre el valor en uso
y el precio de venta neto que se obtendria. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se
toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion (incluyendo el fondo de comercio, si lo
hubiera).
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A 30 de abril de 2022 no se han producido indicios de deterioro de las participaciones
mantenidas en Prisa Media, S.I.. (Sociedad Unipersonal) y Prisa Activos Educativos, S.L.
(Sociedad Unipersonal) al cumplirse razonablemente a dicha fecha las hipotesis incluidas en
los test de deterioro realizados a 31 de diciembre de 2021. Por este motivo no se han
realizado nuevos test de deterioro a 30 de abril de 2022.

El valor en uso a 31 de diciembre de 2021 se calculd a partir de los flujos futuros de efectivo
estimados, a partir de los planes de negocio més recientes elaborados por la Direccién de la
Sociedad. Estos planes incorporaban las mejores estimaciones disponibles de ingresos y
costes utilizando previsiones sectoriales y expectativas futuras. De acuerdo con las
estimaciones y proyecciones de las que disponian los Administradores, se procedi6 a
reconocer las correspondientes dotaciones/reversiones de tal manera que los valores
contables quedaron ajustados a las previsiones de los flujos de caja atribuibles a cada
sociedad participada a 31 de diciembre de 2021.

Estas previsiones futuras cubrian los siguientes cinco afios, incluyendo un valor residual
adecuado a cada negocio. Estos flujos se descontaban para calcular su valor actual a una
tasa, que reflejaba el coste medio ponderado del capital empleado ajustado por el riesgo pais
y riesgo negocio. El intervalo de tasas de descuento utilizadas para realizar los test de
deterioro mas relevantes se situé entre el 7% y el 9% en el ejercicio 2021.

Se procediod a realizar el analisis de sensibilidad de las principales hipétesis de cada test de
deterioro, analizando la diferencia entre el importe en libros y su valor recuperable en los
escenarios contemplados por la Direccién en sus estimaciones.

Prisa Media, S.L. (Sociedad Unipersonal)

La Direccién para determinar el valor en uso del negocio de Prisa Media, S.I.. (Sociedad
Unipersonal) a 31 de diciembre de 2021 se basé en la estimacion del valor de sus principales
activos: Prisa Radio, S.A. y Prisa Noficias, S.L.

La Direccién adapté las proyecciones del mercado de publicidad a las nuevas circunstancias
del entorno macroeconémico de Esparia y Chile y del sector publicitario en particular. En ese
sentido, se tuvieron en cuenta las estimaciones realizadas por PwC en su informe “Global
Entertainment & Media Outlook” y se consideré una base de mercado que crece en los
siguientes cinco afios tras tocar fondo en el afio 2020 con el impacto de la pandemia.
Asimismo, la Sociedad tuvo en cuenta su experiencia pasada en el sector radiofénico y de
prensa escrita, considerando ademés su posicionamiento (cuotas de participacién en el
mercado).

La tasa de descuento considerada para Prisa Media se situd entre el 7% y 9%. La tasa de
crecimiento considerada se situd entre el 0% y 1,5%.

De acuerdo con estas hipotesis y el anélisis de sensibidad llevado a cabo el valor recuperable
de Prisa Media, S.L. (Sociedad Unipersonal) era superior a su valor en libros.

Prisa Activos Educativos, 5.L. (Sociedad Unipersonal)

La Direccién para determinar el valor en uso del negocio de Prisa Activos Educativos, S.L.
{Sociedad Unipersonal) a 31 de diciembre de 2021 se bas6 en la estimacién del valor de su
principal activo: Grupo Santillana Educacién Global, S.I.. (en adelante “Santillana”).

27



Evolucion del mercado de ensefianza privada - La Direccidon adapté las proyecciones del
mercado de educacién a las nuevas circunstancias del entorno macroeconémico de los paises
en los que opera y del sector educativo. En ese sentido, teniendo en cuenta las estimaciones
del crecimiento de alumnos en los sistemas de ensefianza y la transformacién que la
educacién estd sufriendo tras la pandemia, con modelos de ensefianza hibridos (parte
presencial y parte a distancia), se consideré que este mercado continuaré creciendo en los
proximos aifios.

Evolucién de los ciclos de compra pitblica ~ La Direccién tuvo en cuenta la evolucién histérica de
esta variable, y consideré una evolucién continuista a futuro.

La tasa de descuento considerada para Santillana se situé entre el 7,5% y 9%. La tasa de
crecimiento considerada se situd entre el 0% y 1,5%.

De acuerdo con estas hipétesis y el analisis de sensibidad llevado a cabo el valor recuperable
de Prisa Activos Educativos, 5.L. (Sociedad Unipersonal) era superior a su valor en libros.

Prisa Participadas, S.L.

La valoracién de la participacién en Prisa Participadas, S.I.. (Sociedad Unipersonal) se
realiza tomando en consideracion su patrimonio neto, considerado como mejor evidencia
del importe recuperable. De acuerdo al test de deterioro realizado a 30 de abril de 2022, el
valor recuperable ha resultado ser superior al valor en libros, registrando un ingreso por
reversion de provisién de la participacién de 565 miles de euros.

Prisa Gestidn Financiera, S.L.

La valoracién de la participacion en Prisa Gestién Financiera, S.L. (Sociedad Unipersonal} se
realiza tomando en consideracién su patrimonio neto, considerado como mejor evidencia
del importe recuperable. De acuerdo al test de deterioro realizado 30 de abril de 2022, el
valor recuperable ha resultado ser superior al valor en libros, registrando un ingreso por
reversién de provision de la participacién por importe de 152 miles de euros.

6.1.2. Activos financieros a coste amortizado
Créditos, derivados y otres a corto plazo

Este epigrafe recoge la parte de los préstamos a empresas del Grupo y Asociadas con
vencimiento en el plazo de un afio y los intereses devengados pendientes de pago, siendo su
importe de 1.974 miles de euros a 30 de abril de 2022 (1.972 miles de euros a 31 de diciembre
de 2021).

Adicionalmente, este epigrafe incorpora la cuenta fiscal a cobrar con las sociedades del
Grupo fiscal espafiol por la liquidaciéon del Impuesto de Sociedades consolidado por importe
de 7.988 miles de euros a 30 de abril de 2022 (6.506 miles de euros a 31 de diciembre de
2021).

Ademas se incluyen los saldos con sociedades del Grupo derivados de los servicios
prestados por la Sociedad a las mismas por importe de 459 miles de euros a 30 de abril de
2022 (233 miles de euros a 31 de diciembre de 2021), y saldos con otros clientes y deudores
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por importe de 50 miles de euros a 30 de abril de 2022 (374 miles de euros a 31 de diciembre

de 2021).

6.2.- PASIVOS FINANCIEROS

El desglose del saldo de este capitulo del balance intermedio a 30 de abril de 2022 y 31 de
diciembre de 2021, atendiendo a la naturaleza de las operaciones es el siguiente:

Miles de euros
Clases Largo plazo Corto plazo
Deudas cont Deudas con Préstamos,
entidades de entidades de derivados
crédito crédito v otros Total
Categorias 30/04/2022 31/12/2021 | 30/04/2022 | 31/12/2021 | 30/04/2022 | 31/12/2021 | 30/04/2022 | 31/12/2021

Pasivos
financieros a coste 880.275 200.307 1525 1.279 59.345 45,381 941.145 246.967
amortizado
Total deudas y 880.275 200.307 1.525 1.279 59345 | 45381 | 941145 | 246.967
partidas a pagar

6.2.1 Deudas con entidades de crédito

Los saldos de deudas con entidades de crédito, en miles de euros, asi como los limites y
vencimientos previstos son los siguientes:

Periodo de cuatro meses finalizado a 30 de abril de 2022

Limite Digpuesto con Dispuesto con
Vencimiento concedido vencimientoa | wvencimiento a
corto plazo largo plazo

Préstamo sindicade Junior ¢ jun-2027 185.658 - 185.658
Préstamo sindicado Senior dic-2026 575.105 - 575.105
Deuda Super Senior jun-2026 240.600 - 160.000
Intereses y otros 2022 1.525 1.525 -
Valor razonable/ Gastos de formalizacién jun-2027 - - {40.488)
Total 1.002.288 1.525 §80.275

(*) El importe dispuesto y el limite concedide incheyen los intereses PIK capitalizados per importe de 309 miles de enros.
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Ejercicio 2021

Dispuesto con Dispuesto con
vencimiente a vencimiento a
Vencimiento [ Limite concedido corto plazo largo plazo

Préstamo Sindicado Tramo 2 mar-2025 59.289 - 59.289
Deuda Super Senior ") dic-2024 225,000 = 150.121
Intereses y otros 2022 1279 1.279 -
Valor razonable/Gastos formalizacién mar-2025 - - (9.103)
Total 285.568 1.279 200,307

(*) El importe dispuesto a largo plazo incluia intereses capitalizados por 5.121 miles de euros

A continuacién se presenta el movimiento de la deuda con entidades de crédito en el
periodo de cuatro meses finalizado a 30 de abril de 2022 y el ejercicio anual 2021:

Miles de euros
2022 201
Deudas con entidades de erédito al inicio del periodo 201.586 166.109
Amortizacién/ Disposicién de deuda 8.526 23.756
Asuncién de deuda por el valor razonable (Nota 6.1.1) 663.422. -
Variacion de intereses pendientes de pago 246 1176
Variacion de intereses y fees capitalizados 11.237 5121
Imputacién coste amortizado baja deuda antigua 8.325 -
Coste amortizado ejercicio en curso 975 5.201
Valor razonable en instrumentos financieros (10.117) =
Gastos de formalizacién de deudas (2.400) 223
Deuda con entidades de erédito al final del periodo 881.800 201.586

Dentro del contrato de refinanciacion la Sociedad ha asumido deuda de Prisa Activos
Educativos, S.I.. (Sociedad Unipersonal) por importe de 691.590 miles de euros (véase
apartado “Refinanciacion”) cuyo valor razonable en el momento de la asuncion ascendia a
663.422 miles de euros. Adicionalmente la Sociedad ha dispuesto de 160.000 miles de euros
correspondientes a la nueva deuda Super Senior Term Loan Facility con los que ha
procedido a cancelar totalmente la anterior deuda Super Senior por el importe de la misma a
19 de abril de 2022 de 151.474 miles de euros, incluyendo los intereses capitalizados hasta
dicha fecha.

Tal y como se comenta en el apartado “Otros aspectos de la refinanciacion” la nueva
refinanciacién ha supuesto la baja de la deuda anterior y el reconocimiento de una nueva
deuda a valor razonable, con un ingreso asociado por importe de 10.117 miles de euros,
compensado parcialmente por el gasto asociado a la baja de la deuda antigua a coste
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amortizado, por importe de 6.665 miles de euros para el préstamo sindicado y 1.660 miles de
euros para la deuda Super Senior.

Los importes de las deudas con entidades de crédito se presentan en el balance a su coste
amortizado, corregido por los costes incurridos en la apertura y formalizacion de los
préstamos.

Para la determinacion del calculo del valor razonable de Ia deuda financiera de acuerdo con
la normativa contable, se utiliza el valor de cotizacién de la deuda en el mercado secundario
segiin informacién proporcionada por un tercero independiente (variable de nivel 1:
estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos).

El valor razonable de la deuda Junior, de la deuda Senior, de la deuda Super Senior y de los
intereses devengados pendientes de pago a 30 de abril de 2022, segiin este cilculo,
ascenderia a 870.030 miles de euros resultante de aplicar un descuento medio del 5,67 %
sobre la obligacién real de pago del principal e intereses devengados con las entidades
acreedoras.

Refinanciacion-

En febrero de 2022 el Consejo de Administracién de Prisa aprobé, por unanimidad, la firma
de un contrato de compromisos basicos o “lock-up agreement” (el “Contrato de Lock-Up”)
que incorporaba una hoja de términos o “Term Sheet” con las condiciones basicas para la
modificacién de la deuda financiera sindicada del Grupo (la “Refinanciaciéon”). F119 de abril
de 2022 se produjo la entrada en vigor de la Refinanciacion, una vez que se elevaron a
ptblico los acuerdos alcanzados con la totalidad de sus acreedores.

Por tanto, en el contexto de Ia Refinanciacién de su deuda financiera, Prisa acordé la
novacion de su préstamo sindicado (“Override Agreement de 2013) por un importe nominal
total de 751.113 miles de euros, que ha quedado estructurado en dos tramos con las
siguientes caracteristicas:

- El importe nominal de la deuda Senior queda fijado en 575.105 miles de euros, que
incluye 5.633 miles de euros de gastos de refinanciacién con las entidades de crédito
que han incrementado el principal de la deuda, y con un vencimiento que se extiende
hasta el 31 de diciembre de 2026.

- El importe nominal de la deuda junior queda fijado en 185.349 miles de euros, que
incluye 3.707 miles de euros de gastos de refinanciacién con las entidades de crédito
que han incrementado el principal de la deuda, y con un vencimiento que se extiende
hasta el 30 de junio de 2027.

~ El coste de la deuda Senior se encuentra referenciado al Euribor+5,25% pagadero en
efectivo, mientas que el coste de la deuda Junior se encuentra referenciando a
Euribor+8% pagadero una parte en caja y otra capitalizable.

- Modificacién parcial del paquete de garantias de la deuda.

- Flexibilizacién de los compromisos contractuales de la deuda vigente que permitira,
entre otras mejoras, aumentar el margen operativo de Prisa y suavizar los ratios
financieros exigidos por sus actuales contratos.
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- Se acuerda una comisién de refinanciacion, estructuracién y aseguramiento, que la
Sociedad podréd pagar en efectivo o mediante la emisién de acciones. En caso de que la
Sociedad opte por abonar la referida comisién mediante la emision de acciones,
procedera a emitir un niimero tal que otorgara a sus titulares (las entidades acreedoras
y aquellas que han actuado como estructuradoras y/o aseguradoras de la
Refinanciacién), el derecho de suscribir hasta 32 millones de acciones de nueva
emision de la Sociedad. Las nuevas acciones, que serdn representativas de hasta un
4,3% del capital social post-ampliacion, permitiran alinear los intereses de la Sociedad
con los de los nuevos acreedores, aumentando a su vez la liquidez del valor en Bolsa.
A tal fin, el Consejo de Administracién de Prisa propondra a la préxima Junta General
de Accionistas que celebre la Sociedad una ampliacién de capital por compensacion de
reservas, y excluyendo los derechos de suscripcion preferente, a fin de que las nuevas
acciones puedan ser entregadas a las citadas entidades acreedoras en pago de tales
comisiones. En caso de que se abonara la referida comisién mediante la entrega de
efectivo, se deberia abonar un importe equivalente a valorar los 32 millones de
acciones a 1,4 euros por accion.

La Refinanciacion acordada flexibiliza las condiciones de la deuda financiera de la Sociedad
y le dota de una estructura financiera que posibilita cumplir con sus compromisos
financieros, asegurando la estabilidad de la Sociedad en el corto y medio plazo.

Asimismo, el acuerdo de Refinanciacién ha supuesto una reorganizacién de la deuda en lo
que a prestatarios se refiere, de manera que se ha traspasado la deuda financiera que hasta
ese momento ostentaba Prisa Activos Educativos, S.L.U. a Prisa por importe nominal de
691.590 miles de euros (véase nota 6.1.1).

En los nuevos contratos financieros se establece el cumplimiento de determinados ratios de
caracter financiero para el Grupo Prisa, cuya aplicacién comienza a partir del 30 de junio de
2022, Asimismo, estos contratos incluyen disposiciones sobre incumplimiento cruzado, que
podrian ocasionar, si el incumplimiento supera determinados importes, el vencimiento
anticipado y resolucién de dichos contratos. Desde la fecha de entrada en vigor de la
Refinanciacién no se han producido tales incumplimientos, ni se prevén en los préximos
doce meses.

Asimismo, el acuerdo de Refinanciacién incluye causas de vencimiento anticipado
habituales en este tipo de contratos, entre las que se incluye el cambio de la estructura de
control de Prisa, entendido como la adquisicién, por parte de una o varias personas
concertadas entre si, de mas del 30% del capital con derecho a voto (excluyendo a estos
efectos los actuales accionistas significativos de la Sociedad), asi como la no transformacién
de Prisa Media, S.I..U. y Prisa Activos Educativos S.L.U. en sociedades anénimas en un
plazo de 120 dias desde la formalizacion de la Refinanciacion.

Finalmente, dentro del acuerdo de Refinanciacién, el reparto de dividendos de la Sociedad,
queda sujeto a las limitaciones y compromisos adquiridos con los acreedores financieros.
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Otros aspectos de la deuda-
La estructura de garantias para la deuda refinanciada sigue el siguiente esquema:
Garantias personales

La deuda Senior y Junior, tal y como fue refinanciada en abril de 2022, estd garantizada
solidariamente por Promotora de Informaciones, S.A. y las sociedades Prisa Activos
Educativos, 5.1..U., Diario El Pais, S.L.., Grupo de Medios Impresos y Digitales, S.L.U., Grupo
Santillana Educacién Global, S.L.U., Prisa Media S.L.U., y Prisa Gestién Financiera, S.L.U.

El acuerdo de Refinanciacién incluye asimismo el compromiso de incorporar Editora
Moderna, Ltda. (Brasil) al perimetro de garantes de la financiacién, asi como de proceder a
la transformacién de Prisa Activos Educativos, S.L.U. y Prisa Media S.L.U. en sociedades
andnimas.

Garantigs reales

Como consecuencia de la Refinanciacién, Prisa actualmente tiene otorgada prenda sobre
ciertas cuentas corrientes de su titularidad y, por otra parte, los garantes tienen otorgadas
prendas, segiin corresponda, sobre acciones y participaciones representativos del capital de
algunas sociedades del Grupo y sobre ciertas cuentas bancarias de su titularidad, todo ello
en garantfa de los referidos acreedores.

Se constituy6 también garantia real sobre las participaciones de Prisa Radio, S.A. (80% de su
capital social) y sobre el 100% de las participaciones (100% del capital social) de Prisa
Activos Educativos, S.L.U., Prisa Media, S.I.U., Prisa Gestién Financiera, S.I.U. y Grupo
Santillana Educacién Global., S.I..U. asegurando la deuda refinanciada. Igualmente, dada su
significatividad en el grupo, también se constituira garantia real sobre el 100% de las
acciones de Editora Moderna Ltda. (Brasil) en un plazo de 120 dias desde la formalizacion
de la refinanciacion.

Otros aspectos de la Refinanciacién

La Sociedad ha realizado un andlisis de las condiciones acordadas en el marco de la
Refinanciacion, concluyéndose que las mismas constituyen una modificacién sustancial de
las condiciones anteriores desde un punto de vista cualitativo, entre otros aspectos, por la
existencia de una comisi6n de refinanciacién, estructuracién y aseguramiento que puede ser
pagada en acciones, la modificacién de la estructura de garantias y la flexibilidad para
realizar determinadas operaciones de compra-venta. Esto ha supuesto que se haya
cancelado el pasivo financiero original y se ha reconocido un nuevo pasivo derivado de la
Refinanciacion. El reconocimiento inicial del pasivo financiero se ha realizado a wvalor
razonable, lo que ha supuesto el reconocimiento de un ingreso financiero por importe de
10.117 miles de euros, por la diferencia entre el valor nominal de la deuda que ostestanba
Prisa y su valor razonable en la fecha de registro inicial. Adicionalmente la deuda asumida
de Prisa Activos Educativos, S.L. (Sociedad Unipersonal), por la Sociedad, tal y como se ha
comentado en Ia nota 6.1.1, ya incluia un ajuste de valor razonable de 28.168 miles de euros.
Para ello, se ha utilizado el valor de cotizacién de la deuda en el mercado secundario, segiin
informacion proporcionada por un tercero en la fecha de elevacién a piiblico del acuerdo de
Refinanciacion (variable de nivel 1, estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados
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activos). El valor razonable de la deuda de la Refinanciacién a dicha fecha y segiin este
calculo, ascenderia a 722.169 miles de euros.

Asimismo, la totalidad de los gastos y comisiones correspondientes a la Refinanciacién han
sido reconocidos en la cuenta de resultados como gasto financiero, incluyendo, entre otros,
diversas comisiones, en forma de descuento inicial (“OID”) y comisiones de participacién
(“consent fees”). A este respecto, la deuda correspondiente a la comisién de refinanciacién,
estructuracion y aseguramiento que la Sociedad podrd pagar en efectivo o mediante la
emisién de acciones comentada anteriormente ha sido tratada como otros instrumentos de
patrimonio, ya que es potestad de la Sociedad el método de liquidacién de la misma (véase
nota 7). Lo anterior refleja la obligacién de remuneracion acordada de la Sociedad con los
prestamistas afectados. Esto ha supuesto el registro de un gasto financiero por importe de
20.288 miles de euros, con abono al epigrafe “Otros instrumentos de patrimonio neto” del
patrimonio neto. Para ello se han valorado Ios 32 millones de acciones a emitir al precio de
cotizacién de la accién de Prisa en la fecha de elevaciéon a piblico del acuerdo de

Refinanciacion.

Finalmente, se ha registrado un gasto financiero por importe de 6.665 miles de euros,
asociado principalmente al reconocimiento de los gastos de formalizacion asociados a la
anterior refinanciacién, que estaban pendientes de imputar a la cuenta de resultados.

Deuda Super Senior—

Adicionalmente al préstamo Senior y Junior anterior la Sociedad firmé con fecha 8 de abril
de 2022 un contrato para la modificacién de la deuda Super Senior del afio 2018 (“Super
Senior Term & Revolving Facilities Agreement”) por un importe méaximo de hasta 240.000
miles de euros. Este acuerdo supone una ampliacién del plazo de su vencimiento hasta el 30
de junio de 2026, con un coste referenciado a Euribor+5% pagadero en caja. Asimismo, la
modificacién del acuerdo ha supuesto un cambio de prestamista.

Del importe total de la Deuda Super Senior, 80.000 miles de euros corresponden a una linea
de crédito renovable destinada a cubrir necesidades operativas, que no se encontraba
dispuesta a 30 de abril de 2022. Por lo tanto, el importe dispuesto de la Deuda Super Senior a
30 de abril de 2022 asciende a 160.000 miles de euros.

La estructura de garantias de esta deuda Super Senior es la misma que la referida
anteriormente respecto a la deuda Senior y Junior de la Sociedad, de tal forma que los
acreedores de dicha deuda y los acreedores de la deuda sindicada comparten el mismo
paquete de garantias. No obstante, la deuda Super Senior tiene un rango preferente de cobro
y de ejecucion de garantias respecto de la deuda Senior y Junior en caso de incumplimiento
de los contratos de financiacién.

Asimismo, los gastos correspondientes a la cancelacion de la Deuda Super Senior con el
anterior prestamista han sido reconocidos en la cuenta de resultados como gasto financiero.
Los gastos asociados a la formalizacién de la deuda con el nuevo prestamista han sido
capitalizados y su imputacion a la cuenta de resultados se realiza durante la duracién del
préstamo utilizando el método del interés efectivo.
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6.2.2. Deudas con empresas del Grupo y asociadas

El detalle de las deudas con empresas del Grupo y asociadas, en miles de

siguiente:

Periodo de cuatro meses finalizado a 30 de abril de 2022

euros, es el

No corrientes Corrientes
Otras deudas - 8.493
Centralizacion de la tesoreria - 30.884
Total - 39.377
Ejercicio 2021
No corrientes | Corrientes
Otras deudas - 7.781
Centralizacion de la tesoreria - 24,126
Total - 31.907

Otras Deudas Corrientes-

Este epigrafe recoge a 30 de abril de 2022 por un lado la cuenta fiscal a pagar con las
sociedades del Grupo fiscal espafiol por la liquidacion del Impuesto de Sociedades
consolidado por importe de 8.094 miles de euros (7.348 miles de euros a 31 de diciembre de
2021).

Ademas se incluyen los saldos con sociedades del Grupo derivados de los servicios
recibidos por la Sociedad de las mismas por importe de 399 miles de euros a 30 de abril de
2022 (433 miles de euros a 31 de diciembre de 2021).

Por otro lado recoge los saldos e intereses acreedores con Prisa Gestion Financiera, S.L.
(Sociedad Unpersonal), sociedad centralizadora de los saldos de cash pooling del Grupo
derivados de la centralizacién de tesorerfa cuyo importe asciende a 30.884 miles de euros a
30 de abril de 2022 (24.126 miles de euros a 31 de diciembre de 2021).

6.3.- NATURALEZA Y RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Riesgo de crédito y liquidez-

La situacién general de los mercados ha provocado un aumento general de las tensiones de
liquidez en la economia, asi como una contraccion del mercado de crédito. En este sentido, la
Sociedad cuenta con una deuda Super Senior (“Super Senior Term & Revolving Facilities
Agreement”) para atender necesidades operativas por un importe méaximo de hasta 240.000
miles de euros, de los que 160.000 miles de euros se encontraban dispuestos a 30 de abril de
2022,

La Sociedad realiza un seguimiento exhaustivo de los cobros y pagos asociados a todas sus
actividades, asi como de los vencimientos de la deuda financiera y comercial. En cuanto al
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riesgo de crédito comercial, la Sociedad evalda la antigliedad de la deuda y realiza un
seguimiento constante de la gestién de los cobros y tratamiento de la morosidad.

Adicionalmente, la Sociedad analiza de manera recurrente otras vias de financiacién con
objeto de cubrir las necesidades previstas de tesorerfa tanto a corto como a medio y largo
plazo. Sin embargo, a 30 de abril de 2022 la Sociedad todavia mantiene un nivel de
endeudamiento neto bancario de 912.013 miles de euros. Este indicador de deuda incluye las
deudas con entidades de crédito no corrientes y corrientes a valor nominal, minoradas por el
importe de las inversiones financieras corrientes y del efectivo y otros medios liquidos
equivalentes.

La siguiente tabla detalla el andlisis de la liquidez de la Sociedad, en el periodo de cuatro
meses finalizado el 30 de abril de 2022, para su deuda con entidades de crédito. El cuadro se
ha elaborado a partir de las salidas de caja de los vencimientos contractuales previstos. Los
flujos incluyen tanto las amortizaciones esperadas como Ios pagos por intereses. Cuando
dicha liquidacion no es fija, el importe ha sido determinado con los tipos implicitos
calculados a partir de la curva de tipos de interés de finales de abril de 2022 (esta curva de
Euribor estd influencia en gran medida por la situacién politica y macro actual, en particular
por la invasién de Ucrania, que esta generando una gran volatilidad en todos los mercados
financieros).

Curva de tipos
Vencimientos Miles de euros implicitos
Euribor
Menos de 3 meses 506 0,00%
3-12 meses 48.965 0,32%
De1 a3 afios 127.363 1,75%
De 3 a b afios 845.462 1,98%
Mas de 5 afios 242 969 2,09%
Total 1.265.265

Exposicion al riesgo de tipo de interés-

La Sociedad se encuentra expuesta a las variaciones del tipo de interés, al obtener el 100% de
su deuda con entidades financieras a interés variable. Actualmente la Sociedad no tene
contratados derivados sobre tipos de interés.

Exposicion al riesgo de tipo de cambio-

La Sociedad, a través de sus filiales, estd expuesta a las fluctuaciones en los tipos de cambio
fundamentalmente por las inversiones financieras realizadas en participaciones en
sociedades americanas, asi como por los ingresos y resultados procedentes de dichas
inversiones.
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6.4.- EFECTIVO

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros medios liquidos equivalentes” del balance adjunto a 30 de
abril de 2022 asciende a 10.275 miles de euros (10.764 miles de euros a 31 de diciembre de
2021) e incluye 10.000 miles de euros recibidos conforme al “contrato de escrow” asociado al
acuerdo de compraventa de Vertix por parte de Cofina en 2019. Este importe se encuentra en
disputa con Cofina desde que se produjo el incumplimiento del referido acuerdo de
compraventa por parte de Cofina en abril de 2020 por lo que la Sociedad no puede disponer
de este importe hasta que se resuelva dicha disputa, y por ello tiene registrado en el epigrafe
“otros pasivos financieros” un pasivo por el mismo importe.

7.- PATRIMONIO NETO

Movimiento patrimonio neto

Raeserva Resultados Oiros
legaly Negativos de Resultado | Instrumentos
Capital | estatutar Oiras efercicios Acciones del de Patrimonie | Patrimonio
(en miles de euros) Social ias reservas | Reservas |  Anferiores propias Ejercicio | Neto Neto
Saldo al 31 de diciembre de 2071 70.865 7.087 | 270.17% | 277.266 (49144} (1.3200) 55.593 | - 353.260
1. Total ingresos y gastos reconocidos
1. Resultado del periodo de cuatro meses
finalizado el 30 de abril de 2622 - - - - (29.826) - {49.828)
11. Operaciones con socios o propieiarios
1. Operaciones con acciones propias
- Entrega de acciones propias = = (2.654) (2.699) 199 (703)
- Compra/Venta de acciones propias = - = (34) = (39)
- Provisidn de acciones propias - 1.574 1.574 - {1.574) -
I, Otras variaciones del patrimonio
neto
1. Otros - - 77 bis - - - - 77
2. Compromisos derivados de ln refinanciacicn - - - - - - 20.288 20.288
Saldo al 30 de abril de 2022 70.865 7.087 269.136 | 276.223 (49.144) (937) 5.765 20.288 323.060
Capital Social

Del 1 de enero al 30 de abril de 2022 el capital social de Prisa no ha experimentado cambios
con respecto a 31 de diciembre de 2021.

A 30 de abril de 2022 el capital social de Prisa es de 70.865 miles de euros y se encuentra
representado por 708.650.193 acciones ordinarias todas ellas pertenecientes a la misma clase
y serie, de 0,10 euros de valor nominal cada una, integramente desembolsadas y con
idénticos derechos.

A 30 de abril de 2022 las participaciones significativas de Prisa declaradas por sus titulares
son las que se indican a continuacién, segdn la informacién que consta publicada en la
pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) y, en algunos
casos, la informacién que ha sido proporcionada por los propios accionistas a Prisa:
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Nimero de | Nitmero de | % sobre el total
Nombre o denominacion social del accionista derechos de voto | derechos de voto | de derechos de

directos indirectos voto (1}
JOSEPH OUGHOURLIAN (2) - 211.474.843 29,84%
VIVENDI S.E. 70.410.336 - 9,94%
TELEFONICA, 5.A. 63.986.958 - 9,03%
RUCANDIO, 5.A. - 53.938.328 7,61%
KHALID BIN THANI BIN ABDULLAH AL-THANI (3) - 36422 971 5,14%
GHO NETWORKS, S.A. DE CV - 35.570.206 5,02%
BANCO SANTANDER, 5.A. (4) 17.239.369 17.017.746 4,83%
INVERSORA CARSO, S A.DE CV (5) - 30.509.047 4,30%
CARLOS FERNANDEZ GONZALEZ (6) - 28.539.429 4,03%
FRANCISCO ANTONIO GONZALEZ SANCHEZ {7) - 21.269.566 3,00%

La participacién indirecta antes sefialada se instrumenta de la siguiente forma:

Nombre o denominacién | Nombre o denominaciéon social del | Némero de | % sobre el
social del titular indirecto de | tituiar directo de la participaciéon derechos de voto | total de
la parficipacién derechos de
voto
JOSEPH QUGHOURLIAN AMBER  CAPITAL INVESTMENT 101.987.187 14,39%
MANAGEMENT ICAV - AMBER
ACTIVE INVESTORS FUND
JOSEPH QUGHOQURLIAN AMBER CAPITAL INVESTMENT 22319173 3,15%
MANAGEMENT ICAV - AMBER
GLOBAL OPPORTUNITIES FUND
JOSEPH OUGHOURLIAN OVIEDQO HOLDINGS, S.A.R.L 87.168.483 12,30%
RUCANDIO, S.A, RUCANDIO INVERSIONES, SICAV, 90.456 0,01%
SA.
RUCANDIO, 5.A. PROMOTORA DE PUBLICACIONES, 125,949 0,02%
S.L.
RUCANDIO, S.A. AHERLOW INVERSIONES, S.L. 53.721.923 7,58%
KHALID BIN THANI BIN | INTERNATIONAL MEDIA GROUP, 36.422.971 5,14%
ABDULLAH AL-THANI S.ARL
GHO NETWORKS, S.A. DE CV | CONSORCIO TRANSPORTISTA 35.570.206 5,02%
OCCHER, 5.A.DE CV
BANCO SANTANDER, S.A. SULEYADO 2003, S.L. 5.627.382 0,79%
BANCO SANTANDER, 5.A. CANTABRO CATALANA DE 5.762.982 0,81%
INVERSIONES, 5.A
BANCO SANTANDER, S.A, CANTABRA DE INVERSIONES, 5.A. 5.627.382 0,79%
TINVERSORA CARSQ, S.A. DE | CONTROL EMPRESARIAL DE 30.509.047 4,30%
Cv CAPITALESS.A. DECV
CARLOS FERNANDEZ | FCAPITAL LUXS.AR.L. 28.539.429 4,03%
GONZALEZ
FRANCISCO ANTONIO | ENERI RADIO, S.L. 21.269.566 3,00%
GONZALEZ SANCHEZ

(1) Los porcentajes de derechos de voto, han sido calculados sobre el total de los derechos de
voto en Prisa a 30 de abril de 2022 (esto es, 708.650.193 derechos).
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(2) D. Joseph Oughourlian, consejero dominical, controla Amber Capital UK, LLFP, que actia
como “investment manager” de Oviedo Holdings Sarl, Amber Capital Investment
Management ICAV - Amber Active Investors Fund y Amber Capital Investment
Management ICAV - Amber Global Opportunities Fund.

(3) Shk. Dr. Khalid bin Thani bin Abdullah Al-Thani es consejero dominical.

International Media Group, S.A.R.L. esté participada al 100% por International Media Group
Limited Ia cual, a su vez, es propiedad al 100% de Shk. Dr. Khalid bin Thani bin Abdullah
Al-Thani.

(4) Segun la informacién de la que dispone la Compaiifa, a 18 de diciembre de 2020, fecha de
celebracion de la dltima junta de accionistas de PRISA a Ia que asistié Banco Santander, éste
era titular, directa e indirectamente, de los derechos de voto que se hacen constar en las
tablas anteriores.

(5) Inversora Carso, 5.A. de CV controla el 99,99% de Control Empresarial de Capitales S.A.
de CV.

(6) D. Carlos Ferndndez Gonzéilez controla la mayoria del capital y de los derechos de voto
de Grupo Far-Luca, S.A. de C.V,, entidad titular del 99% de Grupo Finaccess, S.A.P.I. de
C.V, que, a su vez, es titular del 99,99% del capital y de los derechos de voto de Finaccess
Capital, S.A. de C.V. Esta Gltima controla a FCapital Lux S.a.r.L

(7) D. Francisco Antonio Gonzélez Sanchez es titular del 75% de las participaciones en que se
divide el capital social de Eneri Radio, S.1..

Adicionalmente, a 30 de abril de 2022 y segiin la informacién que consta publicada en la
pégina web de la CNMYV, la titularidad de participaciones significativas sobre instrumentos
financieros que tienen como subyacente derechos de voto de Prisa, es la siguiente:

Niimero de derechos | % sobre el total
Nombre o denominacion social del accionista de voto que pueden ser | de derechos de
adquiridos si el | voto
instrumento es ejercido
o canjeado
MELQART OPPORTUNITIES MASTER FUND LTD 15.629.271 2.21%
1)
POLYGON EUROPEAN EQUITY OPPORTUNITY 7.090.807 1,00%
MASTER FUND (2)

(1) Melgart Asset Management (UK} Ltd. actiia como Investment Manager de Melqart
Opportunities Master Fund Ltd.

(2) Polygon European Equity Opportunitty Master Fund es un fondo gestionado por
Polygon Global Partners LLP.
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Reservas
Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que alcance, al menos, el
20% del capital social.

La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El saldo de esta cuenta a 30 de abril de 2022 y 31 de diciembre de 2021 asciende a 7.087 miles
de euros.

Reserva para acciones propias-

El Articulo 142 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital establece que
cuando una sociedad hubiera adquirido acciones propias establecera en el patrimonio neto
del balance una reserva indisponible equivalente al importe de las acciones propias. Esta
reserva deberd mantenerse en tanto las acciones no sean enajenadas o amortizadas.

El saldo de esta cuenta asciende a 937 miles de euros a 30 de abril de 2022 (1.320 miles de
euros a 31 de diciembre de 2021).

Reservas voluntarias-

Durante el periodo de cuatro meses finalizado el 30 de abril de 2022 se han producido los
siguientes movimientos en esta cuenta:

- Disminucién de 34 miles de euros por las operaciones de compraventa realizadas en
el periodo de cuatro meses finalizado el 30 de abril de 2022 con acciones propias
(véase apartado “Acciones propias”).

- Adicionalmente en el ejercicio 2022 la Sociedad ha procedido a entregar las acciones
asociadas al “Plan de incentivos a Medio Plazo” (véase nota 10), lo que ha tenido ha
supuesto una disminucion de las reservas voluntarias por importe de 703 miles de
euros,

- El nuevo “Plan de incentivos 2022-2024 de Prisa” (véase nota 10) ha supuesto un
incremento de las reservas voluntarias por importe de 77 miles de euros.

El saldo a 30 de abril de 2022 de esta partida asciende a un importe positivo de 781 miles de
euros (1.441 miles de euros 31 de diciembre de 2021).
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Otras reservas-

A raiz de la reduccion de capital realizada en 2020, se doté una nueva reserva de la que s6lo
serd posible disponer con los mismos requisitos exigidos para la reduccién de capital, por
importe de 267.418 miles de euros a 30 de abril de 2022 y 31 de diciembre de 2021.

Resultados de ejercicios anteriores-

Incluye los “Resultados negativos de ejercicios anteriores” por importe 49.144 miles de euros
negativos a 30 de abril de 2022 y 31 de diciembre de 2021.

Otros instrumentos de patrimonio neto-

El acuerdo de Refinanciacién llevado a cabo de 2022 incluye una comisién de refinanciacién,
estructuracién y aseguramiento, cuya deuda la Sociedad podra pagar en efectivo o mediante
la emisién de acciones. En caso de que la Sociedad opte por abonar la referida comision
mediante la emisién de acciones, procederd a emitir un namero tal que otorgaran a sus
titulares (las entidades acreedoras y aquellas que han actuado como estructuradoras y/o
aseguradoras de la Refinanciacién), el derecho de suscribir hasta 32 millones de acciones
nuevas de la Sociedad. A tal fin, el Consejo de Administracién de Prisa propondra a la
proxima Junta General de Accionistas que celebre la Sociedad una ampliacién de capital por
compensacién de créditos, y excluyendo los derechos de suscripcion preferente, a fin de que
las nuevas acciones puedan ser entregadas a las citadas entidades acreedoras en pago de
tales comisiones.

A este respecto la deuda correspondiente a dicha comisién ha sido tratada como un
instrumento de patrimonio, ya que es potestad de la Sociedad el método de liquidacion de la
misma, y se ha valorado en funcién de la cotizacion de la accion de la Sociedad en la fecha
de elevacién a piblico del acuerdo de Refinanciacién, por importe de 20.288 miles de euros.
Esta partida refleja la obligacién de remuneracién acordada de la Sociedad con los
prestamistas afectados.

Acciones propias

El movimiento de la cuenta “Acciones Propias” durante el periodo de cuatro meses finalizado
el 30 de abril de 2022 y el ejercicio 2021 ha sido el siguiente:

Periodo de cuatro meses Fiercicio 2021
finalizado el 30 de abril de 2022 jercicla
Namero de Importe Niimero de Importe
Acciones (miles de euros) Acciones (miles de euros)

Al inicic del ejercicio 2.335.568 1.320 1.713.477 1.530
Compras 495.662 311 2.524.761 1.993
Ventas (438.398) (277) (1.902.670) (1.364)
Entregas (905.302) (1.991) = -
Pr0vi'5ién por acciones . 1574 B (839)
propias
Al cierre del ejercicio 1.487.530 937 2.335.568 1.320

Promotora de Informaciones, S.A. mantiene a 30 de abril de 2022 un total de 1.487.530
acciones de la propia Sociedad en autocartera, lo que representa un 0,210% del capital social.
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Las acciones propias se encuentran valoradas a precio de mercado a 30 de abril de 2022,
0,630 euros por accién. El valor total de las mismas asciende a 937 miles de euros.

A 30 de abril de 2022 la Sociedad no mantiene ninguna accién en préstamo.

En el mes de julio de 2019 la Sociedad suscribié un contrato de liquidez de duracién anual,
cuyo tinico objetivo es favorecer la liquidez y regularidad en la cotizacion de las acciones de
la Sociedad, dentro de los limites establecidos por la Junta de Accionistas de la Sociedad y
por la normativa de aplicacién, en particular la Circular 1/2017. En los meses de julio de
2020 y 2021, mediante sendas Adendas al contrato original, las partes acuerdan prorrogar la
vigencia del acuerdo un afio més, hasta julio de 2021 y julio de 2022 respectivamente. En el
marco de este contrato, la Sociedad ha ejecutado un total de compras de 495.662 acciones y
un total de ventas de 438.398, y por lo tanto las compras netas en el periodo de cuatro meses
finalizado el 30 de abril de 2022 han sido de 57.264 acciones y 34 miles de euros.

Adicionalmente durante el periodo de cuatro meses finalizado el 30 de abril de 2022 se ha
llevado a cabo la entrega de acciones propias derivadas del Plan de Incentivos a Medio
Plazo para el periodo 2018/2020, el cual fue aprobado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas con fecha 25 de abril de 2018 (véase nota 10). En el marco de este contrato, la
Sociedad ha entregado un total de 905.302 acciones con un coste de 1.991 miles de euros.

Politica de gestién del capital

El principal objetivo de la politica de gestion de capital de la Sociedad es conseguir una
estructura de capital (Patrimonio neto y deuda) adecuada que garantice la sostenibilidad de
sus negocios, alineando los intereses de los accionistas con los de los diversos acreedores
financieros.

De este modo, en los dltimos afios, los Administradores de la Sociedad han tomado una
serie de medidas para reforzar la estructura financiera y patrimonial de la Sociedad, con foco
en el crecimiento rentable y la generacion de valor tal y como se describe a continuacion.

El 20 de marzo de 2019, Ia Sociedad acordé llevar a cabo un aumento de capital por importe
de 199.824 miles de euros que se suscribi6 integramente en abril de 2019. Dicho aumento de
capital se destiné a financiar parcialmente la adquisicién del 25% del capital de Grupo
Santillana Educacion Global, S.1..

El 29 de junio de 2020, la Junta General de Accionistas de Prisa acordé reducir el capital
social de la Sociedad con el fin de reestablecer su equilibrio patrimonial.

Con fecha 19 de octubre de 2020, Prisa, a través de su filial Grupo Santillana Educacién
Global, S.L.U., formalizé un acuerdo con Sanoma Corporation, compaiiia finlandesa de
medios con presencia en Europa en el sector de educacion, para la venta del negocio de pre
K-12 y K-12 de Santillana en Espafia. El 31 de diciembre de 2020 se cerr6 esta operacion.

Finalmente, en febrero de 2022 el Consejo de Administracién de Prisa aprobo, por
unanimidad, la firma de un contrato de compromisos basicos o “lock-up agreement” (el
“Contrato de Lock-Up”) que incorpora una hoja de términos o “Term Sheet” con las
condiciones bésicas para la modificacién de la deuda financiera sindicada del Grupo (la
“Refinanciacion”). Los términos basicos de la Refinanciacién acordada consisten, entre otros
aspectos, en una ampliacion del plazo de vencimiento de la deuda financiera a 2026 y 2027 y
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divisién del préstamo sindicado en dos tramos diferenciados (uno de deuda senior y otro de
deuda junior) y una flexibilizacién de los compromisos contractuales de la deuda vigente
que permitird, entre otras mejoras, aumentar el margen operativo de Prisa y suavizar los
ratios financieros exigidos por sus actuales contratos. Asimismo, se firmé una hoja de
términos o Term Sheet con las condiciones basicas para la modificacién de la deuda Stper
Senior (“Super Senior Term & Revolving Facilities Agreement”) de la Sociedad que, entre
otros términos, supone una ampliacion del plazo de su vencimiento hasta junio de 2026. El
19 de abril de 2022 se produjo la entrada en vigor de la Refinanciacién, una vez que
concluyeron los acuerdos alcanzados con la totalidad de sus acreedores.

A 30 de abril de 2022, el patrimonio neto de la Sociedad es superior a las dos terceras partes
de la cifra del capital social, por lo que se encuentra en situacién de equilibrio patrimonial a
dicha fecha.

8.- STTUACION FISCAL

La Sociedad, como se sefiala en las normas de registro y valoracién, se encuentra acogida al
régimen especial de consolidacién fiscal regulado en la Ley del Impuesto sobre Scciedades,
resultando ser la Sociedad dominante del Grupo consolidado fiscal identificado con el
namero 2/91. En los Anexos I y II adjuntos se detallan las sociedades que forman parte del
grupo de consolidacién fiscal.

Como Sociedad dominante del citado Grupo de consolidacion fiscal, Promotora de
Informaciones, S.A. contabiliza, frente a la Administracién Piblica, la posicion global del
Impuesto sobre Sociedades del Grupo resultante del mecanismo de la consolidacién, de
acuerdo con el siguiente cuadro:

Miles de Enros
30 de abril de
2022 2021
Suma de bases imponibles individuales {24.220) {65.818)
Compensacién BINS antes enirada en el Grupo - -
Compensacién BINS del Grupo - -
Base Imponible Consolidada {24.220) (65.818)
Cuota Consolidada - -
Deducciones doble imposicién - -
Deducciones por inversiones - -
Deducciones por donativos - -
Cuota Liquida - -
Retenciones Grupo Fiscal - (11)
Pagos a cuenta - -
Hacienda Pablica deudera por Impuesto sobre Sociedades - (11)
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Activos y pasivos de naturaleza fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas a 30 de abril de 2022 es, en miles de

euros, el siguiente:

Deudores Acreedores
Corto plazo | Largo plazo | Corto plazo | Largo plazo
Hacienda Pablica por Impuesto sobre Sociedades 19 - - -
Impuesto diferido de active por diferencias temporarias - 124 - -
IV A, IRPF, Seguridad Social y otros 1 - 257 -
Total 20 124 257 -

El detalle de los saldos con Administraciones Ptiblicas al 31 de diciembre de 2021 era, en

miles de euros, el siguiente:

Deudores Acreedores
Corto plazo | Largo plazo | Corto plazo | Largo plazo
Hacienda Piablica por Impuesto sobre Sociedades 756 - - -
Impuesto diferido de activo por diferencias temporarias = 139 - -
IV A, IRPF, Seguridad Social y otros 301 - 247 -
Total 1.057 139 247 -

Impuestos diferidos de activo y pasivo

Impuesto diferido de activo-

El detalle de las bases imponibles negativas del Grupo fiscal es el siguiente:

NO ACTIVADAS
Afio de generacion Importe (miles de
euros)
2011 133464
2012 232.380
2013 40.981
2014 36.745
2015 626.76%
2017 155.782
2018 42,915
2019 30.797
2020 59.436
2021 65.818
TOTAL 1.425.087

Las bases imponibles negativas del Grupo fiscal no estidn sujetas a un plazo de vencimiento

para su compensacion.
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El detalle del vencimiento de las deducciones fiscales del Grupo fiscal, es el siguiente:

NO ACTIVADAS
pr?szl:i;:ién Injparie
{miles de euros)
2022 2.871
2023 6.303
2024 7769
2025 32.904
2026 12.351
2027 4541
2028 9.265
2029 12.257
2030 5428
2031 1.717
2032 19
2033 85
2034 53
2038 1.042
Sin Limite 53.661
TOTAL 150.443

La Sociedad no ha registrado activos por impuesto diferido en concepto de bases imponibles
negativas y deducciones al 30 de abril de 2022 por considerar que no esta razonablemente
asegurada la generacion de bases imponibles positivas en los préximos ejercicios.

Ejercicios abiertos a inspeccion

En el ejercicio 2013, las actuaciones inspectoras en el Grupo de consolidacion fiscal por el
Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2006 a 2008 concluyeron con la
incoacién de un Acta firmada en disconformidad por importe de 9 miles de euros, importe
que fue satisfecho por la Sociedad, si bien al no estar de acuerdo con los criterios mantenidos
por la inspeccién en la regularizacién propuesta por la misma, se han interpuesto las
reclamaciones y recursos pertinentes, encontrindose a la fecha de formulacién de este
balance intermedio y notas explicativas pendiente de resolucién ante el Tribunal Supremo.
No se va a derivar impacto patrimonial adicional alguno derivado de estas actuaciones.

Respecto al Impuesto sobre el Valor Afiadido correspondiente al periodo junio 2007 a
diciembre 2008, las actuaciones de comprobacion finalizaron en el ejercicio 2013 con la
incoacién de dos Actas, una por importe de 539 miles de euros, y otra por importe de 4.430
miles de euros que han sido objeto de las reclamaciones y recursos pertinentes,
encontriandose pendiente de resolucién ante el Tribunal Supremo. No se va a derivar
impacto patrimonial adicional alguno derivado de estas actuaciones.

En el ejercicio 2016 terminaron las actuaciones inspectoras referidas al Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2009 a 2011 en el Grupo de consolidacion fiscal
2/91, del que Promotora de Informaciones, S.A. es Sociedad dominante, resultando la firma
de un Acta en disconformidad sin resultado a ingresar y cuyo impacto se registrd
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contablemente en dicho ejercicio. La Sociedad interpuso la correspondiente reclamacion
econémico-administrativa ante el TEAC vy, posteriormente, recurso contencioso-
administrativo ante la Audiencia Nacional, el cual se encuentra pendiente de resolucién. No
se va a derivar impacto patrimonial adicional alguno derivado de estas actuaciones.

En el ejercicio 2019 concluyeron las actuaciones inspectoras relativas al Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2012 a 2015, de las que no se ha derivado cuota a
ingresar alguna, y cuyo efecto principal ha supuesto una redistribucién en los créditos
fiscales de una categoria a otra. La Sociedad interpuso la correspondiente reclamacién
econdémico-administrativa ante el TEAC vy, posteriormente, recurso contencioso-
administrativo ante la Audiencia Nacional, el cual se encuentra pendiente de resolucion.

En el ejercicio 2021 finalizaron las actuaciones inspectoras relativas al Impuesto sobre el
Valor Anadido de los periodos 2016-2018, del Grupo de IVA 105/08, con la firma de (i) un
Acta en conformidad correspondiente a los ejercicios 2017 y 2018 de la que no se deriva
cuota alguna y (ii) un Acuerdo de liquidacitn relativo al ejercicio 2016 por importe de 147
miles de euros, que a la fecha de formulacién de este balance intermedio y notas explicativas
ha sido satisfecho por la Sociedad y contra el que se ha interpuesto la correspondiente
reclamacién econémico-administrativa.

También en el ejercicio 2021 finalizé el procedimiento inspector por el Impuesto Sobre
Sociedades relativo a los ejercicios 2016 y 2018 del Grupo de consolidacion fiscal 2/91, del
que Promotora de Informaciones, S5.A. es sociedad dominante, con la firma de un Acta de
Conformidad de la que se deriva importe de 789 miles de euros a devolver.

Por altimo, han finalizado las actuaciones inspectoras relativas a retenciones y no residentes
relativas a los ejercicios 2017 y 2018 sin que se derive regularizacion alguna para la Sociedad.

La Sociedad, tiene abierto a inspeccion los ejercicios 2019 a 2021, para todos los impuestos
estatales. Igualmente, se encuentran abiertos a inspeccién los ultimos cuatro ejercicios para
el conjunto de impuestos no estatales. No se espera que se devenguen pasivos de
consideracion para la Sociedad adicionales a los ya registrados, como consecuencia de estos
procedimientos o de una futura y eventual inspeccién.

Operaciones régimen especial

La informacion exigida por el articulo 86 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, relativa a
operaciones de restructuracién empresarial acogidas al Régimen especial del Capitulo VII
del Titulo VII de Ia citada normativa, realizada en ejercicios anteriores se encuentra recogida
en las Memorias de los ejercicios en los que dichas operaciones tuvieron lugar.

46



9.- PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El resumen de los movimientos registrados en este epigrafe durante el periodo de cuatro
meses finalizado el 30 de abril de 2022 es, en miles de euros, el siguiente:

Saldo al Saldo al

31/12/2021 | Adiciones | Reversiones Retiros 30/04/2022
Provisién para litigios en curso 300 - - - 300
gglggﬁzllones por prestaciones a largo plazo al 210 9 - _ 302
Provisién para responsabilidades 2202 - {491) - 1.711
Otras provisiones 7 29 - 5 36
Total provisiones a largo plazo 2.719 121 (491) = 2.349
Provisién por operaciones comerciales 206 - {(206) - -
Provisién para responsabilidades 3.320 - - = 3.320
Otras provisiones 96 - = (83) 13
Total provisiones a corto plazo 3.622 - (206) (83) 3.333

El resumen de los movimientos registrados en este epigrafe durante el ejercicio 2021 fue, en
miles de euros, el siguiente:

Saldo al Saldo al
31/12/2020 | Adiciones | Traspasos | 31/12/2021

Provisién para litigios en curso 300 - - 300
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al perscnal = 210 - 210
Provisién para responsabilidades 4.496 1.293 (3.587) 2.202
Otras provisiones - 7 - 7
Total provisiones a largo plazo 4.796 1.510 (3.587) 2.719
Provisién por operaciones comerciales - 206 - 206
Provisién para responsabilidades - 3.320 - 3.320
Oftras provisiones - 96 - 9%
Total provisiones a corto plazo - 3.622 - 3.622

Los principales movimientos del epigrafe “Provision para responsabilidades a largo plazo” en el
ejercicio 2021 correspondian a los incrementos en las provisiones constituidas para cubrir el
déficit patrimonial que a 31 de diciembre de 2021 presentaba la sociedad Promotora de
Actividades América 2010, S.L. (Sociedad en Liquidacién) (6 miles de euros), y al registrado
durante el ejercicio 2021 para la sociedad Prisa Gestion Financiera, S.L. (Sociedad
Unipersonal) (1.287 miles de euros), registrados con cargo al epigrafe “Deferioro de
instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio. Debido a la
aportacién realizada para restablecer el equilibrio patrimonial de Prisa Gestién Financiera,
S.L. (Sociedad Unipersonal) (véase nota 6.1) este ultimo importe junto con el existente a 31 de
diciembre de 2020 se traspasé a menor valor de la participacién, recogidos en la columna de
traspasos.
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Los principales movimientos del epigrafe “Provisidn para responsabilidades a corto plazo” en el
ejercicio 2021 correspondian a una provisién asociada a una sentencia desfavorable recibida
por Telefénica y comunicada a Prisa por parte de esta ltima en enero de 2022 -la cual ha
sido recurrida-, en relacion con determinadas operaciones de Distribuidora de Television
Digital, S.A. (“DTS"), filial que fue vendida a dicha compafiia en 2015. El acuerdo de venta
de DTS a Telefénica contemplaba la asuncién, por parte de Prisa, de un porcentaje de los
dafios derivados de este procedimiento judicial, motivo por el cual se provisioné 3.320 miles
de euros a 31 de diciembre de 2021 al considerarse probable la salida de caja.

10.- TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO

“Plan de Incentivos 2018-2020 de PRISA":

En la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2018 se aprobé un Plan de
Incentivos a Medio Plazo para el periodo comprendido entre los ejercicios 2018 y 2020,
consistente en la entrega de acciones de Ia Sociedad ligada a la evolucién del valor bursatil y
a la consecucién de determinados objetivos (el “Plan”), (condiciones no excluyentes),
dirigido al entonces Consejero Delegado de Prisa, a los miembros de la Alta Direccién y a
determinados directivos de sus filiales, quienes podian percibir un determinado nimero de
acciones ordinarias de la Sociedad tras un periodo de referencia de 3 afios y siempre que se
cumplieran ciertos requisitos predefinidos. La Sociedad asigné al inicio del Plan un
determinado nimero de “acciones teéricas” (“Restricted Stock Units”) a cada beneficiario,
que sirvié como referencia para determinar el ndmero final de acciones a entregar.

En 2021 el Consejo de Administracién de PRISA verificé el grado de cumplimiento de los
objetivos de Ebitda y Cash Flow a los que estaba referenciado el Plan y aprobé el nimero de
acciones a entregar a los beneficiarios para la liquidacién del Plan (un total de 2.115.328
acciones).

Cabe sefnalar que, a peticién de los beneficiarios de este Plan, el Consejo de Administracién
acordé que la liquidacién y entrega de esta retribucién se retrasara al periodo comprendido
entre enero y febrero de 2022 (entrega que, de acuerdo con las condiciones generales que
regulaban este plan retributivo, debia realizarse en el periodo de 60 dias posteriores a la
formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2020).

Este Plan ha sido liquidado en febrero de 2022, mediante la entrega de las acciones o su
contravalor en efectivo, segiin han elegido cada uno de los beneficiarios del plan. En total,
han sido entregadas 905.302 acciones de PRISA y un importe en efectivo de 703 miles de
euros, incluyendo los impuestos aplicados. En 2022 se ha visto minorado el patrimonio neto
de la Sociedad por el efectivo entregado (703 miles de euros).

La decision de dar a los beneficiarios la opcién de pagar en efectivo ha sido tomada por la
Comisién Delegada de PRISA, a propuesta de la Comision de Nombramientos,
Retribuciones y Gobierno Corporativo, con fecha 25 de enero de 2022, Esta facultad estaba
prevista en las Condiciones Generales que regulan el Plan de Incentivos, y por tanto, ha sido
una decision que dependia tinicamente de la Sociedad.

El contravalor en efectivo de las acciones fue calculado en base al precio de cotizacién de las
acciones el dia en el que se tomé esta decisién (25 enero 2022),
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“Plan de incentivos 2022-2025 de PRISA Media”:

El Presidente Fjecutivo de PRISA Media, D. Carlos Nuifiez (a su vez, consejero ejecutivo de
PRISA), es beneficiario de un plan de incentivos a medio plazo ligado al cumplimiento de
determinados objetivos cuantitativos financieros recogidos en el presupuesto de PRISA
Media (vinculados al EBITDA, Cash Flow e ingresos digitales) en los ejercicios 2022, 2023,
2024 y 2025, y que es pagadero en acciones (el “Plan”). Fl Plan fue aprobado por el Consejo
de Administracién el 21 de diciembre de 2021 y ha sido posteriormente modificado por el
Consejo (para hacerlo extensivo al afio 2025, en linea con el Plan Estratégico de la Compaiiia)
con fecha 26 de abril de 2022.

Al Sr. Nufiez se le asignardn un nimero de acciones tedricas equivalentes a 500 miles de
euros brutos por cada afio de duracion del Plan y que serviran de referencia para determinar
el ndmero final de acciones a entregar. Los calculos se han realizado considerando el valor
bursatil promedio de la acciéon de PRISA durante el dltimo trimestre de 2021. Asimismo, el
incentivo se podra incrementar en funcién de la evolucién del precio de la accién de PRISA.

Este plan retributivo estd pendiente de aprobacion por parte de la Junta de Accionistas de
Prisa y, por tanto, no se encuentra formalizado a la fecha.

“Plan de incentivos 2022-2025 de PRISA”:

El Director Financiero de PRISA, D. David Mesonero, es beneficiario de un plan de
incentivos a medio plazo ligado al cumplimiento de determinados objetivos cuantitativos
financieros recogidos en el presupuesto de PRISA (vinculados al Cash Flow) en los ejercicios
2022, 2023, 2024 y 2025, y que es pagadero en acciones (el “Plan”). El Plan fue aprobado por
el Consejo de Administracion el 21 de diciembre de 2021 y ha sido posteriormente
modificado por el Consejo (para hacerlo extensivo al afio 2025, en linea con el Plan
Estratégico de la Compaiiia), con fecha 26 de abril de 2022,

Al Sr. Mesonero se le han asignado un nimero de acciones tedricas equivalentes a 300 miles
de euros brutos por cada afio de duracion del Plan y que servirdn de referencia para
determinar el ndmero final de acciones a entregar. Los cdlculos se han realizado
considerando el valor bursétil promedio de la accién de PRISA durante el dltimo trimestre
de 2021. El incentivo también se podrd incrementar en funcién de la evolucién del precio de
la accién de PRISA.

Asimismo, el Plan preveia un incremento en el supuesto de que se llevard a cabo una
refinanciacion, en los términos previstos en el Plan. Dicha refinanciacién ha sido ejecutada
en abril de 2022.

Hasta el 30 de abril este Plan ha supuesto un gasto por importe de 77 miles de euros.

“Plan de incentivos 2022-2025 Equipo Directivo PRISA, PRISA Media y Santillana”:

El Consejo de Administracién de PRISA en su reunién celebrada el 26 de abril de 2022 ha
aprobade un plan de incentivos a medio plazo, del que son beneficiarios un colectivo de
directivos de PRISA Media y de Santillana, que estd ligado al cumplimiento de
determinados objetivos cuantitativos financieros recogidos en el presupuesto de PRISA
Media (vinculados al EBITDA, Cash Flow e ingresos digitales) y de Santillana (vinculados al
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EBIT y al Cash Tlow), segun se trate de directivos de una u otra unidad de negocio, en los
ejercicios 2022, 2023, 2024 y 2025, que es pagadero en acciones (el “Plan”).

A cada uno de los referidos colectivos de directivos de PRISA Media y de Santillana se les
asignaran un nimero de acciones tedricas equivalentes a un total de 700 miles de brutos por
cada afio de duracién del Plan y que serviran de referencia para determinar el niumero final
de acciones a entregar. Los cdlculos se realizaran considerando el valor bursatil promedio de
la accién de PRISA durante el dltimo trimestre de 2021. Asimismo, el incentivo se podra
incrementar en funcién de la evolucién del precio de la accion de PRISA.

Asimismo, queda pendiente por definir el colectivo de beneficiarios de este Plan en PRISA
(asi como los correspondientes objetivos a los que estaria ligado el Plan para este colectivo).
En cualquier caso, se podra distribuir entre este colectivo un nidmero de acciones tedricas
equivalentes a un maximo de 125 miles de euros brutos por cada afio de duracién del Plan y
que serviran de referencia para determinar el ntimero final de acciones a entregar.

Este Plan no ha tenido aun ningiin impacto en el patrimonio de la Sociedad en la medida en
que no ha sido comunicado a los beneficiarios y, por tanto, formalizado a la fecha.

11.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

A 30 de abril de 2022, la Sociedad ha prestado avales bancarios por importe de 339 miles de
euros (601 miles de euros a 31 de diciembre de 2021). Adicionalmente, la Sociedad es garante
solidaria de las obligaciones derivadas del contrato de arrendamiento de las oficinas de C/
Miguel Yuste de las que es arrendatario Diario El Pais, S.L. y de las oficinas de C/Gran Via
32 de Madrid, y C/ Caspe 6-20 de Barcelona, arrendadas por Sociedad Espafiola de
Radiodifusion, S.L.U.

La Sociedad también es garante solidaria del pago de la parte del precio aplazado por la
compra por Prisa Media, S.1..U. del 20% las acciones de Prisa Radio, S.A. que eran propiedad
del Grupo Godé de Comunicacion, SA., por importe de 15.000 miles de euros, pagadero por
Prisa Radio, S.A. en mayo de 2023.

En opinién de los Administradores de la Sociedad, el posible efecto en el balance de los
avales prestados no seria significativo.
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12.- OPERACIONES Y SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO

Los saldos mantenidos con empresas del grupo, asociadas y vinculadas durante el periodo
de cuatro meses finalizado el 30 de abril de 2022 y el ejercicio 2021 son los siguientes, en
miles de euros:

30/04/2022 31/12/2021
Otras empresas del | Otras empresas del
Grupo Grupo
Deudores 459 233
Créditos de cardcter financiero 9.962 8.478
Total cuentas por cobrar 10.421 8.711
Deudas por operaciones de trafico 399 433
Préstamos financieros 38.978 31474
Total cuentas por pagar 39.377 31.907

Otras transaccionegs

Con fecha abril de 2022, se ha realizado la operacién comentada en las notas 6.1.1 y 6.2.1
entre la Sociedad y Prisa Activos Educativos, S.I.. (Sociedad Unipersonal) de asuncién de
deuda.

13.- INFORMACION EN RELACION CON SITUACIONES DE CONFLICTO DE
INTERESES POR PARTE DE LOS ADMINISTRADORES

A los efectos del articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital se hace constar que, a 30 de
abril de 2022, al Consejo de Administracion no se le han comunicado situaciones de
conflicto, directo o indirecto, que los consejeros o las personas vinculadas a ellos (de acuerdo
con el articulo 231 de la citada Ley) pudieran tener con el interés de la Sociedad.

No obstante lo anterior, el Consejo de Administracién ha sido informado por los consejeros
de las siguientes actividades que desarrollan ellos mismos o determinadas personas a ellos
vinculadas, en sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al
que constituye el objeto social de la Compafiia o de las sociedades de su Grupo:

Consejero Actividad Persona vinculada Actividad
al Consejero
Joseph Oughourlian | Ver nota (%) == =

Shk. Dr. Khalid bin | Presidente de Dar Al Sharq Prinfing — -—
Thani bin Abdullah | Publishing & Distribution Co.

Al-Thani
CEO y General Partner de Mundi — —
Ventures, firma de Venture Capital,

Javier Santiso | enfocada en empresas tecnolégicas.

Guimaras
Ver nota (**)

Rosauro Varo | Participacién del 0,045% en el capital — —




Consejero Actividad Persona vinculada Actividad
al Consejero

Rodriguez de Telefénica, SA, propietaria de la
plataforma de television MOVISTAR+.

(*} D. Joseph Oughourlian controla Amber Capital, sus asociadas y filiales (en conjunto
"Amber Capital'), quienes actfian como directores de inversiones, socios, gestores y
directivos de fondos, cuentas y otros vehiculos de inversién (en conjunto, los "Fondos
Amber "} que invierten en empresas cotizadas y no cotizadas en Europa, América del Norte
y Ameérica Latina, lo que incluye actividades de trading de entidades con actividades iguales,
andlogas o complementarias a las del objeto social de Prisa. El Sr. Qughourlian también
acttia como socio director de Amber Capital y como gestor de cartera de diversos fondos de
Amber.

(**) Mundi Ventures tiene inversiones en 50 empresas tecnolégicas, las cuales figuran en la
web www.mundiventures.com

No se incluyen en esta relacién las sociedades del Grupo Prisa. A 30 de abril de 2022 los
consejeros D. Trancisco Cuadrado, D. Carlos Nufiez, D. Rosauro Varo, D* Bealriz de
Clermont-Tonerre, D. Manuel Polanco Moreno y D. Miguel Barroso, forman parte del
organo de administracion de algunas sociedades del Grupo Prisa o participadas
indirectamente por Prisa.

14.- LITIGIOS Y RECLAMACIONES EN CURSO

La Sociedad no mantiene en la actualidad ningtin litigio del cual, los Administradores y los
asesores internos y externos, consideren que se vayan a derivar pasivos significativos
adicionales a los registrados al 30 de abril de 2022,

15.- OTRA INFORMACION

Honorarios percibidos por la sociedad de auditoria

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria prestados por Ernst & Young, S.I.. a
Prisa relativos al presente balance intermedio y sus notas explicativas han ascendido a 130
miles de euros. Adicionalmente, se han prestado otros servicios de verificacién por importe
de 2 miles de euros.

16.- HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores significativos desde el 30 de abril de 2022 hasta la
fecha de formulacion de este balance intermedio y notas explicativas.
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Diligencia formulacion Balance 30.04.2022

"

-

PRISA

DON PABLO JIMENEZ DE PARGA MASEDA, Secretario del Consejo de Administracién de la
entidad mercantil PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (la Sociedad o PRISA) del que es
Presidente DON JOSEPH OUGHOURLIAN

MR. PABLO JIMENEZ DE PARGA MASEDA, Secretary to the Board of Directors of PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A. (the Company), whose chairman is Mr. JOSEPH OUGHOURLIAN

DECLARA / HEREBY DECLARES:

Que el balance intermedio de la Sociedad a 30 de abril de 2022 y las correspondientes notas
explicativas, han sido formulados por el Consejo de Administraciéon de PRISA en su sesion de
24 de mayo de 2022, firmando a continuacion, en conformidad, los consejeros.

The mid-term balance and explanatory notes as of April, 30, 2022, have been approved by the
Board of Directors of PRISA in the meeting held on May 24th, 2022. The directors signh below in
agreement.

D. Joseph Oughourlian

D. Rosauro Varo Rodriguez

D.2 Béatrice de Clermont-Tonnerre

D. Roberto Alcantara Rojas

Dr. Khalid Thani Abdullah Al Thani

Amber Capital UK LLP (representado por D. Miguel Barroso Ayats)
D2 M2 Teresa Ballester Fornés

D. Francisco Cuadrado Pérez



Diligencia formulacion Balance 30.04.2022

D2 Carmen Fernandez de Alarcén Roca

D2 Pepita Marin Rey-Stolle

D. Carlos Nufez Murias

D. Manuel Polanco Moreno

Diia. Teresa Quirds Alvarez

D. Javier Santiso Guimaras

Expido la presente en Madrid, a 24 de mayo de 2022, con el visto bueno del sefior presidente.

Ve Be

EL PRESIDENTE EL SECRETARIO
Joseph Oughourlian D. Pablo Jiménez de Parga Maseda





