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I SUPLEMENTO AL DOCUMENTO DE REGISTRO UNIVERSAL
1. INTRODUCCION

El presente suplemento (el “Suplemento”), elaborado por Promotora de Informaciones, S.A. (“Prisa” o la
“Sociedad”, junto con sus sociedades dependientes, el “Grupo Prisa” o el “Grupo”) de conformidad con el
articulo 23 del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017
(el “Reglamento (UE) 2017/1129”), constituye un suplemento al documento de registro universal de
Prisa, redactado segun el anexo 2 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comision, de 14 de marzo
de 2019, inscrito en los registros oficiales de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) el
23 de noviembre de 2023 con nimero de registro oficial 11303 (el “Documento de Registro”), a los efectos
del articulo 23 del Reglamento (UE) 2017/1129.

El Suplemento ha sido aprobado e inscrito en los registros oficiales de la CNMV y debera leerse junto con el
Documento de Registro y, en su caso, con cualquier modificacién o suplemento al Documento de Registro
que Prisa publique en el futuro.

El Suplemento ha sido aprobado por la CNMV, en su condicién de autoridad competente espafiola conforme
al Reglamento (UE) 2017/1129. La CNMV unicamente aprueba el Suplemento en la medida en que cumple
con los requisitos exigidos por el Reglamento (UE) 2017/1129.

2. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Diia. Pilar Gil Miguel, en nombre y representacion de Prisa, en su condicion de Vicepresidenta del Consejo
de Administracién y Directora Financiera (CFO) de la Sociedad, y en virtud de las facultades que le han sido
delegadas por acuerdo del Consejo de Administracion de Prisa en su sesién celebrada el 12 de marzo de
2024, asume la responsabilidad por el contenido del Suplemento.

Diia. Pilar Gil Miguel, en la representacion que ostenta, declara que, segiin su conocimiento, la informaciéon
contenida en el Suplemento es conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar
a su contenido.

3. DOCUMENTACION INCORPORADA POR REFERENCIA AL DOCUMENTO DE REGISTRO

Al amparo de lo previsto en el articulo 19 del Reglamento (UE) 2017/1129 se incorporan por referencia al
Documento de Registro los documentos que se indican a continuacion, con el enlace correspondiente para
acceder a dichos documentos:

= Cuentas anuales auditadas individuales y consolidadas de Prisa correspondientes al ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2023, con sus correspondientes informes de auditoria e informes de gestion,
que pueden consultarse en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web corporativa
de la Sociedad (enlace).

A resultas de la incorporacién por referencia de las cuentas anuales auditadas individuales y
consolidadas de Prisa correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023, con sus
correspondientes informes de auditoria e informes de gestion, el periodo cubierto por la informacién
financiera histérica del Documento de Registro corresponde a los tres ultimos ejercicios cerrados a
31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, sin que se haya publicado informacién financiera intermedia
desde la fecha de los ultimos estados financieros auditados.

Desde el 31 de diciembre de 2023 y hasta la fecha del Suplemento no se ha producido ningtin cambio
significativo en la posicién financiera de la Sociedad distinto de los incluidos en el presente
Suplemento.

= Informe anual de gobierno corporativo de Prisa correspondiente al ejercicio 2023, que puede
consultarse en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web corporativa de la
Sociedad (enlace).
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Informe anual sobre remuneraciones de los consejeros de Prisa correspondiente al ejercicio 2023,
que puede consultarse en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web corporativa
de la Sociedad (enlace).

Estado de informacién no financiera consolidado de Prisa correspondiente al ejercicio 2023, que
puede consultarse en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web corporativa de la
Sociedad (enlace).

Comunicacién de “informacion privilegiada” (IP) publicada por Prisa el 30 de enero de 2024 (num.
registro oficial 2089), que puede consultarse en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la
pagina web corporativa de la Sociedad (enlace), informando sobre el acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracion de la Sociedad de llevar a cabo préximamente una nueva emision de
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en acciones ordinarias de nueva emisién de
Prisa, con reconocimiento del derecho de suscripcidn preferente de los accionistas de la Sociedad, y
abrir previamente el Periodo de Conversion Extraordinario (segin este concepto se define en el
punto 4.5 del Suplemento).

Comunicacién de “otra informacién relevante” (OIR) publicada por Prisa el 30 de enero de 2024
(nam. registro oficial 26365), que puede consultarse en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y
en la pagina web corporativa de la Sociedad (enlace), informando de los detalles del Periodo de
Conversion Extraordinario.

Comunicacién de “otra informacién relevante” (OIR) publicada por Prisa el 15 de febrero de 2024
(nam. registro oficial 26582), que puede consultarse en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y
en la pagina web corporativa de la Sociedad (enlace), informando del resultado del Periodo de
Conversion Extraordinario.

Comunicacién de “otra informacion relevante” (OIR) publicada por Prisa el 21 de febrero de 2024
(nam. registro oficial 26665), que puede consultarse en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y
en la pagina web corporativa de la Sociedad (enlace), informando sobre cambios en la composicién
del Consejo de Administracién de la Sociedad.

Comunicacién de “otra informacion relevante” (OIR) publicada por Prisa el 21 de febrero de 2024
(nam. registro oficial 26666), que puede consultarse en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y
en la pagina web corporativa de la Sociedad (enlace), informando sobre los acuerdos adoptados por
el Consejo de Administracién de la Sociedad de amortizar las Obligaciones Convertibles Vencimiento
2028 (segun este concepto se define el en punto 4.5 del Suplemento) cuyos titulares han solicitado
su conversion en el Periodo de Conversion Extraordinario y el correspondiente aumento de capital.

Comunicacién de “otra informacién relevante” (OIR) publicada por Prisa el 26 de febrero de 2024
(ntim. registro oficial 26754), que puede consultarse en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y
en la pagina web corporativa de la Sociedad (enlace), informando sobre la inscripcién en el Registro
Mercantil de la escritura publica relativa al aumento de capital por conversion de Obligaciones
Convertibles Vencimiento 2028 en el marco del Periodo de Conversion Extraordinario.

Comunicacién de “otra informacién relevante” (OIR) publicada por Prisa el 26 de febrero de 2024
(ntim. registro oficial 26756), que puede consultarse en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y
en la pagina web corporativa de la Sociedad (enlace), informando sobre el laudo arbitral dictado en
el marco del arbitraje que inici6 la Sociedad contra Cofina SGPS, S.A. en abril de 2020 por la venta de
la totalidad de las acciones de Vertix SGPS, S.A.

Comunicacién de “informacidn privilegiada” (IP) publicada por Prisa el 29 de febrero de 2024 (ntim.
registro oficial 2150), que puede consultarse en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la
pagina web corporativa de la Sociedad (enlace), informando sobre la mejora de la calificacién
crediticia (rating) de la Sociedad otorgada por la agencia de calificacién Moody’s Investors Service
Espafia, S.A. (Moody’s).

Comunicacién de “informacién privilegiada” (IP) publicada por Prisa el 12 de marzo de 2024 (ntim.
registro oficial 2163), que puede consultarse en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la
pagina web corporativa de la Sociedad (enlace), informando sobre el acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracion de la Sociedad de realizar la nueva emisién de obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en acciones ordinarias de nueva emision de Prisa, con reconocimiento
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4.

4.1.

del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad, anunciada el 30 de enero de
2024.

Comunicacién de “informacidn privilegiada” (IP) publicada por Prisa el 14 de marzo de 2024 (ndm.
registro oficial 2164), que puede consultarse en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la
pagina web corporativa de la Sociedad (enlace), informando sobre la mejora de la calificacién
crediticia (rating) de la Sociedad otorgada por la agencia de calificaciéon S&P Global Ratings Europe
Limited (S&P).

ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO

Actualizacion del factor de riesgo nim. 6 de la seccion I del Documento de Registro

Se actualiza el factor de riesgo num. 6 de la seccion [ (Factores de Riesgo) del Documento de Registro
titulado “La fluctuacién en los tipos de cambio del euro frente a las monedas latinoamericanas y al délar
estadounidense podria afectar a la posicion financiera del Grupo” para incorporar las actualizaciones
oportunas a fecha del Suplemento, que queda reemplazado por el texto siguiente:

“« 6-

(8):

La fluctuacion en los tipos de cambio del euro frente a las monedas latinoamericanas y al délar
estadounidense podria afectar a la posicién financiera del Grupo.

El Grupo estd expuesto a las fluctuaciones en los tipos de cambio, fundamentalmente por las inversiones
financieras realizadas en participaciones en sociedades latinoamericanas, asi como por los ingresos y
resultados procedentes de dichas inversiones.

En el ejercicio 2023, el 63,1% de los ingresos de explotacion del Grupo procedieron de paises con moneda
funcional distinta el euro (un 61,3% en 2022). En particular, el 23,2% de los ingresos de explotacidn del
Grupo procedieron de Brasil, el 11,0% de México, el 8,8% de Colombia, el 4,4% de Chile y el 4,1% de
Argentina.

Por ello, los ingresos de explotacién del Grupo se ven afectados de manera significativa por el efecto
cambiario® de las monedas en las que opera el Grupo con respecto al euro.

En el ejercicio 2023, los ingresos de explotacién del Grupo se vieron afectados negativamente y de forma
significativa principalmente por la devaluacidn del peso argentino en relacion con el euro en el cuarto
trimestre del ejercicio 2023. En concreto, la moneda argentina se devalué en diciembre de 2023 un 79%
con respecto a diciembre de 2022 (un 56% en el mes de diciembre de 2023 con respecto al mes de
noviembre de 2023y un 59% en el mes de diciembre de 2023 con respecto al mes de septiembre de 2023),
lo que ha supuesto un impacto relevante en el ejercicio 2023 tanto en ingresos consolidados de
explotacién (-11.483 miles de euros) como en EBITDA®) (-3.104 miles de euros).

En particular, la devaluacién ocurrida en el cuarto trimestre del ejercicio 2023 en Argentina, impacté de
manera significativamente adversa en los ingresos totales de explotacion y en el EBITDA del Grupo, en
concreto -23.127 miles de euros en los ingresos totales de explotacién del Grupo y -14.977 miles de euros
en el EBITDA®. Si no hubiera ocurrido este efecto cambiario® negativo en Argentina en el cuarto
trimestre de 2023, los ingresos de explotacion del Grupo del cuarto trimestre de 2023 respecto al cuarto
trimestre de 2022 se habrian incrementado en un 11,1% y el EBITDA(® se habria incrementado en un
9,4%.

No obstante, el resto de efectos cambiarios(® positivos y negativos entre las distintas divisas de las
economias latinoamericanas a las que el Grupo estd expuesto, han compensado el significativo impacto
de la devaluacién de la moneda argentina en 2023.

En este sentido, en el ejercicio 2023, los ingresos de explotacién del Grupo se han visto afectados
negativamente en 122 miles de euros por el efecto cambiario(® (mientras que en el ejercicio 2022 el efecto
cambiario® fue positivo en 37.361 miles de euros). El efecto cambiario® negativo del ejercicio 2023 se
concentré principalmente en Argentina (-11.483 miles de euros), Colombia (-1.677 miles de euros) y

Medida alternativa de rendimiento. Para mds informacion, véase el anexo I del Documento de Registro (“Glosario de medidas
alternativas de rendimiento (alternative performance measures)”).
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Reptiblica Dominicana (-1.839 miles de euros), mientras que, por el contrario, hubo efecto cambiario®
positivo en México (10.452 miles de euros) y Brasil (4.066 miles de euros).

Si bien es cierto que, con cardcter general, en los tltimos ejercicios las fluctuaciones de las monedas
latinoamericanas han tenido, en conjunto, un efecto poco significativo en los resultados del Grupo (efecto
negativo reducido en el ejercicio 2023 y efecto positivo en el ejercicio 2022), una devaluacion de las
monedas extranjeras de los paises en los que el Grupo opera con respecto al euro, como la ocurrida en
particular en el cuarto trimestre del ejercicio 2023 en Argentina, impactaria de manera adversa en la
repatriacion de la caja en euros de las sociedades extranjeras del Grupo, por ejemplo, via dividendos
(véase el factor de riesgo num. 4). Asimismo, una evolucién desfavorable del efecto cambiario(®), a raiz de
un incremento de los tipos de cambio respecto de las monedas de los principales paises en los cuales el
Grupo tiene presencia, conllevaria un impacto negativo en la cuenta de resultados consolidada y en la
caja del Grupo. En particular, una devaluacién de las monedas del 1% supondria una caida de los ingresos
totales de explotacién para el Grupo de, aproximadamente, 6,0 millones de euros, considerando los
ingresos a diciembre de 2023. Si se realiza este mismo andlisis en términos de EBITDA ajustado(® para el
ejercicio 2023, y teniendo en cuenta que en moneda diferente al euro se han generado 168,7 millones de
euros en dicho ejercicio, una devaluacién de un 1% en las monedas diferentes al euro, generaria un efecto
de caida de EBITDA ajustado®® de 1,7 millones de euros, estimativamente.

Las sociedades extranjeras del Grupo contabilizan las partidas de sus balances y cuentas de resultados en
la moneda funcional local. En el proceso de preparacién de las cuentas consolidadas, se aplica a todos los
bienes, derechos y obligaciones el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre, y el tipo de cambio medio
mensual para las partidas de la cuenta de resultados (excepto para los paises de economias
hiperinflacionarias). La diferencia entre el importe de los fondos propios convertidos al tipo de cambio
historico y la situacion patrimonial neta que resulta de la conversién del resto de partidas segun se ha
indicado, se incluye en el patrimonio neto como diferencias de cambio. A 31 de diciembre de 2023 el
impacto negativo acumulado en el patrimonio neto del Grupo ascendié a -70.729 miles de euros (-87.583
miles de euros a 31 de diciembre de 2022). Una potencial devaluacion futura de las monedas extranjeras
con respecto al euro impactaria negativamente en el patrimonio neto del Grupo. En el momento de la
venta o liquidacién de cualquier sociedad que haya generado diferencias de conversién, éstas se
traspasardn a la cuenta de resultados consolidada teniendo su reflejo en el estado de resultado global
consolidado, en el epigrafe “importes transferidos a la cuenta de pérdidasy ganancias”, sin impacto en el
patrimonio neto consolidado. Actualmente, el Grupo no tiene contratados derivados relevantes sobre
tipos de cambio. Sin perjuicio de lo anterior, el Grupo sigue la prdctica de formalizar, sobre la base de sus
previsiones y presupuestos que se analizan mensualmente, contratos de cobertura de riesgo en la
variacion del tipo de cambio (seguros de cambio, forwards, productos estructurados y opciones sobre
divisas fundamentalmente) en funcién de los riesgos y oportunidades que se van identificando a este
respecto en los mercados con la finalidad de reducir la volatilidad de las operaciones y resultados de las
sociedades del Grupo que operan en el extranjero.

Asimismo, una posible evolucién adversa o un empeoramiento en las economias de los paises de
Latinoamérica en los que el Grupo estd presente podria dar lugar a situaciones de hiperinflacion, con el
consiguiente impacto negativo en los tipos de cambio. A este respecto, desde el ejercicio 2018, la economia
de Argentina tiene la consideracion de hiperinflacionaria a efectos de las NIIF (segtn se define en el punto
18.1.1 del Documento de Registro) debido, entre otros aspectos, a que la inflacion acumulada de los 3
ultimos anios en dicho pais superé el 100%. Los principales impactos contables se encuentran descritos en
la Nota 2—“Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas” de las cuentas anuales
consolidadas de Prisa del ejercicio 2023 que han quedado incorporadas por referencia en el Documento
de Registro.

Por todo ello, una evolucién adversa del tipo de cambio del euro frente a las monedas latinoamericanas y
al délar estadounidense podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de
explotacion, la generacion de caja, las previsiones y/o la situacién financiera y patrimonial del Grupo, asi
como afectar negativamente a la valoracioén de la Sociedad.”



4.2. Actualizacion del punto 11 de la seccién Il del Documento de Registro

Se actualizan los puntos 11.1, 11.2 y 11.3 del Documento de Registro a los efectos de incorporar las
actualizaciones oportunas sobre las previsiones (guidance) publicadas por la Sociedad a la fecha del
Suplemento, que quedan reemplazados por el texto siguiente:

“11.1 Previsiones o estimaciones de beneficios del emisor referidas a un periodo atin no concluido

La Sociedad ha publicado previsiones (guidance) de determinadas magnitudes financieras a nivel consolidado
para los ejercicios 2024 y 2025 (informacion no auditada), que en la actualidad se encuentran vigentes, en la
comunicacion de resultados del cuarto trimestre de 2023 (Prisa results presentation FY 2023) realizada por
Prisa el 21 de febrero de 2024, asi como, solo con respecto a 2025, en comunicaciones de resultados de periodos
anteriores y en la presentacion del Capital Markets Day (CMD) que fue comunicada al mercado mediante la
publicacién el 22 de marzo de 2022 de la correspondiente “otra informacién relevante” en la pdgina web de la
CNMV (www.cnmv.es) con niimero de registro 15106 y en la pdgina web de la Sociedad (www.prisa.com).

Adicionalmente, la Sociedad incluyo previsiones (guidance) de determinadas magnitudes financieras a nivel
consolidado para el ejercicio 2023 en las comunicaciones de resultados realizadas por Prisa el 28 de febrero
de 2023, el 25 de abril de 2023, el 25 de julio de 2023, el 31 de octubre de 2023y el 21 de febrero de 2024, que
ya no se encuentran vigentes, dado que la Sociedad ya ha presentado resultados definitivos del ejercicio 2023,
los cuales superaron las previsiones (guidance) 2023.

A continuacioén se reproducen las referidas previsiones (guidance) publicadas por la Sociedad conforme a lo
previsto en el Reglamento (UE) 2017/1129, y el resultado real ya publicado.

Ejercicio 2023 Ejercicio 2024  Ejercicio 2025

Guidance Real Guidance Guidance
INDICADORES FUTUROS (GUIDANCE) DEL GRUPO PRISA No auditado (millones €)
Ingresos de explotacion >900 9471 - 950-1.050@
Porcentaje ingresos por geografia (Espafia/Latam/USA)......... - - - 37%/59%/4%
Porcentaje ingresos digitales - -- - 52%
Gastos de explotacion -- -- -- <800
Porcentaje gastos fijos -- -- -- 56%
EBITDA ajustado (excluyendo indemniz.).....c.ccoveeeeemeeesmerersneenes - - - >230
Margen EBITDA ajustado® 17%-18% 20%® - 22%-25%
Gasto en indemnizaciones - -- - <10
EBITDA®) -- -- -- >220
Margen EBITDAG) -- 19%® 19%-20% 22%-25%
Capital circulante - -- -- c.120
Ratio capital circulante sobre ingresos de explotacion.............. - - - 10%-12%
CAPEX -- - -- c. 60
Ratio CAPEX sobre ingresos de eXplotacion.......rerneeens - - - c. 6%
Porcentaje CAPEX digital - - - >33%
Flujo de caja libre® >40 60 >60 >100
Ratio (conversion) flujo de caja libre sobre EBITDA ajustado
(excluyendo indemniz.) - - - c. 50%
Flujo de caja libre acumulado 2022-2025........cccomreermeeessrererssneenns - - - c.300
Generacion de caja (flujo de caja) - - - >50
Ratio (conversion) generacion de caja (flujo de caja) sobre
EBITDA ajustado (excluyendo indemniz.).....c.ccoeeeemeeesseressneenns - - - c.25%
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Ejercicio 2023 Ejercicio 2024  Ejercicio 2025

Guidance Real Guidance Guidance

INDICADORES FUTUROS (GUIDANCE) DEL GRUPO PRISA No auditado (millones €)

Ratio Deuda Neta/EBITDA ajustado (excluyendo indemniz.). -- -- -- <3,0x

(1): Informacién auditada.

(2): Sibien en las presentaciones e informes de resultados trimestrales de los ejercicios 2022 y 2023 publicados por la Sociedad, se precis6 que
la previsioén (guidance) de los ingresos de explotacién del ejercicio 2025 estaria en torno a o superaria los 1.000 millones de euros, la
prevision (guidance) aprobaday vigente es que los ingresos de explotacion del ejercicio 2025 se sittien entre 950 y 1.050 millones de euros.

(3): Calculado de acuerdo con la definicién de dicha medida alternativa de rendimiento. Para mas informacion, véase el anexo I del
Documento de Registro (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (alternative performance measures)”).

(4): Medida alternativa de rendimiento. Para méas informacidn, véase el anexo I del Documento de Registro (“Glosario de medidas
alternativas de rendimiento (alternative performance measures)”).

(5): Flujo de caja libre antes del servicio de la deuda (excluyendo el pago de intereses).

A la fecha del Suplemento, Prisa no ha publicado ninguna actualizacién adicional de las previsiones (guidance)
vigentes de 2024y 2025 que se reproducen en este punto. Adicionalmente, la Sociedad ha optado por no incluir
en el Suplemento nuevas estimaciones o previsiones de magnitudes financieras.

11.2 Principales supuestos en los que el emisor ha basado la prevision o estimacion de beneficios

Las previsiones para el ejercicio 2024 han sido elaboradas por la Sociedad teniendo en cuenta los resultados
del Grupo del ejercicio 2023, las previsiones macroeconémicas de febrero de 2024 y el Presupuesto 2024 de
Prisa que fue aprobado por el Consejo de Administracién de la Sociedad el 20 de diciembre de 2023, y fueron
publicadas por la Sociedad por primera vez el 21 de febrero de 2024.

Por su parte, las previsiones 2025 fueron elaboradas por la Sociedad teniendo en cuenta los resultados del
Grupo del ejercicio 2021 y las Proyecciones 2022-2025 que fueron aprobadas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad el 28 de febrero de 2022, y fueron publicadas por la Sociedad por primera vez en el Capital
Markets Day (CMD) del 22 de marzo 2022. Estas previsiones 2025 han sido revisadas teniendo en cuenta los
resultados de los ejercicios 2022 y 2023, las nuevas previsiones macroecondomicas de febrero 2024 y la
evolucién actual del Grupo, y se han mantenido vigentes tras esta revision.

En concreto, la Sociedad ha tomado como base las siguientes principales hipétesis para las previsiones
guidance de los ejercicios 2024 y 2025 publicadas:

INDICADORES PRINCIPALES SUPUESTOS BASE DE LAS PREVISIONES (GUIDANCE) DE 2024 Y 2025 (ACTUALIZADAS)
Ingresos de Los crecimientos de ingresos para 2024y 2025 se han proyectado teniendo en cuenta el cierre real de los ejercicios
explotacion 2022y 2023y considerando un crecimiento proyectado para el periodo 2024-2025 en torno al 3% CAGR 2023-

2025 (tasa de crecimiento anual compuesta) en los negocios de Educacion y Media, conforme a lo detallado a

continuacién:

- Educacién: recuperacion progresiva de las ventas a niveles prepandemia, aceleracién en la transformacién del
modelo tradicional (diddctico) a sistemas educativos (modelo de suscripcién), y evolucién estable de venta
publica con mayor contribucién en Brasil y menor en México (en 2023 menor volumen de venta del programa
de Conaliteg). Consideracidn de inflacidn y tipos de cambio con base en las previsiones macroeconémicas de
febrero 2024.

- Media: aceleracién en la transformacion digital (incremento de los ingresos digitales), incremento de la
actividad de produccién audiovisual y recuperacién paulatina del mercado publicitario segun andlisis de
mercado de terceros independientes y ganancia de cuota publicitaria en los medios en los que opera el Grupo
apoyada en la fortaleza de las marcas. Consideracién de inflacién y tipos de cambio con base en las previsiones
macroeconémicas de febrero de 2024.

% Ingresos por Crecimiento de ingresos estimado para USA y Latam sobre la base de una mayor presencia en estos mercados

geografia iniciada durante 2022: mayor penetracion de producto/servicio y consiguiente mayor capacidad para acumular
y monetizar audiencias.

% Ingresos Proyeccion de ingresos digitales 2025 considerando el crecimiento de los ingresos de sistemas (modelos de

digitales suscripcion) de Santillana y los ingresos digitales de Media (publicidad digital e ingresos del modelo de pago por

suscripcion de El Pais, fundamentalmente).

El incremento del peso de ingresos digitales hasta el 52% se basa en la aceleracion en la estrategia de
transformacion digital de los negocios de Educacién y Media, en linea con lo mencionado en el indicador “ingresos
de explotacion’, tal y como se describe en el punto 5.4 del Documento de Registro.




INDICADORES

PRINCIPALES SUPUESTOS BASE DE LAS PREVISIONES (GUIDANCE) DE 2024 Y 2025 (ACTUALIZADAS)

Gastos de
explotacion

Los gastos de explotacion proyectados para 2024 y 2025 incluyen los gastos por consumos, gastos de personal,
servicios exteriores, variacion de las provisiones y pérdidas por enajenacion de inmovilizado. Consideracién de
inflacion y tipos de cambio con base en las previsiones macroeconémicas de febrero de 2024.

o Consumos: incluye papel, impresion de libros y periodicos, costes de las promociones, compras de libros,
consumo de contenidos y coste de libros de promocién. Es decir, esencialmente, el coste de ventas directo de
Educacion y el coste de ventas de la produccién de periédicos en Media.

- El coste de ventas de Educacién sobre el total de ingresos de explotacion se ha proyectado en un nivel similar
al de 2021 para los ejercicios 2024 y 2025, considerando que la tendencia alcista extraordinaria de 2022 de
los costes de materias primas que hubo a nivel global en los mercados se suaviza en los préximos anos.

- Para los consumos del negocio de Media en 2024y 2025, se ha considerado un descenso de la produccién de
periddicos en linea con la caida de mercado estimada y teniendo en cuenta un coste del papel en linea con
las previsiones de mercado de terceros.

o Gastos de personal: partiendo de la cifra de plantilla y gasto de personal asociado al cierre del ejercicio 2023
se ha considerado un objetivo de plantilla estable hasta el ejercicio 2025, la aplicacién de los convenios vigentes
y la aplicacion de la inflacién prevista con base a previsiones macroeconémicas de febrero de 2024 en cada uno
de los paises segiin terceros independientes. Ademds, a lo largo del periodo se ha considerado un cambio de
perfiles tradicionales a perfiles mds digitales, con un gasto asociado de indemnizaciones recurrente que no
implica restructuraciones relevantes tras la completada en 2021-2022.

o Provisiones: se han proyectado todas las provisiones (insolvencias, existencias y devoluciones) para 2024 y
2025 considerando niveles similares a los reales de 2021, 2022 y 2023.

o Pérdidas por enajenacién de inmovilizado: no se han proyectado pérdidas por enajenacion de inmovilizado en
2024 ni 2025.

o Servicios exteriores: por exclusion, se incluyen todas las partidas de gastos de explotacion asociados a los
negocios de Educacién y Media que no son consumos, personal, provisiones ni pérdidas de inmovilizado (que se
han proyectado como se ha descrito anteriormente). Se han distinguido los servicios exteriores asociados a
ingresos (gastos por servicios exteriores variables) y los gastos por servicios exteriores fijos.

- Los gastos por servicios exteriores variables (gastos comerciales variables, comisiones de publicidad,
derechos de autory propiedad intelectual, gastos asociados a eventos y promociones) se han proyectado para
2024y 2025 con un crecimiento similar al crecimiento de los ingresos.

- Los gastos por servicios exteriores fijos se han mantenido en niveles similares a 2021 sélo incrementados por
la inflacion prevista para 2024 y 2025 con base a previsiones macroeconémicas de febrero de 2024,
considerdndose que los incrementos extraordinarios de 2022 (fundamentalmente asociado a los costes de
suministros energéticos) se suavizan en los préximos anos.

% Gastos fijos

Se ha proyectado una reduccion del peso de los gastos fijos sobre el total de gastos para 2025, en linea con la
estabilidad proyectada para las grandes partidas de gastos fijos (personal, gastos por servicios exteriores fijos),
tal como se describe anteriormente para el indicador “gastos de explotacion”.

EBITDA El EBITDA ajustado (excluyendo indemnizaciones) proyectado para 2024 y 2025 refleja el resultado de la

ajustado diferencia entre los ingresos de explotacion y los gastos de explotacién (sin considerar los gastos en

(excluyendo indemnizaciones) proyectados para dichos ejercicios tal y como se han descrito anteriormente.

indemniz.)

Margen EBITDA  El margen EBITDA ajustado proyectado para 2024y 2025 refleja el resultado de dividir el EBITDA ajustado entre

ajustado los ingresos de explotacién, ambos proyectados para dichos ejercicios, tal y como se ha descrito anteriormente.

Gasto en El gasto proyectado en indemnizaciones para 2024 y 2025 refleja el gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias

indemniz. estimado para dichos ejercicios como consecuencia de la estrategia de cambio de perfiles tradicionales a perfiles
mds digitales, tal como se ha descrito anteriormente para el indicador “gastos de explotacion”.

EBITDA El1 EBITDA reportado proyectado para 2024y 2025 refleja el resultado de incluir en el EBITDA ajustado los gastos
en indemnizaciones proyectados para dichos ejercicios tal y como se han descrito anteriormente.

Margen EBITDA  El margen EBITDA proyectado para 2024 refleja el resultado de dividir el EBITDA entre los ingresos de
explotacidn, ambos proyectados para dichos ejercicios, tal y como se ha descrito anteriormente.

Capital El capital circulante proyectado para 2024y 2025 refleja el resultado de la diferencia entre el activo circulante y

circulante el pasivo circulante no financiero proyectados para dichos ejercicios y no se incrementa respecto a los ejercicios

2021,2022 y 2023 a pesar del fuerte crecimiento en ingresos y mdrgenes, sobre la base de una serie de iniciativas
encaminadas a su optimizacién: sequimiento exhaustivo de las cuentas a cobrar a clientes; continua revision y
optimizacion de las condiciones de pago a proveedores; y optimizacién de inventarios gracias a un enfoque de
negocio cada vez mds digital (con menor componente fisico/ tradicional).

Ratio capital
circulante sobre
ingresos de
explotacion

La ratio capital circulante sobre ingresos de explotacién proyectada para 2024 y 2025 refleja el resultado de
dividir el capital circulante entre los ingresos de explotacién, ambos proyectados para dichos ejercicios tal y como
se ha descrito anteriormente, mostrando una ligera reduccién en comparacién con las cifras reales de 2021, 2022
y 2023, a pesar del fuerte crecimiento proyectado en ingresos y mdrgenes, sobre la base de las iniciativas
anteriormente descritas para el indicador “capital circulante’”.

CAPEX

La inversién en bienes de capital (CAPEX) proyectada para 2024y 2025 se ha estimado en linea con la inversion
realizada en el ultimo ejercicio antes de la pandemia del COVID-19 (2019), como consecuencia de 2 factores: (i)
el fuerte crecimiento proyectado para los negocios del Grupo durante el periodo 2024-2025; y (ii) las politicas de
control exhaustivo de proyectos de inversion a través del Comité de CAPEX establecidas por el Grupo.

Ratio CAPEX
sobre ingresos
de explotacion

La ratio CAPEX sobre ingresos de explotacion proyectada para 2024 y 2025 refleja el resultado de dividir la
inversion en bienes de capital (CAPEX) entre los ingresos de explotacién, ambos proyectados para dichos ejercicios
tal y como se ha descrito anteriormente, mostrando una ligera reduccién en comparacion con las cifras reales de
2021, 2022y 2023, a pesar del fuerte crecimiento proyectado en ingresos, sobre la base de las politicas de control
exhaustivo de proyectos descritas anteriormente para el indicador “CAPEX”.




INDICADORES

PRINCIPALES SUPUESTOS BASE DE LAS PREVISIONES (GUIDANCE) DE 2024 Y 2025 (ACTUALIZADAS)

% CAPEX digital

Se ha proyectado un incremento del peso de las inversiones en bienes de capital (CAPEX) de cardcter digital para
2025, como consecuencia de la estrategia de transformacion digital de los negocios de Educacién y Media, en
linea con lo mencionado en el indicador “ingresos de explotacion’, tal y como se describe en el punto 5.4 del
Documento de Registro.

Flujo de caja
libre

El flujo de caja libre, antes del servicio de la deuda, es decir, antes del pago de intereses, proyectado para 2024 y

2025 resulta, principalmente, de la suma de: (i) el EBITDA ajustado (es decir, excluyendo indemnizaciones); (ii) el

pago de indemnizaciones; (iii) la variacion de capital circulante ajustado por provisiones; (iv) el pago de

impuestos; (v) los otros flujos de actividades de explotacién; (vi) el CAPEX; (vii) las fianzas; y (viii) el pago de

arrendamientos NIIF 16. A continuacién se describe cada uno de estos conceptos:

- EBITDA ajustado (excluyendo indemnizaciones) proyectado para 2024y 2025 segtin lo descrito anteriormente

para este indicador.

Pago de indemnizaciones proyectado para 2024y 2025 asociado a los gastos de indemnizaciones de la cuenta

de pérdidas y ganancias consecuencia de la estrategia de cambio de perfiles tradicionales a perfiles mds

digitales.

Variacion de capital circulante (ajustado por provisiones) proyectada para 2024 y 2025 segun lo descrito

anteriormente para los indicadores “capital circulante” y “ratio capital circulante sobre ingresos de

explotacion’”.

Pago de impuestos (sobre sociedades) proyectado para 2024 y 2025 mediante la aplicacion de las tasas

efectivas de gravamen del ejercicio 2023 a los resultados proyectados para los ejercicios 2024 y 2025 en cada

uno de los paises operados (segin lo descrito anteriormente para los diferentes indicadores), sin considerar

cambios legislativos relevantes.

Otros flujos de actividades de explotacion: principalmente asociado a los efectos en EBITDA que no son

generacion de caja, en cada uno de los periodos proyectados.

CAPEX proyectado para 2024 y 2025 segtn lo descrito anteriormente para los indicadores “CAPEX” y “ratio

CAPEX sobre ingresos de explotacion’”.

Fianzas proyectadas para 2024 y 2025: se ha considerado 0 para ambos periodos.

- Pago de arrendamientos NIIF 16 proyectado para 2024 y 2025 en linea con el pago realizado en el ejercicio
2023, aplicando la inflacién prevista de acuerdo con los contratos negociados por el Grupo para 2024 y 2025,
e incorporando un ahorro estimado de c. 3 millones de euros sobre la base de las iniciativas de ahorro por
optimizacion del coste de los espacios de oficinas ejecutadas por el Grupo durante el ejercicio 2021.

Ratio
(conversion)
flujo de caja
libre sobre
EBITDA
ajustado
(excluyendo
indemniz.)

La ratio (conversion) flujo de caja libre sobre EBITDA proyectada para 2025 refleja el resultado de dividir el flujo
de caja libre entre el EBITDA ajustado (excluyendo indemnizaciones), ambos proyectados para 2025, tal y como
se ha descrito anteriormente.

Flujo de caja
libre acumulado
2022-2025

La prevision de flujo de caja libre acumulado para el periodo 2022-2025 se ha estimado considerando la cifra real
de flujo de caja libre de 2022 y 2023 mds las cifras proyectadas para el periodo 2024 y 2025 descritas
anteriormente; incluyendo, por tanto, en el importe estimado de c. 300 millones de euros, los >100 millones de
euros de flujo de caja libre estimado para el ejercicio 2025.

Generacion de
caja (flujo de
caja)

La generacidn de caja (flujo de caja) proyectada para 2025 resulta, principalmente, de la diferencia entre el flujo
de caja libre estimado para 2025 y el flujo de caja de financiacién que se corresponde fundamentalmente con el
pago de los intereses financieros asociados a la deuda bancaria del Grupo segtin los términos acordados en la
Refinanciacion 2022 descritos en el punto 8.1 del Documento de Registro y teniendo en cuenta la amortizacién
anticipada de deuda junior.

Ratio
(conversion)
generacién de
caja (flujo de
caja) sobre
EBITDA
ajustado
(excluyendo
indemniz.)

La ratio (conversion) generacion de caja (flujo de caja) sobre EBITDA proyectada para 2025 refleja el resultado
de dividir la Generacion de caja (flujo de caja) entre el EBITDA ajustado (excluyendo indemnizaciones), ambos
proyectados para 2025, tal y como se ha descrito anteriormente.

Ratio Deuda
Neta/EBITDA
ajustado
(excluyendo
indemniz)

La ratio Deuda Neta/EBITDA (excluyendo indemnizaciones) proyectada para 2025 refleja el resultado de dividir
la Deuda Neta estimada para 2025 entre el EBITDA ajustado proyectado para 2025 tal y como se ha descrito
anteriormente para el indicador “EBITDA ajustado (excluyendo indemnizaciones)’.

La Deuda Neta estimada para 2025 resulta, principalmente, de aplicar a la Deuda Neta del ejercicio 2023 los
flujos de caja resultantes del periodo 2024-2025: Flujo de caja libre acumulado 2024-2025, menos los pagos de
intereses financieros asociados a la deuda bancaria del Grupo segtin los términos acordados en la Refinanciacién
2022 (descritos en el punto 8.1 del Documento de Registro), considerando la amortizacién anticipada de deuda
Jjuniory asumiendo que no se producen vencimientos hasta 2026-2027, tal como establece la misma. Ademds, se
consideran los flujos de caja extraordinarios derivados de los pagos de indemnizaciones y la prevision de pago de
gastos de la Refinanciacion 2022.




A continuacién, se incluyen las hipdtesis y asunciones tomadas como base para elaborar las previsiones
(guidance) consolidadas de Prisa para los ejercicios 2024 y 2025 que estdn fuera de la influencia de los
miembros de los érganos de administracién, gestion o supervision de la Sociedad:

= Evolucién del mercado publicitario conforme a las previsiones y andlisis realizados por expertos
independientes.
= Ganancia de cuota publicitaria en los medios en los que el Grupo estd presente.

= Evolucion del mercado de venta ptiblica en Latinoamérica y mantenimiento de las cuotas, por parte de
Educacidn, conforme a los datos historicos.

= Evolucién del mercado de venta diddctica en Latinoamérica.

= Evolucién del mercado de modelos de suscripcién en Latinoamérica.

= Nivel de acuerdos con terceros para operaciones digitales.

= Evolucién de tipos de cambio.

= Evolucién de tipos de interés.

= Evolucion del coste de materias primas y suministros.

= Evolucidn de variables macroecondmicas como, por ejemplo, la inflacion.
= Cambios legislativos que puedan afectar a los impuestos y tributos.

= Cambios en la regulacion que puedan impactar en los negocios de Media y de Educacion.

Por otro lado, a continuacion, se incluyen las hipdtesis y asunciones tomadas como base para elaborar las
previsiones (guidance) consolidadas de Prisa para los ejercicios 2024 y 2025 en las que pueden influir los
miembros de los érganos de administracién, gestion o supervision de la Sociedad:

= Nivel de precios considerados en las ventas de Educacion (modelos de suscripcion y venta de libros), las
ventas de publicidad y para el modelo de pago por suscripcion de EI Pais.

= Nivel de gastos de servicios exteriores fijos.
= Nivel de plantilla/personal.

=  Volumen (sin considerar precios unitarios) de costes de produccion para atender la demanda de
Educacion y Medios.

= Nivel de inversiones a incurrir para desarrollo del negocio.

En este sentido, las alteraciones que pudieran producirse en las hipétesis y asunciones tomadas como base de
las previsiones (guidance) consolidadas de Prisa para los ejercicios 2024 y 2025 podrian afectar
significativamente a las perspectivas contenidas en las previsiones 2024 y 2025. En particular, las referidas
previsiones contienen determinadas estimaciones, proyecciones y previsiones que son, por su naturaleza,
inciertas y susceptibles de verse o no cumplidas en el futuro. A pesar de que la Sociedad cree que las
expectativas reflejadas en las previsiones realizadas son razonables, tales previsiones estdn basadas en hechos
futuros o inciertos cuyo cumplimiento es imposible de determinar en el momento de su aprobacidn o revision.
Las previsiones pueden verse afectadas por el acaecimiento de distintos factores, algunos de los cuales se
encuentran fuera del control del Grupo. Los riesgos especificos identificados actualmente por la Sociedad de
conformidad con la normativa aplicable que podrian afectar sustancialmente al cumplimiento de las
previsiones (guidance) consolidadas de la Sociedad de los ejercicios 2024 y 2025 que se detallan en el punto
11.1 del Documento de Registro se incluyen en la Seccién I (factores de riesgo) del Documento de Registro.

En consecuencia, dichas previsiones no deben tomarse como base de inversién o como una garantia de
resultados futuros, y la Sociedad no se hace responsable de las posibles desviaciones que pudieran producirse
en los distintos factores que influyen en la evolucion futura del Grupo. Cualquier desviacién sustancial y
significativa de la realidad con respecto a dichas asunciones podria provocar que los resultados y las
tendencias divergieran sustancialmente respecto de las expectativas reflejadas.
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11.3. Comparabilidad de las previsiones o estimaciones de beneficios con la informacion financiera
histérica, y coherencia de las mismas con las politicas contables del emisor.

Las previsiones (guidance) consolidadas de Prisa para los ejercicios 2024 y 2025 se han elaborado sobre una
base comparable con los estados financieros anuales consolidados de la Sociedad y coherente con sus politicas
contables.”

4.3. Actualizaciéon del punto 12.1 de la seccion II del Documento de Registro
Se actualiza la tabla que recoge la composicién del Consejo de Administracion de la Sociedad contenida en
el punto 12.1 del Documento de Registro para ajustarla a la composiciéon actual del Consejo de

Administracién, que queda sustituida por la tabla siguiente:

Accionista que

Fecha primer Fecha ultimo propuso su
Nombre Cargo Caracter nombramiento nombramiento nombramiento
Amber Capital
D. Joseph Oughourlian............ Presidente Dominical 18/12/2015 27/06/2023 UK LLP
Independiente
(Consejero
D. Fernando Carrillo Flérez...  Vicepresidente  Coordinador®) 27/06/2023 27/06/2023 --
Diia. Pilar Gil Miguel............. Vicepresidenta  Ejecutivo 28/02/2023 27/06/2023 --
Diia. Béatrice de Clermont-
TONNEITE. .ovrirrrirrrirsnisissssas Vocal Independiente  03/06/2019 27/06/2023 --
D. Andrés Varela Global Alconaba,
Entrecanales........cerneeeenns Vocal Dominical 07/09/2022 07/09/2022 S.L.
D. Francisco Cuadrado Pérez.  Vocal Ejecutivo 27/07/2021 28/06/2022 --
Diia. Carmen Fernandez de
Alarcon ROCa ....oveemreesmseeseessneens Vocal Dominical 29/06/2021 29/06/2021 Vivendi, S.E.
Diia. Maria José Marin Rey-
Stolle Vocal Independiente ~ 23/02/2021 29/06/2021 --
D. Carlos Nuiiez Murias............ Vocal Ejecutivo 29/06/2021 29/06/2021 --
D. Manuel Polanco Moreno..... Vocal Dominical 19/04/2001 27/06/2023 Timoén, S.A. @)
Diia. Teresa Quirés Alvarez.... Vocal Independiente 30/11/2021 28/06/2022 --
D. Javier Santiso Guimaras...... Vocal Independiente ~ 22/12/2020 29/06/2021 -
Diia. Isabel Sanchez Garcia..... Vocal Independiente 27/06/2023 27/06/2023 --
Diia. Margarita Garijo-
Bettencourt. ... eeeeesseeeenns Vocal Independiente ~ 27/06/2023 27/06/2023 -
Amber Capital
Diia. Sylvia Bigio ....cccconmreerreeennne Vocal Dominical 21/02/2024 21/02/2024 UK LLP

(1): Conforme al articulo 14 del Reglamento del Consejo de Administracidn, en el supuesto de que el Presidente no tenga la consideracién de
consejero independiente, el Consejo debera designar un Consejero Coordinador de entre los consejeros independientes, que tendra
atribuidas todas las funciones legalmente previstas, asi como las recogidas en la Recomendacién 34 del Cédigo de Buen Gobierno.

(2): Sociedad controlada por Rucandio, S.A. Seguin consta en el Informe Anual de Gobierno Corporativo de Prisa correspondiente al ejercicio
2023: (i) Rucandio, S.A. controla indirectamente el 100% del capital social de Aherlow Inversiones, S.L. (accionista de Prisa) a través de
Timén, S.A., y (ii) Rucandio, S.A. controla indirectamente el 100% del capital social de Promotora de Publicaciones, S.L. (accionista de Prisa)
a través de Timon, S.A. Segln consta en la notificacion de Rucandio a la CNMV, de fecha 30 de enero de 2018 y en virtud de una
reorganizacién interna, las acciones de Prisa que entonces eran titularidad directa de Timén, S.A. fueron transmitidas el 26 de enero de
2018 a Aherlow Inversiones, S.L.

Asimismo, se actualiza, para ajustarla a la composicién actual del Consejo de Administraciéon e incorporar
las actualizaciones oportunas a fecha del Suplemento, la tabla que recoge el detalle de las personas
mencionadas en el punto 12.1 del Documento de Registro que, segun el conocimiento de la Sociedad, son o
han sido, durante los ultimos 5 afios, miembros de los 6rganos de administracién, de gestién o de
supervision, o socios de otras sociedades o asociaciones, excluyendo: (i) aquellas sociedades de caracter
meramente patrimonial o familiar salvo aquellas especialmente relevantes para la Sociedad por su
vinculacién al Grupo o su porcentaje de participacion en el capital social; (ii) paquetes accionariales de
sociedades cotizadas que no tienen el caracter de participacién significativa; y (iii) sociedades y entidades
que son o han sido del Grupo. No se enumeran las filiales de un emisor del cual la persona sea también
miembro del 6rgano de administracidn, de gestién o de supervision.
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La referida tabla queda sustituida por la siguiente:

NOMBRE SOCIEDAD CARGO VIGENCIA
Presidente del Consejo de
D. Joseph Oughourlian®.........ccommeeerrerereneenns Amber Capital Italia SGR S.p.A. Administraciéon Vigente
Racing Club de Lens Presidente Vigente
Amber Capital UK, LLP Socio Director Vigente
D. Manuel Polanco Moreno..........enens Consejero delegado y titular
Rucandio, S.A. del 25% del capital social Vigente
Timoén, S.A. Vicepresidente Vigente
Consejero y titular, directa e
indirectamente, del 13,4% del
Rucandio Inversiones SICAV, S.A. capital social Vigente
Qualitas Venture Capital, S.A., S.C.R. Consejero Vigente
Tropical Hoteles, S.A. Consejero Vigente
Canal Club de Distribucién de Ocio y
Cultura, S.A. Administrador solidario No vigente
Diia. Béatrice de Clermont-Tonnerre.......... Klépierre Vicepresidenta Vigente
Directora General Sector
Microsoft Publico (Francia) Vigente
CCF Bank Consejera Vigente
Kayrros Board Observer Vigente
Consejera en representacion
Le Monde del Grupo Prisa Vigente
SES Consejera No vigente
MyMoneyBank Consejera No vigente
Directora de Al Partnership y
Directora de Monitorizacién
Google para Europa del Sur No vigente
Lagardere Vicepresidenta de Desarrollo No vigente
Hiirriyet Vicepresidenta No vigente
D. Javier Santiso GUIMAras.........eens FNAC Darty Consejero Vigente
Clarity.ai Consejero Vigente
Twinco Consejero Vigente
La Cama Sol CEO Vigente
Arros Consejero Vigente
Le Monde Consejero Vigente
Mr Jeff Consejero No vigente
Corporacién Acciona Energias
Diia. Teresa Quirés Alvarez........... Renovables, S.A. Consejera Vigente
Tubos Reunidos, S.A. Consejera Vigente
Singular People, S.A. (SNGULAR) Consejera No vigente
Grenergy Renovables, S.A. Consejera No vigente
Hispasat, S.A. Consejera No vigente
D. Andrés Varela Entrecanales........cccccnneeee. The Pool Anvar Holding, S.L. Presidente Vigente
The Pool TM, S.L. Presidente Vigente
The Pool Guest, S.L. Presidente Vigente
MGVH 2000, S.L. Administrador solidario Vigente
D. Carlos NUfieZ MUTiasS.....ccmmerrsrenissssenns Catenon, S.A. Consejero Vigente
Factoria Plural, S.L. Consejero No vigente
Radio Zaragoza, S.A. Consejero No vigente
Publicaciones y Ediciones del Alto
Aragén, S.A. Consejero No vigente
Dixi Media Digital, S.L. Consejero No vigente
IT Hiberius Consejero No vigente




NOMBRE SOCIEDAD CARGO VIGENCIA
Diia. Carmen Fernandez de Alarcéon Roca.  Havas Espafia CEO Vigente
Agile Content, S.A. Consejera Vigente
Diia. Maria José Marin Rey-Stolle..........c....... We are Knitters, S.L. Consejera Vigente
We are Knitters USA, INC Administrador Unico Vigente
No.10 BVBA Administrador Unico Vigente
Global Director Branding &
Communities y Brand &
Dofia Margarita Garijo-Bettencourt............. Boston Consulting Group Design Global Director No vigente
Portfolio Manager / Senior
Analyst Latin American
Dofia Sylvia Bigio Itau USA Asset Management Equities Funds Vigente

(1): D. Joseph Oughourlian es socio mayoritario de Amber Capital Management LP, que es propietaria de Amber Capital UK Holdings Limited, que, a su

vez, es propietaria de Amber Capital UK LLP.

4.4. Actualizacion del punto 15.2 de la seccion II del Documento de Registro

Se actualiza la tabla que recoge la participacién de los miembros del Consejo de Administracion en el capital
social de Prisa, segtin los datos que obran en poder de la Sociedad, contenida en el punto 15.2 del Documento
de Registro, para ajustarla a la composiciéon actual del Consejo de Administraciéon e incorporar las
actualizaciones oportunas a fecha del Suplemento, que queda sustituida por la tabla siguiente:

Num. de derecho de voto

Porcentaje sobre el

Accionista que

total de los propuso su
Nombre Directos Indirectos derechos de voto nombramiento
D. Joseph Oughourlian..........eceessseennns 0  304.130.857( 29,57%  Amber Capital UK LLP
D. Fernando Carrillo Florez.......cconrivnnnnnns 0 0 0% --
Dfia. Pilar Gil Miguel.....conrviinenniisnnnee. 144.370 0 0,01% --
Diia. Béatrice de Clermont-Tonnerre.......... 0 0 0% --
D. Andrés Varela Entrecanales........ccoucuvennee. 5.140.769 0 0,50%  Global Alconaba, S.L.
D. Francisco Cuadrado Pérez.........unnunene 316.922 0 0,03% -
Dfia. Carmen Fernandez de Alarcén Roca. 0 0 0%  Vivendi, S.E.
Dfia. Maria José Marin Rey-Stolle................. 0 0 0% --
D. Carlos Nufiez Murias... 63.132 0 0,01% --
D. Manuel Polanco Moreno..........e. 63.187 150.246 0,02% Timoén, S.A.(2)
Diia. Teresa Quirés Alvarez ... 0 0 0% --
D. Javier Santiso GUimaras..........cermenne. 0 0 0% --
Dfia. Isabel Sanchez Garcia.......onriernenne. 0 0 0% --
Diia. Margarita Garijo-Bettencourt 0 0 0% --
Diia. Sylvia Bigio 0 0 0%  Amber Capital UK LLP
Total 5.728.380 304.281.103 30,14%

(1): Através de Oviedo Holdings, S.A.R.L. (24,78%) y Amber Capital Investment Management ICAV - Amber Global Opportunities Fund (4,98%). D. Joseph
Oughourlian controla Amber Capital UK LLP, que actia como “investment manager” de Oviedo Holdings, S.A.R.L. y Amber Capital Investment
Management ICAV - Amber Global Opportunities Fund.

(2): Sociedad controlada por Rucandio, S.A. Segtin consta en el Informe Anual de Gobierno Corporativo de Prisa correspondiente al ejercicio 2023: (i)
Rucandio, S.A. controla indirectamente el 100% del capital social de Aherlow Inversiones, S.L. (accionista de Prisa) a través de Timén, S.A., y (ii)
Rucandio, S.A. controla indirectamente el 100% del capital social de Promotora de Publicaciones, S.L. (accionista de Prisa) a través de Timon, S.A.
Segun consta en la notificacion de Rucandio a la CNMYV, de fecha 30 de enero de 2018 y en virtud de una reorganizacion interna, las acciones de Prisa
que entonces eran titularidad directa de Timdn, S.A. fueron transmitidas el 26 de enero de 2018 a Aherlow Inversiones, S.L.
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4.5. Actualizacién del punto 16.1 de la seccion Il del Documento de Registro

Se actualiza la tabla que muestra los accionistas significativos de Prisa contenida en el punto 16.1 del
Documento de Registro, a los efectos de incorporar las actualizaciones oportunas a fecha del Suplemento,
la cual queda sustituida por la tabla siguiente:

Num. derechos Num. derechos de Porcentaje sobre el
ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS de voto directos voto indirectos total del capital social
D. Joseph Oughourlian 0 304.130.857(M 29,57%
Vivendi, S.E. 118.913.336 0 11,56%
Rucandio, S.A 0 79.471.328® 7,73%
Global Alconaba, S.L. 73.981.058 0 7,19%
Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V. .....ccuveuee. 70.719.171 0 6,87%
Shk. Dr. Khalid Bin Thani Bin Abdullah Al Thani........... 0 36.422.9716G) 3,54%
D. Roberto Lazaro Alcantara Rojas.... 18.565 35.570.206% 3,46%
Banco Santander, S.A. 17.239.369 17.017.746) 3,33%
Total 280.871.499 472.613.108 73,25%

Fuente: segiin comunicaciones efectuadas a la CNMV (pagina web de la CNMV consultada a la fecha del Suplemento) y, en algunos casos, la informacion

que ha sido proporcionada por los propios accionistas a la Sociedad.

(1): Através de Oviedo Holdings, S.A.R.L. (24,68%) y Amber Capital Investment Management ICAV - Amber Global Opportunities Fund (4,88%). D. Joseph
Oughourlian controla Amber Capital UK LLP, que actiia como “investment manager” de Oviedo Holdings, S.A.R.L. y Amber Capital Investment
Management ICAV - Amber Global Opportunities Fund.

(2): Através de Aherlow Inversiones, S.L.U. (7,71%), Promotora de Publicaciones, S.L. (0,01%) y Rucandio Inversiones SICAV, S.A (0,01%). Rucandio, S.A.
(sociedad familiar controlada por los herederos de D. Jestis Polanco Gutiérrez y otros miembros de la familia Polanco, firmantes del pacto de socios
comunicado a la CNMV el 14 de agosto de 2007) controla directamente Timén, S.A. (que a su vez controla el capital social de Aherlow Inversiones,
S.L.U.y de Promotora de Publicaciones, S.L.). Asimismo, Rucandio, S.A. es titular del 46,41% del capital social de Rucandio Inversiones SICAV, S.L.

(3): Através de International Media Group, S. ar.l, la cual esta participada al 100% por International Media Group Limited la cual, a su vez, es propiedad
al 100% de Shk. Dr. Khalid bin Thani bin Abdullah Al-Thani.

(4): Através de Consorcio Transportista Occher, S.A. de C.V. controlada al 85% por D. Roberto Lazaro Alcantara Rojas.

(5): Segun la informacién de la que dispone la Sociedad, a 18 de diciembre de 2020, fecha de celebracion de la tltima Junta General de Accionistas de
Prisa a la que asisti6 Banco Santander, éste era titular, directa (1,68%) e indirectamente, de los derechos de voto que se hacen constar en la tabla
anterior, a través de Cantabra de Inversiones, S.A. (0,55%), Cantabro-Catalana de Inversiones, S.A. (0,56%) y Suleyado 2003, S.L. (0,55%), sociedades
del grupo Santander.

Asimismo, se actualiza la tabla contenida en el punto 16.1 del Documento de Registro que muestra la
titularidad de participaciones significativas sobre instrumentos financieros que tienen como subyacente
derechos de voto de Prisa, a los efectos de incorporar las actualizaciones oportunas a fecha del Suplemento,
la cual queda sustituida por la tabla siguiente:

Num. derechos de voto que pueden

ser adquiridos si el instrumento es % sobre el total de
DENOMINACION SOCIAL ejercido o canjeado derechos de voto
Melqart Opportunities Master Fund LTD(®.. 15.491.512 1,50%

(1): Melgart Asset Management (UK) Ltd. actiia como Investment Manager de Melgart Opportunities Master Fund Ltd. Adicionalmente, Melqart
Opportunities Master Fund es titular de 237.263 derechos de voto, que representan el 0,02% del capital social de Prisa.

4.6. Actualizaciéon del punto 19.1.1 de la seccion II del Documento de Registro

Se actualiza la informacién relativa al capital social de Prisa contenida en el punto 19.1.1 del Documento de
Registro como consecuencia del aumento de capital por conversiéon de determinadas obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles en acciones de nueva emisién de la Sociedad emitidas en febrero
de 2023 con c6digo ISIN ES0371743016 (véase el punto 5.3 del Documento de Registro) (las “Obligaciones
Convertibles Vencimiento 2028"”), aprobado por el Consejo de Administracion el 21 de febrero de 2024
para atender las solicitudes de conversion recibidas durante el periodo de conversién extraordinario que
tuvo lugar entre los dias 5 y 14 de febrero de 2024 (ambos inclusive) y que fue abierto por Prisa en el marco
del anuncio realizado el 30 de enero de 2024 relativo a una emisién de valores participativos de Prisa con
reconocimiento del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad, de conformidad con
los términos y condiciones de las referidas obligaciones (el “Periodo de Conversion Extraordinario”).
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Asimismo, se incluye referencia en dicho punto del Documento de Registro a la aprobacién por parte del
Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunién celebrada el 12 de marzo de 2024, de una emision
de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en acciones ordinarias de nueva emisiéon de
Prisa, por un importe nominal maximo total de hasta 99.999.900 euros, con reconocimiento del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad, al amparo de la autorizacion conferida por la Junta
General ordinaria de Accionistas de la Sociedad de 27 de junio de 2023, bajo el punto noveno del orden del
dia, que se instrumentara a través de una oferta publica (la “Nueva Emisiéon”).

El referido punto 19.1.1 del Documento de Registro queda redactado como sigue, salvo por aquella
informacion que se indica que no sufre variaciones:

“A la fecha del Suplemento, el capital social de Prisa es de 102.855.819,30 euros, dividido en 1.028.558.193
acciones ordinarias representadas por medio de anotaciones en cuenta, de una tnica clase y serie y de valor
nominal de 0,10 euros cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones de Prisa estdn
admitidas a negociacion en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. Para mds informacién sobre la
evolucién del capital social, véase el punto 19.1.7 del Documento de Registro.

(a) Nimero de acciones autorizadas

(i) ElConsejo de Administracién de la Sociedad acordo, en su sesion celebrada el 9 de enero de 2023, en
ejercicio de la autorizacion conferida por la Junta General ordinaria de Accionistas de la Sociedad
celebrada el 28 de junio de 2022, bajo el punto noveno del orden del dia, una emision de obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles en acciones de nueva emision de la Sociedad, asi como el
aumento de capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de
conversion de las referidas obligaciones subordinadas (que fueron emitidas en febrero de 2023 al
amparo de la nota sobre valores inscrita en los registros oficiales de la CNMV el 10 de enero de 2023
(con niim. registro oficial 11259)). Actualmente, de las 351.350 obligaciones convertibles emitidas,
y tras las conversiones de obligaciones convertibles en los periodos de conversién que han tenido
lugar hasta la fecha, el niimero de obligaciones convertibles en circulacion es 63.442 por importe
nominal cada una de ellas de 370 euros. Es decir, desde su emisién en febrero de 2023 hasta la fecha
del Suplemento, se han convertido en acciones 287.908 obligaciones convertibles, representativas
del 81,94% de la emision. Dichas conversiones han supuesto la emision de 287.908.000 acciones
nuevas de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas.

(ii) (...) [apartado sin modificaciones]

(iii) Asimismo, la Junta General ordinaria de Accionistas de Prisa celebrada el 27 de junio de 2023
aprobé, bajo el punto noveno del orden del dia, delegar en el Consejo de Administracion, con expresa
facultad de sustitucidn, la facultad de emitir, en una o varias veces, por un plazo mdximo de 5 afios
a contar desde la fecha de adopcién del acuerdo, valores de renta fija convertibles en acciones de
nueva emision y/o canjeables por acciones en circulacion de la Sociedad y otras sociedades, warrants
(opciones para suscribir acciones nuevas para adquirir acciones en circulacién de Prisa o de otras
sociedades), pagarés y participaciones preferentes, hasta un importe mdximo agregado de
1.000.000.000 euros o su equivalente en otra divisa.

La referida delegacion a favor del Consejo de Administracion de la Sociedad comprende, asimismo,
la facultad para que el Consejo de Administracién excluya, total o parcialmente, en la emision de
obligaciones convertibles y, en su caso, de warrants sobre acciones de nueva emisién, el derecho de
suscripcién preferente de los accionistas, cuando ello venga exigido para la captacion de los recursos
financieros en los mercados internacionales, para emplear técnicas de prospeccion de la demanda,
para incorporar inversores industriales o financieros que puedan facilitar la creacién de valor y el
cumplimiento de los objetivos estratégicos del Grupo Prisa o de cualquier otra manera lo justifique
el interés de la Sociedad.

Para ello se delegé en el Consejo de Administracion la facultad de aumentar el capital en la cuantia
necesaria para atender las solicitudes de conversion o el ejercicio del warrant sobre acciones de
nueva emisién. Dicha facultad sélo podrd ser ejercitada en la medida en que el Consejo, sumando el
capital que aumente para atender la emision de obligaciones convertibles o el ejercicio de warrants
y los restantes aumentos de capital que hubiera acordado al amparo de autorizaciones por la Junta,
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no exceda el limite de la mitad de la cifra de capital social en el momento de la autorizacion o, para
el supuesto de que en la emision se excluya el derecho de suscripcion preferente, el 20% del capital
social. Esta autorizacion para aumentar el capital incluye la de emitir y poner en circulacion, en una
o varias veces, las acciones representativas del mismo que sean necesarias para llevar a efecto la
conversion o el ejercicio del warrant, asi como para, en su caso, anular la parte de dicho aumento de
capital que no hubiere sido necesaria para la conversion en acciones o para el ejercicio del warrant.
De conformidad con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, en el aumento
de capital que lleve a cabo el Consejo de Administracién para atender tales solicitudes de conversién
no habrd lugar al derecho de preferencia de los accionistas de la Sociedad. Este acuerdo dejé sin
efectos, en la parte no dispuesta, la autorizacion conferida por la Junta General ordinaria de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de junio de 2022, bajo el punto noveno del orden del dia.

A la fecha del Suplemento, el Consejo de Administracién ha hecho uso de esta autorizacién. En
particular, con fecha 12 de marzo de 2024, el Consejo de Administracion al amparo de la
autorizacion conferida por la Junta General ordinaria de Accionistas de la Sociedad de 27 de junio
de 2023, bajo el punto noveno del orden del dia, y de conformidad con la misma, ha acordado una
emisién de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en acciones ordinarias de nueva
emisién de Prisa (las “Obligaciones Convertibles Vencimiento 2029”), por un importe nominal
mdximo total de hasta 99.999.900 euros, con reconocimiento del derecho de suscripcién preferente
de los accionistas de la Sociedad (la “Nueva Emision”), asi como el aumento de capital social de la
Sociedad en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de conversién de las referidas
obligaciones subordinadas.

(iv) (...) [apartado sin modificaciones]

(v) (...) [apartado sin modificaciones]”

En consecuencia, todas las referencias hechas en el Documento de Registro al capital social o a las
obligaciones convertibles emitidas en febrero de 2023 (c6digo ISIN ES0371743016), deberdn entenderse
actualizadas por esta informacion.

4.7. Actualizacién del punto 19.1.3 de la seccion II del Documento de Registro

Se actualiza el punto 19.1.3 del Documento de Registro con el dato actualizado de las acciones en
autocartera de la Sociedad, incluyendo a su vez el porcentaje que dichas acciones representan con respecto
al capital social actual tras el Periodo de Conversion Extraordinario.

Asimismo, se actualiza en dicho punto del Documento de Registro la informacién sobre las suspensiones
temporales del contrato de liquidez suscrito con JB Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A., a los efectos
de recoger, principalmente, la informacion relativa a la suspension del referido contrato de liquidez en el
marco de la Nueva Emision.

El referido punto 19.1.3 del Documento de Registro queda redactado como sigue, salvo por aquella
informacion que se indica que no sufre variaciones:

“A la fecha del Suplemento, la Sociedad tenia 4.882.042 acciones en autocartera, que representan el 0,47% del
capital social de Prisa.

Actualmente, la Sociedad tiene suscrito un contrato de liquidez con JB Capital Markets, Sociedad de Valores,
S.A., con vigencia hasta el 11 de julio de 2024, con el objeto de favorecer la liquidez y regularidad en la
cotizacion de las acciones de Prisa. Este contrato fue suscrito inicialmente en julio de 2019 (anunciado al
mercado mediante la publicacién del correspondiente “hecho relevante” nim. de registro 280677) y ha sido
prorrogado por acuerdo entre las partes en julio de 2020, 2021, 2022 y 2023 hasta julio de 2021, 2022, 2023 y
2024, respectivamente.

Este contrato de liquidez se encuentra actualmente suspendido temporalmente desde el 12 de marzo de 2024,
segun consta en la comunicacién de “informacion privilegiada” (IP) publicada por la Sociedad ese mismo dia
en la pdgina web de la CNMV (num. registro oficial 2163) y en la pdgina web corporativa de la Sociedad, a los
efectos de no alterar, mediante variaciones de autocartera, el cémputo de los derechos de suscripcién
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preferente necesarios para suscribir Obligaciones Convertibles Vencimiento 2029. Estd prevista la reanudacion
del contrato de liquidez a partir de primer dia del periodo de suscripcién preferente de la oferta publica de
suscripcién de las Obligaciones Convertibles Vencimiento 2029.

Adicionalmente, este contrato de liquidez ha sido suspendido temporalmente en otras 4 ocasiones:

(i) Desde marzo hasta septiembre de 2023, para habilitar la operativa bajo el programa temporal de
recompra de acciones propias que la Sociedad acordd llevar a cabo en marzo de 2023 conforme a la
normativa sobre abuso de mercado, con la finalidad de dotar a la autocartera de la Sociedad de una
cantidad suficiente de acciones que permita atender las liquidaciones de los planes retributivos vigentes
a dicha fecha para los consejeros ejecutivos y determinados directivos del Grupo Prisa, pagaderos en
acciones.

(ii) Desde el 9 al 12 de enero de 2023 (ambos inclusive), a los efectos de no alterar, mediante variaciones de
autocartera, el cémputo de los derechos de suscripcion preferente necesarios para suscribir las
obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en acciones de nueva emisién de la Sociedad
(cédigo ISIN ES0371743016).

(iii) Desde mayo hasta junio de 2021, para habilitar la operativa bajo el programa temporal de recompra de
acciones propias que la Sociedad acordé llevar a cabo en mayo de 2021 conforme a la normativa sobre
abuso de mercado, con la finalidad de cumplir con las obligaciones derivadas del “Plan de Incentivos a
Medio Plazo para el periodo 2018/2020", dirigido al anterior Consejero Delegado y a determinados
directivos del Grupo.

(iv) Desde mayo hasta julio 2020, durante el periodo de tiempo en que el precio de cotizacién de la accién de
Prisa se situé por debajo de su valor nominal y, por tanto, no era posible operar bajo el contrato de
liquidez.

(...) [resto del punto sin modificaciones]”
4.8. Actualizacion del punto 19.1.4 de la Seccidn II del Documento de Registro

Se actualiza el punto 19.1.4 del Documento de Registro con la finalidad de incluir referencia a las
conversiones efectuadas en el marco del Periodo de Conversién Extraordinario.

Asimismo, se incluye referencia en dicho punto del Documento de Registro a la aprobacién por parte del
Consejo de Administracién de la Sociedad, en su sesidn celebrada el 12 de marzo de 2024, de la Nueva
Emisién.

El referido punto 19.1.4 del Documento de Registro queda redactado como sigue, salvo por aquella
informacién que se indica que no sufre variaciones:

“A la fecha del Suplemento, Prisa tiene en circulacién 63.442 obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles en acciones ordinarias de Prisa, por importe nominal de 370 euros cada una de ellas. ( ...) [segunda
frase del primer parrafo sin modificaciones]

(..-) [segundo, tercer y cuarto parrafo sin modificaciones]

Desde su emision en febrero de 2023, se han convertido en acciones, 287.908 obligaciones convertibles,
representativas del 81,94% de la emision. Dichas conversiones han supuesto la emision de 287.908.000
acciones nuevas de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas.

(...) [sexto, séptimo y octavo parrafo sin modificaciones]

(..) [primera frase del noveno parrafo sin modificaciones] A la fecha del Suplemento, el Consejo de
Administracion ha hecho uso de esta autorizaciéon. Con fecha 12 de marzo de 2024, el Consejo de
Administracién al amparo de la referida autorizacién conferida por la Junta General ordinaria de Accionistas
de la Sociedad de 27 de junio de 2023, bajo el punto noveno del orden del dia, y de conformidad con la misma,
ha acordado la Nueva Emisién de Obligaciones Convertibles Vencimiento 2029, por un importe nominal
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mdximo total de hasta 99.999.900 euros, con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas de la Sociedad.”

4.9. Actualizacion del punto 19.1.7 de la seccién II del Documento de Registro

Se actualiza el punto 19.1.7 del Documento de Registro que incluye informacién sobre la evolucién del
capital social de la Sociedad durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica, a los efectos
de incorporar la informacion relativa al aumento de capital aprobado por el Consejo de Administracion de
la Sociedad, en su reunién celebrada el 21 de febrero de 2024, en el marco del Periodo de Conversion
Extraordinario.

El referido punto 19.1.7 del Documento de Registro queda redactado como sigue, salvo por aquella
informacion que se indica que no sufre variaciones:

“Durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica y hasta la fecha del Suplemento, la
evolucidn del capital social se resume en la tabla siguiente:

Prima

Acciones Nominal Nominal emisién
i por accién total total . . Capital social
Fecha emitidas/ Ndmero final ——M———
ejecucion  Descripcion reducidas (euros) (miles €) acciones (euros)

Aumento de capital
(conversién de
obligaciones
02/2024 subordinadas) 20.287.000 0,10 2.028 5.477 1.028.558.193 102.855.819,30
Aumento de capital
(conversion de
obligaciones
11/2023 subordinadas) 100.000 0,10 10 27 1.008.271.193 100.827.119,30
Aumento de capital
(conversion de
obligaciones
05/2023 subordinadas) 267.521.000 0,10 26.752 72.230 1.008.171.193 100.817.119,30
Aumento de capital
(compensacion de
06/2022 créditos) 32.000.000 0,10 3.200 20.288 740.650.193 74.065.019,30
Reduccion de
capital®
(disminucién valor
06/2020 nominal acciones) -- 0,10 267.418 -- 708.650.193 70.865.019,30
Reduccién de
capital®@
(disminucién valor
06/2020 nominal acciones) - 0,48 7.087 -- 708.650.193 338.282.965,93
Reduccién de
capital®
(disminucién valor
06/2020 nominal acciones) -- 0,49 320.762 -- 708.650.193 345.369.467,86
(1): Reduccién del capital social en 267.418 miles de euros, mediante la disminucién del valor nominal de las acciones de la Sociedad en 0,377362413
euros hasta 0,10 euros por accién, para dotar una reserva de la que solo sera posible disponer con los mismos requisitos exigidos parala reduccién
de capital.
(2): Reduccion del capital social en 7.086 miles de euros, mediante la disminucién del valor nominal de las acciones de la Sociedad en 0,01 euros hasta
0,477362413 euros por accidn, para incrementar la reserva legal.
(3:) Reduccion de capital social en 320.762 miles de euros, mediante la disminucién del valor nominal de las acciones de la Sociedad en 0,452637587
euros hasta 0,487362413 euros por accion, para compensar pérdidas.

Ejercicio 2024 (hasta la fecha del Suplemento)

El21 de febrero de 2024 el Consejo de Administracién de la Sociedad acordé ejecutar parcialmente el aumento
de capital social acordado por el Consejo de Administracién en su reunién de 9 de enero de 2023 en el marco
del acuerdo de emision de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles a las que se hace
referencia en el punto 19.1.4 (y otros) del Documento de Registro, aumentando el capital social en un importe
nominal total de 2.028.700 euros mediante la emision y puesta en circulacién de 20.287.000 acciones nuevas
de la Sociedad, de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las acciones de
Prisa actualmente en circulacion. El tipo de emision de las nuevas acciones fue de 0,37 euros por accién (0,10
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euros de valor nominal mds 0,27 euros de prima de emisién). Por tanto, la prima de emisién total ascendié a
5.477.490 euros y el importe efectivo (nominal mds prima) del aumento de capital a 7.506.190 euros. Este
aumento de capital quedé inscrito en el Registro Mercantil de Madrid el 26 de febrero de 2024.

(...) [resto del punto sin modificaciones]”
4.10. Actualizacion del anexo I del Documento de Registro

Se actualiza el anexo [ del Documento de Registro, que incluye las magnitudes y ratios financieras que tienen
la consideracion de medidas alternativas de rendimiento (alternative performance measures) (las “MAR”)
de conformidad con las directrices de la European Securities and Markets Authority (“ESMA”) publicadas en
octubre de 2015, que Prisa ha seguido para su elaboracién. La Sociedad considera que sigue y cumple con
las recomendaciones de ESMA relativas a las MAR.

En particular, a resultas de la incorporacién por referencia al Documento de Registro de las cuentas anuales
auditadas consolidadas de Prisa correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023, se
actualizan las tablas de conciliacién de las MAR del referido anexo, que quedan sustituidas por las
siguientes:

= Conciliacién del EBITDA - Resultado de explotacién (EBIT):

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
CONCILIACION RESULTADO EXPLOTACION (EBIT) Y EBITDA GRUPO PRISA No auditado (miles €)
Resultado de explotacion (EBIT) 108.810( 63.364(1) (19.709)
Amortizaciones 70.282M 71.010M 78.317(
Deterioro de inmovilizado 1.850@ 3.197@ 4.4810
Pérdidas de valor del fondo de comercio 155 0 1[S]
EBITDA 181.097 137.571 63.089
Hlnformacién auditada.
(2): Informacién basada en cifras auditadas.
Ejercicio 2023  Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
CONCILIACION RESULTADO EXPLOTACION (EBIT) Y EBITDA AREA EDUCACION No auditado (miles €)
Resultado de explotacién (EBIT) 88.080(1 51.121M 26.118M
Amortizaciones 44.811M 43.4080M 39.821M
Deterioro de inmovilizado 1.903@ 1.850@ 3.330
Pérdidas de valor del fondo de comercio o 1[O] 0@
EBITDA 134.794 96.380 69.268
Elnformacién auditada.
(2): Informacién basada en cifras auditadas.
Ejercicio 2023  Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
CONCILIACION RESULTADO EXPLOTACION (EBIT) Y EBITDA AREA MEDIA No auditado (miles €)
Resultado de explotacion (EBIT) 25.487(1 20.344M (28.929)(®
Amortizaciones 24,9280 26.096(1 37.6940)
Deterioro de inmovilizado (53)@ 1.3460 1.138®
Pérdidas de valor del fondo de comercio 155M (US] 0m
EBITDA 50.517 47.787 9.903

(1): Informacién auditada.
(2): Informacién basada en cifras auditadas.
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Conciliacién del Margen EBITDA:

Ejercicio 2023  Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
CONCILIACION DEL MARGEN EBITDA DEL GRUPO PRISA No auditado (miles €)
EBITDA 181.097 137.571 63.089
Ingresos de explotacion 947.4100) 850.189(1) 741.168(M
Margen EBITDA 19,1% 16,2% 8,5%
(1): Informacién auditada.
Ejercicio 2023  Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
CONCILIACION DEL MARGEN EBITDA DEL AREA DE EDUCACION No auditado (miles €)
EBITDA 134.794 96.380 69.268
Ingresos de explotacion 515.223M 4474351 358.810(M
Margen EBITDA 26,2% 21,5% 19,3%
(1): Informacién auditada.
Ejercicio 2023 Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
CONCILIACION DEL MARGEN EBITDA DEL AREA DE MEDIA No auditado (miles €)
EBITDA 50.517 47.487 9.903
Ingresos de explotacién 431.5581 403.775M 383.343(M
Margen EBITDA 11,7% 11,8% 2,6%
(1): Informacién auditada.
Conciliacién del EBITDA ajustado - EBITDA:
Ejercicio 2023  Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
CONCILIACION EBITDA - EBITDA AJUSTADO DEL GRUPO PRISA No auditado (miles €)
EBITDA 181.097 137.571 63.089
Indemnizaciones, 9.173M 9.921M 43.6280
EBITDA ajustado 190.270 147.492 106.717

(1): Informacion basada en cifras auditadas y en contabilidad interna de la Sociedad.

CONCILIACION EBITDA - EBITDA AJUSTADO DEL AREA DE EDUCACION

Ejercicio 2023  Ejercicio 2022 Ejercicio 2021

No auditado (miles €)

EBITDA

Indemnizaciones.

EBITDA ajustado

(1): Informacién basada en cifras auditadas y en contabilidad interna de la Sociedad.

134.794 96.380 69.268
4.9470) 5.609() 6.183M
139.741 101.988 75.451

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
CONCILIACION EBITDA - EBITDA AJUSTADO DEL AREA DE MEDIA No auditado (miles €)
EBITDA 50.517 47.787 9.903
Indemnizaciones 4.203M 4.263M 31.9581
EBITDA ajustado 54.720 52.050 41.862

(1): Informacién basada en cifras auditadas y en contabilidad interna de la Sociedad.
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=  Conciliacién del margen EBITDA ajustado:

CONCILIACION DEL MARGEN EBITDA AJUSTADO DEL GRUPO PRISA

Ejercicio 2023  Ejercicio 2022 Ejercicio 2021

No auditado (miles €)

EBITDA ajustado

Ingresos de explotacion

Margen EBITDA ajustado

(1): Informacién auditada.

CONCILIACION DEL MARGEN EBITDA AJUSTADO DEL AREA DE EDUCACION

190.270 147.492 106.717
947.4100 850.189(M 741.168(M
20,1% 17,3% 14,4%

Ejercicio 2023  Ejercicio 2022 Ejercicio 2021

No auditado (miles €)

EBITDA ajustado

Ingresos de explotacion

EBITDA ajustado

(1): Informacién auditada.

CONCILIACION DEL MARGEN EBITDA AJUSTADO DEL AREA DE MEDIA

139.741 101.988 75.451
515.223M 447.435M 358.8100
27,1% 22,8% 21,0%

Ejercicio 2023  Ejercicio 2022 Ejercicio 2021

No auditado (miles €)

EBITDA ajustado

Ingresos de explotacién

Margen EBITDA ajustado

(1): Informacién auditada.

= (Conciliacién del margen EBIT:

CONCILIACION DEL MARGEN EBIT

54.720 52.050 41.862
431.558M 403.7750 383.343(M
12,7% 12,9% 10,9%

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022 Ejercicio 2021

No auditado (miles €)

Resultado de explotacion

Ingresos de explotacién

Margen EBIT

(1_]: Informacién auditada.

= Conciliacion del efecto cambiario:

CONCILIACION DEL EFECTO CAMBIARIO

108.810( 63.3640) (19.709)™
947.4100 850.189( 741.168(M
11,5% 7,5% (2,7)%

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022  Ejercicio 2021

No auditado (miles €)

Ingresos de explotacion a tipo corriente

Efecto cambiario respecto al afio anterior

Efecto cambiario por Brasil

Efecto cambiario por México

Efecto cambiario por Argentina

Efecto cambiario por Chile

Efecto cambiario por Ecuador.

Efecto cambiario por Colombia.

Efecto cambiario por Peru

Efecto cambiario por resto de paises.
Ingresos de explotacion a tipo constante (sin efecto cambiario al afio
anterior)

(1): Informacién auditada.

947.410(0 850.189() 741.1680)
(122) 37.361 (24.984)
4.066 23.148 (19.203)

10.452 12.044 3.782
(11.483) (4.054) (1.219)
650 (496) (199)
(747) 2.738 (870)
(1.677) (2.592) (4.407)
465 623 (1.979)
(1.847) 5.950 (890)
947.532 812.828 766.152
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= Conciliacion de la deuda neta bancaria:

CONCILIACION DE LA DEUDA NETA BANCARIA

Deudas con entidades de crédito corrientes

Deudas con entidades de crédito no corrientes

Valor razonable en instrumentos financieros

Deuda bruta bancaria

Pasivo cupodn obligaciones convertibles

Inversiones financieras corrientes

Cuenta por cobrar por arrendamiento financiero (NIIF 16)......ccccccnneeen.

Dividendo activo a cobrar

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Deuda neta bancaria

(1): Informacién auditada.

= Conciliacion de la deuda neta bancaria incluyendo NIIF 16:

CONCILIACION DE LA DEUDA NETA BANCARIA Y LA DEUDA NETA BANCARIA
INCLUYENDO NIIF 16

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021
No auditado (miles €)

37.5780 30.824M 14.918M

885.351(M 980.848M 934.342M

23.817M 35.799(M (22.411)™

946.746 1.047.471 926.849

1.026 - --

(4.165) ™ (1.528)™ (2.425)™

0w 0w 3190

0m 0w om

(176.610) M (189.496)™ (168.672)

766.997 856.447 756.071

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021

No auditado (miles €)

Deuda neta bancaria

Pasivo por arrendamiento no corriente NIIF 16

Pasivo por arrendamiento corriente NIIF 16
Cuenta por cobrar por arrendamiento financiero NIIF 16 .......ccoueveenees

Deuda neta bancaria incluyendo NIIF 16

(1): Informacién auditada.

766.997 856.447 756.071
49.216(M 52.006( 53.7660
16.062M 17.150 15.555M

0m 0w (319)®
832.275 925.603 825.073

= Conciliacién de la ratio de deuda neta bancaria incluyendo NIIF 16 sobre EBITDA ajustado:

CONCILIACION DE LA RATIO DE DEUDA NETA BANCARIA INCLUYENDO NIIF 16
SOBRE EBITDA AJUSTADO

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022  Ejercicio 2021

No auditado (miles €)

Deuda neta bancaria incluyendo NIIF 16
EBITDA ajustado.
Deuda neta bancaria incluyendo NIIF 16 / EBITDA ajustado.........

832.275 925.603 825.073
190.270 147.492 106.717
4,4x 6,3x 7,7x

= Conciliaciéon de la generacion de caja (flujo de caja) excluyendo efectos extraordinarios:

CONCILIACION DE LA GENERACION DE CAJA (FLUJO DE CAJA) EXCLUYENDO
EFECTOS EXTRAORDINARIOS

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022  Ejercicio 2021

No auditado (miles €)

Variacion de los flujos de tesoreria de las actividades continuadas.......

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio ........cccoeeerrmreersneeerseressnnees

Cobros por instrumentos de pasivo financiero

Pagos por instrumentos de pasivo financiero

Depdsitos®

Renegociacion contratos de alquiler®

Costes refinanciaciéon/contratacion coberturas®

Costes operaciones M&A®

Pago indemnizaciones®

Emisién obligaciones obligatoriamente convertibles febrero 2023(..

Cobro PNLD Brasil cobrado en 2023 pero correspondiente a 2022(2)..

(12.886)™ 20.8240) (53.207)®
(2.032)® (4.146)0 (2.371)W
(9.729)® (99.826)® (112.080)®

121.1300) 7.4420 104.3640)

1.386 0 (2.371)

- - 20.572

3.714 20.888 4.800
15.220 33.571 11.584
10.060 18.283 30.348
(127.564) - -
- 6.135 -
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Ejercicio 2023 Ejercicio 2022 Ejercicio 2021

CONCILIACION DE LA GENERACION DE CAJA (FLUJO DE CAJA) EXCLUYENDO

EFECTOS EXTRAORDINARIOS No auditado (miles €)
Generacion de caja (flujo de caja) excluyendo efectos
extraordinarios (3.433) 3.171 1.639

(1): Informacién auditada.
(2): Proviene de la contabilidad interna de la Sociedad. Para su célculo, la Sociedad ha seguido las mismas politicas contables que las aplicadas en los
estados financieros elaborados de conformidad con el marco de informacién financiera aplicable.

= Conciliacién del flujo de caja libre:

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
CONCILIACION DEL FLUJO DE CAJA LIBRE No auditado (miles €)
EBITDA ajustado 190.270 147.492 106.717
Pago de indemnizaciones (10.060) (18.283) (30.348)
Variaci6n de capital circulante ajustado por provisiones ... (41.730) (34) 9.034
Variacion del circulante. (51.187)@ (12.042)0 7.842(1
Variacion de las provisiones 10.3711 4.5150) 9.9171
Variacion de las provisiones indemnizaciones. (914)@ 7.493() (8.725)@
Pago de impuestos (9.665) (15.494)™ (13.219)®
Otros flujos de las actividades de explotacién 24283 (6.472)@ 6.479)
Flujo de efectivo procedente de las actividades de explotacidn..... 126.3870 107.2090 78.6631)
CAPEX (inversiones recurrentes) (43.451)® (51.804)™ (45.266)®
Fianzas® 436 53 (276)
Pagos de arrendamiento NIIF 16 (pagos corrientes asociados a pasivos
por arrendamiento) (23.794) (24.255) (26.354))
Flujo de cajalibre 59.578 31.203 6.767

(1): Informacién auditada.

(2): Proviene de la contabilidad interna de la Sociedad. Para su célculo, la Sociedad ha seguido las mismas politicas contables que las aplicadas en los
estados financieros elaborados de conformidad con el marco de informacién financiera aplicable.

(3): Se excluye la cuota complementaria por renegociacion de los contratos de alquiler de las oficinas de Miguel Yuste (Madrid), Gran Via (Madrid) y
Caspe (Barcelona) realizada en diciembre de 2021 (20.572 miles de euros).

= Conciliaciéon del tipo de interés medio de la deuda con entidades de crédito:

CONCILIACION DEL TIPO DE INTERES MEDIO DE LA DEUDA CON ENTIDADES DE
CREDITO Ejercicio 20233) Ejercicio 2022  Ejercicio 2021

No auditado (miles €)

Gasto por intereses de deudas con entidades de crédito (en base

360)™ 82.427 62.854 49.878
Deuda con entidades de crédito® 946.635 961.820 949.815
Interés medio de la deuda con entidades de crédito .........ccuurereinsenes 8,71% 6,53% 5,25%

(1): El gasto por intereses en base 360 se calcula multiplicando el gasto por intereses asociados a la deuda con entidades de crédito por 360 y dividido
por el nimero de dias transcurridos en el periodo de reporte, esto es 365/366 dias para periodos anuales.

(2): Calculado como el promedio de los saldos medios mensuales dispuestos con entidades de crédito (bruto). Por ello, los importes no coinciden con el
saldo al cierre de cada ejercicio o periodo de reporte. Las deudas con entidades de crédito dispuestas provienen de la contabilidad interna del Grupo.
Para su célculo, la Sociedad ha seguido las mismas politicas contables que las aplicadas en los estados financieros elaborados de conformidad con el
marco de informacion financiera aplicable.

(3): Calculado en términos anualizados conforme a lo descrito en el punto anterior.

5. OTROS

Desde el 23 de noviembre de 2023, fecha de inscripcion en los registros oficiales de la CNMV del Documento
de Registro, hasta la fecha del Suplemento, no se han producido hechos que pudieran afectar de manera
significativa a la evaluacién de los inversores que no se encuentren incluidos en la informacidén referida
anteriormente (que incluye la informacién incorporada por referencia en virtud del Suplemento), o aquella
otra informacién que haya sido anunciada por la Sociedad mediante la publicacién de las correspondientes
comunicaciones de “informacién privilegiada” (IP) y de “otra informacién relevante” (OIR) al mercado.
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En Madrid, a 14 de marzo de 2024.

Firmado en nombre y representaciéon de Promotora de Informaciones, S.A.

p-p.

Pilar Gil Miguel
Vicepresidenta del Consejo de Administracién y Directora Financiera (CFO)
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