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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. EN RELACION CON EL
AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL CON CARGO A APORTACIONES DINERARIAS Y CON EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE, AL AMPARO DE LA AUTORIZACION DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS CELEBRADA EL 26 DE JUNIO DE 2024.

1. OBJETO DEL INFORME

El presente informe se formula por el Consejo de Administracién de Promotora de Informaciones, S.A. (“PRISA” o la
“Sociedad”, junto con sus sociedades dependientes, el “Grupo PRISA” o el “Grupo”) en relacidn con el aumento de
capital con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusidn del derecho de suscripcion preferente (el “Aumento de
Capital”) que el Consejo de Administracion de la Sociedad tiene previsto realizar al amparo de la autorizacién conferida
por la Junta General ordinaria de Accionistas de PRISA celebrada el 26 de junio de 2024, bajo el punto octavo del orden
del dia.

Los principales términos del Aumento de Capital son los siguientes:

= Importe nominal mdximo: 10.810.810,80 euros.

=  Numero mdximo de nuevas acciones: 108.108.108 acciones ordinarias de PRISA (las “Nuevas Acciones”),
representativas del 9,95% de su capital social actual.

= Precio de emision: las Nuevas Acciones se emitiran por un valor nominal de 0,10 euros mas una prima de emisién
que serd determinada en funcién de la prospeccion de la demanda realizada en el marco de una colocacién
privada acelerada (accelerated bookbuild offering). No obstante, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha
establecido un precio minimo de emisidn, tal y como se detalla en el apartado (b) del punto 5 del presente
informe.

=  Modalidad de colocacion: las Nuevas Acciones serdn objeto de una colocacién privada acelerada mediante
técnicas de prospeccion de la demanda (accelerated bookbuild offering).

= Destinatarios: el Aumento de Capital estara dirigido a inversores cualificados que cumplan con determinadas
condiciones segun se detalla en el apartado (c) del punto 5 del presente informe (los “Destinatarios”).

= Derecho de suscripcion preferente: se prevé la exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas
de la Sociedad en la medida en que existen razones de interés social que justifican la necesidad de llevar a efecto
el Aumento de Capital a través de una colocacién privada acelerada mediante técnicas de prospeccidn de la
demanda (accelerated bookbuild offering), 1o que conlleva necesariamente la referida exclusion del derecho de
suscripcion preferente.

= Suscripcién incompleta: se prevé expresamente la posibilidad de suscripciéon incompleta del Aumento de Capital.

= Derechos de las Nuevas Acciones: las Nuevas Acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y
econdmicos que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacién a partir de la fecha en que queden
inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables.

= Suscripcién y desembolso: tendra lugar tras la prospeccién de la demanda y confirmacién de las propuestas de
suscripciéon comunicadas por los Destinatarios a JB Capital Markets, S.V., S.A.U., que actuara como coordinador
global y entidad colocadora en el marco del Aumento de Capital (la “Entidad Colocadora”). Banco de Sabadell,
S.A. (la “Entidad Agente”) realizara las labores de agencia del Aumento de Capital.

= Solicitud de admision a negociacién: se solicitara la admisién a negociacién de las Nuevas Acciones en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia (las “Bolsas de Valores espaiiolas”), asi como su integraciéon
en el Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE).

De acuerdo con lo previsto en los articulos 286, 296, 297.1.b), 308, 504 y 506 del texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”) y
concordantes del Reglamento del Registro Mercantil aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, se
requiere la formulacién por el Consejo de Administracidn del presente informe a los efectos de realizar el Aumento de
Capital.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, el presente informe serd puesto a disposicion de
los accionistas de la Sociedad y comunicado a la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de Aumento de
Capital al que se refiere este informe.
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2. AUTORIZACION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS AL CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA
AUMENTAR EL CAPITAL SOCIAL CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE.

La Junta General ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 26 de junio de 2024 acord9, bajo el punto octavo
del orden del dia, autorizar al Consejo de Administracién, conforme a lo dispuesto en el articulo 297.1.b) de la Ley de
Sociedades de Capital, para que, dentro del plazo maximo de 5 afios, pudiera aumentar el capital social mediante
aportaciones dinerarias, hasta la mitad de la cifra del capital social, en una o varias veces, cuando y a medida que las
necesidades de PRISA lo requieran a juicio del propio Consejo.

El referido acuerdo de autorizacién atribuyé al Consejo de Administracion, en los términos del articulo 506 en relacién
con el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, la facultad adicional de excluir el derecho de suscripcién
preferente, limitando dicha facultad a un importe nominal maximo, en conjunto, igual al 20% de la cifra del capital social
en el momento de la autorizacion. De conformidad con la citada autorizacién y con lo previsto en la normativa aplicable,
el aumento de capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente, dentro del maximo indicado, debe ser objeto
de un informe de administradores que, entre otras cuestiones, detalle las concretas razones de interés social que
justifiquen dicha medida.

Al amparo de la referida autorizacion de la Junta General, el Consejo de Administracidn de la Sociedad tiene previsto
realizar el Aumento de Capital por un importe nominal maximo de 10.810.810,80 euros, representativo del 9,95% del
capital social de PRISA a la fecha del presente informe, con exclusiéon del derecho de suscripcién preferente, cuyos
principales términos se indican en el punto 1 anterior.

A estos efectos, el Consejo de Administracidn de la Sociedad hace constar que: (i) no se ha hecho uso hasta la fecha de
la autorizacién antes referida, ni se ha acordado ninglin aumento de capital adicional al amparo de otras autorizaciones
vigentes; y (ii) el importe nominal maximo del Aumento de Capital no supera el 20% del capital social de PRISA en el
momento de la autorizacién.

El acuerdo de la Junta General, junto con el preceptivo informe del Consejo de Administracion, se encuentran a
disposicion de los accionistas de PRISA en la pagina web corporativa de la Sociedad (www.prisa.com).

3. FINALIDAD Y JUSTIFICACION (INTERES SOCIAL) DEL AUMENTO DE CAPITAL

El Aumento de Capital se configura como un elemento esencial para la cancelacién via recursos propios del tramo de la
deuda financiera sindicada de PRISA que mayor gasto financiero por intereses supone, esto es, el tramo de la deuda
junior, cuyo saldo a 28 de febrero de 2025 (incluido los intereses PIK) ascendia a 39.992 miles de euros y que se
encuentra referenciado a Euribor+8%, al tratarse de una condicién suspensiva (condition precedent) para la
formalizaciéon de la nueva refinanciacion de la deuda financiera sindicada actual del grupo PRISA exigida por los
acreedores financieros de la Sociedad (la “Nueva Refinanciacidon”). Esta previsto que la Nueva Refinanciacion se
formalice, con las autorizaciones correspondientes de los acreedores financieros de la Sociedad, tras la ejecucién del
Aumento de Capital y una vez cumplida, por tanto, la referida condicién suspensiva.

Al mismo tiempo, el Aumento de Capital se configura como un nuevo instrumento para reducir la deuda financiera
sindicada actual del grupo PRISA, que esta referenciada a tipo de interés variable, en linea con la estrategia de reduccién
de la deuda iniciada en los dltimos ejercicios, instrumentada principalmente a través de la realizacion de dos ofertas
publicas de suscripciéon de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en acciones de nueva emision de la
Sociedad, con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de PRISA, que se llevaron a cabo
en 2023y 2024.

Los términos bésicos de la Nueva Refinanciacién, que se tiene actualmente negociada con los acreedores financieros de
la Sociedad pero que se encuentra pendiente de formalizar, consisten en una ampliacién del plazo de vencimiento de la
deuda super senior a junio de 2029 y de la deuda senior a diciembre de 2029, a cambio de una comisién de refinanciacion
y un pequerfio ajuste en margenes, en linea con las condiciones vigentes de mercado, y en una flexibilizacion de algunos
compromisos contractuales que permite, entre otras mejoras, suavizar las ratios financieras exigidas por sus
respectivos contratos, asi como disponer de mayor capacidad de financiacién local en Latinoamérica.

En este contexto, el Consejo de Administraciéon de PRISA ha valorado distintas férmulas que pudieran contribuir a la
cancelacion via recursos propios del referido tramo junior de la deuda financiera sindicada de la Sociedad para la
formalizacién de la Nueva Refinanciacidn y que, a su vez, permita mejorar la situacion financiera del Grupo PRISA y,
tras los oportunos andlisis, ha concluido que la emisidn de las Nuevas Acciones a través del Aumento de Capital es un
instrumento adecuado para tal fin.
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De esta forma, la emisién de las Nuevas Acciones permitird a la Sociedad obtener los fondos para repagar
anticipadamente en efectivo la totalidad del tramo junior de la deuda financiera sindicada de PRISA y seguidamente
formalizar la Nueva Refinanciacién, que permita optimizar los recursos financieros de PRISA.

Indirectamente, la emision de las Nuevas Acciones permitird, ademas, rebajar nuevamente el coste de la deuda
financiera de la Sociedad, reducir su nivel de apalancamiento y reforzar su balance, facilitando, ademas, el cumplimiento
de las obligaciones financieras (covenants) de la deuda financiera sindicada de PRISA.

Al margen de lo anterior, el recurso al Aumento de Capital permitird aumentar la capitalizacién de la Sociedad,
facilitando la entrada en su capital a nuevos inversores en los términos y con sujecién a las condiciones fijadas para el
proceso de colocacién de las Nuevas Acciones. Con ello, se podra incrementar el interés del mercado por la Sociedad,
ampliando el interés y el seguimiento de la Sociedad por parte de analistas, lo que podria redundar finalmente en la
generacion de valor para el accionista.

Por todo ello, el Consejo de Administracién estima que el Aumento de Capital, garantizando el procedimiento de
colocacion privada acelerada (accelerated bookbuild offering) y teniendo en cuenta la finalidad pretendida por la
Sociedad, resulta adecuado para:

= Repagar anticipadamente en efectivo el tramo junior de la deuda financiera sindicada de PRISA que es el tramo
que mayor gasto financiero por intereses supone para el Grupo PRISA y, de esta forma, posibilitar la
formalizacién de la Nueva Refinanciacion.

= Reducir el nivel de endeudamiento financiero del Grupo PRISA, que permita el impulso de oportunidades de
crecimiento de las unidades de negocio del Grupo PRISA.

= Aprovechar, a los efectos del Aumento de Capital y de la Nueva Refinanciacién, la actual coyuntura de mercado
evitando en lo posible los riesgos asociados a la volatilidad del mercado.

= Dar entrada a nuevos inversores, ampliando la base accionarial de la Sociedad y dotando de mayor visibilidad
nacional e internacional a la Sociedad, con la potencial generacién de valor para los actuales accionistas.
Asimismo, la entrada de nuevos inversores podria dotar de mayor capital flotante (free float) a PRISA con el
objetivo de continuar avanzando en la mejora de su liquidez.

El Consejo de Administracion de la Sociedad entiende que, en la actualidad, se dan las condiciones para poder contar
con apoyo a un aumento de capital de PRISA como el que se propone, tanto en relacién con el mercado en general como
a la existencia de inversores individuales con un marcado interés para participar en el mismo, lo que podria redundar
en definitiva en la generacién de valor para el accionista.

Por todo lo anterior, el Consejo de Administracion considera que el Aumento de Capital resulta conforme con el interés
social.

4. MODALIDAD DE COLOCACION

El Consejo de Administracién de la Sociedad considera que el modo mas eficaz y seguro para que la Sociedad alcance el
objetivo buscado y aproveche, a su vez, la actual coyuntura de los mercados y el interés de la comunidad inversora
nacional e internacional en la accién de la Sociedad es instrumentar la emisién de las Nuevas Acciones a través de una
colocacién privada acelerada mediante técnicas de prospeccion de la demanda (accelerated bookbuild offering). Por
tanto, existen razones de interés social que justifican acudir a esta modalidad de colocacién (véase el apartado (a) del
punto 5 siguiente).

A estos efectos, PRISA suscribira un contrato de colocacién con la Entidad Colocadora en virtud del cual ésta realizara
una colocacion privada de las Nuevas Acciones entre los Destinatarios del Aumento de Capital.

Esta colocacidn tendra caracter de acelerada, de forma que la suscripcion y el desembolso del Aumento de Capital, asi
como la admisién a negociacion de las Nuevas Acciones en las Bolsas de Valores espaiiolas, se llevara a cabo en cuestion
de pocos dias, todo ello con sujecidn a las practicas y usos habituales de este tipo de procedimientos que son los que en
este caso se adecuan a la finalidad de interés social que la Sociedad persigue a través del Aumento de Capital objeto del
presente informe.

Dado el interés de la Sociedad en las ventajas de esta modalidad de colocacidn, su contexto y finalidad, y de conformidad
con la practica consolidada en el mercado, el Aumento de Capital exige la exclusién del derecho de suscripcion
preferente por ser el aumento de capital con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente incompatible en sus
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plazos y tramites con una colocaciéon rapida y dirigida a los Destinatarios del Aumento de Capital, que es la que asegura
los fines perseguidos. A los efectos de la exclusién del derecho de suscripcién preferente y conforme a la legislacion
aplicable, se incluye en el punto 5 del presente informe una justificacién detallada de la propuesta, se especifica el valor
de las acciones y la contraprestacion a satisfacer por las Nuevas Acciones (precio de emisién), con indicacion de las
personas a las que hayan de atribuirse.

Durante el periodo de colocacién privada, la Entidad Colocadora llevara a cabo un proceso de prospeccién de la
demanda existente de acciones de la Sociedad que permitird evaluar el interés de los inversores potenciales en el
Aumento de Capital y conocer el precio que el mercado esta dispuesto a pagar por ellas. El Consejo de Administracidn,
de conformidad con la practica financiera internacional y nacional, entiende que el precio resultante de dicho
procedimiento (que se llevara a cabo de forma transparente y entre partes igualmente independientes entre si y bien
informadas) reflejara el valor razonable de la accién de la Sociedad, como es exigible de conformidad con lo previsto en
el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital al excluirse el derecho de suscripcidn preferente. Sin perjuicio de lo
anterior, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha establecido un precio minimo de emisién como cautela sobre
el precio que pueda resultar de dicho proceso (véase el apartado (b) del punto 5 siguiente).

El procedimiento de colocacién se efectuard con sujecién a la normativa aplicable (incluyendo, en particular, las
disposiciones del Reglamento (UE) n2 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014) y a las
practicas y usos habituales en este tipo de operaciones.

Una vez finalizado el proceso de colocacion, se procederd a ejecutar el Aumento de Capital, dando una nueva redaccion
al articulo correspondiente de los Estatutos Sociales a los efectos de indicar la cifra exacta en la que haya quedado
aumentado el capital social como consecuencia de la colocacién privada acelerada (accelerated bookbuild offering).

Para mayor agilidad, se prevé delegar solidaria e indistintamente en la Vicepresidenta del Consejo de Administracion y
Directora Financiera (CFO) de la Sociedad, asi como en el Secretario del Consejo de Administracién de la Sociedad, todas
las facultades necesarias o convenientes para determinar los términos definitivos del Aumento de Capital tras la
prospeccion de la demanda, incluyendo a titulo enunciativo y no limitativo, el importe del Aumento de Capital y el precio
final de emision de las Nuevas Acciones que se emitan. Asimismo, se prevé facultar a la Vicepresidenta del Consejo de
Administracién y Directora Financiera (CFO) de la Sociedad, asf como al Secretario del Consejo de Administracién de la
Sociedad para que, cualquiera de ellos, indistintamente y con su sola firma, pueda fijar los términos y condiciones del
procedimiento de colocacién de las acciones, acordando la fecha de inicio del mismo, su duracién y cualesquiera otras
circunstancias necesarias para su completa ejecucion.

5. EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

El Aumento de Capital se llevara a cabo con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la
Sociedad en la medida en que dicha exclusién resulta necesaria para poder llevar a efecto el Aumento de Capital a través
de la modalidad de colocacién privada acelerada (accelerated bookbuild offering) anteriormente descrita.

De conformidad con la normativa aplicable, para la exclusién del derecho de suscripcidn preferente en la emisiéon de
nuevas acciones se requiere que los administradores elaboren un informe en el que especifiquen el valor de las acciones
de la sociedad y justifiquen detalladamente la propuesta y la contraprestacion a satisfacer por las nuevas acciones. A
estos efectos, se detalla a continuacién: (a) la justificaciéon del Aumento de Capital y de la modalidad de la colocaciéon
desde la perspectiva del interés social de PRISA; (b) el precio de emisién de las Nuevas Acciones; y (c) los Destinatarios
del Aumento de Capital.

(a) Justificacion del Aumento de Capital y de la modalidad de la colocacion desde la perspectiva del interés
social de PRISA.

La exclusién del derecho de suscripciéon preferente de los accionistas de la Sociedad requiere que asi lo exija el interés
social, tal y como se ha venido poniendo de manifiesto en el presente informe. En este sentido, el Consejo de
Administracién de la Sociedad considera que la exclusion del derecho de suscripcién preferente de los accionistas
resulta plenamente conforme con los requisitos sustantivos establecidos por la Ley y, especialmente, con el relativo a
la necesidad de que la exclusidn venga exigida por el interés social.

En particular, porque:

(i) elprocedimiento es el mas idéneo y adecuado en términos de plazo y precio de emision de las Nuevas Acciones
parala obtenciéon de los fondos necesarios que permitan la cancelacién (repago) via recursos propios, de forma
anticipada y en su totalidad, del tramo junior de la deuda financiera sindicada de PRISA y, consecuentemente,
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para la formalizacién de la Nueva Refinanciacién, al tratarse la referida cancelaciéon de una condicién
suspensiva (condition precedent) de la Nueva Refinanciacion, todo lo cual persigue a su vez, ademas de reducir
el nivel de endeudamiento financiero del Grupo PRISA, una flexibilizacién de los compromisos contractuales
de la deuda, y aprovechar, con el menor coste de captacion de recursos, la actual coyuntura de los mercados y
el interés de la comunidad inversora nacional e internacional en la accién de la Sociedad, evitando riesgos de
ejecucion ligados a la exposicién a plazos que, por su amplitud, introducen incertidumbres por la eventual
volatilidad en los mercados; y

(ii) existe proporcionalidad entre las ventajas que se obtienen para la Sociedad y los inconvenientes que
eventualmente podrian ocasionarse a aquellos accionistas que viesen mermadas sus expectativas a causa de
la dilucidn politica.

Por todo ello, el Consejo de Administracidn considera que el Aumento de Capital y la modalidad de colocacién prevista
resultan conformes con el interés social en cuanto que, a priori, son las medidas mas convenientes actualmente para
facilitar a la Sociedad, y en condiciones favorables, la cancelacién via recursos propios del tramo junior de la deuda
financiera sindicada de PRISA y, de esta forma, posibilitar la formalizacién de la Nueva Refinanciacién, reduciendo al
maéaximo los riesgos de ejecucidn.

A este respecto, y sin perjuicio de la justificacion detallada de la propuesta expuesta en el punto 3 anterior, debe
destacarse lo siguiente:

(i) Idoneidad de la colocacion privada acelerada (accelerated bookbuild offering) de las Nuevas Acciones como
procedimiento para garantizar los fines de interés social perseguidos con el Aumento de Capital.

El Consejo de Administracidn de la Sociedad considera que instrumentar la emisién de las Nuevas Acciones a través de
una colocacién privada acelerada (accelerated bookbuild offering) es la técnica mas adecuada para alcanzar el objetivo
perseguido y aprovechar, a su vez, la actual coyuntura de los mercados y el interés de la comunidad inversora nacional
e internacional en la accién de la Sociedad en términos de: (i) plazos de ejecucion; (ii) precio de emision de las Nuevas
Acciones; (iii) coste de captacion de los recursos; y (iv) riesgo de ejecucion; todo lo cual abunda en la proporcionalidad
entre este procedimiento y el fin de interés social perseguido.

A estos efectos, resulta relevante poner de manifiesto que este tipo de operaciones son utilizadas de forma habitual por
los grandes emisores en los mercados internacionales de capitales y ha sido empleado en numerosas ocasiones por
diversas sociedades cotizadas espafiolas debido, principalmente, a su flexibilidad, eficiencia y rapidez. Asi, por ejemplo,
PRISA ya recurri6 a un tipo de colocacion privada (private placement) en 2014 y 2015. Todo ello explica que dicho
procedimiento sea una practica consolidada en el mercado a la que han acudido habitualmente sociedades cotizadas,
excluyéndose el derecho de suscripcion preferente por ser incompatible en sus plazos y tramites con una colocacién
rapida y dirigida a un colectivo especifico de inversores.

El Consejo de Administraciéon de la Sociedad ha analizado otros métodos alternativos de captaciéon de nuevo capital
disponibles para la Sociedad, como son: (i) un aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias con
reconocimiento del derecho de suscripcion preferente; y (ii) un aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias
y con exclusion del derecho de suscripcion preferente al objeto de realizar una oferta publica de suscripcion de acciones
(es decir, sin realizar una colocacién privada acelerada).

En este sentido, las principales ventajas de la estructura propuesta, frente a los referidos métodos alternativos de
captacion de capital, son las siguientes:

* Rapidez de ejecucion y menor exposicion a la volatilidad del mercado: cualquier estrategia de captaciéon de
recursos de capital alternativa a la que se propone demoraria el proceso, lo que expondria la operacién a la
volatilidad del mercado durante un periodo extenso de tiempo, haciéndola incompatible con la finalidad de
interés social pretendida.

En este sentido, los mercados de renta variable han tenido, y podrian seguir teniendo ante el acaecimiento de
determinados acontecimientos, sesiones bursatiles con una volatilidad relevante, lo que, unido al marco politico
y econémico actual, configura un escenario que aconseja recurrir a mecanismos que reduzcan la incertidumbre
y la volatilidad asociada a los mismos.

En un aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias y con reconocimiento del derecho de suscripcién
preferente, aparte del factor tiempo, el valor de las acciones se debe fijar al comienzo del proceso, quedando,
por tanto, la sociedad expuesta a la evolucién de los mercados durante todo el periodo de negociacién de los
derechos, en un contexto ademas no exento de especial volatilidad como se ha descrito anteriormente.
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En igual sentido, en un aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusién del derecho de
suscripcion preferente al objeto de realizar una oferta publica de suscripcién de acciones, la duracién del
proceso podria entrafiar nuevamente un considerable riesgo de mercado que, en funcién de su evolucidn, podria
impedir la obtencion de los recursos necesarios.

El Consejo de Administracién de la Sociedad considera que ninguna de las estrategias de captacién de recursos
de capital alternativas a la que se propone permitiria, en tiempos, y sin exponer a PRISA a los riesgos asociados
derivados de procesos mds prolongados, alcanzar los objetivos de la Sociedad consistentes en la cancelacién
(repago) via recursos propios, de forma anticipada y en su totalidad, del tramo junior de la deuda financiera
sindicada del Grupo PRISA con la finalidad principal de formalizar la Nueva Refinanciacién, al ser esta
cancelacion condicién suspensiva (condition precedent) de la Nueva Refinanciacion. Ademas, la volatilidad
referida anteriormente desaconseja realizar una captacidon de fondos propios que deje expuesta a la Sociedad
durante un periodo extenso de tiempo a una evolucién negativa del valor de cotizacién de la accion.

Por tanto, ninguna de las estrategias de captacidon de recursos de capital alternativas a la que se propone
permitiria alcanzar los objetivos de la Sociedad de 1a manera mas eficiente considerando la volatilidad inherente
a los mercados financieros y el tiempo de ejecucién requerido para llevar a cabo cualquiera de dichas
alternativas.

Posible menor descuento sobre el precio de cotizacion: el precio de emision de nuevas acciones bajo un
procedimiento de colocacién privada acelerada (accelerated bookbuild offering) suele representar un menor
descuento respecto de la cotizacién de la accién en ese momento debido a que se evita el riesgo de mercado al
que estd sujeto un aumento de capital con derecho de suscripcién preferente o un aumento de capital con cargo
a aportaciones dinerarias y con exclusién del derecho de suscripcién preferente al objeto de realizar una oferta
publica de suscripcion de acciones, que requieren de un periodo de varias semanas desde su anuncio a su cierre
(durante las cuales podria haber bajadas del precio de cotizacion de la accién, lo que podria conllevar que éste
fuera inferior al precio de emision fijado para dichos aumentos), mientras que el aumento de capital bajo un
procedimiento de colocacidn privada acelerada (accelerated bookbuild offering) se realiza en cuestién de pocos
dias.

Por tanto, las estrategias de captacion de recursos de capital alternativas a la que se propone conllevarian, con
caracter general, tener que realizar la operacién a un precio de emisién con un mayor descuento respecto al
precio de cotizacion de la accion de la Sociedad.

Ademas, al haber establecido un precio minimo de emision tal y como se detalla en el apartado (b) del punto 5
del presente informe, el precio de emisidon que se determine reflejaria el valor razonable de las acciones de la
Sociedad a los efectos de lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital en tanto que, conforme a lo dispuesto en
el articulo 504.3 del referido texto legal, se presume que el valor razonable es el valor de mercado de las acciones
de la Sociedad, establecido por referencia a la cotizacién bursatil, siempre que no sea inferior en mas de un 10%
al precio de dicha cotizacién.

Ahorro de costes: los costes de una colocacién privada acelerada (accelerated bookbuild offering) son
generalmente inferiores a los de un aumento de capital dinerario con derecho de suscripcion preferente y a los
de un aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusiéon del derecho de suscripcién
preferente al objeto de realizar una oferta publica de suscripcién de acciones debido a que se eliminan la mayor
parte de los costes de publicidad y comercializacién y a que, con caracter general, se reducen las comisiones de
la entidad o entidades colocadoras que participen.

Por tanto, las estrategias de captacidn de recursos de capital alternativas a la que se propone conllevarian, en
principio, un mayor coste para la Sociedad.

Flexibilidad en cuanto al lanzamiento y rapidez de ejecucion: cualquier estrategia de captacién de recursos de
capital alternativa a la que se propone demoraria el proceso, lo que conllevaria un importante retraso en la
captaciéon de los fondos y expondria la operacién a la volatilidad de los mercados, todo lo cual seria
desaconsejable con los términos y plazos previstos de la Nueva Refinanciacidn.

En este sentido, un aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias con reconocimiento del derecho de
suscripcion preferente se ejercita durante un plazo que, legalmente, no puede ser inferior a 14 dias desde la
publicacidn del anuncio de la oferta de suscripcién de la nueva emisién en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil (BORME). Por otro lado, en un aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusién
del derecho de suscripcion preferente al objeto de realizar una oferta publica de suscripcién de acciones se
requiere un plazo cercano a 2 semanas desde el anuncio hasta la fijacién del precio de emision. Adicionalmente,
en ambos casos podria requerirse bien la previa elaboracion y registro del correspondiente folleto en la CNMV
o la publicacién de un documento de exencién.
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Estos plazos contrastan con el requerido para completar la suscripcidn y el desembolso de acciones a través de
una colocacién privada acelerada (accelerated bookbuild offering) en la medida en que se limita a un periodo de
pocos dias, lo que permite que se pueda llevar a efecto con rapidez y flexibilidad, ampliando asi notablemente el
margen de maniobra y la capacidad de reaccion de la Sociedad. Todo ello permite a la Sociedad aprovechar la
actual coyuntura de los mercados y el interés de la comunidad inversora nacional e internacional en la accién
de la Sociedad y, por tanto, realizar la operacién en las mejores condiciones disponibles para la Sociedad.

Por ultimo, no seria necesaria la elaboracién y registro de un folleto para la admisién a negociacion de las Nuevas
Acciones de conformidad con lo establecido en el articulo 1.5.a) del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017 (el “Reglamento (UE) 2017/1129”). Por otro lado, en la medida
en que el Aumento de Capital se dirige a inversores cualificados, no seria necesaria tampoco la elaboracién y
registro de un folleto de oferta publica de conformidad con lo previsto en el articulo 1.4.a) del Reglamento (UE)
2017/1129.

Por tanto, esta rapidez de ejecucidn resulta esencial para, de un lado, la finalidad que se persigue con el Aumento
de Capital que es la cancelacidn via recursos propios del tramo junior de la deuda financiera sindicada de PRISA
para dar cumplimiento a la condicién suspensiva (condition precedent) exigida por los acreedores financieros
de la Sociedad para la formalizacién de la Nueva Refinanciacién y, de otro lado, limitar y aprovechar las ventanas
del mercado, contribuyendo asi al interés social al optimizar el Aumento de Capital en precio y coste, aportando
ademas una mayor certidumbre sobre el resultado del Aumento de Capital, lo que determina, en la actual
coyuntura del mercado, que sea la mejor opcién en interés de todos los accionistas de la Sociedad.

Adicionalmente, el Aumento de Capital propuesto supone una oportunidad para: (i) incrementar la base
accionarial de la Sociedad, afiadiendo a la misma nuevos inversores; (ii) dotar de mayor capital flotante (free
float) a PRISA; (iii) mejorar la liquidez de la accién de la Sociedad; y (iii) ampliar el interés y el seguimiento de
PRISA por parte de analistas.

Asimismo, mediante el proceso de colocaciéon privada acelerada (accelerated bookbuild offering), la Sociedad
podra participar en el proceso de asignacién de las Nuevas Acciones, con sujecioén a las restricciones de la
colocacion que se detallan en el apartado (c) siguiente, con el objeto de consolidar una base accionarial alineada
con los intereses de la Sociedad, no especulativa y con vocacion de permanencia en el medio y largo plazo. A este
respecto, y a fin de respetar el principio de paridad de trato de los accionistas de la Sociedad en el marco del
Aumento de Capital al exigir la exclusion del derecho de suscripciéon preferente y al estar dirigido a inversores
cualificados y, en particular, a aquellos inversores que tengan la consideracién de “clientes profesionales” o
“contrapartes elegibles”, segiin estos conceptos se definen en el referido apartado (c) siguiente, se dara
preferencia a la entrada de nuevos inversores no accionistas que cumplan con las condiciones estipuladas, lo
que podria permitir a su vez dotar de mayor capital flotante (free float) a PRISA con el objetivo de continuar
avanzando en la mejora de su liquidez.

Por todo ello, el Consejo de Administracion considera que la estructura de la colocacién privada acelerada
(accelerated bookbuild offering) constituye el procedimiento mas idéneo en la actual coyuntura del mercado
para conseguir los objetivos perseguidos con el Aumento de Capital desde la perspectiva del interés social,
teniendo en cuenta ademads, para mayor abundamiento, y en linea con lo manifestado por la Sociedad, que
recientemente se ha pedido un esfuerzo relevante a los accionistas de PRISA en el marco de las ofertas publicas
de suscripcién de obligaciones convertibles ejecutadas en 2023 y 2024 en las que se reconocié el derecho de
suscripcion preferente de todos los accionistas de la Sociedad, no estando prevista en la hoja de ruta estratégica
de PRISA la ejecucion del Aumento de Capital.

(ii) Proporcionalidad de la exclusién del derecho de suscripcion preferente

A juicio del Consejo de Administracidon, la exclusion del derecho de suscripcién preferente cumple con la debida
proporcionalidad que debe existir entre las ventajas que se obtienen para la Sociedad y los inconvenientes que
eventualmente podrian ocasionarse a aquellos accionistas que viesen mermadas sus expectativas a causa de la diluciéon
politica que necesariamente entrafia toda emisién de acciones sin reconocimiento del derecho de suscripcién
preferente. Esta afirmacion se justifica en: (i) las ventajas que la colocaciéon privada acelerada (accelerated bookbuild
offering) tiene frente a otras alternativas de captacion de capital para asegurar en la mayor medida posible los fines de
interés social que se persiguen con el Aumento de Capital, tal y como se ha expuesto en el apartado anterior; y (ii) el
hecho de que al emitirse las Nuevas Acciones a su valor razonable (tal y como se expone mas adelante) no implica, a
priori, una dilucién econémica o perjuicio econdmico para el accionista.

En vista de todo lo que antecede, el Consejo de Administracion de la Sociedad considera que la exclusion del derecho de
suscripcion preferente en el Aumento de Capital al que se refiere este informe esta justificada por razones de interés
social, todo ello en la medida en que las ventajas que la colocacién privada acelerada (accelerated bookbuild offering)
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tiene para la Sociedad en términos de precio, estructuracion y resultado, compensan, justifican y hacen necesaria, en la
actual coyuntura del mercado, dicha modalidad de colocacién en aras del interés de todos sus accionistas.

(b) Precio de emision de las nuevas acciones

La Ley de Sociedades de Capital supedita el acuerdo de aumento de capital con exclusiéon del derecho de suscripcion
preferente por parte del Consejo de Administracion a que el valor nominal de las acciones a emitir mas, en su caso, el
importe de la prima de emision, se corresponda con el valor razonable, que se presume en el valor de mercado
establecido por referencia a la cotizacion bursatil, siempre que no sea inferior en mas de un 10% al precio de dicha
cotizacion, salvo que los administradores justifiquen otra cosa, para lo cual sera preciso aportar el oportuno informe de
experto independiente.

Teniendo en cuenta lo expuesto, se propone que el precio de emision de las Nuevas Acciones (nominal mas prima) sea
el que resulte de la prospeccion de la demanda que se lleve a cabo en el marco de la colocacién privada acelerada
(accelerated bookbuild offering) que la Entidad Colocadora realice de las Nuevas Acciones que se emitan en virtud del
Aumento de Capital (véase el punto 4 del presente informe). El Consejo de Administracidn considera que el valor
razonable se corresponde con el que resulte del proceso descrito dado que, a través del mismo, se mide la intensidad
de la demanda en el segmento mas cualificado de los inversores (capaces de evaluar muy rdpidamente la oferta y
determinar el importe y el precio al que estan dispuestos a adquirir las acciones) y, por tanto, expresa adecuada y
fielmente lo que esta dispuesto a pagar el mercado por las Nuevas Acciones de la Sociedad.

No obstante, como cautela adicional, el Consejo de Administracion ha optado por establecer un precio minimo de
emision de las Nuevas Acciones de 0,37 euros por accion (el “Precio Minimo de Emisién”), que se corresponde con el
precio de conversion, fijado por el Consejo de Administracién de la Sociedad, de las obligaciones convertibles de PRISA
emitidas en febrero de 2023 (cédigo ISIN ES0371743016) y en abril de 2024 (cédigo ISIN ES0371743024) en el marco
de las ofertas publicas de suscripcion realizadas y que fueron dirigidas a los accionistas de la Sociedad.

El Precio Minimo de Emision representa un descuento del 6,33% sobre el precio de cotizacién de la accién de la Sociedad
a cierre de la sesion bursatil del 25 de marzo de 2025 (0,395 euros) y una prima del 4,69% y del 6,92% sobre la media
aritmética de los precios de cierre diarios de las acciones de PRISA en los dltimos 3 y 6 meses, respectivamente,
anteriores al 25 de marzo de 2025 (inclusive).

Por tanto, la forma de fijacién del precio de emisién (valor nominal mas prima de emisién) que se propone para el
Aumento de Capital permite que éste se corresponda con el valor razonable de las acciones de la Sociedad, tal y como
preceptua el apartado 4 del articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital.

Ademas, el Precio Minimo de Emision esta en linea con los descuentos que son habituales en la experiencia reciente en
aumentos de capital de caracteristicas similares al previsto en términos de valor absoluto y el volumen diario histérico
de negociaciéon del valor.

La emision de las Nuevas Acciones con un descuento maximo como el que resulta del Precio Minimo de Emision es
plenamente justificable desde la perspectiva de la oferta y la demanda que rige el funcionamiento de los mercados de
valores. En este sentido, el precio de una accidn, es decir, su valor de cotizacién viene determinado por el cruce entre la
ofertay la demanda, y representa el valor al que los participantes del mercado estan dispuestos a comprar y vender una
cantidad no significativa de acciones de una entidad. La colocacidn de un paquete significativo de acciones (como el que
se prevé emitir con el Aumento de Capital) implica que la oferta de acciones en el mercado sea mucho mayor a la que
existia con anterioridad a aquélla (produciéndose un desplazamiento de la curva de oferta), lo que determina una
tendencia a una reduccidn del precio de la accion, que sera mayor en funcién del volumen relativo de nuevas acciones
que se pongan en circulacion.

Sobre la base de lo anterior, de conformidad con lo previsto en los articulos 504.3 y 506.4 de la Ley de Sociedades de
Capital, el Consejo de Administracion de la Sociedad no ha solicitado el informe de experto independiente distinto del
auditor de cuentas en relaciéon con el Aumento de Capital objeto del presente informe toda vez que: (i) el Aumento de
Capital se realizara por un importe inferior al 20% del capital social actual de la Sociedad; y (ii) el precio de emisidn se
correspondera con el valor de mercado, establecido por referencia a la cotizacién bursatil de las acciones de la Sociedad
en las Bolsas de Valores espafiolas, no siendo inferior en mas de un 10% al precio de cotizacién.

(c) Destinatarios del Aumento de Capital y restricciones de la colocaciéon de las Nuevas Acciones

Tal y como se ha detallado anteriormente, el Aumento de Capital se dirigira a inversores cualificados, entendiéndose
por tales: (i) en la Unién Europea, segtn éstos se definen en el articulo 2 (e) del Reglamento (UE) 2017/1129 del
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Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017 (el “Reglamento (UE) 2017/1129"); y (ii) en los restantes
paises, considerando como tales a aquellos inversores que tengan dicha condicién o categoria equivalente, de acuerdo
con la normativa aplicable en cada jurisdiccion de manera que, conforme a ésta, el Aumento de Capital no requiera
registro o aprobacion alguna ante las autoridades competentes. En consecuencia, la colocaciéon de las Nuevas Acciones
no constituye una oferta publica de valores que conlleve la obligacién de publicar un folleto de conformidad con el
articulo 1.4.a) del Reglamento (UE) 2017/1129.

En particular, la Entidad Colocadora llevard a cabo las labores de la colocacién de las Nuevas Acciones solo entre
aquellos inversores que tengan la consideraciéon de “clientes profesionales” o “contrapartes elegibles” segun lo
dispuesto enla Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y en el Real Decreto
813/2023, de 8 de noviembre, y que cumplan con los procedimientos de identificacion y verificacion de clientes (know
your client o KYC) asi como con cualquier otro requisito o procedimiento que la Entidad Colocadora deba observar
conforme a las normas de conducta aplicables.

Sin perjuicio de lo anterior, y a fin de respetar el principio de paridad de trato de los accionistas de la Sociedad, teniendo
en consideracién que el Aumento de Capital se realiza con exclusién del derecho de suscripcidn preferente, la Sociedad
solicitard a la Entidad Colocadora que sus labores de colocacién no se dirijan activamente a los accionistas de la
Sociedad, incluyendo a aquellos inversores que tengan la consideraciéon de “clientes profesionales” o “contrapartes
elegibles”, seglin estos conceptos han quedado definidos anteriormente.

Las Nuevas Acciones no se han registrado ni se registraran de conformidad con la ley de valores de los Estados Unidos
de América (la “U.S. Securities Act of 1933”), o con cualquier autoridad reguladora de valores de cualquier estado u
otra jurisdiccion de los Estados Unidos de América. Las Nuevas Acciones solo podran ofrecerse, venderse o transmitirse
fuera de los Estados Unidos de América a través de “offshore transactions”, tal como se definen en, y de conformidad
con, la “Regulation S” de la U.S. Securities Act of 1933 y dentro de los Estados Unidos de América tinicamente a
compradores institucionales cualificados (“qualified institutional buyers”), en el sentido de, y de conformidad con, la
“Rule 144A” de la U.S. Securities Act of 1933 o de conformidad con otra excepcidn a los requisitos de registro, o en una
operacién no sujeta a la U.S. Securities Act of 1933.
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PROPUESTA DE ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL CON CARGO A APORTACIONES DINERARIAS Y CON
EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE.

Aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcion preferente,
mediante el procedimiento de colocacién acelerada.

El Consejo de Administracién de Promotora de Informaciones, S.A. (“PRISA” o la “Sociedad”, junto con sus sociedades
dependientes, el “Grupo PRISA”) acuerda realizar, al amparo de la autorizaciéon de la Junta General ordinaria de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 26 de junio de 2024, bajo el punto octavo del orden del dia y de conformidad
con la misma, un aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de suscripciéon
preferente, todo ello en los términos y condiciones que se establecen a continuacion.

A efectos de lo establecido en el presente acuerdo, todos los términos con su inicial en mayuscula que no estén
expresamente definidos tendran el significado que se les atribuye en el informe del Consejo de Administracién de PRISA
relativo al presente acuerdo.

1. Aumento de capital social

Se acuerda aumentar el capital social de PRISA en un importe nominal maximo de 10.810.810,80 euros, mediante la
emisién y puesta en circulacién de hasta un maximo de 108.108.108 nuevas acciones ordinarias de la Sociedad de
0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, totalmente
suscritas y desembolsadas, consistiendo el contravalor de las nuevas acciones a emitir en aportaciones dinerarias (el
“Aumento de Capital” y las “Nuevas Acciones”, seglin corresponda).

Se delega expresamente en la Vicepresidenta del Consejo de Administraciéon y Directora Financiera (CFO) de la
Sociedad, asi como en el Secretario del Consejo de Administracién de la Sociedad, de conformidad con las facultades de
sustitucion concedidas por la Junta General, para que, cualquiera de ellos, indistintamente y con su sola firma, determine
el importe definitivo del Aumento de Capital dentro del nimero maximo de acciones una vez finalice la prospeccion de
la demanda realizada en el marco de la colocacién privada acelerada (accelerated bookbuild offering).

Asimismo, se acuerda delegar en la Vicepresidenta del Consejo de Administracion y Directora Financiera (CFO) de la
Sociedad, asi como en el Secretario del Consejo de Administracién de la Sociedad, la facultad de no ejecutar este acuerdo
si, a su juicio, atendiendo al interés social, las condiciones de mercado en general u otras circunstancias que puedan
afectar a la Sociedad hiciesen desaconsejable o impidiesen la ejecucion de este acuerdo, informando en todo caso de tal
decision al Consejo de Administracién de la Sociedad en la primera reunién que se celebre con posterioridad a la
adopcioén de la referida decision.

2. Limite de la autorizacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2024 atribuyd al Consejo de Administracion la
facultad de aumentar el capital con exclusién del derecho de suscripcién preferente a un maximo del 20% del capital
social de PRISA a la fecha de la autorizacién. En la medida en que el capital social de la Sociedad estaba fijado en el
momento de la autorizacién en 108.636.719,30 euros, el importe total de la delegacion es de 54.318.359,65 euros con
reconocimiento del derecho de suscripcion preferente y, dentro del referido importe, de 21.727.343,86 euros con
exclusion del derecho de suscripcion preferente (equivalente al 20% del capital social a la fecha de la autorizacién).

En relacién con ello, el Consejo de Administracidn de la Sociedad hace constar que: (i) no se ha hecho uso hasta la fecha
de la autorizacién antes referida, ni se ha acordado ningiin aumento de capital adicional al amparo de otras
autorizaciones vigentes; y (ii) el importe nominal maximo del Aumento de Capital no supera el 20% del capital social
de PRISA a la fecha de la autorizacién de la Junta General Ordinaria de accionistas de 26 de junio de 2024.

3. Precio de emision de las Nuevas Acciones

El precio de emision de las Nuevas Acciones se correspondera con el valor nominal de las acciones en circulacién de la
Sociedad (0,10 euros) mas la prima de emisién que se determine en funcion de la prospecciéon de la demanda que se
realizara en el marco de la colocacién privada acelerada (accelerated bookbuild offering).

El precio que se determine en funcién de la referida prospeccion de la demanda que se realizara en el marco de la

colocacion privada acelerada (accelerated bookbuild offering) se correspondera con el valor razonable de las acciones,
tal y como se justifica en el informe del Consejo de Administracion.
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Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda fijar un precio minimo de emision de 0,37 euros por accién (el “Precio Minimo
de Emision”), que se corresponde con el precio de conversion, fijado por el Consejo de Administracién de la Sociedad,
de las obligaciones convertibles de PRISA emitidas en febrero de 2023 (c6digo ISIN ES0371743016) y en abril de 2024
(codigo ISIN ES0371743024) en el marco de las ofertas publicas de suscripcion realizadas y que fueron dirigidas a los
accionistas de la Sociedad.

El Precio Minimo de Emision representa un descuento del 6,33% sobre el precio de cotizacién de la accién de la Sociedad
a cierre de la sesion bursatil del 25 de marzo de 2025 (0,395 euros) y una prima del 4,69% y del 6,92% sobre la media
aritmética de los precios de cierre diarios de las acciones de PRISA en los udltimos 3 y 6 meses, respectivamente,
anteriores al 25 de marzo de 2025 (inclusive).

Se delega expresamente en la Vicepresidenta del Consejo de Administracién y Directora Financiera (CFO) de la
Sociedad, asi como en el Secretario del Consejo de Administracién de la Sociedad, de conformidad con las facultades de
sustituciéon concedidas por la Junta General, para que, cualquiera de ellos, indistintamente y con su sola firma,
respetando el Precio Minimo de Emision, pueda fijar, tras la prospeccién de la demanda realizada en el marco de la
colocacion privada acelerada (accelerated bookbuild offering), el precio de emision de las Nuevas Acciones.

4. Destinatarios del A umento de Capital

El Aumento de Capital esta dirigido a inversores cualificados, entendiéndose por tales: (i) en la Unién Europea, segtin
éstos se definen en el articulo 2 (e) del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de
junio de 2017 (el “Reglamento (UE) 2017/1129”); y (ii) en los restantes paises, considerando como tales a aquellos
inversores que tengan dicha condicién o categoria equivalente, de acuerdo con la normativa aplicable en cada
jurisdiccién de manera que, conforme a ésta, el Aumento de Capital no requiera registro o aprobacién alguna ante las
autoridades competentes. En consecuencia, la colocacién de las Nuevas Acciones no constituye una oferta publica de
valores que conlleve la obligaciéon de publicar un folleto de conformidad con el articulo 1.4.a) del Reglamento (UE)
2017/1129.

5. Exclusion del derecho de suscripcion preferente

Tal y como se ha indicado anteriormente, el acuerdo de autorizacién para aumentar el capital social conferido por la
Junta General ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 26 de junio de 2024 atribuyé al Consejo de
Administracién la facultad adicional de excluir el derecho de suscripcién preferente hasta un importe nominal maximo,
en conjunto, igual al 20% de la cifra del capital social en el momento de la autorizacién.

En este sentido, considerandose en interés de la Sociedad, se acuerda excluir el derecho de suscripcion preferente sobre
la base del informe justificativo del Consejo de Administracion, de tal forma que todas las Nuevas Acciones que se emitan
en ejecucion del presente acuerdo vayan dirigidas a los destinatarios del Aumento de Capital indicados en el apartado
4 de este acuerdo. Tal y como se ha indicado en el punto 3 anterior, el precio de emisiéon de las Nuevas Acciones se
correspondera con el valor razonable a los efectos de lo previsto en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”).

6. Derechos de las nuevas acciones

Las Nuevas Acciones atribuiran a su titular los mismos derechos politicos y econémicos que las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacion a partir de la fecha en que queden inscritas a su nombre en los correspondientes registros
contables.

7. Representacion de las nuevas acciones

Las Nuevas Acciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo registro contable esta atribuido a la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacioén y Liquidacién de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) y sus
entidades participantes.

8. Procedimiento de colocacién de las nuevas acciones

El procedimiento de colocacién sera el que se conoce en la practica de mercado como colocacién privada acelerada
(accelerated bookbuild offering). A estos efectos, se suscribira un contrato de colocaciéon con la Entidad Colocadora en

virtud del cual ésta realizara una colocacion privada de las Nuevas Acciones entre los Destinatarios del Aumento de
Capital.
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En este sentido, se delega expresamente en la Vicepresidenta del Consejo de Administracidn y Directora Financiera
(CFO) de la Sociedad, asi como en el Secretario del Consejo de Administracién de la Sociedad, de conformidad con las
facultades de sustitucidn concedidas por la Junta General, para que, cualquiera de ellos, indistintamente y con su sola
firma, pueda fijar los términos y condiciones del procedimiento de colocacién de las Nuevas Acciones, acordando la
fecha de inicio del mismo, su duracién y cualesquiera otras circunstancias necesarias o convenientes para su completa
ejecucion.

9. Suscripcion incompleta del Aumento de Capital

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 311 y 507 de la Ley de Sociedades de Capital, se prevé expresamente
la posibilidad de suscripcién incompleta del Aumento de Capital. En consecuencia, el Aumento de Capital (con el limite
que se establece en el presente acuerdo) se limitarad a la cantidad correspondiente al valor nominal de las Nuevas
Acciones de la Sociedad efectivamente suscritas y desembolsadas.

10. Modificacion del articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital social

Se delega expresamente en la Vicepresidenta del Consejo de Administracién y Directora Financiera (CFO) de la
Sociedad, asi como en el Secretario del Consejo de Administracién de la Sociedad, de conformidad con las facultades de
sustitucion concedidas por la Junta General, para que, cualquiera de ellos, indistintamente y con su sola firma, pueda
dar nueva redaccion del articulo 52 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, relativo al capital social de PRISA, en funcién
de las Nuevas Acciones que sean suscritas y desembolsadas.

11. Admision a negociacién de las Nuevas Acciones

Se acuerda solicitar la admisién a negociacién de las Nuevas Acciones en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia (las “Bolsas de Valores espaiiolas”), asi como su inclusidn en el Sistema de Interconexién Bursatil
(SIBE).

Se hace constar expresamente que, en el caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de la negociacion de las
acciones de la Sociedad, ésta se adoptara con las formalidades y cumpliendo los requisitos previstos en la legislacién
vigente.

12.  Aprobacion del informe del Consejo de Administracion

Se aprueba el informe del Consejo de Administracion en relacidon con el Aumento de Capital, elaborado a los efectos de
lo previsto en los articulos 286, 296, 297.1.b), 308, 504 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital y concordantes del
Reglamento del Registro Mercantil aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio (el “Reglamento del
Registro Mercantil”), que se adjunta al presente acuerdo.

13. Delegacién de facultades

De conformidad con las facultades de sustitucidon concedidas por la Junta General ordinaria de Accionistas de la Sociedad
de 26 de junio de 2024, bajo el punto octavo del orden del dia, y sin perjuicio de las delegaciones de facultades
especificas contenidas en los apartados anteriores (las cuales se deben entender que se han concedido con expresas
facultades de sustitucion en las personas aqui indicadas), se acuerda facultar expresamente a la Vicepresidenta del
Consejo de Administracion y Directora Financiera (CFO) de la Sociedad, y al Secretario del Consejo de Administracion,
con toda la amplitud que se requiera en Derecho, para que cualquiera de ellos, indistintamente y con su sola firma,
pueda realizar todas las actuaciones necesarias o convenientes para la ejecucion de este acuerdo y, en particular, con
caracter indicativo y no limitativo, para:

(a) Ampliar y desarrollar el presente acuerdo, fijando los términos y condiciones de la emision en todo lo no previsto
en el presente acuerdo. En particular, sin animo exhaustivo, determinar la fecha de inicio de la colocacion, fijar
el importe del Aumento de Capital dentro del maximo determinado, el precio de emision del Aumento de Capital
dentro del limite fijado por el Consejo de Administracién -en caso de que el precio de emisién que se determine
en funcién de la prospeccion de la demanda sea inferior al limite fijado por el Consejo de Administracién, no se
llevara a cabo el Aumento de Capital-, establecer el plazo y procedimiento de suscripciéon y desembolso, nombrar
a la entidad o entidades que participen en la colocacidon y, en general, determinar cualesquiera otras
circunstancias necesarias para la realizacion del Aumento de Capital y la emisiéon de las Nuevas Acciones en
contrapartida de las aportaciones dinerarias. En particular, en relacién con el procedimiento de colocaciéon de
las Nuevas Acciones, decidir la adjudicacién de las Nuevas Acciones entre los Destinatarios del Aumento de
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Capital y que, por razones practicas y operativas, en su caso, el desembolso de las Nuevas Acciones se realice
por una o varias de las entidades participantes en el Aumento de Capital que, una vez ejecutado el mismo,
transmitirdn las correspondientes acciones a los inversores a los que se les haya adjudicado.

Redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) y/o
cualesquiera otras autoridades supervisoras que fueran procedentes, en relacién con la emisién y admision a
negociacion de las Nuevas Acciones que se emitan en el marco del Aumento de Capital, la documentacién que
resulte necesaria o conveniente, incluyendo, en su caso, un folleto y cuantos suplementos al mismo sean
precisos, asumiendo la responsabilidad de los mismos, asi como los demas documentos e informaciones que se
requieran, en cumplimiento de lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 14 de junio de 2017, en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, y demas normativa aplicable.

Realizar cualquier actuacién, declaracién o gestiéon que fuera necesaria o conveniente, asi como redactar,
suscribir y presentar cualquier documentacién o informacién adicional o complementaria que fuera necesaria
ante la CNMV, las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores espafiola, Bolsas y Mercados Espafioles Sociedad
Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A.U. (BME), la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidaciéon de Valores, S.A.U. (Iberclear) o ante cualquier otra entidad, autoridad, registro
publico o privado competente, nacional o extranjero, para obtener la autorizacidn, verificacién y posterior
ejecucion del Aumento de Capital, asi como la admisién a negociacién de las Nuevas Acciones en las Bolsas de
Valores espafiolas.

Redactar, suscribir y presentar, en caso de que resulte necesario o conveniente, un folleto internacional con el
fin de facilitar la difusion de la informacion relativa al Aumento de Capital entre los accionistas e inversores
internacionales, asumiendo en nombre de la Sociedad, la responsabilidad por su contenido.

Negociar y firmar, en su caso, en los términos que estime mas oportunos, cuantos documentos publicos o
privados sean necesarios conforme a la practica habitual de este tipo de operaciones, incluyendo los contratos
que sean necesarios o convenientes para el buen fin de la ejecucion del Aumento de Capital, en particular y a
titulo de ejemplo, el contrato de colocacién y el contrato de agencia, asi como, en su caso, de aseguramiento.

Cualesquiera actuaciones realizadas con anterioridad a la fecha de este acuerdo en relacién con las materias
indicadas en este parrafo, asi como los documentos o contratos suscritos a tal efecto, quedan expresamente
ratificados mediante este acuerdo.

Declarar ejecutado el Aumento de Capital, emitiendo y poniendo en circulacién las Nuevas Acciones que hayan
sido suscritas y desembolsadas, asi como dar nueva redaccién al articulo 5 de los Estatutos Sociales relativo al
capital social, dejando sin efecto la parte del Aumento de Capital que no hubiera sido suscrito y desembolsado
en los términos establecidos.

Alos efectos de lo establecido en el Reglamento del Registro Mercantil, sefialar la cuantia dispuesta respecto del
limite establecido en la autorizacién de la Junta General de accionistas para aumentar el capital social, asi como
la cuantia que queda por disponer.

Solicitar la admisién a negociacion de las Nuevas Acciones en las Bolsas de Valores espafiolas, asi como en
cualesquiera otros mercados en los que las acciones de la Sociedad coticen en el momento de la ejecucién del
presente acuerdo, asi como su integracion en el Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE).

Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean necesarios o convenientes para
la emision de las Nuevas Acciones y su admision a negociacién (incluyendo la escritura de elevacién a publico
de acuerdos sociales y de ejecucion del Aumento de Capital) y, en general, realizar cuantos tramites sean
precisos para la ejecuciéon del mismo, asi como subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los
acuerdos adoptados, y, en particular, cuantos defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma, resultantes de
la calificacion verbal o escrita, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus consecuencias al Registro Mercantil
-pudiendo incluso proceder a solicitar la inscripcién parcial de los acuerdos inscribibles-, a los registros
oficiales de la CNMV o cualesquiera otros.

Firmar cualesquiera documentos publicos y privados, o comunicaciones necesarias a estos efectos, a los efectos
de la cancelacién (repago) del tramo junior de la deuda financiera sindicada del grupo PRISA con los fondos
obtenidos en el marco del Aumento de Capital incluyendo en particular, pero sin limitacion, el otorgamiento (en
documento publico o privado) de cualesquiera cartas de pago, cancelaciéon de garantias y revocacion de poderes,
el envio de cuantas comunicaciones o notificaciones y la realizacién de cualesquiera acciones o actuaciones que
en ella se prevean.

Dejar sin efecto el presente acuerdo y suspender la ejecucion del Aumento de Capital en cualquier momento
anterior al desembolso de las Nuevas Acciones si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan, ya sea ante un
cambio sustancial de las condiciones de mercado o por cualquier otra circunstancia relevante a su juicio.
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)] En general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias o convenientes para el buen fin del Aumento de Capital.

El presente informe ha sido formulado y aprobado por el Consejo de Administraciéon de PRISA, en Madrid, a 25 de marzo
de 2025.
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