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INFORME DE AUDITOR{A DEL BALANCE DE SITUACION

A los Accionistas de
Promotora de Informaciones, S.A. (PRISA):

Hemos auditado el balance de situacién de Promotora de Informaciones, S.A. (PRISA) al 30 de septiembre
de 2008 y las notas explicativas al mismo cuya preparacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre el citado balance de situacién y sus
correspondientes notas explicativas basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de prucbas selectivas, de la
evidencia justificativa del balance de situacién y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

El balance de situacién adjunto al 30 de septiembre de 2008 de Promotora de Informaciones, S.A. se ha
preparado aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. De acuerdo
con {o establecido en la Disposicion Transitoria Cuarta, apartado 1 del citado Plan, se ha considerade como
fecha de transicién el 1 de enero de 2007 y, en consecuencia, se presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacién, ademds de las cifras al 30 de septiembre de 2008, las
correspondientes al cierre del ejercicio anterior, que han sido obfenidas mediante la aplicacion del Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y que, por tanto, difieren de las contenidas
en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007, En la Nota 14 “Aspectos derivados de la transicién al
Nuevo Plan General de Contabilidad” de las notas explicativas adjuntas se incluye ¢l impacto de las
diferencias sobre el patrimonio neto a 1 de enero y 31 de diciembre de 2007. Nuestra opinidn se refiere
exclusivamente al balance de situacion al 30 de septiembre de 2008. Con fecha 8 de febrero de 2008
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007, formuladas conforme
a los principios y normas contables vigentes en dicho ¢jercicio, en el que expresamos una opinién con una
salvedad que tras la adopcidn del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, no
es de aplicacién en este ejercicio.

Tal y como se indica en la Nota [ de las notas explicativas adjuntas, este balance de sitvacion se presenta a
efectos del proyecto de fusidn por absorcidn, por parte de Promotora de Informaciones, S.A. de Sogecable,
S.A., formulado por los Administradores de la Sociedad. La efectividad de la fusidn quedara sujeta a las
autorizaciones que resultat pertinentes,

En nuestra opinidn, el balance de situacién y las correspondientes notas explicativas al mismo adjuntos
expresan, en todos los aspectes significativos, la imagen fiel del patrimonio y de Ia sifuacién financiera de
Promotora de Informaciones, S.A. al 30 de septiembre de 2008 y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en la preparacién de las cifras
carrespondientes al ejercicio anterior que se han incorporado al balance de situacion al 30 de septiembre de
2008 a efectos comparativos.

DELOITTE, S.L.

nis Jiménez Glierrero
i
31 de octll’;re de 2008

Deloitte, S.L inscrita en el Reglistra Mercantil de Madrid, Tomo 13,650, folio 188, seccion 8, hoja h-544 14, Member of
inscripcion 96, CLE: 8-7810446%, Damicikio Secial: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 - Torre Picasso, 28020 Madiid, Deloitte Touche Tohmatsu
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)

Notas explicativas al Balance de
Situacion al 30 de septiembre de 2008

1.- ACTIVIDAD Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD
a) Actividad de la Sociedad

Promotora de Informaciones, S.A., (en adelante “Prisa”) con domicilio social en Madrid,
calle Gran Via, 32, se constituy6 el 18 de enero de 1972, Su actividad comprende, entre otras,
Ia explotacién de medios de comunicacion social impresos y audiovisuales, la participacién
en sociedades y negocios, y la prestacién de toda clase de servicios.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes notas
explicativas al balance de situacién al 30 de septiembre de 2008 respecto a informacion de
cuestiones medioambientales,

b) Proyecto de fusion

Con fecha 3 de octubre de 2008 los Administradores de la Sociedad formularon el proyecto
de fusién por absorcién de la Sociedad con Sogecable, S.A., que se propondré a la Junta
General Extraordinaria de Accionistas del 20 de noviembre de 2008 para su aprobacion.

La referida fusién se realizaria mediante la absorcién por parte de Promotora de
Informaciones, S.A. (Sociedad absorbente) de Sogecable, S.A. (sociedad absorbida), con
extincién y disolucién sin liquidacién de la sociedad absorbida, y con la transmisién en
bloque del patrimonio social a la Sociedad absorbente, que adquiriria, por sucesion
universal los bienes, derechos y obligaciones a partir de 1 de enero de 2009, fecha de
imputacién a efectos contables de la mencionada operacién. La efectividad de la fusion
quedaré sujeta a las autorizaciones que resulten pertinentes.

Este balance no recoge ningtin efecto que pudiera derivarse de la mencionada fusién.

¢) Evolucion de la Sociedad y del Grupo

En los primeros nueve meses de 2008, el Grupo Prisa, del que la Sociedad es cabecera, ha
continuado potenciando su estrategia de expandir y reforzar su presencia en el édrea
audiovisual, fundamentalmente a través de la adquisicion de la totalidad de las acciones de




Sogecable tras el éxito de la Oferta Pablica de Adquisicién sobre el capital de Sogecable
lanzada a finales de diciembre de 2007 (véase Nota 6.1) y la potenciacién del negocio de
produccién audiovisual. Estas operaciones tienen un impacto significativo en la dimensién
del Grupo e inciden tanto en la diversificacién de su cartera de negocios, y de sus fuentes de
ingresos, como en su estructura financiera. En este sentido, la Sociedad, inicialmente, firmo
un contrato de financiacién por un plazo de seis meses (en adelante Préstamo Puente) con la
finalidad de atender a las obligaciones de cardcter financiero derivadas de la Oferta Pablica
de Adquisicién presentada. Con fecha 18 de julio de 2008, la Sociedad ha firmado la
novacién de este Préstamo Puente por importe de 1.950 millones de euros hasta marzo de
2009 (véase Nota 6.2) por lo que se ha clasificado en el pasivo corriente del balance de
situacién a 30 de septiembre de 2008. En consecuencia, a esta fecha el pasivo corriente es
superior al activo corriente en 2.304 millones de euros. El Consejo de Administracién de la
Sociedad ha decidido obtener nuevos recursos mediante instrumentos financieros
vinculados al capital y la obtenciéon de deuda subordinada y ha solicitado las oportunas
modificaciones a las condiciones de su deuda actual. Estos nuevos recursos permitirfan al
Grupo, en opinién de sus Administradores, atender y renovar sus compromisos financieros
y continuar con su expansién en sus diversas lineas de negocio.

2.- BASES DE PRESENTACION DEL BALANCE DE SITUACION
a) Imagen fiel

El balance de situacién al 30 de septiembre de 2008 adjunto y las notas explicativas al mismo
han sido obtenidos de los registros contables de la Sociedad y se presenta de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad recogido en el RD 1514 /07, de 16 de noviembre, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera.

El Plan General de Contabilidad recogido en el RD 1514/07, de 16 de noviembre, es de
aplicacién obligatoria para los ejercicios iniciados a partir del T de enero de 2008. La
Sociedad se ha acogido a la disposicién transitoria cuarta contenida en el mencionado Real
Decreto, que permite presentar informacién comparativa del ejercicio 2007 adaptada al
nuevo Plan General de Contabilidad. Por tanto, de acuerdo con dicha regulacién, se
presenta, a efectos comparativos, el balance de situacién y el estado de cambios en el
patrimonio neto correspondientes al ejercicio 2007, elaborados con los criterios del nuevo
Plan General de Contabilidad.

El balance de situacién al 30 de septiembre de 2008 y las notas explicativas al mismo han
sido formulados por los Administradores de la Sociedad, con motivo de la fusién con
Sogecable, S.A. (vénse Notn 1) y se someterdn a la aprobacién de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, estimandose que serdn aprobados sin ninguna modificacion.

b) Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, no existe ningin
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.




c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En el balance de situacién al 30 de septiembre de 2008 adjunto se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccién de la Sociedad para cuantificar
algunos de los activos, pasivos y compromisos que figuran registrados. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

- La valoraci6n de los activos y fondos de comercio para determinar la existencia
de pérdidas por deterioro de los mismos (véanse Notas 4, 5 y 6).

- Lavida atil de los activos materiales e intangibles (vénnse Notfas 4 y 5).

- Las hipotesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos
financieros (véase Nota 6).

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes.

- El calculo de las provisiones (véase Nola 9).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién
disponible a la fecha de elaboracién del balance de situacion al 30 de septiembre de 2008, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, lo
gue se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

d) Comparacion de la informacién

Con objeto de facilitar la comprensién del balance de situacién al 30 de septiembre de 2008
de la Sociedad, elaborado de acuerdo con el Plan General Contable publicado en el RD
1514/2007 de 16 de noviembre, se presenta, a efectos comparativos, el balance de situaciéon y
el estado de cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio 2007, adaptados al
nuevo plan, presentdndose los movimientos requeridos en las correspondientes notas
explicativas.

¢) Cambios en criterios contables

En la Nota 14 “ Aspectos derivados de la transicién al Nuevo Plan General de Contabilidad”
se detallan las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en la
elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 2007 y los actuales, asf como el impacto de
estos nuevos criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero de 2007, fecha de
transicién al nuevo Plan General de Contabilidad, y en el patrimonio neto y en los
resultados de la Sociedad al cierre del ejercicio 2007,

3.- NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de este
balance de situacion al 30 de septiembre de 2008 han sido las siguientes:




a) Inmovilizado intangible

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccién
y, posteriormente, se valoran a su coste menos, segiin proceda, su correspondiente
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Sélo se
reconocen contablemente aquellos activos cuyo coste puede estimarse de forma objetiva y
de los que la Sociedad estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos. Dichos
activos se amortizan en funcién de su vida atl.

La cuenta “Aplicaciones informiticns” recoge los importes satisfechos para el desarrollo de
programas informdticos especificos para la propia empresa o el importe incurrido en la
adquisicién a terceros de la licencia de uso de programas. Se amortizan, dependiendo del
tipo de programa, en un perfodo entre cuatro y seis afios desde su puesta en
funcionamiento, plazo estimado de colaboraciéon en la generacién de ingresos de estos
activos.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado por su coste, neto de su correspondiente
amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 esta
valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales, siendo
la dltima de éstas el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, de medidas sobre la
actualizacién de balances. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de adquisicién.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida dtil de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes,

Los gastos de conservacién y mantenimiento se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejexcicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida ttil estimada, segtin el siguiente detalle:

Afios de

vida 1til
Construcciones 50
Otras instalaciones y mobiliario 10
Otro inmovilizado 4-10

Correcciones valorativas por deterioro de activos intangibles y materiales

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos




hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el
importe del saneamiento necesario.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro en la cuenta de resultados por la
diferencia.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
aumentando el valor del activo con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido
de no haberse realizado el saneamiento.

c) Instrumentos financieros

La Sociedad, como cabecera de Grupo, presenta estados financieros consolidados, Los
estados financieros consolidados a 30 de septiembre de 2008 han sido elaborados aplicando
tas Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por los Reglamentos de la
Comisién Europea (NIIF). Las principales magnitudes de los estados financieros
consolidados del Grupo PRISA a 30 de septiembre de 2008, elaborados de acuerdo con las
NIIF son las siguientes:

Miles de euros (%)

Total activo 8.239.033
Patrimonio neto 1.412.241
Resultado del periodo 207.276

{(*} Datos no anditndos
Activos financieros-
Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas se
valorardn por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

El importe de la correccién valorativa seré la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.
Salvo que exista un valor de mercado de las inversiones, para la determinacion del importe
recuperable de las mismas se tomard en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada corregido por las plusvalias ticitas existentes en la fecha de valoracién,

De los deterioros por correcciones de valor constituidos al 30 de septiembre de 2008, 113.665
miles de euros estédn registrados en el capitulo “Provisidn para responsabilidades” (véanse Notas
3-hy9).
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Préstanios i partidas a cobrar

Se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo entregado, menos las
devoluciones del principal efectuadas, més los intereses devengados no cobrados en el caso
de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacién realizada en el caso de las cuentas
por cobrar.

La Sociedad registra las correspondientes correcciones por deterioro de valor por la
diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas a cobrar y el valor en libros
por el que se encuentran registradas.

Inversiones mantenidas frasta el vencimiento

La Sociedad clasifica en esta cartera de valoracién aquellos activos que tiene intenciéon y
capacidad de conservar hasta su vencimiento, y que son contabilizados a su coste
amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados

Incluye determinados instrumentos financieros derivados que no cumplen los requisitos
establecidos en la norma para su registro como instrumentos de cobertura. Se valoran por su
valor razonable, registrando las variaciones que se produzcan directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Al menos al cierre del gjercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estén registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en
libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Pasivos financieros-
Deuda y partidas a pagar

Los préstamos, obligaciones y similares se registran por el importe recibido, neto de costes
incurridos en la transaccidn, Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacién o el reembolso y los costes de transaccién, se contabilizan en la cuenta de
resultados segtin el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe
devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida en
que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas por pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son
valoradas al valor amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.




Acciones propias-

Las acciones propias se valoran al coste de adquisicién registrandose en el capitulo
“Patrimonio nefo” con saldo deudor. Cualquier ganancia o pérdida obtenida en la compra,
venta, emisién o amortizacién de acciones propias, se reconoce directamente en el
patrimonio neto del balance de situacién adjunto.

d) Instrumentos financieros derivados y contabilizacién de coberturas

La Sociedad estd expuesta a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de cambio por
las variaciones potenciales que se puedan producir en las diferentes divisas en que mantiene
deuda con entidades financieras y deuda con terceros. Con objeto de mitigar este riesgo, la
Sociedad sigue la practica de formalizar, sobre la base de sus previsiones y presupuestos,
contratos de cobertura de riesgo en la variacién del tipo de cambio cuando las perspectivas
de evolucion del mercado ast lo aconsejan.

Por otro lado, la Sociedad esta expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés al
mantener deuda con entidades financieras o empresas del grupo a interés variable. En este
sentido la Sociedad formaliza contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés,
bédsicamente a través de contratos con estructuras que limitan los tipos de interés méximos,
cuando las perspectivas de evolucion del mercado asi lo aconsejan.

Estos derivados de cobertura de flujos de efectivo se valoran por su valor de mercado a la
fecha de contrataciéon. Las variaciones posteriores en el valor de mercado en la parte de
cobertura que se considera eficaz se registran en el epigrafe de patrimonio “Ajustes por
cambios de valor”, no reconociéndose como resultados hasta que las pérdidas o ganancias de
las operaciones cubiertas se registren en resultados, o hasta la fecha de vencimiento de las
operaciones. La parte de cobertura ineficiente se lleva directamente a la cuenta de pérdidas
y ganancias,

Las variaciones del valor razonable de los instrumentos financieros derivados que no
cumplen los criterios para la contabilizacién de coberturas se reconocen en la cuenta de
resultados a medida que se producen.

e) Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la
Sociedad, euro, a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el
ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se registran como resultados financieros en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre del periodo, la moneda extranjera y los créditos y deudas expresados en moneda
extranjera se convierten al tipo de cambio a dicha fecha. Los beneficios y pérdidas de dicha
valoracién se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.




f) Impuesto sobre beneficios

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén recuperables o pagaderos en el futuro y que
derivan de la diferencia entre el valor en libros de los diferentes activos y pasivos y su base
fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen
al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado contable
ni fiscal.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas
sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evaltian los activos por impuestos
diferidos no registrados en balance, siendo objeto de reconocimiento en la medida en que
pase aser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o
de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable y no es una combinacién de negocios, asi como las asociadas a
inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que la
Sociedad puede controlar el momento de la reversion y es probable que no reviertan en un
futuro previsible.

Los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido, originados por operaciones con
cargos o abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con
contrapartida en pafrimonio neto.

La Sociedad se encuentra acogida al régimen especial de consolidacién fiscal, de acuerdo
con el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, como sociedad dominante del grupo 2/91. La
Sociedad, como entidad dominante del Grupo, contabiliza los ajustes procedentes de la
consolidacién fiscal, reconociendo las diferencias temporarias, y registrando el
correspondiente activo por impuesto diferido, como consecuencia de la variacién de las
provisiones por depreciacién de la participacién de la Sociedad en entidades incluidas en el
Grupo de consolidacién fiscal, siempre y cuando exista la perspectiva de recuperacion de las
provisiones dotadas.

Y




g) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el
marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con
las ventas,

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método de interés
efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos.

h) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacién surgidas como consecuencia
de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad,
cuyo importe y momento de cancelacién son indeterminados, se registran en el balance de
situacién como provisiones por el valor actual del importe més probable que se estima que
la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacion (véase Nota 9).

La “Provisidi para impuestos” corresponde al importe estimado de deudas tributarias cuyo
pago no estd atin determinado en cuanto a su importe exacto y es incierto en cuanto a la
fecha en que se producira, dependiendo del cumpHlmiento de determinadas condiciones,

q P P P

La “Provisicn para responsabilidades” corresponde al importe estimado para hacer frente a la
responsabilidad de la Sociedad, como socio mayoritario, por la parte de las pérdidas
incurridas en sociedades participadas que han dejado su patrimonio neto en negativo, y
cuyo equilibrio patrimonial debe ser restituido por sus accionistas.

i) Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

Los activos y los pasivos se clasifican en funcién de su vencimiento, considerando como
corrientes aquellos cuyo vencimiento, a partir de la fecha del balance, es inferior a doce
meses, y no corrientes los de vencimiento superior a doce meses.

j) Pagos basados en acciones

La Sociedad realiza pagos en acciones a ciertos empleados en forma de instrumentos de
capital que se valoran al valor razonable en la fecha de la concesién y se imputan a
resultados linealmente a lo largo del periodo de devengo, en funcién de la estimacién
realizada por la Sociedad con respecto a las acciones que finalmente serdn entregadas, con
abono a la cuenta del patrimonio neto “Otras reservas”.




k) Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones realizadas con empresas vinculadas, forman parte del trafico habitual de la
Sociedad en cuanto a su objeto y condiciones, Las ventas realizadas a partes vinculadas se
realizan de acuerdo con las condiciones de mercado.

Las operaciones mas significativas realizadas con empresas vinculadas son de naturaleza
financiera.

4.- INMOVILIZADO INTANGIBLE

Periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2008

El resumen de las operaciones efectuadas durante el periodo de nueve meses terminado el

30 de septiembre de 2008 en las diferentes cuentas del inmovilizado intangible y de su
correspondiente amortizacién acumulada es, en miles de euros, el siguiente:

Saldo al Saldo al
31/12/2007 | Adiciones | Tragpasos | 30/09/2008

Coste-

Concesiones, patentes y ofros 60 - - 60
Aplicaciones informéticas 13.236 1.069 2211 16.516
Anticipos e inmovilizado en curso 2,553 1.352 (2.211) 1.694
Total coste 15.849 2421 - 18.270
Amortizacién acumulada-

Concesiones, patentes y otros {60} - - (60)
Aplicaciones informadticas (4.910) (1.494) - (6.404)
Total amortizacion acumulada {4.970) (1.494) - (6.464)

Las adiciones del periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2008 dentro de
las cuentas “Anticipos e inmovilizado en curso” y “Aplicaciones informdticas” corresponden
principalmente a los distintos proyectos que estd desarrollando la Sociedad en el marco del
Plan Tecnolégico del Grupo. Conforme los proyectos en curso se van completando se
traspasan a la cuenta “Aplicaciones informudticas”,

La Sociedad mantiene en activo bienes que se encuentran totalmente amortizados por un
importe de 4.248 miles de euros a 30 de septiembre de 2008,

Ejercicio 2007

El resumen de las operaciones efectuadas durante el ejercicio 2007 en las diferentes cuentas
del inmovilizado intangible y de su correspondiente amortizacién acumulada es, en miles
de euros, el siguiente:
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Saldo al Saldo al

31/12/2006 | Adiciones | Traspasos | 31/12/2007
Coste-
Concesiones, patentes y otros 60 - - 60
Aplicaciones informéticas 4926 2,155 6.155 13.236
Anticipos e inmovilizado en curso 5.204 3.543 (6.194) 2.553
Total coste 10.190 5.698 (39) 15.849
Amortizacién acumulada-
Concesiones, patentes y otros {60y - - (60)
Aplicaciones informaéticas (3.571) {1.364) 25 (4.910)
Total amortizacién acumulada {3.631) (1.364) 25 (4.970)

5.- INMOVILIZADO MATERIAL

Periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2008

El resumen de las operaciones efectuadas durante el periodo de nueve meses terminado el
30 de septiembre de 2008 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de su

correspondiente amortizacion acumulada es, en miles de euros, el siguiente:

Saldo al Saldo al
31/12/2007 | Adiciones | 30/09/2008

Coste-

Construcciones 310 - 310

Otras instalaciones y mobiliario 3.809 95 3.904

Otro inmovilizado 4.799 96 4,895
Total coste 8.918 191 9,109
Amortizacién Acumulada-

Construcciones (50 (6) (56)

Otras instalaciones y mobiliario (2.313) (169) (2.482)

Otro inmovilizado (3.134) {368) (3.502)
Total amortizacién acumulada (5.497) (543) (6.040)

Las adiciones del perfodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2008
corresponden, basicamente, a mejoras y reformas realizadas en las instalaciones, asf como a
las inversiones en equipos informaticos y de comunicaciones asociados a los proyectos que
estd desarrollando la Sociedad en el marco del Plan Tecnolégico del Grupo.

La Sociedad mantiene en activo bienes que se encuentran totalmente amortizados por un
importe de 3.950 miles de euros a 30 de septiembre de 2008.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro que cubren de forma adecuada el
valor de reposicién a nuevo de sus activos.
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Ejercicio 2007

El resumen de las operaciones efectuadas durante el ejercicio 2007 en las diferentes cuentas
del inmovilizado material y de su correspondiente amortizacién acumulada es, en miles de

euros, el siguiente:

Saldo al Saldo al
31/12/2006|Adiciones| Traspasos | Retiros 31/12/2007

Coste-

Construcciones 310 - - - 310

Otras instalaciones y mobiliario 3.655 154 - - 3.809

Otro inmovilizado 4.625 161 39 (26) 4.799
Total coste 8.590 315 39 (26) 8.918
Amortizacion Acumulada-

Construcciones (43) ) - - (50)

Otras instalaciones y mobiliario (2.091) (222) - - (2.313)

Otro inmovilizado (2.278) (854) {25) 23 (3.134)
Total amortizacién acumulada (4.412) (1.083) (25) 23 (5.497)

6.- INTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1- ACTIVOS FINANCIEROS

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion, a 30 de septiembre de
2008 y a 31 de diciembre de 2007, atendiendo a la naturaleza de las operaciones es el

siguiente:
Miles de euros
Largo plazo Corto plazo
Cl
ases Instrumentos Créditos, Créditos,
de patrimonio derivados, otros Derivados, otros Total
Categorias 30/09/08 | 31/12/67 | 30/09/08 | 31/12/07 | 30/09/08 | 31/12/07 | 30/09/08 | 31/12/07
Grupo y asociadas 4,798,993 | 2741460| 179.000 154.632| 468879 296.613] 5.446.872| 3.192.705
Préstamos y partidasa
cobrar - - 3.872 3.804 390 38 4.262 3.842
Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento - - 9 6 - - 9 6
Activos a valor razonable
con cambios en pérdidas y
ganancias - - 4.253 6.266 2.897 - 7.150 6.266
Total 4.798.993 | 2741460 187.134| 164.708} 472166| 296.651| 5.458.293 | 3.202.819
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Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo y asociadas

Periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2008

El resumen de las operaciones efectuadas durante el perfodo de nueve meses terminado el
30 de septiembre de 2008 en esta cartera de valoracién es, en miles de euros, el siguiente:

Saldo al Saldo al
31/12/2007 | Adiciones | Traspasos| Retiros | 30/09/2008

Coste

Participaciones en empresas del Grupo 2952974 2.107.903 4335} (98.733)| 4.966.479
Participaciones en empresas asociadas 48.661 - - - 48.661
Total coste 3.001.635| 2.107.903 4335 (98.733)| 5.015.140
Deterioros de valor

En empresas del Grupo {216.091) (13.826) - 61.693| (168.224)
En empresas asociadas (48.419) - - 496 (47.923)
Total deterioros {264.510) {13.826) - 62.189 {216.147)
Grupo v asociadas 2.737.125{ 2.094.077 4335} (36.544)| 4.798.993
Otros instrumentos de patrimonio 4,335 - (4.335) - -
Total instrumentos de patrimonio 2.7414601  2.094.077 - (36544)] 4.798.993

En el Anexo I se detallan las participaciones directas de Promotora de Informaciones, 5.A. y
en el Anexo II las participaciones indirectas més significativas.

Oferta Pablica de Adquisicién sobre Sogecable, S.A.

E1 20 de diciembre de 2007 1a Sociedad present6 ante la Comisién Nacional del Mercado de
Valores un acuerdo irrevocable con la sociedad Eventos, S.A., titular de un 2,94% de
Sogecable, S.A., en virtud del cual ésta se comprometia a vender y transmitir a Prisa su
participacién en Sogecable, S.A, a un precio de 28 euros por accién. Hste acuerdo se
materializé el 14 de febrero de 2008.

Como resultado de esta adquisicion, la Sociedad pasaba a controlar un 50,07% de Sogecable,
S.A., por lo que present6 ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores una Oferta
Piblica de Adquisicién de cardcter obligatorio. Dicha oferta se formulé como compraventa,
ofreciendo Prisa una contraprestacion en metalico fijada en 28 euros por accién.

La Oferta Pablica de Adquisicién sobre la totalidad del capital de Sogecable, 5.A. ha sido
aceptada el 13 de mayo de 2008 por 65.905.845 acciones, que representaban un 47,64% del
capital social de Sogecable, S.A. Como consecuencia de esta aceptacion, y tras la liquidacién
de la oferta con fecha 16 de mayo de 2008, la Sociedad era titular del 98,04% del capital

social de Sogecable, 5.A,

El 13 de junio de 2008 la Sociedad decidié ejercitar el derecho a exigir a los restantes
accionistas de Sogecable la venta forzosa de sus acciones (squeeze-out), por lo que al 30 de
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septiembre de 2008 la Sociedad ostenta la titularidad del 100% de las acciones de Sogecable,
S.A,

Las adiciones en la cuenta “Participaciones en empresas del Grupo” de los nueve primeros
meses del ejercicio 2008 como resultado de estas operaciones ascienden a 2.052.825 miles de
euros,

Otros movimientos en participaciones en empresas del Grupo

Las adiciones registradas durante los primeros nueve meses del ejercicio 2008 corresponden
principalmente a las aportaciones para compensar pérdidas realizadas en Gran Via Musical
de Ediciones, S.L. y Plural Entertainment Espafia, S.L. mediante la compensacién de
préstamos participativos y deudas de naturaleza financiera por importe de 28.614 miles de
euros v 9.228 miles de euros, respectivamente. Adicionalmente en el mes de abril de 2008
Plural Entertainment Espafia, S.L. ha realizado una ampliacién de capital con prima de
emisién por importe de 17,232 miles de euros, que ha sido integramente suscrita por Prisa.

Los traspasos registrados durante los nueve primeros meses del ejercicio 2008 corresponden
los costes activados en 2007 por la OPA de Sogecable.

Los retiros registrados corresponden, principalmente, a la venta del 5,2% de Sociedad de
Servicios Radiofénicos Unién Radio, S.L., (Uni6n Radio) por importe de 62.748 miles de
euros, dentro del acuerdo de inversion formalizado por el Grupo Prisa y el Grupo God6 de
Comunicacién, S.A. con 3i Group ple, por el que éste se compromete a adquirir una
participacién aproximada del 16,2% en Sociedad de Servicios Radiofénicos Unién Radio,
S.L. por una inversién total de 225 millones de euros, mediante la compra referida y
sucesivas ampliaciones de capital.

Asimismo, la Sociedad ha realizado dos operaciones intragrupo, por las cuales ha
transmitido la participacién en Plural Entertainment Espafia, S.L., a Grupo Media Capital,
SGPS, S.A., sociedad del Grupo, por importe de 50.000 miles de euros, y la participacién de
Gran Via Musical de Ediciones, S.L., a Servicios Radiof6nicos Unién Radio, S.L., por importe
de 8.896 miles de euros.

Ejercicio 2007

El resumen de las operaciones efectuadas durante el ejercicio 2007 en esta cartera de
valoracién fue, en miles de euros, el siguiente:
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Saldo al Saldo al

31/12/2006 | Adiciones | Traspasos | Retiros | 31/12/2007
Coste
Participaciones en empresas del Grupo 2,822,192 152.464 283881 (50.070)| 2952974
Participaciones en empresas asociadas 48.661 - - - 48.661
Total coste 2.870.853 152.464 28.388| (50.070)| 3.001.635
Deterioros de valor
En empresas del Grupo (216.311) (27.358) -l 27.578 (216.091)
En empresas asociadas (45.606) (2.813) - - {48.419)
Total deterioros {261.917) (30.171) - 27.578 (264.510)
Grupo y asociadas 2.608.936 122,293 28388 (22.492)] 2.737.125
Otros instrumentos de patrimonio - 4.335 - - 4.335
Total instrumentos de patrimonio 2.608.936 126.628 28.388} (22.492) 2,741,460

Durante la segunda mitad del ejercicio 2007, la Sociedad adquirié, mediante la compra de
acciones en el mercado, una participacién adicional del 4,15% de Sogecable, S5.A. por
importe de 152.300 miles de euros. Como resultado de esta adquisicién, el porcentaje de
participacién en Sogecable, S.A. pas6 durante el ejercicio 2007 del 42,936% al 47,086%.

En el mes de diciembre de 2007 se realizd una reduccién de capital en Vertix SGPS, S A. con
devolucién de aportaciones que supuso una disminucién del coste de dicha participacién de
50.000 miles de euros para la Sociedad.

Préstamos a empresas del Grupo-

Hste apartado incluye principalmente préstamos concedidos a empresas del Grupo segtin el
siguiente detalle:

Tipo de Vendmiento Saldo al Saldo al
Empresa del Grupo Préstamo EFinal 31/12/2007 | Adiciones Retiros 30/09/2008

Gran Via Musical de Ediciones, 5.L. Participativo 2015 28.008 - (28.008) -
Oficina del Autor, S.A. Partcipativo 2013 -1 916 - 516
Promotora de Emisoras de Television, S.A. Participativo 2009 55.850, - - 55.850
Promotora de Emisoras, 5.1 Participativo 2009 3.800 - 3.800
Plural Entertainment Espatfia, 5.L. Participativo 2009 5,109 (510%) -
Grupo Media Capital SGFS, 5.A. Financiero 2012 g 24,063 - 24.063
Prisaprint, 5.L. Financiero 2011 56.000] 32.000 E 88,000
Santillana Ediciones Generales, S.L. Financiero 2010 4.830; - E 4.830
Promotora de Actividades América 2010, 5.1, Financiero 2010 E 500 b 500

Total 153.597 57.479 {33.117 177.959

Los préstamos participativos devengan un interés variable condicionado a que la sociedad
prestataria alcance anualmente cierto volumen de facturacién y/o resultados. El préstamo a
Promotora de Emisoras de Television, S.L. deveriga adicionalmente un interés referenciado
al Euribor mds un diferencial de mercado. Los préstamos financieros devengan un interés
referenciado al Euribor més un diferencial de mercado.
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Los retiros registrados durante el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de
2008 corresponden a la aportacién para compensar pérdidas realizada en Gran Via Musical
de Ediciones, S.L. y al cobro anticipado del préstamo participativo a Plural Entertaiment
Hspafiia, S.L.

Por otro lado, con motivo de la transmision de la participacién de Plural Entertaiment
Espafa, S.L.. a Grupo Media Capital, SGPS, 5.A. se ha acordado un aplazamiento de parte
del importe de venta registrdndose la correspondiente cuenta por cobrar a valor actual
considerando un tipo de interés de mercado,

Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corio plazo-

La Sociedad centraliza todos los saldos de tesorerfa de las sociedades del Grupo Prisa
ubicadas en Espaiia, mediante fraspasos desde (hacia) los bancos con los que mantiene
cuenta corriente. Los saldos por este concepto devengan intereses a favor y en contra de la
Sociedad, aplicAndose tipos de interés referenciados al Euribor més un diferencial. Al 30 de
septiembre de 2008, este epigrafe incluye los saldos e intereses deudores con sociedades del
Grupo, derivados de la centralizacién de tesorerfa comentada anteriormente y su importe
asciende a 266,180 miles de euros.

Adicionalmente, este epigrafe recoge entre otros, las cuotas de los préstamos a empresas del

Grupo con vencimiento en el plazo de un afio y los intereses devengados pendientes de
pago de todos estos préstamos, su importe asciende a 17.699 miles de euros.

6.2.- PASIVOS FINANCIEROS

N

Deuda y partidas a pagar
Miles de euros
Clases Largo plazo Corto plazo
Deudas con Valores Deudas con Valores
entidades de representativos Derivados entidades de representativos Derivados
3 crédito de deuda y ofros crédifo de deuda y ofros Total
Categordas\ [™ap50/08 | 3171207 | 300908 | 31/12/07 | 30/09/08 | 31/12/07 | 30/09/08 | 31/12/07 | 30/03/08 | 31/12/07 | 30/09/08 | 31/12/07 | 30/09/08 | 3371307
Deuda y
partidas a
pagar 1.711.528 | 1,801,264 - 158.571 39.10& 68181 | 2.126.600 | 236.794 | 160.701 -] 543.853 | 283.028 | 4.581.838 | 2.547.838
Pasivos a
valor
razonable
con
cambios
en
pérdidas
y -
ganancias - - - - 4.253 124 - - - 1.409 1,720 5662 1.844
Total 1.711,528 | 1.801.264 158.571 43.359 68.305 | 2.126.650 | 236.791 | 160.701 - 545262 | 284.748 | 4.587.500 | 2.549.682
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Deudas con entidades de crédito

La Sociedad al 30 de septiembre de 2008 mantiene las siguientes deudas con entidades de
crédito, en miles de euros:

Dispue?to con Dispuesto con
Vencimiento Limite concedido  vencimientoa ..

corto plazo vencimiento a

largo plazo
Préstamao y crédito sindicado 2013 1.838.968 68.664 1.711.528
Préstamo subordinado 2009 134.000 134.000 -
Préstamo Puente 2009 1.836.787 1.835.837 -
Pélizas de crédito 2009 150.000 129.657 -
Intereses - - 5204 -
Otros - - (46.802) -
Total 3.959.755 2,126,650 1.711.528

Préstamo y crédito sindicado y Préstamo Puerte-

En junio de 2007 Prisa firmé un contrato de financiacién sindicada con un grupo de 39
entidades financieras por importe méaximo de 2.050.000 miles de euros, estructurado en un
préstamo a largo plazo por importe de 1.675.000 miles de euros y una poéliza de crédito,
disponible durante toda la vida del préstamo de 375.000 miles de euros.

El detalle de vencimientos es el siguiente:

Vencimiento |Miles de euros
2008 68.664
2009 123116
2010 205,192
2011 305,685
2012 350,929
2013 410.382

1.463.968

Este préstamo sindicado estd referenciado a Euribor més un margen adecuado a los niveles
operados en los mercados financieros. De acuerdo con lo establecido en el contrato de
financiacién, la Sociedad tiene contratadas coberturas de tipo de interés que limitan los tipos
maximos. El plazo de estos contratos de cobertura es hasta septiembre de 2011.

En este contrato de financiacién sindicada se establece para el Grupo Prisa, exceptuando
Sogecable, S.A., el cumplimiento de determinadas obligaciones y compromisos. Como
consecuencia de la OPA lanzada por la sociedad sobre Sogecable, S.A., la Sociedad
incumplia parte de dichas obligaciones. Para cubrir la eventualidad de que el agente del
Contrato de Financiacién Sindicada, previo acuerdo de una mayorta de los acreditantes que
componen el sindicato, comunicara a la Sociedad el vencimiento anticipado de la
financiacién sindicada, la Sociedad contraté un Crédito Puente que permitia mediante una

disposicién del Tramo B del mismo la refinanciacién del préstamo y crédito sindicado.
Fal
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El contrato de financiacién sindicada estd garantizado solidariamente por aquellas
sociedades del Grupo Prisa, exceptuando Sogecable, S.A. que, de acuerdo con determinados
parametros establecidos en el contrato, se consideran filiales relevantes y que a 30 de
septiembre de 2008 son Diario El Pais, S.L., Grupo Empresarial de Medios Impresos, S.L.,
Grupo Santillana de Ediciones, S.L., Sociedad de Servicios Radiofénicos Unién Radio, S.L. y
Grupo Media Capital SGF5, S.A.

En diciembre de 2007 Prisa firmé un contrato de financiacién (en adelante Préstamo Puerte)
con una entidad financiera por importe maximo de 4.230.000 miles de euros, por un plazo
de seis meses, referenciado a tipos de mercado. En el contrato se establecia que la finalidad
de esta financiacién era atender a las obligaciones de caracter financiero derivadas de la
Oferta Pablica de Adquisicién presentada ante la Comisiton Nacional del Mercado de
Valores sobre la totalidad del capital de Sogecable, S.A. (véase Nota 6.1) y el eventual
vencimiento anticipado de la financiacién sindicada.

Hste confrato se estructurd en un primer framo (Tramo A) por importe de 2.036.000 miles de
euros que recoge el importe del aval presentado ante la Comisién Nacional del Mercado de
Valores por valor de 2.035.023 miles de euros, y dos pélizas, la primera por impoite de
2,052,000 miles de euros (Tramo B) cuyo objeto era cubrir, en caso necesario, la
refinanciacion del actual préstamo sindicado y otra {Tramo C) por importe de 142,000 miles
de euros como financiacién operativa. Adicionalmente, en el contrato se establece para el
Grupo Prisa, exceptuando Sogecable, S.A., el cumplimiento basicamente de las obligaciones
de cardcter general establecidas para el contrato de préstamo y crédito sindicado vigente.

El 29 de febrero de 2008 Prisa ha firmado la sindicacién de este Préstamo Puente
inicialmente concedido por una sola entidad financiera. Con fecha 20 de junio de 2008, fecha
inicial de vencimiento del Préstamo Puente, y una vez conocido el resultado de la OPA,
Prisa ha solicitado la no renovacion del importe del Préstamo Puente destinado a la
cobertura del sindicado y la cancelacién parcial por importe de 113.000 miles de euros del
Tramo C, situando el importe del Préstamo Puente en 1.950.000 miles de euros; asf mismo,
ha firmado una prorroga de un mes con objeto de ultimar el acuerdo negociado para la
novacién de este préstamo hasta marzo 2009.

Con fecha 14 de julio de 2008 la Sociedad ha obtenido la aprobacién por parte de la mayorfa
de las entidades financieras que participan en el contrato de financiacién sindicada de
aquellas obligaciones incumplidas como consecuencia de la OPA lanzada por la Sociedad
sobre Sogecable, S5.A., para la continuidad del mismo.

Con fecha 18 de julio de 2008 la Sociedad ha firmado la novacién del Préstamo Puente por
importe de 1.950.000 miles de euros hasta marzo de 2009. Este préstamo y el crédito
sindicado estdn referenciados a tipos de interés de mercado.

Tal y como se indica en la Nota 1 el Consejo de Administracion de la Sociedad ha decidido
obtener nuevos recurso financieros, lo que implicaria una modificacién en el corto plazo de
la estructura financiera de la Sociedad, para cuya reestructuracion y adaptacién de sus
términos a las actuales circunstancias de los mercados operativos y financieros se estdn
Hevando a cabo las acciones pertinentes.

A
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Préstamo Subordinado-

Con fecha 20 de diciembre de 2007 la Sociedad suscribié una péliza de crédito subordinada
por importe de 200,000 miles de euros, la cual estd referenciada a tipo de interés de
mercado. Esta péliza vence en marzo de 2009.

La “subordinacién” de esta financiacién consiste, fundamentalmente, en que cualquier
cantidad debida en virtud de la misma quedara condicionada a la satisfaccién de las
obligaciones de pago exigibles en cada momento en virtud del Préstamo Sindicado firmado
por Prisa con un conjunto de entidades financieras, descrito anteriormente.

Al 30 de septiembre de 2008 el saldo dispuesto de esta financiacién asciende a 134.000 miles
de euros, que corresponde al importe definitivo de ésta péliza una vez que la Sociedad ha
solicitado la reduccién del imite de la misma.

Pélizas de crédito-

Incluyen los saldos dispuestos de las lineas de crédito utilizadas para financiar las
necesidades operativas de las compafifas del Grupo Prisa en Espafia canalizadas a través de
la centralizacién de saldos de tesorerfa. En el importe total de deudas con entidades de
crédito con vencimiento en el efercicio 2008, se incluyen los saldos dispuestos de
determinadas lineas de crédito que tienen vencimiento superior a un afio, si bien en los
contratos se establecen prérrogas anuales, por lo que se han clasificado dentro del epigrafe
“Deudas a corto plazo- Deudas con entidades de crédito” del balance de situacién adjunto al 30
de septiembre de 2008. El tipo de interés aplicable a estos créditos es del Euribor mds un
margen entre el 0,25% y €1 0,50%.

Deudas con empresas del Grupo y asociadas

El detalle de las deudas con empresas del Grupo y asociadas a 30 de septiembre de 2008, en
miles de euros, es el siguiente:

No corrientes Corrientes
Deducciones por inversion 34.702 -
Otras deudas 4.404 -
Centralizacidn de la tesoreria - 536.415
Prisa Finance (Netherlands) B.V. - 160.701
Total 39.106 697.116

Deducciones por inversion-

Esta cuenta recoge la obligacién de Promotora de Informaciones, 5.A. con sus sociedades
dependientes derivada de las deducciones por inversiones generadas por empresas del
Grupo en ejercicios anteriores, y no aplicadas en la liquidacién del Impuesto sobre
Sociedades consolidado.
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Otras deudns-

Recoge el importe correspondiente a las actas incoadas a Sociedad Espatiola de
Radiodifusién, S.A. por la Agencia Tributaria, por retenciones de capital mobiliario, que
asciende a 4.404 miles de euros, cuyo derecho de devolucién ha sido reconocido por
Promotora de Informaciones, S.A., la cual se ha comprometido a devolver su importe si
finalmente los recursos presentados no son resueltos favorablemente.

Prisa Finance (Netherlands) B.V.-

Con fecha 11 de diciembre de 2003 la empresa Prisa Finance (Netherlands) B.V,, filial al
100% de Prisa, acordé el lanzamiento de una emisién de Bonos Canjeables por acciones
ordinarias de la Sociedad por un importe nominal de 162,300 miles de euros, siendo el valor
nominal de cada titulo de 10,000 euros. Tras la colocacién, el cupén quedd fijado en un
1,75% anual sobre el principal de los bonos y la prima de canje de cada bono se fij6 en un
34% sobre el precio de referencia por accion fijado en 11,0755 euros. La fecha de vencimiento
de los bonos quedo establecida en cinco afios desde su emision y su liquidacién se realizard
en 2009, de manera que la deuda registrada por este concepto se ha clasificado en el pasivo a
corto plazo del balance a 30 de septiembre de 2008.

En el contexto de esta emision, con fecha 19 de diciembre de 2003 la Sociedad suscribié un
contrato de depésito con Prisa Finance (Netherlands) B.V., en virtud del cual la Sociedad
garantiza frente a los tenedores de los bonos el cumplimiento de cualquier obligacién.

La Sociedad, a través de su filial, tiene previsto dar cobertura a los Bonos Canjeables
mediante la totalidad de las acciones propias que mantiene en autocartera (véase Notn 6.4).

Adicionalmente, la Scciedad puso a disposicién de las entidades directoras de la operacion,
en concepto de préstamo de valores, hasta un maximo de 9.846.562 acciones de su
autocartera, a fin de dar cobertura financiera a los inversores que asi lo requieran. Las
acciones entregadas en préstamo a 30 de septiembre de 2008 son 53.231 acciones (vénse Nota
6.4). La remuneracién del préstamo es de cinco puntos bésicos, pagaderos mensualmente,
calculados en funcién del valor de mercado de las acciones en préstamo. Asimismo la
Sociedad tiene derecho a percibir de las entidades directoras de la operacién, el 100% de
cualquier tipo de dividendo que se conceda a las acciones entregadas en préstamo y durante
su periodo de vigencia.

Instrumentos financieros derivados

La Sociedad incluye en esta categoria, el valor de mercado de diversos instrumentos
derivados de cobertura de tipo de interés y tipo de cambio, que no cumplen los requisitos de
efectividad de Ia cobertura establecidos por la norina.

La actualizacion financiera del valor de estos instrumentos financieros, facititada de forma
periodica por las entidades financieras con las que estdn contratadas, se registra como
resultado financiero del ejercicio. En los epigrafes “Inversiones financieras a largo plazo” e
“Inversiones financieras a corto plazo” del activo del balance adjunto y “Deudas a Inrgo plazo” y
“Deudas a corfo plazo” del pasivo del balance adjunto se incluye el valor de mercado de los
diversos instrumentos financieros.
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Periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2008

El detalle de las operaciones contratadas por la Sociedad y vigentes al 30 de septiembre de

2008 es el siguiente:
Unidad de Importe | (Miles de euros)
Vencimiento cobertura nocional | Valor razonable
Derivados de tipo de interés 2011 Miles de euros 741.000 4,253
Derivados de tipo de interés 2011 Miles de euros 741.000 (4.253)
Derivados de tipo de interés 2009 Miles de euros 2.500.000 1.445
Derivados de tipo de interés 2009 Miles de euros 2.500.000 {1.265)
Derivados de tipo de interés 2009 Miles de euros 2.100.000 387
Derivados de tipo de interés 2009 Miles de euros 1.800.000 1.065
Derivados de tipo de cambio 2008 Miles de USD 30.600 (51)
Commodities de papel 2008 Toneladas 10.500 {93)
Ejercicio 2007
El detalle de las operaciones contratadas por la Sociedad y vigentes al 31 de diciembre de
2007 es el siguiente:
Unidad de Importe | (Miles de euros)
Vencimiento cobertura nocional } Valor razonable
Derivados de tipo de interés 2011 Miles de euros 741.000 6.266
Derivados de tipo de cambio 2008 Miles de USD 35.000 (1.720)
Comunodities de papel 2008 Toneladas 18.000 (124)

6.3.- NATURALEZA'Y RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad tiene establecidos los dispositivos necesarios para controlar, en funcién de su
estructura y posicién financiera y de las variables econémicas del entorno, la exposicién a
las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como los riesgos de crédito y
liquidez recurriendo en caso de necesidad a operaciones puntuales de cobertura.
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Coberturas sobre riesgo de tipo de inferés-

La Sociedad se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés al
mantener toda su deuda con entidades financieras a interés variable. En este sentido,
asociados a los préstamos sindicados descritos en el apartado anterior, la Sociedad tiene
contratos de cobertura sobre la variacidn del tipo de interés del Euribor encaminados a
limitar los tipos maximos.

Coberturas sobre riesgo de tipo de cambio-

La Sociedad para gestionar sus riesgos de cambio utiliza en ocasiones derivados sobre
divisas para cubrir operaciones y flujos de efectivo en moneda extranjera, Los instrumentos
utilizados fundamentalmente son contratos de opciones sobre divisas a plazo y seguros de
cambio y estdn denominados en las monedas de los principales mercados en los que opera
la Sociedad (délares USA).

El riesgo de tipo de cambio asumido por Prisa estd asociado principalmente a las
inversiones financieras realizadas para la adquisicién de participaciones de sociedades
extranjeras.

6.4.- PATRIMONIO NETO

El resumen de las transacciones registradas en las cuentas del capitulo “Patriinonio neto” al
30 de septiembre de 2008 y durante el ejercicio 2007 se detalla en el estado de cambios en el
patrimonio neto del presente balance de situacién.

Capital social

El capital social de Promotora de Informaciones, S.A. al 30 de septiembre de 2008 es de
21.914 miles de euros y esta representado por 219.135.500 acciones ordinarias de 0,1 euro de
valor nominal cada una. El capital social estd totalmente suscrito y desembolsado.

Al 31 de diciembre de 2007, el capital social de Promotora de Informaciones S.A, era de
22.036 miles de euros y estaba representado por 218.812.500 acciones ordinarias de 0,1 euro
de valor nominal cada una, integrantes de la clase A y por 1.543.000 acciones rescatables de
0,1 euro de valor nominal cada una, integrantes de la clase B.

El116 de abril de 2007, se ejecuté la ampliacién de capital de 1.580.500 acciones rescatables de
la clase B de 0,10 euros de valor nominal y 13,30 euros de prima de emisién. El objeto de la
ampliacién era dar cobertura al Plan de opciones sobre acciones destinado a consejeros
ejecutivos y directivos del Grupo PRISA, aprobado por la Junta General de 15 de abril de
2004. Dicha ampliacién de capital (1.543.000 acciones rescatables) fue suscrita parcialmente
por una entidad financiera, desembolsando 20.677 miles de euros, correspondiendo 155
miles de euros a su valor nominal y 20.522 a su prima de emisién,

Las acciones rescatables emitidas conferian a sus titulares los mismos derechos que el resto
de acciones ordinarias, salvo lo previsto en el articulo 6 de los Estatutos Sociales de
Promotora de Informaciones S.A., en relacidn con el derecho de rescate. La entidad
financiera mencionada anteriormente, tinico suscriptor, se comprometié a no ejercitar los
derechos politicos que le conferian dichas acciones.

-2 -




En el ejercicio 2007, los consejeros ejecutivos y directivos de Promotora de Informaciones,
S.A. ejercieron sus opciones de compra sobre 323.000 opciones sobre acciones. A fecha de
vencimiento del plan, el 31 de enero de 2008, quedaban pendientes de ejercicio 1.220.000
opciones, al no haberse ejercido ninguna opcion de compra adicional durante el ejercicio
2008.

En consecuencia, el Consejo de Administracién celebrado el 13 de marzo de 2008, haciendo
uso de las facultades conferidas por la Junta General de marzo de 2006, acordé la conversién
de 323.000 acciones rescatables de la clase B en acciones ordinarias de la clase A, que
pasaron a cotizar en bolsa una vez cumplimentados los tramites correspondientes, y
amortizar las restantes 1.220.000 acciones rescatables de la clase B, con la consiguiente
extincion total de las acciones de la clase B,

De esta manera, con fecha 13 de marzo de 2008, Promotora de Informaciones S.A., ha
ejecutado la reduccién de capital social en la cuantfa 122 miles de euros de valor nominal y
16.226 miles de euros de prima de emisién, aplicindose para ello la reserva dotada en el
momento de la emisién de las acciones rescatables y dotdndose la correspondiente “Reserva
por capital amortizado” por el importe del capital amortizado, con cargo a reservas de libre
disposicién. En consecuencia, ha quedado cancelado el pasivo financiero registrado a 31 de
diciembre de 2007 por la parte de las 1.220.000 acciones rescatables pendientes de servir de
cobertura, con abono a la cuenta del patrimonio neto “Otras reservas”.

Al 30 de septiembre de 2008, los finicos accionistas de la Sociedad con una participacion
directa igual o superior al 10% de su capital son Promotora de Publicaciones, S.L. con el
44,224% y Timoén, S.A. con el 18,350%.

Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién
del saldo de la prima de emisién para ampliar capital con cargo a reservas y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas

Reservas de revalorizacion 1983-

Como consecuencia de las disposiciones sobre actualizacién de los valores del inmovilizado
material e inmaterial, publicada en 1983, el coste y la amortizacién del inmovilizado se
incrementaron en un importe neto de 3.289 miles de euros, que se encuentra recogido en
esta cuenta, Esta reserva es disponible.

Reservas de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996-

El Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para la
actualizacion de balances regulada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, establece
que el importe de las revalorizaciones contables que resulten de las operaciones de
actualizacién se cargara a la cuenta “Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996”. El
saldo de esta cuenta asciende a 10.650 miles de euros y es de libre disposicién desde 1 de
enero de 2007, salvo por la parte no amortizada o vendida,
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Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que alcance, al menos, el
20% del capital social.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podré destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas estatutarins-

El articulo 32 de los Estatutos Sociales de la Sociedad establece que anualmente se
constituird una reserva, detrayendo como minimo un 10% de los beneficios después de
deducir los impuestos hasta que el saldo de dicha reserva alcance como minimo el 20% y
como méximo el 50% del capital social desembolsado.

Acciones en patrimonio propias

Promotora de Informaciones, S.A. mantiene al 30 de septiembre de 2008 un total de
10.940.625 acciones de la propia Sociedad en autocartera, lo que representa un 4,99% del
capital social. El coste total de las mismas asciende a 39.302 miles de euros, con un coste
unitario de 3,59 euros.

La Sociedad tiene previsto dar cobertura a la emisién de Bonos Canjeables realizada en el
ejercicio 2003 (véase Nota 6.2) mediante la totalidad del importe de las acciones propias que
mantiene en autocartera. También, y en el contexto de la citada emisién, la Sociedad
mantiene 53.231 acciones en préstamo al 30 de septiembre de 2008 (véase Noita 6.2).

El movimiento del epigrafe “Acciones Propias” durante el periodo de nueve meses terminado
el 30 de septiembre de 2008 y en el gjercicio 2007 ha sido el siguiente:

Lo F

Miles de euros
Enero-septiembre 2008 Ejercicio 2007
Nuamero de Namero de
Acciones Importe Acciones Importe
Al inicio del ejercicio 10.940.625 39.101] 10.940.625 38.881
Compras 40.781 347 17.654 283
Ventas - - - -
Entregas (40.781) (146) (17.654) (63)
Al cierre del ejercicio 10.940.625 39.302 10.940.625 39.101
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7.- MONEDA EXTRANJERA

El detalle de los activos y pasivos en moneda extranjera al 30 de septiembre de 2008 y al 31
de diciembre de 2007, valorados a tipo de cambio de cierre, son los signientes:

Miles de euros
30/09/2008 | 31/12/2007

Créditos en moneda extranjera 5.261 4,838
Deudores en moneda extranjera 369 382

8.- SITUACION FISCAL

La Sociedad, como se sefiala en las normas de valoracién, se encuentra acogida al régimen
especial de consolidacion fiscal regulado en el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, resultando ser la entidad dominante del Grupo identificado con el nimero
2/91. En los Anexos | y II adjuntos se detallan las sociedades que forman parte del grupo de
consolidacién fiscal.

Hacienda Piiblica deudora, por Impuesto sobre Sociedades

Como Sociedad dominante del citado Grupo de consolidacion fiscal, Promotora de
Informaciones, S.A. contabiliza, frente a la Administracién Pablica, la posicién global del
Impuesto sobre Sociedades del Grupo resultante del mecanismo de la consolidacién, de
acuerdo con el siguiente cuadro:

Importe
Suma de bases imponibles individuales 548.081
Ajustes de consolidacién (271.159)
Compensacién BINS antes entrada en el Giupo (348)
Base Imponible Consolidada 276.574
Cuota Consolidada §2.972
Deducciones doble imposicién Grupo Fiscal (9.432)
Deducciones por inversiones aplicadas PRISA (62.398)
Cuota Liguida 11.142
Retenciones Grupo Fiscal (81)
Hacienda Pablica Acreedora por Impuesto sobre Sociedades - 11.061

La base imponible del Grupo de consolidacién fiscal asciende a 276.574 miles de euros,
después de realizar los ajustes de consolidacién, por un importe negativo de 271.159 miles
de euros, y una vez compensadas, por importe de 348 miles de euros, bases imponibles
negativas de sociedades pertenecientes al Grupo procedentes de ejercicios anteriores a su
entrada en el perfmetro de consolidacién. La deuda tributaria frente a lIa Hacienda Puablica,
resultante por este concepto, asciende a 11.061 miles de euros a 30 de septiembre de 2008 y
se recoge dentro del epigrafe “Acreedores comercinles y otras cuentas a pagar- Administraciones
Puiblicas” . En el célculo de dicho importe, se han considerado (i) en primer lugar, 9.432 miles
de euros correspondientes a deducciones por doble imposicién generadas por el grupo de
consolidacién fiscal, de las que 195 miles de euros corresponde a la sociedad, (ii) en segundo
término deducciones por inversiones generadas en el ejercicio, por un importe de 39.422
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miles de euros, de las que 9.088 se atribuyen a la sociedad Dominante, y (i) por altimo
deducciones de ejercicios anteriores pendientes de compensaciéon por un monto de 22.976
miles de euros. También se incluye la liquidacién del saldo de las retenciones soportadas
por el Grupo fiscal en dicho periodo, por importe de 81 miles de euros.

Activos y pasivos de naturaleza fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Piiblicas al 30 de septiembre de 2008 es, en

miles de euros, el siguiente:

Deudores Acreedores
Corto Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo
Hacienda Prblica deudora, por Impuesto sobre 5332 -1 (1Lo61) -
Sociedades
Impuesto  diferido de activo por deducciones -] 181.934 - -
pendientes de aplicar (Nota 7)
Impuesto  diferide de activo por diferencias - 34.095 - -
temporarias (Nota 7)
Impuesto diferido de pasivo - - -1 (20.116)
IVA, IRPF, Seguridad Social y otros 295 - (473) -
Total 5.627| 216.029| (11.534)| (20.116)

El detalle de los saldos con Administraciones Pablicas a 31 de diciembre de 2007 es, en miles

de euros, el siguiente:

Deudores Acreedores
Corto Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo
Hacienda Publica deudora, por Impuesto sobre 5.248 - - -
Sociedades
Impuesto  diferidoc de activo por deducciones -1 231451 - -
pendientes de aplicar (Nota 7)
Impuesto  diferidoc de activo por diferencias - 35.763 - -
temporarias (Nota 7)
Impuesto diferido pasivo - - -1 (17.803)
IVA, IRPF, Seguridad Social y otros 467 - (806) -
Impacto a 31/12/2007 de transicién a PGC 2007 29 - (2.109)
Total 5715| 267.243 (806) | (19.912)
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Activos por impuestos diferidos de activo y pasivo

Impuesto diferido de activo-

El saldo registrado en la Sociedad por el crédito pendiente a largo plazo frente a la
Administracién Pablica asciende a 216.029 miles de euros a 30 de septiembre de 2008 y se
encuentra dentro del epigrafe “Activos por impuesto diferido” del activo del balance de
situacién, Dichos créditos proceden principalmente de las deducciones por inversiones
generadas y no aplicadas en el cdlculo del Impuesto asi como por el diferente registro
contable y fiscal del gasto derivado de la dotacién de las provisiones por depreciacién de
cartera de sociedades incluidas en el Grupo de consolidacién fiscal, Igualmente agrupa la
valoracién de varias coberturas que tiene contratadas la sociedad que no suponen un gasto
fiscalmente deducible en este ejercicio pero que adquirird deducibilidad en un ejercicio
posterior.

Impuesto diferido de pasivo-

El saldo registrado a largo plazo se corresponde, principalmente, con el diferente registro
contable y fiscal del gasto derivado de la dotacién de las provisiones por depreciacién de
cartera de determinadas sociedades filiales y se registra dentro del epigrafe “Pasivos por
impuesto diferido” del balance de situacién adjunto. Asimismo, también incluye la valoracién
de determinadas coberturas que tiene confratadas la sociedad, que carecen de efectos
fiscales en este ejercicio.

Ejercicios abiertos a inspeccién

En el ejercicio 1999, la Agencia Tributaria procedié a la inspeccién de la Sociedad y de su
Grupo consolidado fiscal por los ejercicios abiertos, que abarcé hasta el ejercicio 1996
inclusive, incoando a la Sociedad actas por Retenciones e Ingresos a Cuenta del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, Impuesto sobre el Valor Afiadido, Gravamen Unico
de Actualizacién y como cabecera del Grupo, por el Impuesto sobre Sociedades. Al cierre
del ejercicio, el importe total que se encuentra en litigio asciende a 7.519 miles de euros
correspondientes al Impuesto sobre Sociedades consolidado. La Sociedad no comparte los
criterios de la inspeccién, habiéndose presentado recursos ante las instancias
correspondientes por la préactica totalidad de las actas giradas, estando pendiente de
resolucién los relativos al Impuesto sobre Sociedades. En el ejercicio 2007 se recibieron
Resoluciones estimatorias, dictadas por la Audiencia Nacional, en relacién con las
Retenciones e Ingresos a cuenta del IRPF. Las liquidaciones correspondientes al Impuesto
sobre Sociedades relativas al periodo 1992 a 1996 se encuentran pendientes de resolucién en
el Tribunal Supremo. Todas las liquidaciones se encuentran suspendidas y avaladas. A
pesar de lo cual y siguiendo el criterio de prudencia valorativa, Ja Sociedad mantiene una
provisiom de 9.439 miles de euros (véase Nota 9) para hacer frente a los hipotéticos pagos que
fueran necesarios realizar en un futuro.
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En el ejercicio 2006 finalizaron las actuaciones inspectoras por los ejercicios 1999, 2000, 2001
y 2002 correspondientes al Impuesto sobre Sociedades consolidado y por el Impuesto sobre
el Valor Anadido, Retenciones e ingresos a cuenta del trabajo/profesionales, de
rendimientos del capital inmobiliario y de rendimientos del capital mobiliario e Impuesto
sobre la Renta de no Residentes (por el periodo junio 2000 a mayo 2004). Las Resoluciones
de los recursos de reposicion interpuestos contra los acuerdos de liquidacién derivados de
las actas incoadas en concepto de Impuesto sobre Sociedades (que han estimado
parcialmente las alegaciones) inclufan liquidaciones por importe de 34.867 miles de euros y
se encuentran recurridas ante el Tribunal Econdmico-Administrativo Central. Este importe
se encuentra suspendido y avalado (vésse Nofa 12). Las resoluciones parcialmente
estimatorias del Tribunal Econémico-Administrative Central son objeto de recurso
contencioso-administrativo en sede de la Audiencia Nacional encontrandose pendiente de
sentencia. Los Administradores de la Sociedad consideran que, por este concepto, no van a
devengarse pasivos contingentes significativos.

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales le ha sido notificado a la sociedad, como
entidad dominante el inicio de actuaciones de comprobacién por el Impuesto sobre
Sociedades consolidado correspondiente a los ejercicios 2003 a 2005. Asimismo dichas
actuaciones comprenden el Impuesto sobre el Valor Afiadido y las Retenciones desde junio
de 2004 hasta diciembre de 2005. La Sociedad tiene abierto a inspeccién desde el ejercicio
2006 para todos los impuestos estatales. Igualmente, se encuentran abiertos a inspeccién los
tltimos cuatro ejercicios para el conjunto de impuestos no estatales. Los Administradores no
esperan que se devenguen pasivos adicionales de consideracién para la Sociedad, como
consecuencia de la presente y de una futura y eventual inspeccién.

9.- PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El resumen de los movimientos registrados en este epigrafe durante el periodo de nueve
meses terminado el 30 de septiembre de 2008 es, en miles de euros, el siguiente:

Saldo al Saldo al
31/12/2007 Adiciones Retiros 30/09/2008
Provisién para impuestos 9.439 - - 9.439
Provisién para responsabilidades 41,759 84.406 (12.500) 113.665
Total coste 51,198 84.406 {(12.500) 123.104

La “Provision para impuestos” se corresponde con el importe estimado de deudas tributarias
derivadas de la inspeccién realizada a la Sociedad por los ejercicios abiertos a inspeccién y
hasta el ejercicio 1996 inclusive (véase Nota 8).

Las adiciones del epigrafe “Provision para responsabilidades” corresponden a los incrementos
en las provisiones constituidas para cubrir el déficit patrimonial que al 30 de septiembre de
2008 presentan las sociedades Promotora de Emisoras, S.L., Iberbanda, S.A., Oficina del
Autor, S.A., Gran Via Musical de Ediciones, S.L. y Prisaprint, S.L. Los retiros corresponden,
principalmente, a la aplicacion de la provisién constituida para cubrir el déficit patrimonial
de la sociedad Gran Via Musical de Ediciones, S.L. por su transmisién a Servicios
Radiofénicos Unidn Radio, S.L., (véase Nota 6).
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10.- TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO

La Junta General de Accionistas celebrada el 15 de abril de 2004 aprobo las bases del Plan de
opciones para la adquisicién de acciones de la Sociedad, con el propésito de facilitar la
presencia como socios de directivos de la misma y de su grupo de empresas y de
profesionales de especial relevancia a él vinculados que Hevan a cabo actividades para las
sociedades del Grupo de forma recurrente; asimismo delegé en el Consejo de
Administracién el desarrollo y ejecucién de dicho plan.

El nimero total de opciones permitia adquiriy, como méximo, un 1% del capital social de
Prisa (2,188.125 acciones). Cada opcién permitia adquirir una accién de la Sociedad.

El Consejo de Administracién celebrado el 15 de julio de 2004 aprobé un Plan de
Retribuciones consistente en la entrega de opciones sobre acciones de la Sociedad conforme
a la autorizacién concedida por la Junta General de 15 de abril de 2004,

El 19 de abril de 2007 se ejecutt la ampliacién de capital acordada por la Junta General de
Accionistas celebrada el 22 de marzo de 2006 para dar cobertura al Plan de opciones sobre
acciones descrito anteriormente.

El periodo de ejercicio se inicié el 31 de julio de 2007 y finalizo el 31 de enero de 2008,
habiendo sido ejercidas por parte de los consejeros ejecutivos y directivos de la Sociedad las
opciones de compra sobre 323.000 opciones sobre acciones (véase nota 6.4).

La Junta General de Accionistas celebrada el 13 de marzo de 2008, ha aprobado las bases de
un nuevo Plan de opciones para la adquisicién de acciones de Prisa, delegando en el
Consejo de Administracién el desarrollo y ejecucién de dicho plan, El naimero total de
opciones sobre acciones que se entreguen serd como maximo un 1% del capital social de
Prisa, Cada opcién permite adquirir una accién de la Sociedad, siendo el precio de ejercicio
la media aritmética simple de los precios de cierre de la cotizacién de las acciones de la
sociedad en el mercado continuo, durante los noventa dias habiles inmediatamente
anteriores a la fecha de celebracién de la Junta General Ordinaria del 13 de marzo de 2008.
Las opciones y los derechos derivados de este programa son intransmisibles. Si el Consejo
de Administracién no hiciera uso de la autorizacién para poner en marcha este sistema de
opciones antes del 31 de diciembre de 2008, el acuerdo adoptado por la Junta General de
Accionistas quedaria sin efecto.

11.- ASPECTOS LEGALES

En el proceso de ejecucién de la sentencia del Tribunal Supremo de 9 de junio de 2000,
relativo al primer expediente de concentracién de Unién Radio, y a la vista de la nueva
operacién de concentracién autorizada en enero de 2006 y ya ejecutada, se solicitd el archivo
de las actuaciones por pérdida de objeto, a lo que accedi6 el Tribunal Supremo, mediante
Auto de 20 de febrero de 2007 decretando el archivo definitivo de tales actuaciones.

A consecuencia de una demanda presentada en 2004 por un operador local de radio en un
juzgado argentino contra el Estado Nacional, la compraventa de las acciones de Radio
Continental, SA. atin no ha sido autorizada por parte del Gobierno Argentino. El
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demandante solicit6 asimismo la adopcién de medida cautelar para que durante el proceso
principal se suspendiera el otorgamiento de la autorizacién en cuestién. En diciembre de
2004, el Juzgado estimé la medida cautelar solicitada, suspendiendo la tramitacién de la
autorizacién.

La medida fue apelada por la Administracién argentina y por las partes vendedora y
compradora, y en abril de 2007 la Camara Nacional en o Contencioso Administrativo
Federal confirmoé la medida cautelar. Se interpuso un recurso extraordinario ante la Corte
Suprema, actualmente pendiente de resolucién. Contintta en curso la demanda principal
que deberé resolver la cuestién de fondo, sin que por el momento ello afecte a la operacién
de las emisoras afectadas.

Por otra parte, Prisa participa, a través de la sociedad Promotora de Emisoras de Television,
S.A., en el capital social de diversas empresas operadoras en el &mbito de la television local.
La Ley 62/2003, de 30 de diciembre de Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden Social,
modificé de nuevo el régimen legal de la televisién, de forma que hace compatible la
participacién significativa (més de un 5%) en sociedades concesionarias de distintos
ambitos, estatales, autonémicas y locales, si bien establece determinadas limitaciones a
cobertura de poblacién. En ese marco, Promotora de Emisoras de Television, S.A., desarrolla
su proyecto de implantacién en el sector local y autonémico, acudiendo a los concursos
convocados para la adjudicacién de licencias. Durante los ejercicios 2005, 2006 y 2007
Promotora de Emisoras de Television, S.A., a través de sus distintas filiales, se ha
presentado a los concursos convocados por todas las Comunidades Auténomas, quedando
tnicamente pendientes de convocar el correspondiente a Castilla Ledn.

Durante el proceso de obtencién de concesiones, Promotora de Emisoras de Television, S.A.,
a través de sus distintas filiales, ha conseguido licencias autonémicas en Navarra, Baleares,
Asturias, Extremadura y Andalucfa y locales en Aragén, Catalufia, Galicia, Pals Vasco y
Canarias con cobertura territorial suficiente para dar servicio a la mayor parte de la
poblacién de los respectivos territorios autonémicos.

Quedan pendientes de resolucién los concursos de Cantabria y Castilla La Mancha, y una
licencia autonémica en Madrid, a los que Promotora de Emisoras de Televisién, S.A,, a
través de sus distintas filiales, ha concurrido,

Hasta la fecha, en atencién a la poblacién cubierta por las concesiones en las que se han
iniciado las emisoras digitales, no se incurre en las incompatibilidades previstas por el
articulo 19 de la Ley 10/1988 de Televisién Privada.

12.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

La Sociedad acttia como fiador de préstamos y créditos bancarios concedidos a Promotora
de Emisoras de Television, S.A. e Iberbanda, S.A. hasta un importe maximo de 22.500 y
34.466 miles de euros, respectivamente y a WSUA Broadcasting Corp. por importe de 6.800
miles de délares USA,

Con objeto de la adjudicacién de la licencia de emisién LMDS a la sociedad participada

Iberbanda, S.A., Prisa procedié a prestar aval por el importe de la inversién comprometida
por dicha sociedad, en funcién de su participacién accionarial y en las condiciones
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establecidas en su adjudicacién. El importe total avalado por este concepto a 30 de
septiembre de 2008 asciende a 1.222 miles de euros.

A 30 de septiembre de 2008, la Sociedad habia prestado avales bancarios por importe de
55560 miles de euros, correspondientes principalmente a actas de inspeccion de las
autoridades fiscales firmadas en disconformidad (véase Notn 8).

En febrero del ejercicio 2008 Dédalo Grupo OGrafico, S.L. finalizé el proceso de
reestructuracion su deuda financiera obteniendo un préstamo sindicado por importe de
130.000 miles de euros. En esta nueva financiacién, Prisa es garante de 70.000 miles de
euros,

En opinién de los Administradores de la Sociedad, el posible efecto en las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas de los avales prestados no serfa en ningtin caso significativo.

13.- OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
Retribucidn y otras prestaciones al consejo de adniinistracion

No se han producido créditos, anticipos, préstamos ni obligaciones contraidas en materia de
pensiones, respecto al Consejo de Administracion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 terd de la Ley de Sociedades
Anénimas, introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifican la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas
cotizadas, se sefialan a continuacién las sociedades con el mismo, andlogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de Promotora de Informaciones, 5.A,
en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracién, asi como las
funciones que ejercen en ellas:

%
Partici-
Titular Participada pacion Funciones
Juan Luis Cebridn | Le Monde, S.A. - Consejero
Echarri
Gregorio Marafién | Universal Music Spain, S.L. - Presidente
y Berirén de Lis

No se incluyen en esta relacién las sociedades del Grupo Prisa, No obstante, se hace constar
que los siguientes Consejeros de Promotora de Informaciones, S.A. forman parte del 6rgano
de administracién de algunas sociedades del Grupo Prisa: Ignacio Polanco Moreno, Juan
Luis Cebrian Echarri, Francisco Javier Diez de Polanco, Diego Hidalgo Schnur, Alfonso
Lépez Casas, Gregorio Marafién y Bertran de Lis, Emiliano Martinez Rodriguez, Ramén
Mendoza Solano, Agnés Noguera Borel, Borja Pérez Arauna, Francisco Pérez Gonzilez,
Manuel Polanco Moreno, Juan Salvat Dalmau, Adolfo Valero Cascante y Manuel Varela
Uha.
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Asimismo y de acuerdo con el texto legal mencionado anteriormente, no consta que
ninguno de los miembros del Consejo de Administracién haya realizado durante los nueve
primeros meses del ejercicio 2008, ni actualmente realice, por cuenta propia o ajena,
actividades del mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de la sociedad Promotora de Informaciones, S.A.

14. - ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION AL NUEVO PLAN GENERAL DE
CONTABILIDAD

De acuerdo con la Disposicion transitoria cuarta del RD 1514/07 se incluye en estos estados
financieros, que la Sociedad formula de acuerdo con el nuevo Plan General de Contabilidad,
informacién comparativa del ejercicio 2007 adaptada al nuevo Plan General de
Contabilidad, asi como una explicacion de las principales diferencias entre los criterios
contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, y su impacto en el patrimonio neto
y en los resultados de la Sociedad. Las tltimas cuentas anuales formuladas de acuerdo con
el Plan General de Contabilidad de 1990 son las correspondientes al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2007. La fecha de transicién al nuevo Plan General de Contabilidad es el 1
de enero de 2007.

a) Conciliacion del patrimonio neto a 1 de enero de 2007 y 31 de diciembre de 2007
El cuadro que figura a continuacién refleja la conciliacion del patrimonio neto a 1 de enero

de 2007 y 31 de diciembre de 2007 entre los criterios contables del PGC de 1990 y el nuevo
Plan General de Contabilidad:

Miles de euros
01/01/2007 | 31/12/2007

Patrimonic Neto PGC 1990 836.339 915.922
Incorporacién de acciones propias (38.881) {39.101)
Costes no capitalizables {(207) (207)
Actualizacién del bono canjeable 2.983 2.983
Instrumentos financieros a valor razonable 2.668 2.668
Provisién opciones sobre acciones 1.711 1.711
Ajustes al resultado del ejercicio 2007 (véase apartado b de esta

Nota) - 912
Impacto en el Impuesto sobre Sociedades (1.194) {1.194)
Patrimonio Neto PGC 2007 803.419 883.694

Incorporacién de Ins acciones de In sociednd dominante-
De acuerdo con el nuevo Plan General de Contabilidad las acciones propias adquiridas por

la Sociedad se presentaran como una minoracién del patrimonio.

e
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Costes 1o capitalizables-

De acuerdo con el nuevo Plan General de Contabilidad no son activables los gastos de
establecimiento.

Actunlizacion del bono canjeable-

No son activables los gastos de emisién del bono canjeable de acuerdo con el nuevo Plan
General de Contabilidad.

Instrumentos financieros a valor razonable-

Corresponde al reconocimiento de activos por derivados financieros valorados a valor
razonable,

Provision opciones sobre acciones-

El nuevo Plan General Contable establece que los pagos basados en instrumentos de
patrimonio propio se reconocen en el patrimonio neto, registrandose el correspondiente
gasto en el momento de su realizacién,

b) Conciliacién del resultado del ejercicio 2007

El cuadro que figura a continuacién refleja la conciliacion del resultado del ejercicio 2007
entre los criterios contables del PGC de 1990 y el nuevo Plan General de Contabilidad:

Miles de
euros
Resultado a 31/12/2007 con PGC 1990 110.281
Provision opciones sobre acciones (1.711)
Instrumentos financieros a valor razonable 3.476
Costes no activables y otros 34
Impacto en el Impuesto de Sociedades (887)
Resultado a 31/12/2007 con PGC 2007 111.193

Instrumentos financieros a valor razonable-

Corresponde a los cambios en el valor razonable de los derivados financieros durante el
ejercicio 2007.

Provision opciones sobre ncciones-

Corresponde a la liquidacién de los pagos basados en instrumentos de patrimonio propio
durante el ejercicio 2007.
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