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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Promotora de Informaciones, S.AL

1. Hemos auditado las cuentas anuales d¢ PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA),
que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilided de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
€xpresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizaci6n de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y I
evaluacién de su presentacidén, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectog

. comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y

ganancias y del cuadro de financiacién, ademés de las cifras del gjercicio 2005, las correspondientes

al ejercicio anterior. Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio

2005. .Con fecha 18 de febrero de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas
anuales del gjercicio 2004 en ¢l que expresamos una opinién favorable.

3. PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA), como cabecera del Grupo, presenta
cuentas anuales consolidadas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE). Con esta misma fecha emitimos nuestro informe de
auditoria sobre las citadas cuentas anuales consolidadas correspondientes al gjercicio 2005 en el que
exXpresamos una opinién favorable. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales
consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE, el volumen total de patrimonio neto consolidado
asciende a 865.255 miles de euros, ¢l resultado consolidado del ejercicio asciende a 152.809 miles
de euros y el volumen total de activos y de ventas ascienden a 2.147.153 miles de euros y 1.483.091
miles de euros, respectivamente. Por otro lado, tal y como se describe en la Nota 4-d de la memoria
adjunta, la Sociedad valora las participaciones en el capital de las sociedades del grupo y asociadas,
al menor entre el coste de adquisicién y el valor tedrico-contable corregido, en su caso, por los
importes de los fondos de comercio que subsistan al 31 de diciembre de 2005 en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo elaboradas de acuerdo con las NIIF-UE, constituyendo, en su caso, I
correspondiente provision. No obstante, la Sociedad deberia haber constituido la citada provisién
para la cartera de valores de acuerdo con los criterios establecidos en la Norma de Valoracion 8
"Valores negociables", apartado 2 "Correcciones valorativas", incluida en la quinta parte del Plan
General de Contabilidad y en las normas técnicas contables en vigor en Espafia relativas a log
criterios a seguir para reflejar en la valoracién de las participaciones ¢l efecto de la amortizacién de
los fondos de comercio que subsisten al cierre del gjercicio en el valor de la participacion registrada
en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras” del balance de situacién de las cuentas anuales
individuales adjuntas. De haberse seguido los citados criterios, el importe del resultado neto de]
gjercicio 2005 habria disminuido y el saldo de la cuenta “Provisiones empresas del Grupo y
asociadas” al 31 de diciembre de 2005 habria aumentado en 19.438 miles de euros.
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4. En nuestra opinién, excepto por la salvedad indicada en ¢l apartado 3 anterior, las cuentas anuales
del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de Ia situacién financiera de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)
al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ¢jercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria
y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los Administradores

 consideran oporfunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros

asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion

contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del

ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con

el alcance mencionado en este mismo apartado y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE
Inscrita ep el H.0.A.C. N° S0692

17 de febrero de 2006
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- PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)

MEMORIA INDIVIDUAL
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2005

1.- Actividad de la Sociedad

Promotora de Informaciones, S.A., {en adelante “Prisa”) con domicilio social en Madrid,
calle Gran Via, 32 se constituy6 el 18 de enero de 1972. Su actividad comprende, entre otras,
la explotacién de medios de comunicacién social impresos y audiovisuales, la participacion
en sociedades y negocios, y la prestacion de toda clase de servicios.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones medicambientales.

2.- Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Las
cuentas anuales del ejercicio 2005 que han sido formuladas por los Administradores se
someterdn a la aprobacién por Ia Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna. Las cuentas anuales del ejercicio 2004 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas el dia 17 de marzo de 2005.

b) Comparaci6n de la informacion

Tal y como se describe en la Nota 11, Prisa centraliza todos los saldos de tesoreria de las
sociedades del Grupo ubicadas en Espafia. La liquidacién de estos saldos se realiza por el
importe neto mantenido con cada sociedad. En el gjercicio 2005 con el fin de presentar una
imagen més clara y acorde con la realidad econémica de este tipo de operaciones, la
Sociedad ha modificado el criterio de su clasificacién en el balance y presenta para cada
sociedad el importe neto de su financiacién total, registrandolo en la cuenta de “Inversiones
financieras temporales” del activo del balance si su importe es a cobrar y en la cuenta “Deudas
con empresas del Grupo y asociadas” del pasivo a corto plazo del balance si su importe es a
pagar. En consecuencia, los saldos presentados en estas cuentas al 31 de diciembre de 2005
no son comparativos con los de 2004. De haber aplicado este mismo criterio en 2004, Ios




saldos de las cuentas de “Inversiones financieras temporales” y “Deudas con empresas del Grupo
Yy asociadas” hubieran sido de 165.336 y 61.402 miles de euros, respectivamente.

3.~ Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién de beneficios formulada por los Administradores de la
Sociedad para el ejercicio 2005 es la siguiente, en miles de euros:

Importe
Bases de reparto-
Beneficio del ejercicio 109.743
Distribucion-
A Dividendos 0,14 € por accién
A Retribucién de los Consejeros 1.382
A Reservas Voluntarias Resto

El dividendo por accién, sin considerar las acciones en autocartera de Promotora de
Informaciones, S.A. pero incluyendo las acciones entregadas en préstamo (véase Nota 14),
serd de 0,14 euros por accién, no habiéndose aprobado dividendo a cuenta alguno con cargo
a los resultados del ejercicio 2005.

4.- Normas de valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
cuentas anuales del ejercicio 2005 han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de constitucién, los de primer
establecimiento y los de ampliacion de capital y estdn contabilizados por los costes

incurridos en concepto de escrituracion, registro, impuestos de trasmisiones patrimoniales y
abogados.

Los gastos de establecimiento se amortizan a razén del 20% anual. El cargo en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta asciende a un importe de 723 miles de euros.

b) Inmovilizaciones inmateriales

La cuenta “Concesiones, patentes y otros” recoge los importes satisfechos para la adquisicién
de la propiedad o del derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la misma y se
amortiza linealmente en cinco afios.

‘La cuenta “Aplicaciones informdticas” recoge los importes satisfechos para el desarrollo de
programas informéticos especificos para la propia empresa o el importe incurrido en la
adquisicién a terceros de la licencia de uso de programas. Se amortizan en un periodo de
cuatro afos desde su puesta en funcionamiento.




c} Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 esta
valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales, siendo
la dltima de estas el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, de medidas sobre la
actualizacién de balances. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de adquisicion.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
- ganancias del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los afios de vida ttil estimada, segtin el siguiente detalle:

Afios de

vida til
Edificios 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10
Mobiliario 10
Otro inmovilizado 4-10

d} Inmovilizacienes financieras

La Sociedad, como cabecera de Grupo, presenta cuentas anuales consolidadas. Las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2005 han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido en
la Disposicién Final Undécima de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre aplicando las Normas
Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comision
Europea (NIIF). Las principales magnitudes de las cuentas consolidadas del Grupo PRISA
del ejercicio 2005, elaboradas de acuerdo con las NIIF son las siguientes:

Miles de euros
Total Activo 2.147.153
Patrimonio neto 865.255
Resultado del ejercicio 152.809

La Sociedad valora las participaciones en el capital de las sociedades del Grupo y asociadas
y la cartera de valores a largo plazo, al menor entre el coste de adquisicién y el valor teérico-
contable de las participaciones, corregido por el importe de los fondos de comercio
existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en el de la valoracién posterior
en los estados financieros consolidados del Grupo elaborados de acuerdo con las NIIF,
constituyendo, en su caso, la correspondiente provisién, De esta manera se mantiene el
mismo criterio de valoracién que en los estados financieros consolidados del Grupo.




De las provisiones constituidas al 31 de diciembre de 2005, 18.433 miles de euros estan
registrados en el capitulo “Provision para riesgos y gastos” (véase Notas 4g y 13).

Los beneficios futuros de las sociedades permitirdn recuperar, en su caso, los costes de
adquisicion pagados en exceso sobre sus valores tedrico-contables.

e) Acciones propias

Las acciones propias se valoran al menor valor entre el coste de adquisicion, la cotizacién
del dltimo dia del ejercicio, la cotizacién media del Gltimo trimestre o el valor teérico-
contable. Por la diferencia entre el coste de adquisicion de las acciones propias y el menor de
los otros tres valores se constituye una provisién que se presenta en el epigrafe “Acciones
propias” del balance de situacién adjunto minorando el coste de adquisicion. A 31 de
diciembre de 2005 no es necesario constituir ninguna provisién por ese concepto.

f) Inversiones financieras temporales

Los créditos no comerciales a corto plazo se registran por el importe entregado,
incorporando los intereses devengados y pendientes de cobro al cierre del ejercicio.

- Los depésitos a plazo fijo con vencimiento a corto plazo se valoran por su coste de
adquisicién mas los intereses devengados pendientes de cobro a la fecha de cierre de las
cuentas anuales.

g) Provisiones para riesgos y gastos

La “Provisién para Impuestos” corresponde al importe estimado de deudas tributarias cuyo
pago no estd atn determinado en cuanto a su importe exacto y es incierto en cuanto a la
fecha en que se producird, dependiendo del cumplimiento de determinadas condiciones.

La “Provisién para responsabilidades” corresponde al importe estimado necesario para hacer
frente a la responsabilidad de la Sociedad, como socio mayoritario, por la parte de las
pérdidas incurridas en sociedades participadas que han dejado su patrimonio neto en
negativo, y cuyo equilibrio patrimonial debe ser restituido por sus accionistas. Su dotacién
se efectia con cargo al epigrafe “Variacion de las provisiones de valores mobiliarios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta en el momento del nacimiento de la obligacién que la hace
necesaria, revirtiéndose la parte sobrante o la totalidad cuando el riesgo se minora o
desaparece (véanse Notas 4d y 13).

h) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad esté obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. La Sociedad dota la correspondiente provisién en el momento en que
se acuerda la rescision de las relaciones laborales.

La Direccion de la Sociedad no prevé despidos que hagan necesaria la creacién de una
provision por este concepto.




i) Clasificacién de las deudas entre corto y largo plazo

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcién de sus
vencimientos, considerando como deudas a corto plazo aquellas cuyo vencimiento, a partir

de la fecha del balance, es igual o inferior a doce meses, y a largo plazo las de vencimiento
superior a doce meses.

j) Impuesto sobre beneficios

El importe del gasto por Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio se ha
calculado obteniendo el impuesto bruto mediante la aplicacién del tipo impositivo al
resultado. econémico antes de impuestos, corregido en el importe de las diferencias
permanentes positivas y negativas, incluidas las derivadas de los ajustes del mecanismo de
~ la consolidacién fiscal, y, posteriormente, minorando dicho impuesto bruto, en la cuantia de
las bonificaciones y deducciones aplicables, excluidas las retenciones y pagos a cuenta.

La Sociedad se encuentra acogida al régimen especial de consolidacién fiscal, de acuerdo
con el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto

refundido de Ia Ley del Impuesto sobre Sociedades, como sociedad dominante del grupo
2/91.

Como consecuencia de las diferencias temporales, los impuestos anticipados y diferidos se
registran, segun corresponda, por la diferencia entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y
el gasto por impuesto contabilizado. Los impuestos anticipados se contabilizan cuando no
- existen dudas razonables sobre su recuperacién.

La Sociedad, como entidad dominante del Grupo, contabiliza los ajustes procedentes del
mecanismo de la consolidaci6n fiscal, reconociendo las diferencias temporales, registrando
- el correspondiente impuesto anticipado, como consecuencia de la variacién de las

provisiones por depreciacién de la participacién de la Sociedad en entidades incluidas en el
Grupo de consolidacién fiscal.

Con el fin de reconocer el gasto fiscal en el gjercicio que corresponde, y al estimar los
Administradores de la Sociedad que no existen causas que hagan dudar de la recuperacién
por parte del Grupo de consolidacion fiscal del crédito fiscal generado por las deducciones
pendientes de aplicacién, la Sociedad sigue el criterio de registrarlo en el apartado “Otros
créditos” del epigrafe “Inmovilizaciones financieras” del balance de situacién adjunto.

k) Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda nacional de la moneda extranjera y de los créditos y débitos
expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente a la fecha de
efectuar la correspondiente operacién. Las diferencias de cambio que se producen en
relacién con dicha valoracién se imputan al resultado del ejercicio.

Al cierre del ejercicio, la moneda extranjera y los créditos y deudas expresados en moneda
extranjera se convierten al tipo de cambio a dicha fecha, llevandose a resultados las
diferencias negativas existentes. Las diferencias de cambio positivas, en el caso de que no se




compensen con las negativas de ejercicios anteriores, derivadas de los mismos saldos, se
‘recogen en el balance de situacion en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”.

- Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores y las generadas en el ejercicio se
imputan a resultados en el ejercicio en que vencen los correspondientes créditos y deudas,
excepto cuando existen operaciones de coberturas de riesgo que aseguren el resultado al
vencimiento, en cuyo caso se imputan en el resultado del propio ejercicio.

I) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, y siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Gnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas
previsibles, atin siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

m) Instrumentos de cobertura de riesgo

La Sociedad sigue la practica de formalizar contratos de cobertura de riesgo en la variacién
del tipo de cambio (seguros de cambio y opciones sobre divisas, fundamentalmente) y del
tipo de interés. Al cierre del ejercicio se valoran los contratos en vigor comparando, para
cada contrato individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacién de cada
divisa y, en su caso, con el tipo de interés de referencia a la fecha de cierre.

Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad no tenfa contratos vigentes de cobertura de la
variacién del tipo de cambio. Del valor teérico de los contratos de cobertura de tipo de
_interés al 31 de diciembre de 2005 se desprenden pérdidas para la Sociedad por importe de
‘186 miles de euros que han sido incorporadas en sus registros contables,

5.- Inmovilizaciones inmateriales

El resumen de las operaciones efectuadas durante el ejercicio 2005 en las diferentes cuentas
del inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas es, en
miles de euros, el siguiente:




Saldo al Saldo al
31-12-2004 Adiciones | Traspasos Retiros 31-12-2005

Coste-

Concesiones, patentes y otros 113 - - - 113
Derechos de traspaso 1.662 - - (1.662) -
Aplicaciones informaticas 4.961 599 129 (127) 5.562
Anticipos e inmovilizado en curso 139 1.605 {129) (34) 1.581
Total coste 6.875 2.204 - (1.823) 7.256
Amortizacion acumulada-

Concesiones, patentes y otros 111 2 - - 113
Derechos de traspaso 643 40 - (683) -
Aplicaciones informéticas 1.556 1.579 - - 3.135
Total amortizacién acumulada 2310 1.621 - (683) 3.248

Las adiciones del ejercicio 2005 dentro de los epigrafes “Anticipos e inmovilizado en curso” y
“Aplicaciones informiticas” corresponden principalmente a los distintos proyectos que esta
desarrollando la Sociedad en el marco de su Plan Tecnolégico. Conforme los proyectos en

curso se van completando se traspasan al epigrafe de “Aplicaciones informiticas” .

Los retiros corresponden, bésicamente, a la venta a la sociedad del Grupo Diario El Pais, S.L.
del derecho de traspaso asociado a un inmueble (véase Nota 6), por su valor neto contable,

La Sociedad mantiene en activo bienes que se encuentran totalmente amortizados por un
importe de 792 miles de euros a 31 de diciembre de 2005.

6.- Inmovilizaciones materiales

El resumen de las operaciones efectuadas durante el ejercicio 2005 en las diferentes cuentas
del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas es, en

miles de euros, el siguiente:




Saldo al Saldo al
31-12-2004 | Adiciones Retiros 31-12-2005
Coste-
Terrenos 1.239 - (1.239) -
Construcciones 6.071 35 (5.796) 310
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.216 106 - 1.322
Ofras instalaciones y mobiliario 1.839 65 6) 1.898
Otro inmovilizado 4.338 493 (41) 4.790
Anticipos e inmovilizado en curso 455 - (455) -
Total coste 15.158 699 (7.537) 8.320
Amortizacion Acumulada-
Construcciones 2448 29 (2.441) 36
Instalaciones técnicas y maquinaria 664 73 - 737
Otras instalaciones y mobiliario 1.426 84 ) 1.503
Otro inmovilizado 2,038 442 146 2,626
Total amortizacion acumulada 6.576 628 (2.302) 4,902

Las adiciones del ejercicio 2005 corresponden basicamente a las mejoras y reformas
realizadas en las instalaciones de la Sociedad, asi como a las inversiones en equipos
informaticos y de comunicaciones asociados a los proyectos que estd desarrollando Ia
Sociedad en el marco de su Plan Tecnolégico.

* Por su parte, los retiros registrados corresponden principalmente a la venta de un inmueble
a la sociedad del Grupo Diario El Pais, S.L., por su valor neto contable (véase Nota 5).

Conforme se indica en Ia Nofz 4c de esta memoria, la Sociedad procedit a la actualizacién de
valores de su inmovilizado material al amparo de las disposiciones del Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio. El incremento neto de valor resultante de estas operaciones de
actualizacién se amortiza en los perfodos que resten para completar la vida util de los
elementos patrimoniales actualizados. El porcentaje que representan los activos objeto de
revalorizacién, asf como el efecto sobre la dotacién a la amortizacion del ejercicio no son
significativos en el balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntos.

La Sociedad mantiene en activo bienes que se encuentran totalmente amortizados por un
importe de 2.728 miles de euros a 31 de diciembre de 2005.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro que cubren de forma adecuada el
valor de reposicién a nuevo de sus activos.

7.- Inmovilizaciones financieras

El resumen de las operaciones registradas durante el ejercicio 2005 en las diferentes cuentas -
del inmovilizado financiero es, en miles de euros, el siguiente:




Saldo al Saldo al
31-12-2004 | Adiciones | Traspasos | Retiros | 31-12-2005
Coste
Participaciones en empresas del Grupo 530.643 322.281 -1 (42.716) 810.208
Participaciones en empresas asociadas 406.756 99.947 - - 506.703
Cartera de valores a largo plazo - 31.818 - - 31.818
Depésitos y fianzas 10 - - (10) -
Otros Créditos 167.441 85.849 145 (57.514) 195.921
Préstamos a empresas del Grupo 33.963 15.600 (3.255) - 46.308
Préstamos a empresas asociadas 52272 4.969 - (57.241) -
Crédiios fiscales pendientes de aplicar (Nota 16) 48.300 49,696 - (273) 97.723
Tmpuesto anticipado (Nota 16) 32,531 11.809 - - 44.340
Otros 375 3.775 3.400 - 7.550
Total coste 1.104.850 539.895 145 | (100.240) 1.544.650
Provisiones
En empresas del Grupo 97.920 31.208 - (7.645) 121.483
En empresas asociadas 69.447 24460 - - 93.907
En cartera de valores a largo plazo - 480 - - 480
Total provisiones 167.367 56.148 - {7.645) 215.870

En el Anexo I se detallan las participaciones directas de Promotora de Informaciones, S.A. y
en el Anexo II las participaciones indirectas maés significativas.

Participaciones en empresas del Grupo

Con fecha 8 de noviembre de 2005, la Sociedad ha adquirido por importe de 237.772 miles
de euros el 100% del capital social de Vertix SGPS, S.A., que a su vez es titular de acciones
representativas del 33% del capital social del Grupo Media Capital SGPS, S.A., sociedad
cotizada en el Eurolist Euronext Lisbon. Como contraprestacién de las acciones adquiridas,
Prisa ha efectuado pagos en efectivo y ha entregado participaciones equivalentes al 24% del
capital social de Prisa Divisiéon Internacional, S.L. Los retiros de este epigrafe y de la
provisién asociada al mismo corresponden a la entrega de estas participaciones y se han
registrado por su valor contable,

En el 4ambito del acuerdo marco en el que se encuadra esta operacién, los vendedores han
concedido a Prisa un derecho de adquisicién preferente sobre las acciones que poseen y las

que lleguen a poseer de Media Capital, SGPS, S.A., hasta un maximo del 13,32% del capital
social.

A cambio del derecho de adquisicion preferente, Prisa ha concedido a los vendedores una
opcién de venta sobre un minimo del 12% y un méaximo del 13,32% del capital de Media
Capital, SGPS, S.A., a ejercitar en un plazo de entre veinticuatro y veintisiete meses
siguientes al 8 de noviembre de 2005.

Adicionalmente, las partes han acordado que los vendedores tendran una opcién de venta
sobre las participaciones representativas del 24% de Prisa Divisién Internacional, S1., y
Prisa tendréa una opcién de compra sobre las mencionadas participaciones, una vez vencido
el plazo otorgado a los vendedores.




Por otro lado, durante el ejercicio 2005 la Sociedad ha realizado aportaciones de capital a las
sociedades del Grupo Prisa Divisién Internacional, S.L. por importe de 77.711 miles de

“euros, Prisacom, S.A. por importe de 4.750 miles de euros, Prisa Divisién Inmobiliaria, S.L.
por importe de 2.029 miles de euros.

Participaciones en empresas asociadas

Durante el ejercicio 2005 la Sociedad ha adquirido, mediante la compra de acciones en el
mercado, una participacién adicional del 0,70% de Sogecable, S.A. por importe de 25.238
miles de euros. Asimismo, en junio de 2005, ha acudido a la ampliacién de capital de
- Sogecable, S.A. suscribiendo las acciones correspondientes a su participacién y adquiriendo
una participacién adicional del 0,80%, realizando una inversién total por esta operacién de
- 74.709 miles de euros. Como resultado de estas operaciones, el porcentaje de participacién
en Sogecable, S.A. ha pasado durante el ejercicio 2005 del 23,00% al 24,50%.

El 2 de noviembre de 2005 la Sociedad present6 ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores una oferta pablica de adquisicion de acciones de Sogecable, S.A. que ha sido
aprobada por dicha comisién con fecha 23 de enero de 2006. La oferta se dirige a 26.712.926
acciones representativas del 20% del capital de Sogecable, S.A. y su efectividad esta
condicionada a la adquisicién por Prisa de un nmero de acciones representativo del 16%
del capital social de Sogecable, S.A. En caso de que, como resultado de la oferta, Prisa
- adquiera la totalidad de las acciones a que se dirige, su participacién accionarial en
Sogecable, S.A. ascenderia al 44,50% del capital social. La contraprestacién ofrecida es de 37
euros por cada accién y seré abonada integramente en efectivo (véanse Notas 15, 22 y 23).

Cartera de valores a largo plazo

Las adiciones registradas corresponden integramente a la adquisicién de una participacién
del 15,01% en el capital social de Le Monde, S.A.

Otros créditos

Préstamos a empresas del Grupo-

Este apartado incluye un saldo de 30.708 miles de euros correspondiente a un préstamo
participativo concedido en el ejercicio 2004 a Gran Via Musical de Ediciones, S.L. El tipo
de interés est4 referenciado al Euribor, y su devengo esta condicionado a que la sociedad
prestataria alcance anualmente cierto volumen de facturacién y resultados. El
vencimiento final se producirda en diciembre de 2015. Los traspasos registrados
corresponden a la reclasificacion al corto plazo, al epigrafe “Inversiones financieras

temporales” (véase Nota 11), de la cuota de este préstamo cuyo vencimiento se producird en
diciembre de 2006.

En el ejercicio 2005, la Sociedad ha concedido dos préstamos participativos a las
sociedades Promotora de Emisoras de Television, S.A. y Prisacom, S.A., por importe de
6.250 miles de euros y 2.450 miles de euros respectivamente. Ambas operaciones tienen
vencimiento final en 2007 y devengan un tipo de interés condicionado a que la sociedad
prestataria alcance anualmente cierto volumen de resultados y referenciado al Euribor.
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Adicionalmente, la Sociedad ha otorgado un préstamo a Santillana Ediciones Generales,
S.L. por importe de 6.900 miles de euros, que devenga un tipo de interés referenciado al
Euribor, con vencimiento final en junio de 2010.

Préstamos a empresas asociadas-

Las adiciones corresponden basicamente a la capitalizacién de los intereses devengados

en 2004 por el préstamo participativo otorgado por la Sociedad a Sogecable, S.A. en julio
- de 2003, por un importe inicial de 50.000 miles de eurcs. Este préstamo y sus

correspondientes intereses han sido cancelados en su totalidad en junio de 2005.

Créditos fiscales pendientes de aplicar-

- Se incluye como adicién del ejercicio la cuenta a cobrar frente a las Administraciones
Pablicas por las deducciones por inversiones de la Sociedad generadas en el ejercicio
2005 y pendientes de aplicar, por importe de 49.298 miles de euros. Asimismo, el
movimiento de la cuenta recoge las regularizacién, que con ocasién de la presentacién
del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2004 se realiz6, y que supuso una adicién de
398 miles de euros y un retiro de 273 miles de euros (véase Nota 16).

Impuesto anticipado-

En las adiciones del ejercicio se recogen por un lado (i) las diferencias temporales
- derivadas de Ia variacion de las provisiones por depreciacién de la participacién de la
Sociedad en entidades incluidas en el Grupo de consolidacién fiscal, cuya cuantia
- asciende a 11.102 miles de euros y por otro, (i) las diferencias temporales consecuencia
de las dotaciones a provisiones fiscalmente no deducibles en este ejercicio que adquirirén
deducibilidad en un ejercicio posterior, como consecuencia del distinto registro temporal
del gasto contable respecto del fiscal, por importe de 707 miles de euros (véase Nota 16).

8.- Acciones propias

El movimiento del epigrafe “Acciones Propias” durante el ejercicio 2005 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2005
Niimero de Miles de

Acciones euros
Saldo al 31-12-2004 10.940.625 29.706
Compras 234.959 3.716
Ventas (208.219) (583)
Entregas {26.740) (73)
Saldo al 31-12-2005 10.940.625 32.766

Promotora de Informaciones, S.A. mantiene a 31 de diciembre de 2005 un total de 10.940.625
acciones de la propia Sociedad en autocartera, lo que representa un 5% del capital social. El

coste total de las mismas asciende a 32.766 miles de euros, con un coste unitario de 2,99
euros.
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La Sociedad tiene previsto dar cobertura a la emisién de los Bonos Canjeables realizada en el
- ejercicio 2003 (véase Nota 14) mediante la totalidad del importe de las acciones propias que
mantiene en autocartera.

También, y en el contexto de la citada emisién, la Sociedad mantiene 8.623.142 acciones en
préstamo a 31 de diciembre de 2005 (véase Nota 14).

9.- Gastos a distribuir en varios ejercicios

Corresponde a los gastos incurridos como consecuencia de la emisién de los Bonos
Canjeables que fueron asumidos por la Sociedad en virtud del contrato suscrito el 19 de
diciembre de 2003 con Prisa Finance (Netherlands) B.V. (véase Nota 14).

La Sociedad sigue el criterio de imputar estos gastos en su cuenta de pérdidas y ganancias
en cinco anos, siguiendo un criterio lineal en funcién del vencimiento de los Bonos
Canjeables. El cargo registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta por este
concepto asciende a 745 miles de euros.

10.- Deudores
Empresas del Grupo y asociadas deudoras

Esta cuenta recoge tanto los créditos con empresas del Grupo y asociadas, en concepto de
prestaciones de servicios, por importe de 7.854 miles de euros como los créditos
correspondientes al saldo neto a cobrar por la Sociedad, como consecuencia de Ia
liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2005 del Grupo de consolidacién
fiscal, por importe de 24.571 miles de euros.

11.- Inversiones financieras temporales

Desde el ejercicio 2002, la Sociedad centraliza todos los saldos de tesorerfa de las sociedades
del Grupo Prisa ubicadas en Espafia, mediante traspasos desde (hacia) los bancos con los
que mantiene cuenta corriente. Los saldos por este concepto devengan intereses a favor y en
contra de la Sociedad, aplicindose tipos de interés referenciados al Euribor mas un
diferencial. Al 31 de diciembre de 2005 este epigrafe recoge los saldos e intereses deudores
con sociedades del Grupo, derivados de la centralizacion de tesoreria comentada
anteriormente y su importe asciende a 119.319 miles de euros.

Adicionalmente, este epigrafe recoge créditos otorgados a Tberbanda, S.A., Vertix, SGPS,
S.A. e Inversiones en Radiodifusién, S.A. por importe de 8.273, 5.681 y 1.291 miles de euros
respectivamente. También se incluyen en esta cuenta los intereses devengados por estos
créditos y por los concedidos a Santillana Ediciones Generales, S.L., Promotora de Emisoras
de Televisién, S.A. y Prisacom, 5.A. (véase Nota 7) por un importe total de 2.037 miles de
euros, y la cuota de 3.255 miles de euros del préstamo participativo concedido a Gran Via
Musical de Ediciones , S.I.. cuyo vencimiento estd fijado en diciembre 2006 (véase Nota 7).

-12-




12.- Fondos propios

El resumen de las transacciones registradas en las cuentas de “Fondos propios” durante el
gjercicio 2005 se detalla en el Anexo III de las presentes cuentas anuales.

Capital social

El capital social de Promotora de Informaciones, S.A. al 31 de diciembre de 2005 estd
representado por 218.812.500 acciones de 0,1 euros de valor nominal cada una.

Al 31 de diciembre de 2005 los tinicos accionistas de la Sociedad con una participacién

- directa igual o superior al 10% de su capital eran Promotora de Publicaciones, S.L. con el
44,535% y Timén, S.A. con el 18,479%.

Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién
del saldo de la prima de emisién para ampliar capital con cargo a reservas y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas

Reservas de revalorizacién 1983-

Como consecuencia de las disposiciones sobre actualizacion de los valores del
inmovilizado material e inmaterial, publicada en 1983, el coste y la amortizacién del
inmovilizado se incrementaron en un importe neto de 3.289 miles de euros, que se
encuentra recogido en esta cuenta.

Segin lo dispuesto por la disposicién transitoria decimotercera del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley del
Impuesto de Sociedades, esta reserva podra traspasarse a disponible desde el momento
de entrada en vigor de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre.

Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996-

Ei Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para la
actualizacién de balances regulada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, establece
que el importe de las revalorizaciones contables que resulten de las operaciones de
actualizacién se cargard a la cuenta “Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996”.

El saldo de esta cuenta, que al 31 de diciembre de 2005 asciende a 10.650 miles de euros,
tiene carédcter indisponible durante diez afios.

La Administracién Tributaria procedit a la revisién del saldo de esta cuenta durante el
gjercicio 1999 incrementando el mismo en 92 miles de curos. Promotora de
Informaciones, S.A. procederd, en su caso, a practicar la anotacién contable de la
diferencia, una vez resueltas, con caracter firme, las impugnaciones de Jas rectificaciones
realizadas por la Inspeccion.
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Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que alcance, al
menos, el 20% del capital social, importe ya alcanzado por la Sociedad.

- La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. :

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
- capital soctal, esta reserva s6lo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre
que no existan ofras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reserva para acciones propias-

El Articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas establece que
cuando una sociedad hubiera adquirido acciones propias, establecera en el pasivo del
balance de situacion una reserva indisponible equivalente al importe de las acciones
propias computado en el activo. Esta reserva deberd mantenerse en tanto las acciones no
sean enajenadas o amortizadas.

Reservas estatutarias-

El articulo 32 de los Estatutos Sociales de la Sociedad establece que anualmente se
constituird una reserva, defrayendo como minimo un 10% de los beneficios después de
- deducir los impuestos hasta que el saldo de dicha reserva alcance como minimo el 20% y
como maximo el 50% del capital social desembolsado, importe ya alcanzado por la

Sociedad.
13.- Provisiones para riesgos y gastos

El resumen de los movimientos registrados en este epigrafe durante el ejercicio 2005 es el
siguiente:

Saldo al Saldo al
31-12-2004 Adiciones Retiros 31-12-2005
Provisién para impuestos 9.442 - - 9.442
Provision para responsabilidades 3.794 16.685 (2.046) 18.433
Total coste 13.236 16.685 (2.046) 27.875

La “Provisién para impuestos” se corresponde con el importe estimado de deudas tributarias
derivadas de la inspeccién realizada a la Sociedad por los ejercicios abiertos a inspeccién y
hasta el ejercicio 1996 inclusive (véase Nota 16).

Las adiciones del epigrafe “Provision para responsabilidades” corresponden a los incrementos

en las provisiones constituidas para cubrir el déficit patrimonial que al 31 de diciembre de
2005 presentaban las empresas Gran Via Musical de Ediciones, S.A., Iberbanda, S.A. y
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Promotora de Emisoras, S.L. Los retiros corresponden a la reversién de parte de la provisién
constituida en 2004 para cubrir el déficit patrimonial de Prisacom, S.A.

14.- Acreedores a largo plazo

Las principales deudas contabilizadas a largo plazo se agrupan en los siguientes epigrafes:

Deudas con empresas del Grupo y asociadas

El detalle de las operaciones registradas en este epigrafe durante el ejercicio 2005 es, en
miles de euros, el siguiente:

Saldo al Saldo al
31-12-2004 Retiros 31-12-2005
Prisa Finance (Netherlands) B.V. 162.300 - 162.300
Deducciones por inversion 29.384 (273) 29111
Otras deudas 4.404 - 4.404
Total 196.088 (273) 195.815

Prisa Finance (Netherlands) B.V .-

- Con fecha 11 de diciembre de 2003 Ia empresa Prisa Finance (Netherlands) B.V., filial al
100% de la Sociedad, acordé el lanzamiento de una emisién de Bonos Canjeables por
acciones ordinarias de la Sociedad por un importe nominal de 162.300 miles de euros,
siendo el valor nominal de cada titulo de 10.000 euros. Tras la colocacién, ¢l cupén quedsd
fijado en un 1,75% anual sobre el principal de los bonos y la prima de canje de cada bono
se fij6 en un 34% sobre el precio de referencia por accién fijado en 11,0755 euros. La fecha
de vencimiento de los bonos quedo establecida en cinco afios desde su emisién.

En el contexto de esta emision con fecha 19 de diciembre de 2003, la Sociedad suscribié
un contrato de depdsito con Prisa Finance (Netherlands) B.V., en virtud del cual la

Sociedad garantiza frente a Ios tenedores de los bonos el cumplimiento de cualquier
obligacién.

Asimismo los fondos obtenidos por la emision de los bonos, 162,300 miles de euros,
fueron transferidos a la Sociedad en concepto de depésito, siendo el tipo de interés a

satisfacer del 1,75% sobre el principal y pagadero en los mismos términos y condiciones
establecidos en la emision,

La Sociedad, a través de su filial, tiene previsto dar cobertura a los Bonos Canjeables

- mediante la totalidad de las acciones propias que la Sociedad mantiene en autocartera
(véase Nota 8).

Adicionalmente, la Sociedad puso a disposiciéon de las entidades directoras de la
operacién, en concepto de préstamo de valores, hasta un maximo de 9.846.562 acciones
de su autocartera, a fin de dar cobertura financiera a los inversores que asi lo requieran.
Las acciones entregadas en préstamo a 31 de diciembre de 2005 eran 8.623.142 acciones.
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La remuneracién del préstamo es de cinco puntos basicos, pagaderos mensualmente,
calculados en funcién del valor de mercado de las acciones en préstamo. Asimismo la
Sociedad tiene derecho a percibir, de las entidades directoras de la operacién, el 100% de
cualquier tipo de dividendo que se conceda a las acciones entregadas en préstamo y
durante su periodo de vigencia.

Deducciones por inversion-

Este epigrafe recoge el importe de las deducciones por inversiones generadas por
empresas del Grupo en ejercicios anteriores y no aplicadas en Ia liquidacién del Impuesto
sobre Sociedades del Grupo Fiscal.

El movimiento de la cuenta recoge la regularizacién, que con ocasién de la presentacién

del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2004 se realizd, y que supuso un retiro de 273
miles de euros.

Otras Deudas-

Recoge el importe correspondiente a las actas incoadas a Sociedad Espafiola de
Radiodifusién, S.A. por la Agencia Tributaria, por retenciones de capital mobiliario, que
- asciende a 4.404 miles de euros, cuyo derecho de devolucion ha sido reconocido a
Promotora de Informaciones, S.A., la cual se ha comprometido a devolver su importe si
finalmente los recursos presentados no son resueltos favorablemente,

Deudas con entidades de crédito

Las deudas a largo plazo con entidades de crédito corresponden a préstamos y p6lizas de
crédito referenciados al EURIBOR o LIBOR, mas un diferencial que oscila entre 0,25% y

0,60%.

Al 31 de diciembre de 2005 el importe total contratado de estas pélizas y préstamos a largo
plazo asciende a 254.520 miles de euros, de los que 231.365 miles de euros se encuentran

dispuestos y 23.155 miles de euros pendientes de disponer.

Su composicién y plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 2005 es la siguiente:

Euribor (EU €) Libor (US $)
Vencimiento Nominal Dispuesto Disponible Nominal Dispuesto
2007 148.052 141.573 6.479 11.868 11.868
2008 79.100 73.563 5.537 - -
2009 15.500 4.361 11.139 - -
Total 242.652 219.497 23.155 11.868 11.568
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15.- Acreedores a corto plazo

Las principales deudas contabilizadas a corto plazo se agrupan en los siguientes epfgrafes:
Deudas con empresas del Grupo y asociadas

Este epigrafe recoge, al 31 de diciembre de 2005, las deudas con empresas del Grupo y
asociadas como consecuencia de la centralizacién de los saldos de tesoreria de las
sociedades del Grupo Prisa por importe de 81.932 miles de euros (véase Nota 11), las deudas
‘correspondientes al saldo neto a pagar por la Sociedad como consecuencia de la liquidacién
del Impuesto de sociedades del ejercicio 2005 del Grupo de consolidacién fiscal, por importe
de 16.245 miles de euros, y las deudas con empresas del Grupo y asociadas en concepto de
prestaciones de servicios, por importe de 978 miles de euros.

Deudas con entidades de crédito
Las deudas a corto plazo con entidades de crédito corresponden a préstamos y pélizas de

crédito referenciados al EURIBOR o LIBOR, mas un diferencial que oscila entre 0,25% y
0,60%.

Al 31 de diciembre de 2005 el importe total contratado de estas pélizas y préstamos a corto
plazo asciende a 305.816 miles de euros, de los que 239.629 miles de euros se encuentran

dispuestos y 66.187 miles de euros pendientes de disponer.

Su composicion por monedas al 31 de diciembre de 2005 es la siguiente:

Euribor (EU €) Libor (US §)
Vencimiento Nominal Dispuesto Disponible Nominal Dispuesto
2006 _ 296.916 230.729 66.187 8.200 8.900

- Adicionalmente, con la finalidad exclusiva de financiar la oferta ptblica de adquisicién de
acciones de Sogecable, S.A. (véase Nota 7), 1a Sociedad ha obtenido un crédito puente por un
importe maximo de 988.378 miles de euros, importe correspondiente al desembolso méximo
de la oferta de adquisicién. Este crédito devenga un tipo de interés referenciado al Euribor
mas un diferencial que oscila entre el 0,70% y el 1,10% y tiene vencimiento en septiembre de
2006. La disposicién del crédito se efectuara el dia anterior a la fecha de liquidacién de las
acciones prevista en el folleto de la oferta, en cumplimiento de los plazos establecidos en el
Real Decreto 1197/1991 sobre Régimen de las Ofertas Pablicas de Adquisicion de Valores.
Al 31 de diciembre de 2005, este crédito no se encuentra dispuesto. Asimismo, este crédito
puente actia como contragarantia del aval prestado ante la Comisién Nacional del Mercado
de Valores (véase Nota 22).

16.- Situacién fiscal

- La Sociedad, como se sefiala en las normas de valoracion, se encuentra acogida al régimen
especial de consolidacién fiscal, de acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
resultando ser la entidad dominante del Grupo identificado con el namero 2/91. En los
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Anexos 1 y Il adjuntos se detallan las sociedades que forman parte del grupo de
consolidacion fiscal.

Administraciones Piiblicas

El detalle de los saldos con administraciones piblicas a 31 de diciembre de 2005 es, en miles
de euros, el siguiente:

Deudores Acreedores

Corto Largo Corto Largo

plazo plazo plazo plazo
Hacienda Piblica deudora, por Impuesto sobre Sociedades 3.233 - - -
Créditos fiscales pendientes de aplicar (Nota 7) - 97.723 - -
Impuesto anticipado (Nota 7) - 44.340 - -
Impuesto diferido - - ® (134)
IVA, IRPF, Seguridad Social y otros 1.496 - (597) -
Total 4.729 142.063 (606) (134)

Hacienda Piiblica deudora, por Impuesto sobre Sociedades

Como Sociedad dominante del citado Grupo de consolidacién fiscal, Prisa contabiliza,
frente a la Administracién Pablica, la posicién global del Impuesto sobre Sociedades del
Grupo resultante del mecanismo de la consolidacién. La base imponible del Grupo de
consolidacién fiscal asciende a 173.736 miles de euros, una vez realizados los ajustes de
consolidacién por un importe neto negativo de 70.538 miles de euros. El crédito tributario
frente a la Hacienda Publica, resultante por este concepto, una vez compensadas, por
importe de 613 miles de euros, bases imponibles negativas de sociedades pertenecientes al

. Grupo procedentes de ejercicios anteriores a su entrada en el perimetro de consolidacién
fiscal, asciende a 3.233 miles de euros a 31 de diciembre de 2005 y se recoge dentro del
epigrafe “Deudores - Administraciones Piblicas”. Este importe, incluye, ademas de las
deducciones aplicadas por la propia sociedad, cuya cuantia asciende a 13.077 miles de euros
(una vez descontado el importe de la deduccion por doble imposiciéon de dividendos
procedentes de las sociedades del Grupo fiscal por importe de 38.546 miles de euros), las
bonificaciones y deducciones generadas y aplicadas en el ejercicio por las sociedades del
Grupo fiscal por importe de 12.673 miles de euros y las generadas por empresas del Grupo
antes de su entrada en el mismo, por importe de 211 miles de euros. También se incluye la
liquidacién del saldo de los pagos a cuenta realizados durante el ejercicio, por importe de
36.437 miles de euros y de las retenciones soportadas por el Grupo fiscal en dicho periodo,
por importe de 1.428 miles de euros.

Créditos fiscales pendientes de aplicar

El saldo registrado en la Sociedad por el crédito pendiente a largo plazo frente a la
Administracién Piblica asciende a 97.723 miles de euros a 31 de diciembre de 2005 y se
encuentra dentro del epigrafe “Inmovilizaciones financieras-Otros créditos” del activo del
balance de situacion (véase Nota 7). Dicho importe, procede, principalmente, de las
deducciones por inversiones generadas y no aplicadas en el ejercicio 2005, que ascienden a
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49.298 miles de euros, asi como de las de ejercicios anteriores, por importe de 48.300 miles
de euros.

Impuesto anticipado y diferido
La Sociedad, como entidad dominante del Grupo fiscal, registra el correspondiente gasto o
ingreso por impuesto, teniendo en cuenta el efecto de los ajustes procedentes de la

consolidacién fiscal, ya sean de caracter permanente o temporal.

Las diferencias temporales recogidas por la Sociedad y su movimiento durante el ejercicio
2005 han sido las siguientes, en miles de euros:

Impuesto Impuesto

anticipado diferido
Saldo a 31-12-2004 32.531 143
Adiciones 11.809 -
Retiros - 9
Saldo a 31-12-2005 44,340 134

Impuesto anticipado-

El impuesto anticipado, en la cuantia de 11.102 miles de euros, procede de las variaciones de
las provisiones por depreciacion de cartera de sociedades incluidas en el Grupo de
- consolidaci6n fiscal, y se contabiliza dentro del epigrafe “Inmovilizaciones financieras-Otros
créditos” (véase Nota 7).

El resto de la adicién en el impuesto anticipado por importe de 707 miles de euros se
corresponde con las provisiones fiscalmente no deducibles en este ejercicio que adquirirdn
deducibilidad en un ejercicio posterior, como consecuencia del distinto registro temporal del
gasto contable respecto del fiscal.

Impuesto diferido-

El movimiento del saldo corresponde al efecto de la aplicacion de la amortizacién acelerada
~ de elementos acogidos al Real Decreto Ley 3/1993 y se contabiliza dentro de los epigrafes
“Acreedores a largo plazo-Administraciones Piiblicas” y “ Acreedores a corto plazo-Administraciones
Publicas” del balance de situacién adjunto.

Conciliacién entre el resultado contable y Ia base imponible

La conciliacién del resultado contable del ejercicio 2005 con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es la siguiente, en miles de euros:

-19.-




Importe
Resultado contable del ¢jercicio 109.743
Impuesto sobre sociedades 2005 {86.825)
Regularizacién Impuesto sobre sociedades 2004 (523)
Diferencias permanentes 16.436
Diferencias temporales 2.003
Base imponible 40.834
Ajustes permanentes de consolidacién fiscal 1.443
Diferencias temporales (2.003)
Base de cilculo del gasto por Impuesto 40.274

La legislacién en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos incentivos
- fiscales. La Sociedad, para el cilculo del gasto por Impuesto, se ha acogido a los beneficios
previstos en los articulos 37 y 40 de la Ley del Impuesto por importe de 59.443 miles de
euros y de 6 miles de euros, respectivamente. De dicha cuantia, ha quedado pendiente de
aplicacién 49.298 miles de euros, dentro del epigrafe “Inmovilizaciones financieras-Otros
créditos” del activo del balance de situacion (véase Nota 7).

La Sociedad ha aplicado la deduccién prevista en el articulo 20 de la Ley 49/2002, de 23 de
diciembre, de régimen fiscal de las entidades sin fines lucrativos y de los incentivos fiscales
al mecenazgo, por importe de 833 miles de euros. Asimismo, ha aplicado deducciones para

- evitar la doble imposicién de dividendos, por importe de 40.660 miles de euros procedentes
del ejercicio 2005.

En el ejercicio 2005, la Sociedad ha acogido a la deduccién por reinversién de beneficios
extraordinarios del articulo 42 de la Ley del Impuesto, rentas derivadas de la enajenacion de
inmovilizado material, por un importe total de 582 miles de euros, cumpliendo, en el propio
gjercicio 2005, con el requisito de reinversién del precio de venta, mediante la adquisicién de

inmovilizado financiero. La deduccién generada por este concepto asciende a 116 miles de
euros.

-En los ¢jercicios 2003 y 2004, la Sociedad acogi6 a la citada deduccién por reinversién de
beneficios extraordinarios, rentas por un importe total de 10.372 miles de euros y 125 miles
de euros, respectivamente, cumpliendo, en uno y otro caso, en el ejercicio correspondiente,
con el requisito de reinversién del precio de venta, mediante la adquisicién de inmovilizado
financiero, en los términos establecidos en la normativa.

Ejercicios abiertos a inspecci6n

Como consecuencia de la inspeccion realizada por las autoridades fiscales durante los
ejercicios 1988 y 1989, fueron incoadas diversas actas por un importe global de 8.769 miles
de euros. En el ejercicio 2002, se desestimé por sentencia del Tribunal Supremo el recurso
- de casacion y se procedi6 al pago de la deuda tributaria pendiente derivada de las Actas,
por importe de 4.120 miles de euros. La sentencia fue recurrida ante el Tribunal
Constitucional y durante el ejercicio 2003 fue denegada la admisién a tramite del recurso de
amparo. No obstante, durante el propio ejercicio 2003 se recibié Auto de la Audiencia
Nacional estimando un incidente de ejecucién en relacién con la liquidacién derivada de la
sentencia del Tribunal Supremo antes referida, por incorrecto célculo de los intereses de
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demora, resultando un derecho de cobro para la Sociedad, por importe de 1.332 miles de
euros. La Administracién, al ejecutar dicho Auto durante el ejercicio 2004, procedid a
denegar la devoluci6n y a liquidar un importe adicional de 122 miles de euros, importe que
fue abonado y recurrido ante la Audiencia Nacional. A la fecha de formulacién de estas
cuentas, la Audiencia Nacional habia dictado Auto de ejecucién de sentencia, por el
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1987, en el que se reconoce el derecho a la
devolucion original junto con el importe adicional ingresado, més los intereses de demora
que correspondieran incrementados en dos puntos, y han sido devueltos 1.037 miles de
euros por parte de la Administracién. El importe correspondiente al ejercicio 1986 se
encuentra pendiente de devolucion.

Igualmente, la Agencia Tributaria procedié a la inspeccién de la Sociedad y de su Grupo
consolidado fiscal por los ejercicios abiertos a inspeccién y hasta el ejercicio 1996 inclusive,
incoando a la Sociedad actas por Retenciones e Ingresos a Cuenta del Impuesto sobre Ia
‘Renta de las Personas Fisicas, Impuesto sobre el Valor Afiadido, Gravamen Unico de
Actualizacién y como cabecera del Grupo, por el Impuesto sobre Sociedades, por importe de
7.187 miles de curos. La Sociedad no comparte los criterios de la inspeccién, habiéndose
presentando recursos ante las instancias correspondientes por la préctica totalidad de las
actas giradas, a pesar de lo cual y siguiendo el criterio de prudencia valorativa, la Sociedad
mantiene una provision de 9.442 miles de euros (véase Nota 13) para hacer frente a los
- hipotéticos pagos que fueran necesarios en un futuro.

~Durante el ejercicio 2005 han continuado las actuaciones inspectoras en el Grupo de
consolidacion fiscal que comenzaron en 2004. Como consecuencia de ello, se le estan
-revisando a la Sociedad los siguientes Impuestos y ejercicios: Impuesto sobre Sociedades
consolidado (ejercicios 1999, 2000, 2001 y 2002), Impuesto sobre el Valor Afadido,
Retenciones e ingresos a cuenta del trabajo /profesionales, de rendimientos del capital
inmobiliario y de rendimientos del capital mobiliario e Impuesto sobre la Renta de no
Residentes (por el periodo junio 2000 a mayo 2004). La Sociedad tiene abiertos a inspeccion
los ejercicios 2003 y 2004 respecto al Impuesto sobre Sociedades y desde junio de 2004
respecto al resto de Impuestos estatales. La Sociedad tiene abiertos a inspeccién los tltimos
cuatro ejercicios para el conjunto de Impuestos no estatales. Los Administradores no
esperan que se devenguen pasivos adicionales de consideracién para la Sociedad, como
consecuencia de la presente o de una futura y eventual inspeccién.

17.- Ingresos y gastos
Transacciones con empresas del Grupo y asociadas

Las operaciones realizadas durante el ejercicio 2005 han sido las siguientes, en miles de
euros;
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Ingresos Gastos
Prestacién Ingresos Prestacion Gastos
de servicios | Financieros | Pividendos | 4, sorvicios | Financieros
Empresas del Grupo 9.764 3.842 112.357 2.104 4151
Empresas asociadas 5.131 3.545 3.815 - -
Total 14.895 7.387 116.172 2104 4151

El detalle por sociedades de los ingresos por dividendos devengados por la Sociedad en
2005 es el siguiente, en miles de euros:

Importe
Empresas del Grupo-
Diario El Pais, S.L. 63.972
Sociedad Espafiola de Radiodifusién, S.A. 18.748
Prisaprint, S.L. 7.186
Prisa Divisi6n Inmobiliaria, S.L. 6.387
Grupo Santillana de Ediciones, S.L. 6.000
Gerencia de Medios, S.A. 4770
Paltrieva, S.A. 2227
Redprensa, 5.A. 1.657
Grupo Empresarial de Medios Impresos, S.L. 1410
Empresas asociadas-
Inversiones Godd, S.A. 3.815
Total 116.172

~ Los ingresos por prestacién de servicios a terceros corresponden basicamente a servicios
centrales corporativos.

Honorarios percibidos por la sociedad de auditoria

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas
sociedades que componen el Grupo Prisa y sociedades dependientes por el auditor
principal, asi como por otras entidades vinculadas al mismo durante el ejercicio 2005 han
- ascendido a 1.168 miles de euros, de los cuales 102 miles de euros corresponden a servicios
prestados a la Sociedad Promotora de Informaciones, S.A. Asimismo, los honorarios por este
mismo concepto correspondientes a otros auditores participantes en la auditoria de distintas
sociedades del Grupo ascendieron a 220 miles de euros.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las
distintas sociedades del Grupo por el auditor principal y por otras entidades vinculadas al
mismo ascendieron en el ejercicio 2005 a 361 miles de euros, de los cuales 160 miles de euros
corresponden a servicios prestados a la Sociedad Promotora de Informaciones, S.A.,
mientras que los prestados por otros auditores participantes en la auditoria de las distintas
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sociedades del Grupo por estos mismos conceptos ascendieron a 116 miles de euros, no
habiendo recibido servicios de esta indole Promotora de Informaciones, S.A.

Gastos extraordinarios

Los “Gastos extraordinarios” corresponden a donaciones efectuadas a fundaciones y otras
entidades.

18.- Personal

El ntimero medio de empleados durante el ejercicio ha ascendido a 105 personas, 104 de
ellas con contrato fijo y 1 con contrato temporal.

19.- Retribucion y otras prestaciones al Consejo de Administracion

En el ejercicio 2005 la Sociedad ha registrado los siguientes importes por retribuciones
devengadas por el Consejo de Administracién:

Importe
Sueldos y salarios ‘ 3432
Retribucién Consejo 1.382
Dietas 894
Total 5.708

No se han producido créditos, anticipos, préstamos ni obligaciones contraidas en materia de
pensiones, respecto al Consejo de Administracién.

Las opciones entregadas a miembros del Consejo de Administracién, de acuerdo con lo
descrito en la Nota 20 de estas cuentas anuales, ascienden a 185.000 del Plan de 2004.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter4 de la Ley de Sociedades
Anonimas, introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifican la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades an6nimas
cotizadas, se sefialan a continuacién las sociedades con el mismo, andlogo o complementario
‘género de actividad al que constituye el objeto social de Promotora de Informaciones, S.A.

en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracién, asi como las
funciones que ejercen en ellas:

23




Yo
Partici-

Moreno

Titular Participada pacién Funciones
Jestis de Polanco Sogecable, S.A. 24,501 -
Gutiérrez *)
Le Monde, S.A. - Consejero
Sogecable, S.A. 0,002 Vicepresidente
Juan Luis Cebridn | Compaiiia Independiente de Noticias de - Representante del consejero
Echarri Televisién, S.L Sogecable, S.A,
Sistema Radiépolis, 5.A. de C.V, - Consejero
Cadena Radiodifusora Mexicana, 5.A. de - “
C.V.
Radio Comerciales, S.A. de C.V. - “
Radio Melodia, 8.A. de C.V. - “
Radio Televisora de Mexicali, 5.A. de C.V. - “
Radic Tapatia, S.A. de C.V. - o
Xezz, 5. AdeCV - “
Grupo Media Capital SGPS, S.A. - “
Le Monde, S.A. - “
Le Monde Europe, S.A. - Representante del miembro del
Comité de Direccién,
Promotora de Informaciones,
S.A.
Francisco Javier Canal Club de Distribucién de Ocio y - Consejero
Diez de Polanco Cultura, 5.A.
Compafiia Independiente de Televisién, S.L. - Presidente y Consejero
Delegado
DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A. - i
Sociedad General de Cine, 5.A. - ’
Sogepag, S.A. - i
Sogecable, 5.A. 0,026 Consejero Delegado
Canal Satélite Digital, S.L. - “
Audiovisual Sport, S.L. - Presidente (en representacién
de Sogecable, S5.A.
Cinemania, S.L. - “
Compaifiia Independiente de Noticias de - Presidente (en representacién
Televisién, S.L. de Compaiiia Independiente
de Televisién, S.L.)
Sogecable Editorial, S.L - Presidente y Consejero
Delegado (en representacion
de Sogecable, S.A.)
Sogecable Media, S.L. .- “
| Ignacio Polanco Sogecable, S5.A. 0,020 -
Moreno Cadena Radiodifusora Mexicana, S.A. de - Consejero
C.V.
Radio Comerciales, 5.A. de C.V. - “
Radio Melodia, S.A. de C.V. - i
Radio Televisora de Mexicali, $.A. de C.V. - i
Radio Tapatia, S.A, de C.V., - “
Sistema Radiépolis, 5.A. de C.V. - “
Xezz, 5.A.de C.V. - i
Isabel Polanco Sogecable, S5.A. 0,001 -
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%
Partici-

Titular Participada pacién Funciones
Manuel Polanco Vertix SGP’S, S.A. - Presidente
Moreno Productora de Televisién de Almeria, S.A. - Vicepresidente

Grupo Media Capital SGPS, 5.A. - Consejero Delegado
Promotora Audiovisual de Jaén, S.A. - Consejero
Dédalo Grupo Gréfico, S.L. - i
Antena 3 de Radio, 5.A. - “
Diego Hidalgo Sogecable, S.A. 0,000 Consejero
Schnur
Francisco Pérez Sogecable, S.A. - Consejero
Gonzilez
Adolfo Valero Sogecable, S.A 0,016 -
Cascante
Emiliano Martinez | Sogecable, S.A. 0,011 -
Rodriguez
Juan Salvat Sogecable, S.A. 0,012 -
Dalmau
Borja Jestis Pérez Sogecable, S.A. 0,008 -
de Arauna
Jestis dela Sernay | Sogecable, S.A. 0,000 -
Gutiérrez- Répide
Gregorio Marafion | Sogecable, 5.A. 0,000 Consejero
¥y Bertrin de Lis
Manuel Varela Ufia | Sogecable, S.A. 0,008 -

(*) La participacién declarada de D. Jestis de Polanco Gutiérrez en Sogecable, S.A. corresponde a la
participacién  de Promotora de Informaciones, S.A.

No se incluyen en esta relacién las sociedades del Grupo Prisa. No obstante, se hace constar
“que los siguientes Consejeros de Promotora de Informaciones, S.A. forman parte del 6rgano
de administracién de algunas sociedades del Grupo Prisa, tal y como se informa en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo de la Sociedad: Jestis de Polanco Gutiérrez, Juan
Luis Cebridn Echarri, Ignacio Polanco Moreno, Francisco Javier Diez de Polanco, Emiliano
Martinez Rodriguez, Isabel Polanco Moreno, Manuel Polanco Moreno, Juan Salvat Dalmau,
- Gregorio Marafién y Bertran de Lis, Diego Hidalgo Schnur, Ramén Mendoza Solano, Alvaro
Noguera Giménez, Francisco Pérez Gonzélez, Adolfo Valero Cascante y Manuel Varela Ufia.

Asimismo y de acuerdo con el texto legal mencionado anteriormente, no consta que
ninguno de los miembros del Consejo de Administracién haya realizado durante el ejercicio
2005, ni actualmente realice, por cuenta propia o ajena, actividades del mismo, anélogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la sociedad
Promotora de Informaciones, S.A. '
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20.- Plan de opciones sobre acciones

Las Juntas Generales de Accionistas celebradas el 18 de mayo de 2000 y el 15 de abril de
2004 aprobaron las bases de los Planes de opciones para la adquisicion de acciones de la
Sociedad, con el propésito de facilitar la presencia como socios de directivos de la misma y
de su grupo de empresas y de profesionales de especial relevancia a él vinculados que
llevan a cabo actividades para las sociedades del Grupo de forma recurrente; asimismo
deleg6 en el Consejo de Administracién el desarrollo y ejecucién de dichos Planes.

El ntimero total de opciones permite adquirir, como maximo, un 1% del capital social de
Prisa (2.188.125 acciones). Cada opcién permite adquirir una accién de la Sociedad. El
sistema se aplica en varios tramos, de conformidad con los criterios generales aprobados por
el Consejo. Las opciones y los derechos derivados de este programa son intransmisibles.

Plan 2000

Su vencimiento se produjo en enero de 2005, sin que ninguno de los participes ejecutase su
opcién.

Plan 2004

El Consejo de Administracién celebrado el 15 de julio de 2004 aprobé un Plan de
Retribuciones consistente en la entrega de opciones sobre acciones de la Sociedad conforme
a la autorizacién concedida por la Junta General de 15 de abril de 2004.

Las opciones se podran ejecutar a partir del 31 de julio de 2007 hasta el 31 de enero de 2008.

La entrega de cada opci6n se ha realizado con carécter gratuito, siendo su precio de ejercicio
de 13,40 euros por accién (que corresponde a la media aritmética simple de los precios de
cierre de la cotizacion de las acciones de la Sociedad en el mercado continuo, durante los 90
dias h4biles inmediatamente anteriores a la fecha de celebracién de la Junta General
Ordinaria de 15 de abril de 2004).

El nimero de opciones concedidas a 31 de diciembre de 2005 ascienden a 1.580.500 y afectan
a 278 beneficiarios.

21.- Aspectos legales

Con respecto al proceso de ejecucién de la Sentencia del Tribunal Supremo de 9 de junio de
2000 que declar6 no conforme a derecho el Acuerdo del Consejo de Ministros de 20 de mayo
de 1994 que autorizé la operacién de concentracién econémica realizada por Sociedad
Espafiola de Radiodifusion, S.A. (en adelante SER), Antena 3 de Radio, S.A., y Sociedad de
Servicios Radiofénicos Unién Radio, S.L. (en adelante Unién Radio), la Direccion General de
Defensa de la Competencia, mediante Resolucién de 30 de julio de 2004, acordé considerar
que las medidas adoptadas por las empresas concentradas “garantizan la separacién
efectiva de la gestion operativa y econémica de Antena 3 de Radio, S.A., respecto de la SER”
y que “Prisa o las sociedades de su grupo no controlan Antena 3 de Radio, S.A.”. Con ello, Ia
Administracién encargada de la ejecucién de la Sentencia aludida dio por finalizada su
funcién y remiti6 su Resolucién al Tribunal Supremo. Los recurrentes plantearon un nuevo
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incidente de ejecucién de sentencia, que se halla pendiente de resolver por el Tribunal
Supremo.

Con independencia de lo anterior, en septiembre de 2005 Unién Radio notificé al Servicio de
Defensa de la Competencia un nuevo expediente de concentracién consistente en la toma de
control exclusivo de la sociedad Antena 3 de Radio, S.A. Mediante una ampliacién de
capital acordada por la Junta General de Socios de Unién Radio, los socios de ésta —los
grupos Prisa y Grupo Godé de Comunicaciéon, S.A— aportardn a Union Radio sus
participaciones en las sociedades SER y Antena 3 de Radio, S.A. Como resultado de tal
ampliacién, una vez ejecutada, Unién Radio pasaré a ser titular directamente del 99,99% de
laS.ER. e, indirectamente, del 99,419% de Antena 3 de Radio, S.A.

La efectividad de tal operacién esta sujeta al cumplimiento de dos condiciones: la obtencién
de la autorizacién de las autoridades de defensa de la competencia; y la obtencién de las
autorizaciones previstas en la legislacion especifica del sector de radiodifusién.

A fecha actual se ha cumplido la primera de las dos condiciones citadas: el pasado dia 27 de
enero de 2006, el Consejo de Ministros ha acordado autorizar la operacién de concentracion,
sujeta a que la empresa resultante proceda a la enajenacién de cinco emisoras.

Por otra parte, la Sociedad participa, a través de la sociedad Promotora de Emisoras de
Televisién, S.A., en el capital social de diversas empresas operadoras en el ambito de la
television local. La Ley 62/2003, de 30 de diciembre de Medidas Fiscales, Administrativas y
de Orden Social, modificé de nuevo el régimen legal de la televisién, de forma que hace
~compatible la participacién significativa (mds de un 5%) en sociedades concesionarias de
distintos ambitos, estatales, autonémicas y locales, si bien establece determinadas
limitaciones a cobertura de poblacién. En ese marco, Promotora de Emisoras de Televisién,
S.A., tiene la intencién de desarrollar su proyecto de implantacién en el sector local y
autonémico acudiendo a los concursos que se convoquen para la adjudicacién de licencias.
En este sentido, tras la aprobacion del Plan Técnico de Televisién Digital Local mediante el
Real Decreto 439/2004 de 12 de marzo, modificado por el Real Decreto 2268/2004 de 3 de
diciembre, las Comunidades Auténomas estan empezando a convocar los concursos para la
gestion indirecta de servicios de television local digital, por lo que la situacién del sector
estd en vias de regularizacién. Durante el ejercicio 2005 Promotora de Emisoras de
Television, S.A., a través sus distintas filiales, se ha presentado a los concursos celebrados
por las Comunidades Auténomas de Madrid, Valencia, Galicia, Murcia y Asturias. Los
concursos de Galicia y Asturias estdn pendientes de resolucién. En Madrid y Murcia, la
Sociedad no ha resultado adjudicataria de concesién alguna, habiéndose presentado el
correspondiente recurso en Madrid. En Valencia la Sociedad ha resultado adjudicataria de
una concesion en Ontenienfe. En Murcia y Valencia la sociedad formalizard el
correspondiente recurso contencioso administrativo en el plazo legalmente previsto.

En el marco de este plan de obtencién de concesiones, la direccion del Grupo Promotora de
Emisoras de Televisién, S.A., ha elaborado un Plan de Negocios a largo plazo, que mantiene
actualizado al dia de hoy, en el cual se han tenido en consideracion, entre otros, aspectos
vinculados a la estrategia futura del Grupo, el cumplimiento de las condiciones legales, asi

como las experiencias adquiridas por el Grupo en otros negocios relacionados con los
- medios de comunicacién a nivel local. La principal conclusién del mencionado Plan de
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Negocios, basado en hipétesis conservadoras, es que, a pesar de que el Grupo ha incurrido
en pérdidas significativas en los ejercicios 2004 y 2005, el Grupo obtendra beneficios a medio
plazo, que, permitiran la recuperacion de sus activos y la cancelacién de sus pasivos por los
importes registrados en su balance de situacion. '

22.- Garantias comprometidas con terceros

En el ambito de la oferta piiblica de adquisicién de acciones de Sogecable, S.A. (véase Nota
7), con objeto de garantizar el cumplimiento de las obligaciones de pago que puedan
resultar para la Sociedad a favor de los accionistas de Sogecable, S.A. que acepten dicha
oferta, la Sociedad ha presentado ante Ja Comisién Nacional del Mercado de Valores un aval
bancario por importe de 988.378 miles de euros,

Por otro lado, Ia Sociedad actiia como fiador de préstamos y créditos bancarios concedidos a
" Iberbanda, S.A y a Promotora de Emisoras de Televisién, S.A hasta un importe maximo de

16.465 y 22.500 miles de euros, respectivamente y a WSUA Broadcasting Corp. por importe
de 6.800 miles de délares USA.

Con objeto de la adjudicacién de la licencia de emisién LMDS a la sociedad participada
Iberbanda, S.A., Prisa procedi6 a prestar aval por el importe de la inversién comprometida
por dicha sociedad, en funcién de su participacién accionarial y en las condiciones
establecidas en su adjudicacién. El importe total avalado por este concepto a 31 de
diciembre de 2005 asciende a 1.179 miles de euros.

Por otro lado, durante el ejercicio 2003 Sogecable, S.A. suscribié un contrato de préstamo y
crédito sindicado por importe total de 1.350.000 miles de euros. En el citado contrato, Prisa
asumio frente al sindicato de bancos y entidades de crédito un compromiso de aportacién
de fondos para compensar el déficit de caja, hasta un importe méaximo de 38.259 miles de
euros, en el caso de que Sogecable, S.A. no pudiera atender o no atendiese el pago de las
cantidades adeudadas bajo la Deuda Senior Bancaria y un compromiso de aportacién de
- fondos para reestablecer la proporcién entre Deuda Senior y EBITDA, en caso de que se
superasen los limites establecidos en los contratos de préstamo y crédito. El 30 de junio de
2005 estas garantias asumidas por Prisa han quedado canceladas, sin que se haya derivado
para la Sociedad obligacién de pago alguna.

A 31 de diciembre de 2005, la Sociedad habia prestado avales bancarios por importe de
11.285 miles de euros, correspondientes principalmente a actas de inspeccién de las
autoridades fiscales firmadas en disconformidad (véase Nofz 16). En opinién de los
Administradores de la Sociedad, el posible efecto en las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas de los avales por litigios no serfa en ningun caso significativo.

Por altimo, con fecha 23 de diciembre de 2003, Dédalo Grupo Gréfico, S.L. y un grupo de
bancos suscribieron un contrato de préstamo y crédito sindicado por importe maximo de
125.000 miles de euros referenciado al Euribor, de los cuales se han amortizado 36.147 miles
de euros durante los ejercicios 2004 y 2005, cuyo objeto parcial es la refinanciacién de las
deudas de las empresas participadas. Fl mencionado contrato de préstamo y crédito
sindicado fue suscrito también, como garantes, por las empresas Mateu Cromo Artes

-28-




Gréficas, S.A., Dédalo Altamira, S.A., Mateu Liber, S.L., Macrolibros, S.A., Distribuciones
Aliadas, S.A., Norprensa, S.A., Bidasoa Press, S.L., Dédalo Hispénica, S.A., Dédalo
Heliocolor, S.L. y Graficas Integradas, S.A., filiales de Dédalo Grupo Gréfico, S5.L. También
se incluyeron como garantias del citado préstamo la prenda de los derechos de crédito
derivados de los contratos materiales de estas empresas, asi como la hipoteca sobre
determinados activos.

Dédalo Grupo Griéfico, S.I.. ha manifestado a las entidades financieras que al cierre del
ejercicio no va a cumplir con las condiciones establecidas por éstos, en los contratos de
préstamo y crédito sindicado firmados. Consecuentemente Dédalo Grupo Gréfico, S.L. junto
- con sus accionistas y los bancos prestamistas, estdn analizando distintos escenarios con
objeto de establecer nuevas condiciones que faciliten la continuidad de las vias de
financiacién actualmente operativas. Al 31 de diciembre de 2005 esta operacién no supone
ningtn pasivo adicional para el Grupo.

23.- Hechos posteriores

Con fecha 23 de enero de 2006 la Comisién Nacional del Mercado de Valores ha autorizado
la Oferta Pablica de Adquisicién de acciones de Sogecable, S.A. presentada por la Sociedad
el 2 de noviembre de 2005 (véase Nota 7). Asimismo, con fecha 30 de enero de 2006 el

Consejo de Administracién de Sogecable, S.A. aprobé un informe favorable sobre la
operacién. '

Por otra parte y con relacién a la sociedad asociada Iberbanda, S.A., con fecha 19 de mayo
de 2005 dicha sociedad firmé un acuerdo de intenciones con un operador de servicios de
telecomunicaciones para su entrada como accionista de referencia de la sociedad, acuerdo
en el que se definié un nuevo plan de negocio que suponfa la reestructuracién y
discontinuidad de parte del negocio actual de Iberbanda, S.A. a efectos de optimizar sus
capacidades y focalizar sus actividades en el complemento de las infraestructuras del citado
operador de servicios de telecomunicaciones. El pasado dia 27 de enero de 2006, el Consejo
de Ministros acordé declarar improcedente la citada operacién de concentracién econémica,

Al 31 de diciembre de 2005 Prisa tenia totalmente provisionada su inversién en Iberbanda,
S.A. (véase Anexo I),

24.- Cuadro de financiacién

Los cuadros de financiacién de Promotora de Informaciones, S.A. correspondientes a los
gjercicios 2005 y 2004 son los siguientes, en miles de euros:
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)
INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2005

1. Evolucion de los negocios

Promotora de Informaciones, S.A. (Prisa) es la sociedad cabecera del Grupo Prisa. Su
funcién dentro del Grupo consiste en desarrollar las actividades de servicios centrales
corporativos, centralizacién de la financiacién y otras relacionadas con el desarrollo y
evolucion del Grupo.

Resultados y rentabilidad-

- Los resultados de Prisa dependen directamente del desempefio de las distintas
unidades de negocio que forman el Grupo, sus ingresos vienen determinados
principalmente por los dividendos percibidos de sus filiales y sus gastos, por los costes
de personal y por servicios contratados. Adicionalmente, las variaciones en la situacién
. patrimonial de sus filiales producen aumentos y disminuciones del valor de su cartera
de inversiones.

El resultado obtenido en el ejercicio 2005 refuerza la tendencia de crecimiento por
-encima del mercado que mantiene el Grupo Prisa en los tltimos ejercicios. Respecto al
ejercicio 2004, el beneficio neto del Grupo ha crecido un 25%, los ingresos se han
incrementado por encima del 9% y los resultados operativos han aumentado en un
28%. Este excelente comportamiento en los resultados se ha visto reforzado por una
mejora de 2 puntos porcentuales en el margen operativo de rentabilidad, que se ha
situado en 2005 en el 15%, lo cual resalta claramente el rigor en la gestién eficiente de
los recursos en todos los negocios.

Actividades de inversion-

Durante el ejercicio 2005 Prisa ha adquirido una participacién adicional en Sogecable,
- S.A. del 1,50%. Asimismo, el 2 de noviembre de 2005 presenté ante la Comisién
Nacional del Mercado de Valores una oferta ptblica de adquisicién sobre un maximo
del 20% de las acciones de Sogecable, S.A., que ha sido autorizada por dicho organismo
con fecha 23 de enero de 2006. En caso de que la Sociedad adquiera la totalidad de las

acciones a las que se dirige, su participacién accionarial en Sogecable, S.A. ascenderfa
al 44,50%.

Con el incremento de participacién perseguido con esta oferta, Prisa pretende definir
una estructura accionarial en Sogecable, 5.A. en la que su participacién supere
ampliamente a la de los restantes accionistas de referencia, con vistas a contribuir,




mediante una gestion estable, al desarrolio de Sogecable, S.A. y al cumplimiento de su
plan de negocio.

Por otra parte, durante el ejercicio 2005 Prisa ha consolidado su presencia en el
mercado Portugués a través de la adquisicién de una participacién del 33% del capital

social del Grupo Media Capital SGPS, S.A., sociedad cotizada en el Eurolist de
Euronext Lisbon.

Mediante estas operaciones, Prisa pretende expandir y reforzar su presencia en el area
audiovisual, mercado que estd experimentando grandes crecimientos. Asimismo, se
producird un cambio en la dimensién del Grupo y una diversificacién de su cartera de
negocios y de sus fuentes de ingresos, haciendo su actividad menos dependiente del
ciclo publicitario, equilibrando el volumen de ingresos publicitarios (actual nicleo de
los ingresos del Grupo) con otras fuentes de ingresos mas estables y constantes.

Adicionalmente, Prisa ha adquirido en 2005 un 15% de participacion en el capital social
de Le Monde, S.A. grupo francés de referencia historico en el sector de medios.

Actividades de financiacion-

Las operaciones realizadas durante el ejercicio 2005 han sido financiadas mediante Ia
disposicién de las pélizas y préstamos que ya tenia contratados el Grupo.
- Adicionalmente, para financiar el pago de la oferta sobre el 20% de las acciones de
Sogecable, S5.A., Prisa ha obtenido un crédito puente de 988.378 miles de euros.

2. Evolucidén posterior al cierre

Con fecha 23 de enero de 2006 la Comisién Nacional del Mercado de Valores ha
autorizado la Oferta Pablica de Adquisicién de acciones de Sogecable, S.A. presentada
por la Sociedad el 2 de noviembre de 2005. Asimismo, con fecha 30 de enero de 2006 el
Consejo de Administracién de Sogecable, S.A. aprob6 un informe favorable sobre la
operacion.

Por otra parte y con relacién a la sociedad asociada Iberbanda, S.A., con fecha 19 de
mayo de 2005 dicha sociedad firmé un acuerdo de intenciones con un operador de
servicios de telecomunicaciones para su entrada como accionista de referencia de la
- sociedad, acuerdo en el que se defini6 un nuevo plan de negocio que suponia la
reestructuracién y discontinuidad de parte del negocio actual de Iberbanda, S.A. a
efectos de optimizar sus capacidades y focalizar sus actividades en el complemento de
las infraestructuras del citado operador de servicios de telecomunicaciones. El pasado
dia 27 de enero de 2006, el Consejo de Ministros acordé declarar improcedente la citada
operacién de concentracién econdmica. Al 31 de diciembre de 2005 Prisa tenia
totalmente provisionada su inversién en Iberbanda, S.A.




3. Principales riesgos asociados a la actividad

Como cabecera del Grupo, los riesgos a los que estd expuesto Prisa estan directamente
ligados a los de sus filjales.

Las actividades de las filiales del Grupo y por lo tanto sus operaciones y resultados,
estan sujetas a riesgos del entorno en el que se desarrollan, y en todo caso a factores
exdgenos como son la situacién macroecondmica, la evolucién de sus mercados
(publicidad, editorial, ...), los cambios normativos, y la incorporacién y desemperio de
sus competidores. En el desarrollo de las actividades realizadas por las unidades de

‘negocio en el extranjero y principalmente en América Latina, existen riesgos
adicionales asociados con la evolucion del tipo de cambio y de la situacién econémica y
politica del pais.

El riesgo asociado a las variaciones en los tipos de cambio asumidos por el Grupo, se
corresponden basicamente con las siguientes transacciones:

-— Deuda denominada en moneda extranjera: Del total de la financiacién
bancaria del Grupo al 31 de diciembre de 2005, el 12% est4 contratada en
moneda extranjera.

— Resultados procedentes de la actividad desarrollada en otros Paises ajenos
al drea euro referenciados a la evoluciéon de sus respectivas monedas: En
‘torno al 16% de los resultados (antes de minoritarios e impuestos) del
Grupo al 31 de diciembre de 2005 provienen de América.

— Inversiones financieras realizadas para la adquisicién de participaciones de
sociedades extranjeras: Son inversiones realizadas a largo plazo con la
intencién de permanecer de un modo estable en el accionariado, si bien
estan sujetas a variaciones patrimoniales no s6lo como consecuencia de su
actividad, sino también por el efecto de las variaciones en el tipo de cambio.

El Grupo, para su gestion y control, clasifica los principales riesgos a los que se
encuentra expuesto en las siguientes categorias:

a. Riesgos estratégicos

b. Riesgo de los procesos de negocio

¢. Riesgos relativos a la gestién financiera

d. Riesgos derivados de la fiabilidad de la informacién financiera
e. Riesgos tecnolégicos

En el Informe de Gobierno Corporativo se desarrolla con mayor detalle cada una de
estas categorfas de riesgos y los drganos y actuaciones especificas que se utilizan para
detectarlos, medirlos, controlarlos y gestionarlos.

4, Useo de instramentos financieros

Prisa sigue la préctica de formalizar contratos de cobertura de riesgo en la variacién del
tipo de cambio y del tipo de interés cuando las perspectivas de evolucién del mercado
asi lo aconsejan. Al 31 de diciembre de 2005 no tiene vigente ningtn contrato de
cobertura sobre tipos de cambio, y tiene contratos de cobertura sobre el tipo de interés
del Buribor encaminados a asegurar un tipo méximo. El importe nominal de estos
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contratos es de 150.000 miles de euros, los periodos de liquidacién son semestrales y su
vencimiento final es en 2007.

5. Acciones propias

Promotora de Informaciones, S.A. mantiene a 31 de diciembre de 2005 un total de
10.940.625 acciones de la propia Sociedad en autocartera, lo que representa un 5% del
capital social. El coste total de las mismas asciende a 32.766 miles de euros, con un
coste unitario de 2,99 euros.

- La Sociedad tiene previsto dar cobertura a la emisién del Bono Canjeable realizada en
- gjercicio 2003, a través de su filial Prisa Finance (Netherlands) B.V., mediante la
totalidad del importe de las acciones propias que mantiene en autocartera.

6. Evolucion bursitil

La accion de Prisa-

La accion de Prisa cerr6 el ejercicio con una cotizacién de 14,40 euros por titulo, con
una capitalizacién bursétil a 31 de diciembre de 2005 de 3.150 millones de euros. Los
titulos de Prisa cotizan en las bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. La
compafifa forma parte del indice selectivo IBEX-35

Ntimero de acciones: 218.812.500
Free-float: 30,6%
Autocartera™: 10.940.625
Beneficio por accién**: 0,74
Rentabilidad por dividendo***: 0,78%

* Autocartera que garantiza el bono canjeable lanzado en 2003
** 5in computar autocartera de 10.940.625 acciones
*** Calculado en base al precio de cotizacién medio de 2005




Evolucion de Ia cotizacion-

La cotizacién del Ibex, Euro Stoxx Media y Prisa del 30 de diciembre de 2004 al 30 de
diciembre de 2005 ha sido la siguiente:

13

12

114

rmnaen. [BEX
s BURO STOXX MEDIA
— PRISA

"N

0.9
0.8
30/12/2004 3Qf 12/2005
Cotizacion 2005
Inicio (30/12/2004) 15,62
Maxima 16,41
Minima 14,29
Media 15,40
Cierre (30/12/2005) 14,40

7. Evolucién previsible

Para el ejercicio 2006 se espera una evolucién favorable de las distintas unidades de
negocio en las que Prisa actiia. Las previsiones para el proximo afio muestran un
crecimiento en la facturacién y en la cuota del mercado de publicidad de Prisa, unas
buenas expectativas en la circulacién de nuestros periédicos y revistas, y una mejora en
el desempefio econémico en los paises de América Latina. Por tiltimo, las perspectivas
de los nuevos negocios marcan una mayor eficiencia de los mismos y una mejora en
sus resultados. Todo el desempefio de las distintas unidades de negocio del Grupo se
desarrollard bajo un enfoque de continua adaptacién de nuestros medios a las
oportunidades y retos que nos ofrecen las nuevas tecnologias.

En Io referente a la actividad de financiacién, es intencién del Grupo replantear en 2006
su estructura de financiacién para adaptarla en plazo y costes a su nueva situacién una
vez finalizadas todas las operaciones de adquisicion plantadas.




