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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Sogecable, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de SOGECABLE, S.A. que comprenden el balance de situacién al
31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria del ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademés de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al
gjercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2005.
Con fecha 23 de febrero de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
del ejercicio 2004 en el que expresamos una opinién sin salvedades.

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, al cumplir determinados
requisitos, estd obligada a formular separadamente cuentas consolidadas, preparadas de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE). Sobre
dichas cuentas hemos emitido nuestro informe de auditorfa con fecha 15 de febrero de 2006 con una
salvedad por falta de uniformidad debida a que el Grupo se ha acogido a la excepcién contenida en la
NIOF 1, adoptada por la Unién Europea, la cual permite aplicar las Normas Internacionales de
Contabilidad 32 y 39 relativas a instrumentos financieros a partir del 1 de enero de 2005, sin exigir la
adaptacion de las cifras comparativas del gjercicio anterior, por lo que la comparacién entre ambos
ejercicios debe efectuarse considerando estas circunstancias. De acuerdo con el contenido de dichas
cuentas anuales consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE (vedse Nota 4-d), el volumen total de
reservas consolidadas asciende a 29.769 miles de euros, el beneficio consolidado del ejercicio asciende
a 7.726 miles de euros y el volumen total de activos y de ventas ascienden a 2.380.000 miles de euros y
1.519.000 miles de euros, respectivamente.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del gjercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Sogecable, S.A. al 31 de
diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con Ios aplicados en el gjercicio anterior.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414. Member of
inscripcion 96, C.LF.: B-79104463. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsy



El informe de gestion adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE
Inscrita en el

0.A.C. N° 50692

éneg Guerrero

15 de febrero de 2006
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SOGECABLE, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2005

(1) BREVE RESENA DE LA SOCIEDAD

Sogecable, S.A. se constituyé el 12 de abril de 1989, siendo en este momento su objeto
principal la gestién indirecta del Servicio Piblico de Televisién.

Con este fin participé en el concurso ptblico convocado con base en lo establecido en el
articulo 8 de la Ley 10/1988, de 3 de mayo, de Televisién Privada, resultando
adjudicataria de una concesion de gestién indirecta del Servicio Publico de Televisién,
segtin acuerdo del Consejo de Ministros de 25 de agosto de 1989, por un plazo inicial de
diez afios y renovable a peticién de Sogecable, S.A., por acuerdo del Consejo de Ministros,
por periodos sucesivos iguales de tiempo. Sogecable, S.A. solicité su renovacién con fecha
25 de octubre de 1999. Por acuerdo del Consejo de Ministros de fecha 10 de marzo de 2000
fue renovada dicha concesién por un periodo de diez afios. Desde la adjudicacién de
dicha concesi6n, Sogecable, S.A. ha producido y comercializado el canal de televisién de
pago, “Canal+” en su versién anal6gica, y en su version digital en la plataforma de
televisién por satélite del Grupo.

En marzo de 2005 el Consejo de Administracién de Sogecable, S.A. acordé solicitar a las
autoridades correspondientes la modificacién de las condiciones recogidas en el contrato
de prestacion del servicio piblico de televisiéon en gestién indirecta suscrito el 3 de
octubre de 1989 entre el Estado y Sogecable, S.A., por el que venfa explotando dicha

- concesion, en el sentido de eliminar la restriccién del ndmero de horas de emisién en
abierto. Dicha autorizacién fue concedida por acuerdo del Consejo de Ministros celebrado
el 29 de julio de 2005, de forma que el 7 de noviembre de 2005 Sogecable, S.A. ces6 en la
emision del canal de televisién de pago “Canal+”, en su versién analégica, y comenzé la
emision del canal de televisién “Cuatro”, en abierto y de &mbito nacional. Sogecable, S.A.
continta produciendo “Canal+”, en su versién digital, para su distribucién en la
plataforma de television digital por satélite del Grupo, “Digital+”.

Con fecha 3 de enero de 2005, la Sociedad, finico accionista o socio de Gestién de
Derechos Audiovisuales y Deportivos, S.A., de Servicios Técnicos de Sogecable, S.L., de
Cable Antena, S.A. y de Plataforma Logistica de Usuarios de Sogecable, S.L., decidis,
dentro del plan de reorganizacién societaria, operativa y funcional emprendido por el
Grupo Sogecable, disolver sin liquidacién dichas filiales, con efectos econdmicos desde el
1 de enero de 2005, mediante cesién global de todos los activos y pasivos a su tnico
accionista o socio, es decir, la Sociedad, que asume, desde ese momento, todos los
derechos y obligaciones de las filiales. Se acordé acoger estas operaciones al régimen fiscal
de fusiones, escisiones y aportaciones, previsto en el Capitulo VIIL, Titulo VII del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades.



De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 107 de la ley 43/1995 del Impuesto de
Sociedades, a continuacién se muestran, de forma abreviada, los balances de disolucién
de estas filiales, que son, en esencia, los balances al 31 de diciembre de 2004:

1 Gestién de Derechos Audiovisuales y Deportivos, S.A.

Miles de Miles de
Activo Furos Pasivo Euros
Inmovilizado 19.249 |Fondos propios (32.015)
Provisiones para riesgos y gastos por
Fondos propios negativos de AVS 48.288
Deudas a large plazo Empresas Grupo 55.677
Activo circulante: Pasivo circulante:
Deudores Empresas Grupo y Asociadas 60.346 | Deudas con Empresas Grupo y Asociadas 3.010
Otros activos circulantes 5.883 i Otros pasivos circulantes 10.518
66.229 13.528
Total Activo 85.478 Total Pasivo 85.478

#  Servicios Técnicos de Sogecable, S.L.

Miles de Miles de
Activo Euros Pasivo Euros

Inmovilizado 85.667 |Fondos propios . 6.517
Deudas a largo plazo Empresas Grupo 27.650

Gastos a distribuir 300 |Otras deudas a largo plazo 4.020

Activo circulante: Pasivo circulante:

Deudores Empresas Grupo y Asociadas 18.587 | Deudas con Empresas Grupo y Asociadas 58.220
Otros activos circulantes 2470 |Otros pasivos circulantes 10.617
21.057 68.837
Total Active 107.024 Total Pasivo 107.024 -




x  Cable Antena, S.A.

Miles de Miles de
Activo Euros Pasivo Euros

Inmovilizado ’ - Fondos propios 4.664
Activo circulante; Pasivo circulante:

Deudores Empresas Grupo y Asociadas 8.545 | Deudas con Empresas Grupo y Asociadas 6.222

Otros activos circulantes 3.997 |Otros pasivos circulantes 1.656

12,542 7.878

Total Activo 12,542 Total Pasivo 12542

= Plataforma Logistica de Usuarios de Sogecable, S.L.

Miles de Miles de
Activo Euros Pasivo Euros

Inmovilizado 1.813 |Fondos propios (506)
Activo circulante: Pasivo circulante:

Deudores Empresas Grupo y Asociadas 6.224 |Deudas con Empresas Grupoy Asociadas 8.647

Otros activos circulantes 385 | Otros pasivos circulantes 281

6.609 8.928

Total Activo 8422 Total Pasivo 8.422

La incorporacion de los activos y pasivos de estas sociedades en el balance de la Sociedad
no supone ningin quebranto patrimonial. Por otro lado, las actividades que venian
desarrollando Gestién de Derechos Audiovisuales y Deportivos, S.A., Servicios Técnicos
de Sogecable, S.L., Cable Antena, S.A. y Plataforma Logistica de Usuarios de Sogecable,
S.L. continuardn siendo llevadas a cabo por Sogecable, S.A.

El domicilio social actual de Sogecable, S.A. se encuentra en Tres Cantos (Madrid).

Dada las actividades a las que se dedica, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales.



(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS

3)

ANUALES
Imagen fiel-

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.
Estas cuentas anuales del ejercicio 2005, una vez formuladas por los Administradores de
la Sociedad, se someteran a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimédndose que serdn aprobadas sin modificacién alguna. Las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2004 fueron aprobadas el 27 de abril de 2005 por Ia Junta
General Ordinaria de Accionistas.

' DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados formulada por los Administradores de la
Sociedad es la aplicacién de las pérdidas del ejercicio 2005 a “Resultados negativos de
ejercicios anteriores”.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales
del ejercicio 2005 han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento-

Los gastos de primer establecimiento y lanzamiento de nuevos canales de televisién
estan contabilizados por los costes incurridos. Se amortizan en el periodo de vigencia
de los citados canales, en funcién de previsiones del niimero de abonados.

Los gastos de ampliacion de capital representan, fundamentalmente, gastos
incurridos en concepto de impuestos, honorarios de abogados, escrituracién y
registro asi como otros gastos necesarios. Se amortizan linealmente a razén del 20%
anual.

b) Inmovilizaciones inmateriales~

La cuenta "Propiedad industrial' recoge los importes satisfechos para la adquisicién
del derecho al uso de ciertas marcas o para su registro. La cuenta "Aplicaciones
informaticas" recoge los costes directos incurridos en el desarrollo de las citadas
aplicaciones asi como por el coste de adquisicién de las aplicaciones informéticas
adquiridas a terceros. Ambos conceptos se amortizan linealmente a razén del 20%
anual, inicidndose la amortizacién de las aplicaciones informaticas desde la fecha en
que finaliza su desarrollo.



c)

Los “Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiers”, cuando no
existen dudas razonables de que se va a ejercitar la opcién de compra, se contabilizan
como inmovilizaciones inmateriales por el valor del coste del bien, reflejandose en el
pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la opcién de compra. La
diferencia entre ambos importes, es decir, los gastos financieros de la operacién se
contabilizan en la cuenta “Gastos a distribuir en varios ejercicios”, imputdndose a
resultados de acuerdo a un criterio financiero.

Los bienes en régimen de arrendamiento financiero son fundamentalmente
instalaciones técnicas, maquinaria técnica, mobiliario de oficina y equipos para
proceso de informacién y su amortizacion se realiza linealmente a lo largo de los afios
de vida 1til estimada, que se corresponde con la vida 1til estimada de activos de
similares caracteristicas propiedad de la Sociedad (véase apartado siguiente).

La cuenta “Derechos Audiovisuales” recoge los siguientes conceptos:

* Importes satisfechos para producciones cinematograficas. El criterio de
amortizacién aplicado estd en funcién de la generacién de ingresos de la
produccién correspondiente. La amortizacion se inicia inmediatamente después de
la fecha del estreno comercial en salas.

= Los costes de adquisicién de derechos de televisién para su distribucién. En este
caso, se aplica un criterio de amortizacién degresivo en funcién del niimero de
afios de vigencia de los derechos de cada contrato.

* Anticipos pagados a proveedores de derechos audiovisuales, y que se recuperaran
a largo plazo.

* El coste de diversos derechos audiovisuales y de imagen, comercializables a largo
plazo, tanto presentes como los de las opciones para ejercerlos en el futuro. Dichos
derechos se amortizan en funcién de la generacién estimada de ingresos derivados
de los mismos, en el plazo de vigencia de los contratos. A la fecha de formulacién
de estas cuentas anuales no se ha tomado decisién alguna de no ejercer dichas
opciones.

Inmovilizaciones materiales-

Los elementos del inmovilizado material se hallan valorados a su precio de
adquisicién.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se
registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste de
los activos entre los afios de vida util estimada, segtin el siguiente detalle:



Afios de

Vida Util
Construcciones 50
Instalaciones, maquinaria y equipos técnicos 5-10
Descodificadores analégicos 10
Adaptadores y llaves 7
Equipos para proceso de informacién 5
Mobiliario y enseres 10
Otro inmovilizado 4-5

Los elementos que conforman la cuenta de “Terrenos”, segun la legislacién no estén
sujetos a amortizacién.

Asimismo, la Sociedad dota provisiones por el valor neto contable de aquellos
descodificadores, adaptadores y llaves, que no se encuentran en condiciones de uso
para la Sociedad.

d) Immovilizado financiero-

Las inversiones en sociedades participadas y las participaciones minoritarias en otras
sociedades se presentan valoradas al menor importe entre el coste de adquisicién y el
valor teérico-contable de las citadas participaciones, corregido por las posibles
plusvalias tcitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en el de
la valoracién posterior.

En el caso de la inversion en DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A., el coste al
que se encuentran valoradas las acciones recibidas como aportacién no dineraria en el
proceso descrito en las cuentas anuales del ejercicio 2003, es el valor reflejado en la
escrifura ptiblica de ampliacién de capital.

Cuando el valor teérico-contable de las participaciones es negativo, la Sociedad
recoge en el capitulo “Provisiones para riesgos y gastos” de los balances de situacién
adjuntos la diferencia entre dicho valor y el coste neto de provisiones por
depreciacién de las participaciones.

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de Grupo esta
obligada a formular separadamente cuentas consolidadas. El efecto de la
consolidacién, aplicando los criterios establecidos en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas en Europa, supone un volumen total de reservas
consolidadas de 29.169.000 euros, un resultado consolidado del ejercicio de 7.726.000
euros, y un volumen total de activos y de ventas de 2.379.996.000 y 1.518.956.000
euros, respectivamente. :



7.

) Gastos a distribuir en varios ejercicios-

N

En este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad tiene
registrados los costes de formalizacién y apertura de los préstamos y créditos
sindicados descritos en la Nota 13, cuya imputacién a la cuenta de resultados se
realiza a largo plazo en el periodo de duracién del mismo, siguiendo un criterio
lineal.

Los costes por este concepto y que, de acuerdo con dicho criterio, se imputaran en la
cuenta de resultados del ejercicio 2006, se encuentran registrados en el epigrafe
“Ajustes por periodificacién” del activo del balance de situacién al 31 de diciembre de
2005 adjunto.

Existencias-

Las existencias se valoran a su coste de adquisicién y corresponden béasicamente a
derechos de emisién de programas.

Los derechos de emisién de Sogecable, S.A. se imputan a resultados de acuerdo con
los siguientes criterios: :

 Derechos para su emisién en “Canal+”, canal premiun de televisién de pago:

1. Derechos de emisién de peliculas adquiridos a terceros: Se imputan a
resultados en funcién de la audiencia de cada emisién de acuerdo con los
estudios de audiencia efectuados por la Sociedad. Los porcentajes de
imputacién aplicados a cada una de las emisiones de las peliculas son los

siguientes:
%

12 emisién 52,0
28 emision 6,1
32 emisién 57
42 emisién 6,4
52 emisién 87
62 emisi6n 6,4
74 emision 6,4
82 emisi6n 8,3

100,0

2. Derechos de emisién de eventos deportivos: Se imputan a resultados en su
totalidad cuando se emiten por primera vez.



-8-

3. Derechos de emision de series: Su coste se imputa linealmente a resultados en
los distintos pases de emisién.

4. Otros derechos: Corresponden bésicamente a fondos documentales,
programas de produccién propia y cabeceras de programas y se registran
como consumos en el momento de su emisién.

¢ Derechos para su emisién en “Cuatro”, canal de televisién en abierto:

1. Derechos de emisién de peliculas y series adquiridos a terceros (produccién
ajena): Se imputan a resultados en el momento de su emisién. Si se adquiere
mds de un pase para su emision, se imputa a resultados el 75% del coste en el
primer pase y el 25% del coste en el segundo.

- 2. Derechos de emisién de programas y series de produccién propia o delegada:
Se imputa a resultados la totalidad del coste en el momento de su primera
emisién.

3. Otros derechos: Se registran como gasto del ejercicio en el momento de su
emision.

Asimismo, la Sociedad registra el gasto correspondiente al coste de aquellas
existencias cuyos derechos de emisién han caducado o cuyo valor de recuperacién es
sensiblemente inferior al coste.

8 Ingresos a distribuir en varios ejercicios-

En este capitulo del balance de situacién adjunto se registran los ingresos por
prestaciones de servicios a realizar a largo plazo, y pagados por terceros al 31 de
diciembre de 2005. Se imputan a la cuenta de resultados de acuerdo con el devengo
del ingreso. :

Los importes correspondientes a dichos servicios que se imputaran a la cuenta de
resultados en el ejercicio 2006 se encuentran registrados en el epigrafe “Ajustes por
periodificacién” del pasivo del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de
2005.

h) Clasificacién de las deudas entre corto y largo plazo-

La Sociedad presenta sus deudas a corto y largo plazo en funcién de que el
vencimiento de las mismas sea anterior o posterior a doce meses, respectivamente.

i) Impuesto sobre Sociedades-

En el ejercicio 1996 la Sociedad se acogi6 al régimen de tributacién de grupos de
sociedades, de acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, siendo Sogecable, S.A.
la Sociedad dominante del Grupo.
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k)

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién
del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtn
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste
como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota. En el calculo del gasto o ingreso por Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio, la Sociedad considera como diferencia permanente la
provisién de cartera correspondiente a las participaciones en sociedades que forman
parte del grupo fiscal del que la Sociedad es sociedad dominante.

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad ha registrado un ingreso por el Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, por
importe de 731.000 euros, aproximadamente, derivado de la base imponible negativa
del ejercicio y deducciones pendientes de aplicar aportadas al Grupo.

La aplicacién del régimen de tributacién de grupos de sociedades supone la
generacion de diversos créditos a favor del Grupo ante la Administracién Pablica que
la Sociedad recoge en el epigrafe “Otros créditos a largo plazo” del balance de
situacién al 31 de diciembre de 2005 adjunto, y que el Grupo espera compensar con
los beneficios generados en ejercicios futuros (véase Nota 8).

Transacciones en moneda extranjera-

La conversion en moneda nacional de la moneda extranjera y de los créditos y débitos
expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de efectuar la correspondiente operacién. Las diferencias de cambio que se-
produzcan en relacion con dicha valoracién se cargaran o abonaran, seglin
corresponda, al resultado del ejercicio.

Al cierre del ejercicio, la moneda extranjera y los créditos y débitos expresados en
moneda extranjera se convierten al tipo de cambio a dicha fecha si resultan
diferencias negativas, que quedan registradas en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio. Las diferencias positivas no se reconocen como ingresos hasta el
momento en que se materializan. '

Ingresos y gastos-
Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, tinicamente se contabilizan los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidos.



-10-

1) Fondo de maniobra-

Como consecuencia de la naturaleza de la actividad de la Sociedad, las inversiones
realizadas durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005, el pasivo
circulante es superior al activo circulante. Los Administradores consideran que, los
ingresos que generard la Sociedad en el futuro, asi como con las disponibilidades de
financiaci6n existentes, permitirdn obtener los fondos suficientes para atender el pago
de las deudas a la fecha de su vencimiento.

(5) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

(6)

El resumen de las transacciones registradas durante el ejercicio 2005 en las diferentes
cuentas de este epigrafe del balance de situacién adjunto es el siguiente:

Miles de Euros
Gastos de Gastos de
Primer Ampliacién
Establecimiento | De Capital Total

Saldo al 31-12-04 5.314 32 5.346
Adiciones por incorporacién 1.128 840 1.968
Adiciones - 2914 2914
Amortizacion (3.440) (547) (3.987)
Saldo al 31-12-05 3.002 3.239 6.241

En la linea “Adiciones por incorporacién” se presenta el valor neto de los activos de las
sociedades disueltas con cesi6n global de activos y pasivos a Sogecable, S.A., tal y como se
describe en la Nota 1.

Las adiciones del ejercicio en la cuenta “Gastos de ampliacién de capital” corresponden a
los gastos derivados de la ampliacién de capital realizada en el ejercicio 2005 y descrita en .
la Nota 11. '

INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El resumen de las transacciones registradas durante el ejercicio 2005 en las diferentes
cuentas de inmovilizado inmaterial y de su correspondiente amortizacién acumulada y
provisiones, es el siguiente:
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Miles de Euros

Saldo al | Adiciones por Retiros o | Saldo al

31-12-04 | Incorporacién | Adiciones | Traspasos | 31-12-05
Coste-
Propiedad industrial 860 3 264 - 1.127
Aplicaciones informadticas ' 34.147 2,302 2.786 - 39.235
Dchos s/bienes en régimen de
arrendamiento financiero - 11.362 - (96) | 11.266
Derechos Audiovisuales 131.291 18.446 4.179 (138) | 153.778
Total coste 166.298 32.113 7.229 (234) | 205.406
Amortizacién acumulada-
Propiedad industrial (631) (3) (107) - (741)
Aplicaciones informaticas (26.897) (1.240) (3.754) - (31.891)
Dchos s/ bienes en régimen de
arrendamiento financiero - (6.211) (2.252) 55| (7.408)
Derechos Audiovisuales (44.528) - (8.981) - (53.509)
Total amortizacién (72.056) (6.454) (15.094) 55 | (93.549)
Provisiones (476) - - - 476)

En la columna “Adiciones por incorporacién” se presenta el coste y la amortizacién
acumulada de los activos de las sociedades disueltas con cesién global de activos y
pasivos a Sogecable, S.A., tal y como se describe en la Nota 1.

En el epigrafe “Derechos audiovisuales” se incluye un importe de 31.131.000 euros,
aproximadamente, correspondiente al valor neto contable del coste de la adquisicién en el
ejercicio 2001 de los derechos a la explotacién econémica del 10% del conjunto de los
derechos del Real Madrid Club de Fuatbol, entre los que se incluyen derechos de imagen
del club, los jugadores, merchandising y otros, hasta junio de 2013.

La Sociedad tiene, al 31 de diciembre de 2005, activos totalmente amortizados por importe
de 40.078.000 euros, aproximadamente.

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El resumen de las transacciones registradas durante el ejercicio 2005 en las diferentes
cuentas de inmovilizado material y de su correspondiente amortizacién acumulada es el
siguiente:
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Miles de Euros

Saldo al |Adiciones por Retiros y { Saldo al

31-12-04 |Incorporacién|Adiciones |Traspasos | 31-12-05
Coste-
Terrenos y construcciones - 42.371 - - 42.371
Instalaciones técnicas - 21.997 1.454 - 23.451
Maquinaria y equipos técnicos’ - 28.693 8.870 - 37.563
Descodificadores, llaves y adaptadores 131.167 18 - (131.185) -
Equipos para procesos de informacién - 8.138 2.644 113 | 10.895
Mobiliario y otro inmovilizado 68 1.857 152 (68) 2.009
Total coste 131.235 103.074 13.120 | (131.140)] 116.289
Amortizacion Acumulada-
Terrenos y construcciones - (1.488) (638) - (2.126)
Instalaciones técnicas ' - (5.232) (2.500) - (7.732)
Maquinaria y equipos técnicos - (13.422) (5.130) - (18.552)
Descodificadores, llaves y adaptadores | (125.735) (16) (1.737) |(127.488) -
Equipos para procesos de informacién - (3.149) (1.657) (55) | (4.861)
Mobiliario y otro inmovilizado - (725) (287) - (1.012)
Total Amortizacién (125.735) (24.032) | (11.949) |(127.543) | (34.283)
Provisiones (815) - (2.881) 3.696 -

En la linea “Adiciones por incorporacién” se presenta el coste y la amortizacion
acumulada de los activos de las sociedades disueltas con cesién global de activos y
pasivos a Sogecable, S.A., tal y como se describe en la Nota 1. Basicamente, corresponden
a la totalidad de activos materiales (terrenos, construcciones, instalaciones técnicas,
maquinaria técnica, equipos informéticos y mobiliario) relacionados con el edificio que el
Grupo Sogecable posee en Tres Cantos (Madrid), donde se encuentra el domicilio social
de la mayorfa de las empresas del Grupo, y en donde residen las instalaciones y el
equipamiento técnico necesario para la prestacion de servicios técnicos de televisién.

Las adiciones en las cuentas de “Instalaciones técnicas”, “Maquinaria y equipos técnicos”
y “Equipos para procesos de informacién” corresponden a inversiones realizadas en el
ejercicio 2005, fundamentalmente como consecuencia del lanzamiento del canal de
televisién en abierto “Cuatro” (véase Nota 1). '

En el ejercicio 2005, Sogecable, S.A. ha dado de baja el coste, la amortizacién acumulada, y
la provisiones por depreciacién dotadas, de los descodificadores, adaptadores y Haves de
acceso de tecnologfa analogica dado que, tal y como se indica en la Nota 1, ha cesado en la
emisién del canal de televisién de pago “Canal+” en su versién analégica.
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La Sociedad tiene, al 31 de diciembre de 2005, activos totalmente amortizados, en
funcionamiento, por importe de 9.672.000 euros, aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad tiene adecuadamente asegurados sus activos

materiales.

®)

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El resumen de las transacciones registradas durante el ejercicio 2005 en las diferentes
cuentas de inmovilizado financiero y de sus correspondientes provisiones, es el siguiente:

Miles de Euros

Saldoal |Adiciones por| Retiros por Saldo al

31-12-04 |Incorporacién| Disolucién | Adiciones | Retiros | Traspasos | 31-12-05
Participaciones en empresas del Grupo | 1.078.294 171.949 (167.294) 65.712 3 - 1.148.658
Participaciones en empresas Asociadas 82.642 - - 2.000 | (14.701) - 69.941
Créditos a empresas del Grupo 998.174 63 (83.327) - (285.059) - 629.851
Créditos a empresas Asociadas 4.792 - - - - - 4,792
Otros créditos a largo plazo 328.564 - - 21.852 - - 350416
Depésitos y fianzas 275 3 - 9 - - 287
Provisiones {669.088) (171.949) 1561111  (39.494) 76844 | (52.118) | (699.694)

a) Participaciones directas en empresas del Grupo y Asociadas

La informacién relacionada con las empresas del Grupo y Asociadas, en las que la
Sociedad participa de forma directa, se presenta en el Anexo I de estas cuentas

anuales.

Las transacciones més significativas registradas durante el ejercicio 2005 son las

siguientes:

¢ Tal y como se indica en la Nota 1, con fecha 3 de enero de 2005, la Sociedad, tnico
accionista o socio de Gestién de Derechos Audiovisuales y Deportivos, S.A., de
Servicios Técnicos de Sogecable, S.L., de Cable Antena, S.A. y de Plataforma
Logistica de Usuarios de Sogecable, S.L., ha decidido, dentro del plan de
reorganizacion societaria, operativa y funcional emprendido por el Grupo
Sogecable, disolver sin liquidacién dichas filiales, con efectos econémicos desde el
1 de enero de 2005, mediante cesién global de todos los activos y pasivos a su
Gnico accionista o socio, es decir, la Sociedad, que asume, desde ese momento,
todos los derechos y obligaciones de las filiales.

o




Como consecuencia de dichas disoluciones, se han dado de baja las inversiones en
el capital de dichas sociedades, las provisiones de cartera correspondientes, y los
créditos a largo plazo que la Sociedad mantenia con las mismas. Estos conceptos se
incluyen en la columna “Retiros por disolucién” del cuadro anterior.

Por otro lado, como consecuencia de la integracién de los activos y pasivos de
dichas sociedades en el balance de la Sociedad, se ha producido la incorporacién
del coste y la provisién de cartera de la participacién que Gestién de Derechos
Audiovisuales y Deportivos, S.A. mantenia en el capital social de Audiovisual
Sport, S.L. Estos movimientos se incluyen en la columna “Adiciones por
incorporacién” del cuadro anterior.

La Junta General de Accionistas de Audiovisual Sport, S.L. de fecha 25 de enero
de 2005 acordé ampliar el capital social en 59.800.704,38 euros, mediante la
emision de 9.950 acciones de 6.010,1210 euros de valor nominal cada una,
correspondiendo a Sogecable, S.A. el 80% de dicha ampliacién, es decir 47.841.000
euros, aproximadamente. Dicha ampliacién de capital fue desembolsada por
Sogecable, S.A. mediante la capitalizacién de préstamos concedidos a la filial,
liquidos y exigibles. En el mismo momento, la Junta General de Accionistas de
Audiovisual Sport, S.L. acordé reducir el capital por el mismo importe, para
compensar resultados negativos de ejercicios anteriores.

La Junta General de Socios de Compafifa Independiente de Televisién, S.L. del 22
de febrero de 2005 acord6é ampliar el capital social en 2.864.850 euros mediante la
emisién de 19.099 nuevas participaciones de 150 euros de valor nominal cada una,
correspondiendo a Sogecable, S.A. una participacién del 99,9% en dicha
ampliacién. En ese mismo momento, la Junta acordé la reduccién del capital por el
mismo importe, para compensar resultados negativos de ejercicios anteriores.

En abril de 2005, Sogecable, S.A. adquirié una participacién minoritaria del 2,25%
del capital de CanalSatélite Digital, S.L., mediante la compra de la participacién
que Antena3 de Televisién, S.A. mantenia en esta sociedad del Grupo. Con esta
adquisicién, la participacién de Sogecable, S.A. en CanalSatélite Digital, S.L.
asciende al 85,5%.

En el ejercicio 2005, Sogecable ha vendido su participacién en el 33% del capital de
la sociedad Warner Lusomundo Sogecable Cines de Espafia, S.A., a Cinesa
Compafifa de Iniciativas y Espectaculos, S.A. El resultado de la operacién se
encuentra registrado en el epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 2005.

En el ejercicio 2005, Sogecable, S.A. ha vendido su participacién en el 50% del
capital social de la sociedad Euroleague Marketing, S.L. a Mediacom Servicios de
Comunicacién, S.L., sociedad del Grupo Mediapro.
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s En octubre de 2005 se constituy6 la sociedad Sogecable Media, S.L., en la que

Sogecable, S.A. participa en un 75% del capital social. Es una sociedad domiciliada
en Tres Cantos (Madrid), gestionada por Sogecable, S.A. y su actividad es la
intermediacién en la gestién y distribucién de la publicidad en los canales de
television y otros medios, producidos por el Grupo Sogecable.

En el mes de noviembre de 2005 se constituy6 la sociedad Sogecable Editorial, S.L.,
en la que Sogecable, S.A. participa, directa o indirectamente, en un 100% del
capital social. Es una sociedad domiciliada en Tres Cantos (Madrid), y su actividad
es la gestion y distribucién de derechos editoriales y de propiedad intelectual.

La Sociedad incluye en el capitulo de “Provisiones para riesgos y gastos” del
balance de situacién al 31 de diciembre de 2005 adjunto los siguientes importes
correspondientes a la diferencia entre el valor teérico contable de su participacién
en las sociedades indicadas y el coste neto de provisiones por depreciacién de las
mismas.

Miles de
Euros
Audiovisual Sport, S.L. 25.110
Compafifa Independiente de Noticias de Televisién, S.L. 2.024
Sogecable Media, S.L. 440
27.574
b) Participaciones indirectas en empresas del Grupo y Asociadas
Miles de Euros
Capital Fondos
Domicilio % de Social al Propios al
Social capital 31-12-05 31-12-05
Cinemania, S.L. Avda Artesanos, Tres Cantos, Madrid 90% 601 4,990
Sogecable Msica, S.L. (*) Gran Via, 32, Madrid 50% 1202 2.959
Jetix Espatia, S.L. (%) Avda Artesanos, Tres Cantos, Madrid 50% 301 2.657
Via Atencién Comunicacién, S.L. | C / Isabel Colbrand, Madrid 100% 4 (109)

(*) Sociedades no auditadas al cierre de estas cuentas anuales

Las transacciones més significativas registradas durante el ejercicio 2005 en las
participaciones indirectas son las siguientes:

La Junta General de Socios de Cinemania, S.L.. del 4 de abril de 2005 acordé un
aumento de capital de 597.754,60 euros, mediante la emisién de 9.946 nuevas
participaciones de 60,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas por sus socios. En ese mismo momento la Junta acordé la
reduccion de capital por el mismo importe para compensar resultados negativos
de ejercicios anteriores.
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* En el ejercicio 2005, DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A., tinico participe
de Via Atencién Comunicacién, S.L. llevé a cabo una ampliacién del capital de la
filial por importe de 658.650 euros. A continuacién se realizé una reduccién de
capital por el mismo importe, para compensar resultados negativos de gjercicios
anteriores.

c) Créditos a largo plazo a empresas del Grupo

El detalle de créditos a largo plazo a empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2005 es
el siguiente: '

Miles de
Euros
DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A. 545172
CanalSatélite Digital, S.L. 12.161
Audiovisual Sport, S.L. 61.853
Centro de Asistencia Telefénica, S.A. 6.000
Sogepag, 5.A. 4.043
Oftras 622
629.851

En el ejercicio 2003, y dentro del plan de reestructuracién financiera del Grupo
Sogecable tras la incorporacién de DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A en el
Grupo Sogecable, se procedi6 a cancelar la mayor parte de las deudas con entidades
financieras que mantenian las distintas sociedades del Grupo. Para ello, contaron con el
apoyo financiero de Sogecable, S.A., que prest6 a las distintas sociedades las cantidades

. Necesarias para poder llevar a cabo dicha reestructuracién. Los préstamos a sociedades
del Grupo més significativos devengan interés de mercado. '

En el ejercicio 2005, adicionalmente a la baja de los créditos a largo plazo que mantenia
Sogecable, S.A. con las sociedades disueltas, (véase Nota 1 y apartado a) de esta Nota),
se ha producido la cancelacién neta de préstamos concedidos a empresas del Grupo
por un importe de 285.059.000 euros, correspondiendo fundamentalmente a préstamos
concedidos a CanalSatélite Digital, S.L. y Audiovisual Sport, S.L. (véase apartado a)
anterior).

d) Créditos a largo plazo a empresas Asociadas

La cuenta “Créditos a largo plazo a empresas Asociadas” incluye, al 31 de diciembre de
2005, el préstamo participativo concedido por la Sociedad a Compaiifa Independiente
de Noticias de Television, S.L. por importe de 4.792.000 euros, aproximadamente,
retribuido de acuerdo a tipos de interés de mercado.
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e) Otros créditos a largo plazo

El resumen de las adiciones y retiros en el ejercicio 2005 de los créditos fiscales e
impuestos anticipados que tiene registrados la Sociedad, tal y como se indica en las
Nota 4-i es el siguiente:

Miles de Euros
Saldo al Saldo al
31-12-04 Adiciones 31-12-05

Créditos fiscales 328.397 15.288] - 343.685
Impuestos anticipados , 167 6.564 6.731
Total 328.564 21.852 350.416

El Grupo Sogecable ha activado los créditos fiscales generados por las pérdidas
incurridas durante el lanzamiento del negocio de la televisién de pago por satélite, y
las pérdidas derivadas del proceso de integracién de DTS Distribuidora de Televisién
Digital, S.A. en los afios 2003 y 2004. Su activacién estd justificada ya que su
recuperacion estd razonablemente asegurada dada la evolucién reciente del negocio de
la television de pago y las previsiones que se desprenden del plan de negocios del
Grupo Sogecable.

En este sentido, en el marco del proceso de integracién de DTS Distribuidora de
Television Digital, S.A. en el Grupo Sogecable, la Direccién del Grupo elabor6 un plan
de negocios a largo plazo, que mantiene actualizado hasta el dia de hoy, en el cual se
han tenido en consideracién, entre otros, aspectos vinculados a la estrategia futura del
Grupo, el cumplimiento de las condiciones para la integracién establecidas por el
Consejo de Ministros, y estudios de terceros independientes y experiencias de otros
operadores similares al Grupo en paises del entorno, asi- como la experiencia
contrastada en los tltimos afios del Grupo Sogecable en el mercado de Ia televisién de
pago en Espania.

En relacién con dicho plan de negocio, las hipdtesis empleadas han sido
conservadoras, y consideran aspectos tales como la cuota de penetracién de la
television de pago en Espafia, la participacién del Grupo Sogecable en dicha cuota, la
evolucién del niimero de abonados y de los precios de los servicios que ofrece el
Grupo, asi como la evolucién general de los costes, en especial, los relativos a
programaci6n. En este sentido, la previsién de la penetracion de la televisién de pago
en Espafia considerada a largo plazo se sitia, incluso en el 2014, varios puntos por
debajo de las cuotas de penetracién actuales en paises del entorno. Asimismo, dichas
cuotas son, en general, inferiores a las previsiones de terceros consultores
independientes. En consecuencia, los incrementos anuales considerados a corto y
medio plazo de los abonados netos se encuentran por debajo de los crecimientos
anuales de los ltimos afios de algunos otros operadores europeos.
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Por otro lado, tras el lanzamiento a finales del ejercicio 2005 del canal de televisién en
abierto y cobertura nacional “Cuatro”, el Grupo ha incorporado esta nueva actividad a
su plan de negocio a medio y largo plazo, considerando para ello la situacién actual del
mercado de publicidad y televisiéon en abierto en Espafia, y estimando cuotas de
mercado para el Grupo crecientes en el empo, aunque conservadoras. Por otro lado,
en dicho plan de negocio, se incluyen estudios de sensibilidad de las hipétesis més
significativas, con el objetivo de situarlas en escenarios pesimistas.

La principal conclusién del mencionado plan de negocio es que, a pesar de que el
Grupo incurri6 en pérdidas significativas en los ejercicios 2003 y 2004,
fundamentalmente como consecuencia del proceso de reestructuracién anteriormente
descrito, dicho plan prevé que el Grupo obtendra beneficios crecientes a medio plazo
que, junto con la reestructuracion juridica del mismo, permitiran la recuperacién, en un
plazo no superior a diez afios, de los créditos fiscales que tanto Sogecable, S.A. como
DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A. y CanalSatélite Digital, S.L. tienen
registrados. '

(9) SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS
DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2005 el saldo de estos epigrafes del balance de situacién adjunto
tiene bésicamente su origen en las transacciones comerciales y préstamos entre la
Sociedad y las sociedades del Grupo y Asociadas, distintos a los indicados en la Nota 8
anterior, asf como en los movimientos de fondos y pagos o cobros que éstas efectiian o
reciben.

Estas cuentas a cobrar y pagar, se clasifican a corto plazo por considerar los
Administradores de la Sociedad que serdn compensados en dicho periodo como
consecuencia de las operaciones corrientes mantenidas con las sociedades del Grupo y
asociadas. :

El epigrafe “Deudores, empresas del Grupo”, al 31 de diciembre de 2005 recoge diversas
deudas por transacciones comerciales y prestamos concedidos, siendo las mas
significativas las de DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.a. por importe de
61.535.000 euros, CanalSatélite Digital, S.L. por importe de 48.590.000 euros, y Sogecable
Media, S.L. por importe de 15.426.000 euros, aproximadamente.

El epigrafe “Acreedores, empresas del Grupo” al 31 de diciembre de 2004, recoge
asimismo diversas deudas, de las cuales las mas significativas son las cuentas a pagar a
CanalSatélite Digital, S.L. por importe de 60.850.000 euros, y a DTS Distribuidora de
Television Digital, S.A. que ascienden a 48.141.000 euros, aproximadamente.

Las transacciones con empresas del Grupo y Asociadas en el ejercicio 2005, se recogen en
el siguiente cuadro:
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Miles de Euros
Prestacion | Ingresos | Aprovisio- | Otros Gastos Gastos
de Servicios | Financieros | namientos |de Explotacién| Financieros
Empresas del Grupo 783.628 39.012 199.043 64.344 -
Empresas Asociadas 55.051 317 24475 24.501 26.019
838.679 39.329 223,518 88.845 26,019

DEUDORES VARIOS

En este epigrafe del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2005, se recogen,
fundamentalmente, los anticipos pagados a diversos proveedores a cuenta de la
adquisicion de derechos audiovisuales.

FONDOS PROPIOS

El resumen de las transacciones registradas en las cuentas de "Fondos propios" durante el
ejercicio 2005 es el siguiente:

Miles de Euros

Capital Prima Reserva Reservas | Resultados de | Resultado

Suscritc | de Emisién Legal Voluntarias | Ejercicios Ant. | del Ejercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2004 252.009 536.089 12.533 48.886 (424.341) (157.193)
Distribucién del resultado de 2004 - - - - (157.193) 157.193
Ampliacién de capital 15.120 169.879 - - - -
Pérdidas del ejercicio 2005 - - - - - (42.158)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 267.129 705.968 12533 48.886 (581.534) (42.158)

Capital social-

Al 31 de diciembre de 2004 el capital social estaba representado por 126.004.370 acciones
nominativas de 2 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La Junta General de Accionistas de Sogecable, S.A. celebrada el 27 de abril de 2005
autorizo al Consejo de Administracién de la Sociedad, para que acordara, en una o varias
veces, el aumento del capital social en un importe maximo de 20 millones de euros, con la
facultad de excluir el derecho de suscripcién preferente. Con posterioridad, ese mismo
dia, el Consejo de Administracién, deleg6 de forma solidaria en la Comisién Ejecutiva y el
Consejero Delegado las facultades para determinar las condiciones de la ampliacién de

capital a realizar.
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De esta forma, se acord6 llevar a cabo una ampliacién de capital mediante la emisién de
7.560.261 nuevas acciones ordinarias, de 2 euros de valor nominal cada una, con una
prima de 22,47 euros por accién. La ampliacién de capital estaba destinada a la
amortizacién de los préstamos participativos concedidos por los accionistas de referencia
de la Sociedad (PRISA, Telefénica de Contenidos, S.A.U. y Vivendi Universal) (véase Nota
12). Una vez inscrito el correspondiente folleto en la CNMV el 20 de mayo, el 9 de junio de
2005 la ampliacién de capital fue integramente suscrita por los entonces accionistas de la
Sociedad, a los que se les concedi6 derechos de suscripcién preferente.

Tras esta ampliacién de capital, al 31 de diciembre de 2005 el capital social esta
representado por 133.564.631 acciones nominativas de 2 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

La composicién del accionariado al igual que su porcentaje de participaci6n a la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, son los siguientes:

Porcentaje de

Participacién
Promotora de Informaciones, S.A. 24,501
Telefénica de Contenidos, S.A.U, 22,228
Vivendi Universal, S.A. (¥ 7,049
Otros 46,222
100,000

(*) Participacién directa e indirecta segtin comunicacién realizada por Vivendi Universal a l]a CNMV en
diciembre de 2005

Prima de emision-

La prima de emision se originé en el afio 1999, cuando la Comisién Ejecutiva de Ia
Sociedad, autorizada previamente por el Consejo de Administracién, y este previamente
por la Junta General de Accionistas, acordé una ampliacién de capital de 13.447.506 euros
(2.237.476.733 pesetas) mediante la emisién de 6.723.753 acciones nuevas de 2 euros de
valor nominal cada una. El importe de la prima de emisién correspondiente a las acciones
objeto de Oferta Ptiblica de Suscripcién qued6 fijado en la diferencia entre el precio de la
oferta y el valor nominal de cada accién. Con fecha 21 de julio de 1999 Ia Sociedad
comenzo a cotizar en el Mercado Continuo.

Posteriormente, en el ejercicio 2003, en la ampliacién de capital realizada para ser suscrita
por los accionistas de DTS Distribuidora de Televisién Digital, 5.A. quedaron suscritas
28.980.629 acciones nuevas de 2 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas mediante aportacién no dineraria de las acciones de DTS Distribuidora de
Televisién Digital. La prima de emisién en esta ampliacién ascendié a 13,51 euros por
accion.
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En el ejercicio 2005, y como consecuencia de la ampliacién de capital descrita en el
apartado anterior, quedaron suscritas 7.560.261 acciones nuevas de 2 euros de valor
nominal cada una, y una prima de emisién de 22,47 euros por accion.

La Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién de la prima de
emision de acciones para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en
cuanto a su disponibilidad.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital
en la parte de su saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas, y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

PRESTAMOS DE LOS ACCIONISTAS

a) Préstamos participativos de los accionistas,

En el marco de la ejecucion de los acuerdos alcanzados entre Sogecable, S.A. y Telefénica,
en el ejercicio 2003, descritos detalladamente en las cuentas anuales consolidadas de dicho
ejercicio, los accionistas de referencia de Sogecable, S.A., es decir, Promotora de
Informaciones, S.A. (PRISA), Telefénica de Contenidos, S.A.U. y Groupe Canal+, S.A.
(actualmente Vivendi Universal) acordaron contribuir a la financiacién de la Sociedad y el
10 de julio de 2003 firmaron un préstamo participativo de 150.000.000 de euros, a razén de
50.000.000 de euros cada uno, con vencimiento a 10 afios, devengando un interés del 11%
anual.

En este epigrafe del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2004 se incluian,
ademas de los 150.000.000 de euros del principal, los intereses devengados pendientes de
pago y que, de acuerdo con las condiciones de los contratos firmados, se capitalizaron al
no cumplirse las condiciones para su liquidacién.

En junio de 2005, Sogecable, S.A. ha cancelado anticipadamente dichos préstamos

participativos mediante el pago del principal inicial de 150.000.000 de euros y todos los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha de liquidacién de los préstamos.

De conformidad con el Real Decreto 7/1996, la amortizacién del préstamo participativo
obliga a un incremento simulténeo del patrimonio o los fondos propios de Sogecable, S.A.
por la cuantia del importe del préstamo, obligacién cumplida mediante la ampliacién de
capital descrita en la Nota 11.
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De acuerdo con la legislacién vigente, los préstamos participativos constituyen un pasivo
para la Sociedad, pero tendran Ia consideracién de patrimonio contable a los efectos de
reduccién de capital y liquidacion de sociedades previstos en los articulos 163 y 260 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas.

b) Préstamo subordinado de los accionistas.

Asimismo, en el marco de la ejecucién de los acuerdos alcanzados entre Sogecable, S.A. y
Telefénica en el ejercicio 2003, descritos detalladamente en las cuentas anuales de dicho
ejercicio, y con el objeto de colaborar en la financiacién del proceso de integracion,
Sogecable, S.A. ofreci6 a sus accionistas la posibilidad de participar en el otorgamiento de
un préstamo subordinado por importe de 175.000.000 de euros a favor de la Sociedad.
Dicho préstamo fue totalmente suscrito con fecha 19 de agosto de 2003, siendo el principal
suscriptor Telefénica de Contenidos, S.A.U, con un importe de 172.493.000
aproximadamente.

La “subordinacién” de este préstamo consiste, fundamentalmente, en que cualquier
cantidad debida en virtud del mismo quedara condicionada a la satisfaccién de las
obligaciones de pago exigibles en cada momento en virtud del Préstamo Sindicado
firmado por la Sociedad con un conjunto de entidades financieras, descrito en la Nota 13.
El plazo de vencimiento de este préstamo subordinado es de 9 afios y su remuneraci6n es
del 10,28 % anual.

Al margen de la retribucion fija del préstamo subordinado, en el momento de la
suscripcién del mismo, la Sociedad entregé 1.260.043 “warrants” que confieren derechos
de opci6n de compra sobre acciones de Sogecable, S.A. sin ningtm desembolso adicional
distinto al desembolso del préstamo. Cada “warrant” entregado otorga el derecho a
adquirir una accién de Sogecable, S.A. a un precio de 26 euros al vencimiento del
préstamo subordinado. Llegado el momento de ejercicio de los “warrants”, Sogecable,
S.A. podré optar entre entregar acciones de la Sociedad al precio de ejercicio fijado o
liquidar la diferencia entre el valor de mercado de las acciones y el precio de ejercicio
fijado. La Sociedad registra un gasto en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta por la diferencia entre el precio de ejercicio de los
“warrants” y el valor estimado de las acciones en la fecha de ejercicio, en el periodo que
falta hasta su vencimiento. En cualquier caso, la Junta General de Accionistas celebrada en
mayo de 2003 autorizé al Consejo de Administracién para que, llegado el caso, realice una
ampliacién de capital destinada a cubrir esta emisién.

En el ejercicio 2005, en el marco de la renegociacién del Préstamo Sindicado bancario
llevada a cabo por la Sociedad con un grupo de entidades financieras (véase Nota 13) el
Grupo ha reembolsado el principal y todos los intereses devengados y no pagados hasta
entonces a todos aquellos prestamistas que no subordinaron su préstamo a la nueva
financiacién bancaria, por un importe total de 3.006.000 euros, aproximadamente, neto de
impuestos.
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Por otro lado, el 31 de diciembre de 2005, el Grupo ha liquidado a los accionistas que
mantienen sus préstamos subordinados los intereses devengados en el ejercicio 2005, por
un importe de 17.181.000 euros aproximadamente, neto de impuestos. En consecuencia, al
31 de diciembre de 2005, el saldo de este epigrafe del balance adjunto incluye el principal
del préstamo inicial pendiente, y que asciende a 172.496.000 euros aproximadamente, més
los intereses devengados y capitalizados al 1 de enero de 2005, de aquellos accionistas que
mantienen sus préstamos subordinados al cierre del ejercicio 2005.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La Sociedad al 31 de diciembre de 2005 mantenia las siguientes deudas con entidades de
crédito:

Miles de Euros
Dispuesto con | Dispuesto con
Limite vencimiento a | vencimiento a
Vencimientos | concedido corto plazo largo plazo
Préstamo y crédito Sindicado 2006-2011 1.200.000 25.000 900.000
Oftras po6lizas de crédito 2006 57.000 54.018 -
1.257.000 79.018 900.000

En agosto de 2003, Sogecable, S.A. firmé con un grupo de entidades financieras un
contrato de préstamo y crédito sindicado por importe de 1.350.000.000 de euros. Esta
operacién estructura 1.250 millones de euros como un préstamo a largo plazo y 100
millones de euros en una péliza de crédito disponible durante toda la vida del préstamo.

En el ejercicio 2005, el Grupo Sogecable ha renegociado las condiciones de esta
financiacién bancaria, firmando en julio de 2005 un nuevo contrato de Préstamo
Sindicado, que sustituye al anterior, por un importe total de 1.200.000.000 de euros,
estructurado en un préstamo a largo plazo por importe de 900.000.000 de euros, y una
poliza de crédito a corto plazo, disponible durante toda la vida del préstamo, de
300.000.000 de euros. La parte a largo plazo tiene vencimiento a seis afios y medio,
amortizandose en 10 pagos consecutivos semestrales crecientes, iniciando su amortizacién
en el ejercicio 2007 por 90.000.000 de euros, y finalizando en diciembre de 2011.

El tipo de interés aplicable a este préstamo y crédito sindicado es del Euribor mas un
margen, que inicialmente se estableci6 en un 0,95%. Sin embargo el contrato prevé la
actualizacién del diferencial en funcién del cumplimiento de determinados ratios
financieros, en una banda de entre un 1,15% y un 0,50%. El Grupo tiene negociados
determinados contratos de coberturas de tipos de interés que limitan Ios tipos maximos,
de acuerdo con lo establecido en el contrato.

-
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Este contrato de préstamo establece el cumplimiento de obligaciones para el Grupo, entre
las cuales se encuentra un limite de endeudamiento con entidades de crédito, distinto al
contrato, de hasta 100.000.000 de euros, limitacién a las garantfas y financiaciones que el
Grupo Sogecable, S.A. puede realizar a filiales no relevantes y a terceros, a modificaciones
en el control, estructura y participaciones accionariales de la Sociedad dominante, y la
posibilidad de que Sogecable, S.A. pueda vender o enajenar las acciones o participaciones
en sociedades relevantes del Grupo o repartir dividendos, salvo ciertas excepciones, o
vender o enajenar activos significativos de dichas sociedades, asi como el cumplimiento
de determinados ratios financieros a lo largo de la vida del préstamo. La Direccién del
Grupo considera cumplidas todas las obligaciones inherentes a este contrato a la fecha
actual.

Este contrato esta garantizado solidariamente por aquellas sociedades del Grupo
Sogecable que, de acuerdo con determinados parametros establecidos en el contrato, se
consideran filiales relevantes y que a la firma del contrato son DTS Distribuidora de
Televisién Digital, S.A., Sociedad General de Cine, S.A., y Sogepaq, S.A. CanalSatélite
Digital, S.L. y Audiovisual Sport, S.L., a pesar de ser sociedades relevantes, son
exceptuadas de ser garantes del préstamo hasta que, el cumplimiento de determinadas
condiciones establecidas en el contrato, obliguen a su adhesién al mismo.

De acuerdo con las condiciones establecidas en el contrato, en garantia del préstamo se
encuentra constituida hipoteca sobre el inmueble que el Grupo Sogecable posee en la
localidad de Tres Cantos (Madrid), y que es sede social de Sogecable, S.A. Asimismo,
existen prendas constituidas sobre todas las acciones y participaciones de las que
Sogecable, S.A. es titular del resto de sociedades relevantes y garantes del préstamo, asi
como sobre marcas y otros activos inmateriales y materiales y derechos de créditos
presentes y futuros de acuerdo con lo establecido en el contrato.

Dentro del importe total de deudas con entidades de crédito con vencimiento en el
ejercicio 2006, se incluyen los saldos dispuestos de determinadas lineas de crédito que
tienen vencimiento superior a un afio, si bien en los contratos se establecen prérrogas
anuales, por lo que la Sociedad los ha clasificado dentro del epigrafe “Deudas con
entidades de crédito a corto plazo” del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de
2005.

Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad avala diversas pélizas de crédito suscritas por
distintas sociedades del Grupo por un importe limite total de 15.000.000 de euros,
dispuestas por importe de 14.821.000 euros, aproximadamente.

SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econémico, obtenido por
la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del impuesto.



En el ejercicio 1996 la Sociedad se acogi6¢ al régimen de tributacién de grupos de
sociedades, de acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, siendo Sogecable, S.A. la
Sociedad dominante del Grupo y Centro de Asistencia Telefénica, S.A., Gestién de
Derechos Audiovisuales y Deportivos, S.A., Compafifa Independiente de Television, S.L.,
Sociedad General de Cine, S.A., Cinemania, S.L., Sogecable Fatbol, S.L., Cable Antena,
S.A., Servicios Técnicos de Sogecable, S.L., Plataforma Logistica de Usuarios de Sogecable,
S.L., CanalSatélite Digital, S.L., Sogepaq, S.A., Audiovisual Sport, S.L., DTS Distribuidora
de Televisién Digital, S.A., Via Atencién Comunicacién, S.L., Via Interactiva, S.L.,
Sogecable Media, S.L. y Sogecable Editorial, S.L., las sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2005.

La conciliacién del resultado contable del 2005 con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente:

Miles de
Euros
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos (42.890)
Diferencias temporales - 4.061
Diferencias permanentes 36.535
Base imponible (2.294)

El Grupo consolidado fiscal del cual la Sociedad es sociedad dominante dispone de quince
afios, segun la legislacién vigente, para compensar las bases imponibles negativas
generadas, y cuyo detalle, por ejercicios es el siguiente:

Miles de
Ejercicios Euros

1998 27.390
1999 47.608
2000 25.928
2002 106.280
2003 446.002
2004 257.735
2005 59.630

Asimismo, el Grupo consolidado fiscal del cual la Sociedad es sociedad dominante tiene
acreditadas, pendientes de aplicar, deducciones por diversos conceptos por un importe
total de 33.490.000 euros, aproximadamente.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién los dltimos cuatro ejercicios para todos los
impuestos que le son de aplicacién. No se espera que se devenguen pasivos adicionales de
consideraci6n para la Sociedad como consecuencia de una eventual inspeccién.
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INGRESOS Y GASTOS

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2005 correspondiente
a la actividad ordinaria de la Sociedad se detalla a continuacién:

Miles de
Euros
Abonados 409.236
Publicidad 70.611
Otros 505.883
985.730

La Sociedad realiza compras en moneda extranjera por importes significativos. No se
desglosan las mismas debido a su caracter estratégico para la Sociedad.

Plantilla-

El nimero medio de empleados en plantilla, por categorias, durante el ejercicio 2005 ha
sido el siguiente:

N°® medio de
empleados
Directores 55
Jefes de Departamento 69
Otros empleados 1.062
1.186

La reglamentacién de trabajo vigente establece el pago de indemmizaciones a los

~ empleados con los que, bajo determinadas condiciones, se rescindan las relaciones

laborales. Los Administradores de la Sociedad estiman que no se produciréan bajas
importantes en el futuro, por lo que el balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de
2005 no recoge provision alguna por este concepto.

Honorarios de auditoria-

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad
ascienden a 123.000 euros, aproximadamente. Adicionalmente se han devengado 7.050
euros, aproximadamente, correspondientes a otros servicios de auditoria y 6.000
correspondientes a otros servicios, prestados por los auditores de la Sociedad. Estos
importes se encuentran registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta al 31 de diciembre de 2005.
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RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 2005, la remuneracion devengada por los consejeros de la Sociedad
ha ascendido a 2.703.000 euros, aproximadamente.

De acuerdo con el plan de opciones sobre acciones de la Sociedad descrito en la Nota 18,
los miembros del Consejo de Administracién de Sogecable, S.A. poseen opciones para la
adquisicion de acciones de esta sociedad que representan un 0,079% del valor nominal del
capital social.

La Sociedad no tiene concedidos anticipos o créditos a los miembros de su Consejo de
Administracién. Asimismo, no ha contraido obligaciones en materia de pensiones a favor
de los miembros del Consejo de Administracién. :

Durante el ejercicio 2005 los miembros del Consejo de Administracién no han mantenido
participaciones en el capital ni formado parte de 6rganos de administracién ni realizado
actividades por cuenta propia o ajena, de sociedades cuya actividad sea la prestacion de
servicios de television en Espafia, actividad que constituye el objeto social principal de la
Sociedad, distintas de las sociedades del Grupo Sogecable, a excepcién de los siguientes
Consejeros, que tienen participaciones en Promotora de Informaciones, S.A., sociedad que
participa en el 75% en Promotora de Emisoras de Televisién, S.A., con el siguiente detalle:

Participacion
Consejeros de la Sociedad dominante Funciones en PRISA en PRISA
D. Juan Luis Cebrian Echarri Consejero Delegado 0,60
D. Javier Diez de Polanco Consejero 0,025
| D. Diego Hidalgo Schnur Consejero 0,001
D. Gregorio Marafién Bertran de Lis Consejero -
D. Francisco Pérez Gonzalez Consejero 0,008
D. Javier Gémez-Navarro Navarrete - 0,023

Por otro lado, en el ejercicio 2005 la Sociedad no ha realizado con los miembros del
Consejo de Administracién operaciones ajenas al trafico ordinario de su actividad ni
operaciones en condiciones distintas a las habituales del mercado.

COMPROMISOS FUTUROS

La Sociedad ha suscrito acuerdos de compra y venta con diversos suministradores y
consumidores de derechos de emisién de programacién futura y explotacion de derechos
de imagen y deportivos. Estos compromisos cubren parcialmente las necesidades de
programacién en los afios indicados.
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Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad mantiene compromisos de pagos y cobros en
euros y diversas divisas, cuyo importe neto asciende a 1.144.558.000 euros,
aproximadamente. El calendario de pagos netos de estos compromisos se detalla a
continuacion:

~ Ejercicio Miles de Euros
2006 454.468
2007 347.586
2008 231.228
2009 99.350
2010 11.926
1.144.558

Las obligaciones de pago de las cantidades pactadas en los acuerdos de compra solamente
nacen en el supuesto de que los suministradores cumplan todos los términos y
condiciones asumidas contractualmente.

Dichos compromisos de pago futuros se han estimado teniendo en cuenta los contratos
vigentes en el momento actual. De la renegociacién de determinados contratos, dichos
compromisos podrian resultar inferiores a los inicialmente estimados.

PLAN DE OPCIONES SOBRE ACCIONES

Las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas celebradas el 16 de mayo de 2000 y el 13
de mayo de 2003 acordaron el establecimiento de planes de opciones sobre acciones para
los consejeros ejecutivos y los directivos de la sociedad, con vencimientos anuales entre
los afios 2003 y 2008. En el ejercicio 2005 se ha producido el vencimiento de un plan de
opciones ejercido por los consejeros ejecutivos y los directivos de la Sociedad, siendo el
nimero total de beneficiarios 84. Para su ejecucién han sido adquiridas en el mercado el
nimero de acciones necesarias por parte de determinadas entidades financieras.

Al 31 de diciembre de 2005, existen planes aprobados pendientes de vencimiento por un
importe total de 1.261.000 acciones, aproximadamente, con vencimientos entre los afios
2006 y 2008. Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad ha estimado el coste maximo a la
fecha actual derivado de la ejecucién de dichos planes, que se actualizara periédicamente
en funcién de la cotizacién de la accion, y lo ha registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta del ejercicio.

Las Juntas Generales de Accionistas autorizaron al Consejo de Administracién de la
Sociedad para llevar a cabo, en su caso, las correspondientes ampliaciones de capital, con
exclusion del derecho de suscripcion preferente, para cubrir estos planes de opciones.
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En este sentido, la Junta General de Accionistas del 27 de abril de 2005 adopté el acuerdo
de ampliar el capital social mediante la emisién de 1.570.594 acciones rescatables, de 2
euros de valor nominal cada una y una prima de emisién de 0,50 euros por acciér, con
exclusién total del derecho de suscripcién preferente, por estar destinadas a la cobertura
de los planes de opciones sobre acciones aprobados en dia. A la fecha de formulacién de
estas cuentas anuales, este acuerdo se encuentra pendiente de ejecucién por el Consejo de
Administracién.

LITIGIOS Y RECLAMACIONES EN CURSO

Durante el ejercicio 2005 el Tribunal Supremo ha desestimado los recursos interpuestos
por los operadores de cable (AUNA, ONO y AOC) y otros terceros (Telecinco, Mediapark
y Disney) contra los Acuerdos del Consejo de Ministros que autorizaban la integracién de
Via Digital en Sogecable.

En enero de 2002 la Sociedad fue notificada de la sentencia relativa a la demanda
presentada contra ella por parte de las entidades de gestién de derechos A.LE. y ALS.G.E.
que solicitan la percepcién de una retribucién por el concepto de derechos de propiedad
intelectual. Dicha sentencia estimé parcialmente la demanda de estas entidades y fue
recurrida por la Sociedad en Apelacién, recayendo sentencia de la Audiencia Provincial
de Madrid, que fue notificada en diciembre de 2003, por la que se desestima el recurso
interpuesto por la Sociedad. En abril de 2004, la Sociedad interpuso Recurso de Casacién
contra la Sentencia de Apelacién, sin que se tengan mas novedades del procedimiento a la
fecha. Los Administradores y los asesores internos y externos no consideran que, de la
resolucion de estos recursos se deriven pasivos significativos para la Sociedad.

La Agrupacién de Operadores de Cable (A.0.C) ha presentado recurso contencioso
administrativo contra el Acuerdo del Consejo de Ministros de 29 de julio de 2005, por el
que se modifica el titulo concesional de Sogecable, autorizdndole a emitir en abierto 24
horas al dia. Los Administradores y los asesores internos y externos consideran que,
razonablemente, el recurso sera desestimado.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene otros litigios de menor cuantia, de los cuales, los
Administradores y los asesores internos y externos, no consideran que se deriven pasivos
significativos para la Sociedad.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

El 2 de noviembre de 2005 Promotora de Informaciones, S.A. (PRISA) present6 ante la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) una Oferta Pablica de Adquisicién
de Acciones dirigida a un nmero de titulos representativo del 20% del capital social de
Sogecable, S.A.
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Dicha oferta estaba condicionada a la adquisicién por PRISA de al menos un niimero de
acciones representativo del 16% del capital social de Sogecable, S.A., lo que le otorgaria un
40,5% del capital de la Sociedad. En caso de que, como resultado de la oferta, PRISA
adquiriera la totalidad de las acciones a las que se dirige, su participacién accionarial en
Sogecable, S.A. ascenderia al 44,5% del capital social. La contraprestacién ofrecida, que
serd abonada integramente en efectivo, es de 37 euros por cada accién de Sogecable.

Con fecha 23 de enero de 2005, el Consejo de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) adopt6 el acuerdo de autorizar dicha Oferta Péblica de Adquisicién de
acciones, que a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales se encuentra en proceso

. de ejecucién.

En su reunién del dia 30 de enero de 2006, el Consejo de Administracién de Sogecable,
S.A. aprob6 un informe favorable sobre la Oferta Piiblica de Adquisicién de acciones
realizada por Promotora de Informaciones, S.A. (PRISA).

Por otro lado, con fecha 8 de febrero de 2006, Sogecable, S.A. hizo ptblico el acuerdo
alcanzado con el Grupo Warner y con Dalbergia, S.L. para la adquisicién de sus
respectivas participaciones minoritarias en el capital social de CanalSatélite Digital, S.L.
Sogecable, S.A. mantiene una participacién en el capital de CanalSatélite Ditigal, S.L. del
85,5% (véase Anexo I), alcanzando tras este acuerdo la participacién del 100% en el capital
de dicha sociedad.

Asimismo, Sogecable, S.A. ha alcanzado un acuerdo con el Grupo Warner para la compra
de su participacién minoritaria en Cinemania, S.L., y que asciende al 10% de su capital
social. Tras esta adquisicin, la participacién directa o indirecta de Sogecable, S.A. en esta
sociedad sera del 100% (véase Nota 8 apartado b).

El precio de la compraventa de las participaciones del Grupo Warner y Dalbergia, S.L. en
CanalSatélite Digital, S.L. es de 108.750.000 euros. El precio de la compra de la
participacién del Grupo Warner en Cinemania, S.L. es de 2.900.000 euros.

El pago del precio se desembolsard, parte en metdlico (5.600.000 de euros,
aproximadamente), y el resto mediante un canje de acciones de Sogecable, S.A., de nueva
emisién, por las participaciones de CanalSatélite Digital, S.L. Para ello, el Consejo de
Administracién de Sogecable, S.A. propondrs a la Junta General de Accionistas, una
ampliacién de capital, con exclusion del derecho de suscripcién preferente, para que sea
suscrita integramente por Warner y Dalbergia, S.L.

CUADRO DE FINANCIACION

Los cuadros de financiacién de Sogecable, S.A. correspondientes a los ejercicios 2005 y
2004 son los siguientes:
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SOGECABLE, S.A.

INFORME DE GESTION DEL ETERCICIO 2005

Evolucidn del negocio y situacién de la
Compaitia

Las actividades de Sogecable a lo largo del 2005 han estado centradas
fundamentalmente en las operaciones relacionadas con Canal+, el canal de pago
operado por Sogecable desde 1990. Adicionalmente, desde noviembre de 2005,
Sogecable gestiona un nuevo canal en abierto, denominado Cuatro.

Canal+ es el canal de referencia para la televisién de pago en Espafia. Canal+ se
mantiene como el eje fundamental de la oferta digital multicanal de DIGITAL+ y
aglutina toda la calidad de programacién que los abonados de un servicio de televisién
de pago esperan encontrar en su suscripcién. Canal+ concentra la seleccién de los
principales contenidos nacionales e internacionales dirigidos especificamente a
satisfacer las preferencias del mercado espafiol, manteniendo su programacion
centrada en la cobertura de los acontecimientos deportivos mas destacados y el estreno
de los principales éxitos cinematogréficos nacionales e internacionales.

A 31 de diciembre de 2005, 1.759.000 abonados disfrutan de los contenidos de Canal+ a
través de la plataforma multicanal DIGITAL+.

La oferta ha continuado incrementandose a lo largo de 2005, permitiendo un mejor
seguimiento por parte de los abonados de los principales acontecimientos deportivos y
los estrenos cinematogréficos nacionales e internacionales mas relevantes.

Por otra parte, el 29 de julio de 2005, el Ministerio de Economia autorizé la
modificacién de las condiciones de utilizacién de la licencia analégica concedida a
Sogecable en 1989, y que era empleada para las emisiones de Canal+, para la
utilizacién de la misma por un nuevo canal de televisién en abierto 24 horas, de
acuerdo con la solicitud previamente realizada por Sogecable en febrero del mismo
afo. Esta autorizacién permite a Sogecable expandir sus actividades a un nuevo sector.

A los abonados del servicio analégico, Sogecable les ofreci6 la posibilidad de migrar
gratuitamente desde este servicio al digital en unas condiciones privilegiadas que les
permitian ver los mismos contenidos de Canal+ en calidad digital asi como una serie
de canales adicionales (Canal+...30, CNN+ y otros 13 canales) por el mismo precio.

De este modo, durante el ejercicio 2005, Sogecable ha concentrado toda su actividad de
television de pago en una tnica oferta: DIGITAL + finalizando las emisiones de Canal+
anal6gico y ha expandido sus actividades en el mercado de la televisién en abierto
iniciando las emisiones de Cuatro.



Cuatro nace con la intencién de convertirse en una nueva oferta de television de
ambito nacional, moderna, comercial, competitiva y que busca atraer la mejor
audiencia para los anunciantes. Pretende ademds, ofrecer una nueva ventana a la
informacién y a la actualidad, definiendo un estilo propio de hacer televisién que le
permita alcanzar, en el menor tiempo posible, credibilidad y capacidad de
prescripcion.

Evolucion previsible de la Sociedad

Las perspectivas de futuro para la Sociedad en su actividad de televisién de pago son
de crecimiento continuado de su base de abonados. Para ello, la Sociedad continuara
realizando esfuerzos para la continua mejora y enriquecimiento de su programacion y
diversificacion de sus contenidos, incorporando los principales estrenos
cinematogréficos espafioles e internacionales y realizando un amplio y destacado
seguimiento de los principales acontecimientos informativos y deportivos.

El inicio de emisiones de Cuatro supone un hito cualitativo en las actividades de
Sogecable. Tras los primeros meses de emisién, Sogecable se encuentra en excelentes
condiciones para incrementar sus rendimientos en la televisién en abierto para lo cual
realizard una firme apuesta de contenidos que se espera redundard en un gradual
crecimiento de las audiencias de Cuatro y un incremento de los ingresos publicitarios.

Actividades en materia de investigacién
y desarrollo

La Sociedad contintia con la adaptacién de las aplicaciones actuales de gestion y de
emisi6n a los posibles cambios tecnolégicos que van a experimentarse.

Adquisicién y operaciones con acciones
propias

La Sociedad no ha realizado adquisiciones ni operaciones con acciones propias en el
ejercicio 2005.



