REPORT OF THE BOARD OF DIRECTORS OF PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A., CONCERNING THE PROPOSAL TO BE
SUBMITTED AT THE NEXT GENERAL SHAREHOLDERS MEETING TO
EFFECT A CAPITAL INCREASE THROUGH THE ISSUE OF REDEEMABLE
SHARES EXCLUDING PREEMPTIVE SUBSCRIPTION RIGHTS AND THE
CONSEQUENT AMENDMENT OF ARTICLE 6 OF THE COMPANY
BYLAWS, PREPARED IN COMPLIANCE WITH THE PROVISIONS OF THE
CORPORATIONS LAW.

This report is issued Pursuant to the provisions of Articles 144, 152 and 159 of the
Consolidated Corporations Law (TRLSA).

A.- JUSTIFICATION FOR THE PROPOSAL

The resolution that the Board of Directors is proposing has its origins in the company’s
stock option plan for PRISA Group executive directors and managers, approved at the
General Shareholders Meeting on April 15, 2004,

The number of options allotted under that plan and effective on the date this report is
being issued is 1,580,500, granting acquisition rights to 1,580,500 ordinary shares in the
company, with exercise dates extending from July 31, 2007 until January 31, 2008. The
exercise price is 13.40 Euros per share.

To cover these options and to provide for their eventual exercise, the proposed capital
Increase envisions issuing a maximum of 1,580,500 redeemable shares, pursuant to
Articles 92 bis and 92 ter of the Consolidated Corporations Law, with the possibility of
a partial subscription, which would represent new Class B shares, the present
218,812,500 ordmary shares currently in circulation thus being classified as Class A.
The redeemable shares will be subscribed and completely paid in by a financial
institution or institutions, and both issue rate and redemption price shall be equal to the
exercise price of the options, that is, 13.40 Euros. Redemption rights will be attributed
to both holders of the redeemable shares and the Company. At any time, holders of
redeemable shares may waive their redemption rights, in which case the shares in
question will be converted into ordinary shares. After the expiration of the term for
redemption, any unredeemed shares will be converted into ordinary shares, thus
terminating Class B.

In view of the aforementioned purpose for this capital increase, it must necessarily
exclude any preemptive subscription rights and, thus, the Board of Directors proposes
that the General Meeting consider this exclusion justified based on company interests.
The requisites for doing so set forth in Article 159.1 of the Consolidated Corporations
Law are present, since the aforementioned issue rate (13.40 Euros per share) is higher
than the net worth per share (4.07 Euros at December 31, 2005, according to the audited
balance sheet being submitted at the General Meeting for approval). Morcover, this.
report will likewise be accompanied by another report in that regard, issued by an
outside auditor other than the Company’s account auditors, who will be appointed for
that purpose by the Commercial Register.




B.-

PROPOSED RESOLUTION FOR A CAPITAL INCREASE WITH THE
EXCLUSION OF PREEMPTIVE SUBSCRIPTION RIGHTS

The Board of Directors of PRISA has unanimously resolved to submit the following
proposed resolution at the General Meeting for the sharcholders® consideration and, if
warranted, approval:

GGA)

B)

To increase share capital in the maximum amount of onc hundred fifty-eight
thousand fifty (158,050) Euros per issue and in the maximum of one million five
hundred eighty thousand five hundred (1,580,500) shares, each having a face
value of ten Euro cents (0.10), redeemable and forming a new Class B numbered
consecutively from 1B to a maximum of 1,580,500B.

The already-existing 218,812,500 ordinary shares, numbered consecutively from
1 to 218,812,500 shall thus form a new Class A numbered consecutively from
1A through 218,812,500A.

The new shares, which will be represented as book entries, will be issued with an
issue premium of 13.30 Euros per share, an amount that added to the ten Euro
cent (0.10) face value is higher than the net value of PRISA stock, which is
worth 4.07 Euros, according to the consolidated balance sheet of December 31,
2005, audited and approved at this General Shareholders Meeting with respect to
the first item on the agenda.

When issued, the new shares will entitle their holders to the same political and
economic rights as those assigned to ordinary PRISA shares currently in
circulation, with the exception of redemption rights regulated hereunder in
Section B of this agreement.

This issue totally excludes the preemptive subscription rights of present PRISA
shareholders, pursuant to the provisions of Article 159.1 of the Consolidated
Corporations Law and is likewise justified for reasons of corporate interest, since
its purpose is to cover the 1,580,500 options allotted in 2004 within the
company’s stock option plan, which grants rights to acquire 1,580,500 ordinary
shares in the company, and which may be exercised from July 31, 2007 until
January 31, 2008. The exercise price is 13.40 Euros per share.

Subscription of the new shares will be offered to a financial institution or
mstitutions which, with a view to achieving the aforementioned coverage, shall
be designated by the Board of Directors in the exercise of the delegated powers
referred to in Section C) of this agreement.

The new shares shall be totally paid up when subscribed. The increase has been
approved with the possibility of achieving only a partial subscription.

The new shares shall be redeemable in accordance with the provisions of
Articles 92 bis and 92 ter of the Consolidated Corporations Law, either at the
request of the holders of the redeemable shares, or at the request of the
Company, in either case in the conditions set forth hereunder.



)

Redemption rights may be exercised by written notice to the Company made by
the holders of redeemable shares, within the following term: within the month
following January 31, 2008, which is the expiration date of the term for
exercising options for which coverage the issue was effected. In the same terms
and conditions and within the necessary legal requisites, redeemable shares may
also be redeemed by the Company. Upon expiration of the aforementioned term,
shares for which redemption rights have not been exercised shall be converted
into ordinary Class A shares, with their subsequent elimination from Class B.

Likewise by means of written notice to the Company, the holders of redeemable
shares may at any time waive their redemption rights, in which case the shares in
question shall be converted into ordinary Class A shares.

The redemption price shall be the same as the issue price, that is, 13.40 Euros,
and shall be paid by the Company within the month following receipt of the
notice of the intention to exercise the redemption rights, unless the mode of
redemption requires a resolution of the General Shareholders Meeting, in which
case it shall be paid within two months following the first General Meeting held
after the aforementioned date.

Pursuant to the provisions of Article 153.1.a) of the Consolidated Corporations
Law, to empower the Board of Directors, with the power to delegate in its
President, within the maximum term of one year from the date of this General
Shareholders Meeting to determine the date on which this capital increase is to
be effected or to be cancelled and, if effected, to determine the conditions not
specifically set forth above, including but not limited to:

a) Designating the financial institution or institutions which, to cover the
options referred to in this agreement, shall subscribe and pay in the new
shares, and to sign with them the contracts that may be warranted in that
regard, in the terms and conditions deemed necessary;

b) To exercise, if warranted, the Company’s redemption rights.

c) To redraft Article 6 of the Company Bylaws to adapt it to the new
amount of share capital, both initially as a consequence of the
subscription and payment of new shares, and subsequently as may
become necessary as a consequence of their redemption or conversion
into ordinary shares and the termination of those in Class B;

d) To draft and prepare the prospectuses required by securities law and to
subsequently amend them as deemed necessary;

£) To request that the new shares and the ordinary shares into which they
may be converted be listed on the securities exchanges, whenever that
may become necessary, with all powers required in that regard, taking all
of the requisite measures and issuing all documents as needed, and to
designate the entity in charge of the share register and the depositary




g)

issuers of deposit certificates representing those shares, issuing any
documents required in that regard,;

To file the required requests for authorization or announcements with the
competent authorities or agencies;

To take any measures necessary and to draft and execute any public or
private documents that may be required or warranted to fully implement
any aspect of this capital increase agreement and, specifically, to cure
any defects, omissions or errors that may be found in the Commercial
Register’s oral or written assessment thereof.”
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A los Acctonistas de
Prommaora de Informaciones, S.A,

Ados fines previstos en el artivule 13% del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
¥ de acterdo con el encargo recibide de Promotors de Informaciones, 8.A. {en adelante Prisa o
ta Sociedad) por designacidn de D, Adolfo Garcla Ferreiro, Registrador Mercantil Namero N1
de los de Madrid, emitimos <l presente informe especial sobve el aumento dal capital social en
una cuantia mdxima de 138050 euros, mediante Ia emision de hasla wiy widximo de 1380300
acciones rescatables de (L10 suros de walor nonsingl cada una, con exclusion del derecho de
suscripeion preferente, seompaiade del informe adjunto del Consejo de Administracién de la
Sociedad que se sometera a la aprobacian de la Junte General Ordinaria de Accionistas.

T

El Consejo de Administracién de la Sociedad ha elzborado el informe que s adjunta como
anexo 1, on el que se justifica detaliadamense la propuesta v &l tipo de emisién de lay acciones,
con indicacién de las personas & las que éstas habran de atribuirse, asi como la naturaleza de las
apoiaciones,

El acuerdo que propone el Consefo de Administracidn tiene se antecedenie en ¢l Plan de
opciones sobre geciones de la Socieded, destingdo z conseleros ejecutivos v direstives del

Grrupo PRISA, que fue aprabado por la Jenta General de aceionistas del 13 de abril de 2004,

El mimere de opeiones que conforme a dicho plan fueron adjudivadas v se encuentran vigentes a
la fecha del presente informe es de 1.580.300 gue dan derecho 2 la adquisicidn de 1.380.300
acciones ordinarias de la sociedad v cayo plazo de gisrcicio se extiende desde ¢ 31 de julio de
2007 al 21 de enero de 2008, Bl precio de gjercieio aprobado en dicho plan fue de 13,40 euros
por cada aocidn.

Para dar coberius & esas opelones v atender su eventual gjercicio, la ampliacion de capital
propugsia comperta la emision de hagta un maxino de 1.580.3500 acciones rescatables, al
amparg de los artfculos 92 bis v 92 ey TRLSA, von posibilidad de suscripeion incompleta, que
mlegraran una tueva clase B, pasando las 218,812,500 acciones ardinarias on circulacidn a
Dutegrar la clase A, Las acciones rescatables serdn suserifas v desambolsades integsamente por
una o varias entidades financieras, siendo tento el tpo de enision como ef presio de rescale
tguales al precio de ejercicio de las aludidas opoiones, esto ¢s, 1340 euros. B derecha de
risvale se atribuye a los timlares de lag acciones rescatables v a In Sociedad. Los ttulares de las
acclones rescaiables podrdn renunciar en cualquier momenica a su derecho de rescale, en CUy0
caso las acciones afectadas quedardn convertidas en accionss ordinarias. Y expirade el plaze de
rescate, 1as acciones respecto de las cuales no se hava gjercitado el derecho de rescate quedaris
convertidas en acciones ordinarias, con la consiguiente extingion de la clase B.
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Infisrme expacid sebre svcfusivi def derecho o scripeion
preferente an of supticsis del arifends 139 del Texto Reflndidn
o fer Lev de Socledudes dninlans

Conforme & o previsto en el segundo incizo del pérrafn 1o} del articulo 159 del Texto
Refundidn de 1a Lev de Sociedades Andnimas, en el supuesio de sociedades cotizadas, e hunta
de Accienistas podrd scordar [a emision de mievas acciones a cualquier precio, siempre que sea
superior al valor neto patrimonial de éstas, pudiendo limitarse a establecer ef procedimiento para
su determinacidn. Acogitndose a esta disposicitn, of informe elaborado por los Adminisiradores
proponie gue €] po de emisidn do las nuevas acclones sea de 13,40 euros por socion,  Las
nuevas aceiones $¢ offecerdn para su suseripeidn, con vistas # la cobertura de las opciones sobre
acciones menclonadas, & las entidedes financieras que sean designadas por ¢ Consejo de
Administraciin, en uso de las faculkades que, en caso de su aprobacidn, le sean delegadas por Is
Fursa General de aceionistas.

Las noevas acciones, que s¢ representaran mediants anotacignes en cuania, s& aitirin con una
priwa de emisidn de 1330 eurcs por accidn, cantidad que, swmada al valor nominal de wna
déeima (0,1 de curo, es superior al valor neto patrimonial de al accidn de PRISA, que asciende
& (4,07 euros}, segln balance consolidado a 31 de diclernbre de 2005, awditado v formulado por
ef Comseje de Adminisiracion para su aprobacion por la Junta General de Acclonistas.

Nuestra responsabilidad es emitir un inicio profesional, como expertos independientes, sobre el
valor rezensble de las acciones de la Sociedad, sobre si el precio de emision propuesto €5
superior sl valor selo mitrimomial de las acciones de I Sociedad, asf coma sobre o valor tedricn
de los derechos de suseripeion preferente cuvo cjercicio se propone suprimir ¥ sobre la
razonabilidad de los datos contenidos en el informe del Comsgio de Administracion. Nuestro
trabaje he sido realizade de aceerdo con la porms téonica sobre elaboraciésn del Informe
Especial sobre exclusion de derechu de suseripeion prefevente en e supuesto del anifoulo 189
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andninas.

La informacidn conlable utilizada en 2] presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas sruales
cansolidadas de Promotora de Informaciones, 8.A. v Sociedades Dependientes (en adelante
Grupe Prisad correspondientes al gjercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2003, lag vuales
fueron auditades por Deloitte, 8.1, quienes con focha 17 de febrero de 2006 amitieron su
informe de auditoria sobre las mencionadas coentas anwales consolidadas en el que expresaron
una opintidn sin salvedades. De acuerdo con ¢l mencicnadn informe de auditoria, dichas cuenias
anuiles consolidadas ban sido obtenidas mediante la aplicacion de las NIFF-UFE vigentes a 31 de
dicierbre de 2043,

Die acuerdo con la cltada norma t2onica sobre elshoracion del informe expecial, nuestra rabgjo
ha consistide en la aplicacidn de los sigutentes procedingentos:

ay Obtencidn del informe de auditoria arriba eitado, refenida a las cusntas anuales consolidadas
de Grupo Prisa del ejercicio wrminado el 31 de diciembra de 2005,

b} Obtencidn de infonmacion del anditor de cuentas de la Sociedad sohre eventuales hechos o
factores sigmificativos con respecio a la situseidn econdimico-patrimenial del Grupo Prisa
que hubiera conocido con posteriondad a la emision del Gltimo informe de auditoria que nos
hat side facilitade,
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Informe especiod sobee avelugisn du? dereofio de ssoripeidn
prefererde en of supuesto del arvicwlo 139 def Texto Refindidn
de du Ley de Bosledades Anduings

Formulacion de preguntas & fa Dircccion de la Soeiedad sobre los hechios de importancia
gue pudieran afectar de firma sigmificativa ol walor del Grupo Prisa v, en su caso,
verifizacidn de los mismos.

Coustataetin del valor nete parimonial que resulta de los (limas cuentas anuales
sonsohidadas maditadas Sel Gropo Prisa para el gjarcicio terminado ef 31 de diciembre de
20035, una vez tenidas on cucnia, en su caso, las salvedades coantificadas supresadas en el
nforme de auditoria,

Evaluacion de la rezonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado por los
Adminisiradores para justificar i propuests de ampliscidn de capital, incluyendo la revision
de la documentacidn que la justifica.

Estudio de fa evolucion del walor de cotizacién de las acciomes de Iz Sociedad ¥
detesminacion del valor de cotizacion medio de dichas acciones durante el dltimo periodo de
colizaciin mprescmaiim anterior 2 la fechs de emisidn del presente informe especial,
comprendido entre los dias 14 de noviembre de 2005 v 15 de febrere de 2006, ambos
inciusive, ¥ de fa dlima cotizacian disponible a 15 de febrero de 2006, anterior 2 Ia fecha de
emisiin del infarme especial, como valores indicativos del valor razonahle de la Sociedad.

La determinacion de fos mescionados valores de colizacidn se ha realizado a partir de una
certificacion de Iz Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid 8.A., Sociedad
Unipersonal. cuys copia se wdjunta como anexo 1T al preseme informe especial, v en la que
s¢ incluyen. adenits de fos indicados valores de cotizacién, la frecuencis v volwmen de
cotizacidn de los perfodos obicio de andlists.

Determacidn, en su caso, del valor tedrizo de los derechos de suscripeion preferenie cuyo
T 3¢ propone suprirmir, caleuiade con referencia tamio al valor de cotizacitn como al
valor tedricy contable del Grupo Prisa.

Obtencidn de una carta de manifestaciones de los Administradores de la Sociedad en la qee
nos comunmics que han puestc en nueslro conocimiento fodas las hipdtesis, detos e
informaciones relevantes, ast como las heches posteriores de importancia

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro Juicio profesional, como
pxpertos ndependientes:

En el case de una sociedad coiizads, el valor razonable se entiende como ef valor de

mercada ¥ éste $e presume, salva gue se justifique lo contrario, referido a su cotizacion
barséril. I 8 cotizacidn por accidn de la Sociedad segnin certi
de te Bolsa de Valores de Madrid, §.A., he sido la siguiente:

cacion de la Sociedsd Rectara




Tnforme sypeeiad sobve onplusicr del dorecho de suseripoion
preferente en ol sigeesto del ardenio 138 del Texse Refiididy
de l Liey de Socledader drintmas

¥ilor de cotlzacién por
accion
{en euros}

Cotizaeidn media dol periods comprandido entre 18 de
novienibre de 2005 v 15 de febrevo de 2004
Cotizacidn de clerre dul 13 de febrero de 2006
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B Los datos contenidos en & informe del Consejo de Adminisiracion de la Sociedad para
Justificar su propuesta respecto a la exclusion del derecho de suseripeidn preferente de los
aceivnisias conforme al articizlo 159 de la Ley de Sceiedades Andnimas, sos razonghles por
estar adecupdamente documeniados ¥ SxpuUestos.

® L tipe de emisidn de 1340 euos por accidm, propuesto por los Administradores a la
aprobacion de la Junia General Ordivaria de Acclonistas, es superior al walor neto
patrimoniat conselidads de laz scciones de la Sociedad actusimente en circuiacion, que
asciende 2 4,07 curos por accidn al 31 de diciembre de 2005,

Asimismo, a continuacion presentamos el valor ledrico de los derechos de suscripeion
preferente cuyo gjercicico de propens suprimir derivado, respectivamente, del valor de cotizacidn
de fn Sociedad duwrane gl trimestre comprendide entre ¢l 16 de noviembre de 2005 v 13 de
lebrero de 2006, ambos inclusive, v la cotizacién de cierre del dia 15 de febrero de 2006 v del
valor tedrice patrimonial de la Soviedad segiin las cuentas aunales correspondienies al gjereicio
leeminado en 31 de diclembre de 2005 suditadas por Daloite, 5.1,

El valor wedrico de los derechos de suseripeidn preferente, en términos de la dilucion por aceidn
en cirenkaclon respecto a los valores desatizacidn mencionados anteriormenie, es el siguiente:

Euros por accidn

Sobre vatores e cotizacidn:
Dl periedo comprendido entre tos dias 16

de noviembre de 2005 v 15 de febrera de 2006 0,011
ALLS de febrero de 2006 G017

Dido que el tipe de emisidn propueste de 13,40 euros por accidn es superior al valor neto
patrimonial gus se desprende de las cuentas anuales consolidadas auditadas al 31 de diciembre
de 2005 de 4,07 euros por aceidn, te se produce efecto de dilucion tedrioo sobre ¢l valor wirice
patrimonial de las acciones de la Sociedad.



Fifsenze especte! sebvi exelusids del derechn de sace]
peaterents e of supuesto del artlendo 139 del Toxis Refindide
ce fo Ley de Socledader Andnimas

Con este informe especial se da cumplimiento a lo esteblecido en el artfouls 139 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas en Io que se refiers al informe de los auditores de
cuentas. Bste infonme no debe ser urilizado para ninguna otra finalidad.
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Anexo [

“Informe del Consejo de administracion de Promotora de
Informaciones, S.A. elaborado en cumplimiento de lo
dispuesto en la ley de Sociedades Andnimas, en relacion
con la propuesta de Acuerdo que se someterd a la
aprobacion de la proxima Junta General de Accionistas, de
aumento del capital social mediante emision de acciones
rescatables con exclusién total del derecho de suscripeién
preferente y consiguiente modificacién del articulo 6 de
los estatutos sociales”
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A.,, ELABORADO EN CUMPLIMIENTO DE LO

DISPUESTO EN LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS, EN RELACION
'~ CON LA PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETERA A LA
APROBACION DE LA PROXIMA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS, DE
AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL MEDIANTE EMISION DE ACCIONES
RESCATABLES CON EXCLUSION TOTAL DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE Y CONSIGUIENTE MODIFICACION DEL
ARTICULO 6 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES.

Este informe se emite a los efectos de los articulos 144, 152 y 159 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anénimas (TRLSA).

A.-  JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

El acuerdo que propone el Consgjo de Administracion tiene su antecedente en el Plan de
opciones sobre acciones de la Sociedad, destinado a consejeros ejecutivos y directivos
del Grupo PRISA, que fue aprobado por la Junta General de Accionistas del 15 de abril
de 2004.

El nimero de opciones que conforme a dicho plan fueron adjudicadas y se encuentran
vigentes a la fecha del presente Informe es de 1.580.500 que dan derecho a la
adquisicién de 1.580.500 acciones ordinarias de la Sociedad y cuyo plazo de ejercicio se
extiende desde el 31 de julio de 2007 al 31 de enero de 2008. El precio de ¢jercicio es
de 13,40 euros por cada accion.

Para dar cobertura a esas opciones y atender su eventual ejercicio, la ampliacion de
capital propuesta comporta la emision de hasta un maximo de 1.580.500 acciones
rescatables, al amparo de los articulos 92 bis y 92 ter TRLSA, con posibilidad de
suscripcion incompleta, que integraran una nueva clase B, pasando las 218.812.500
acciones ordinarias en circulacién a integrar la clase A. Las acciones rescatables serdn
suscritas y desembolsadas integramente por una entidad o entidades financieras, siendo
tanto el fipo de emision como el precio de rescate iguales al precio de ejercicio de las
aludidas opciones, esto es, 13,40 euros. El derecho de rescate se atribuye a los titulares
de las acciones rescatables y a la Sociedad. Los titulares de las acciones rescatables
podran renunciar en cualquier momento a su derecho de rescate, en cuyo caso las
acciones afectadas quedaran convertidas en acciones ordinarias. Y expirado el plazo de
rescate, las acciones respecto de las cuales no se haya ejercitado el derecho de rescate
quedaran convertidas en acciones ordinarias, con la consiguiente extincién de la clase B.

Habida cuenta de la indicada finalidad, la ampliacién de capital requiere necesariamente
la exclusion total del derecho de suscripcién preferente, v por ello el Consejo de
Administracion propone a la Junta General que la considere justificada por el interés
social. Se cumplen para ello los demads requisitos del articulo 159.1 TRLSA, puesto que
el referido tipo de emisién (13,40 euros por accidn) es superior al valor neto patrimonial
de la accion (4,07 curos a 31 de diciembre de 2005, segiin el balance consolidado y
auditado que se somete a la Junta para su aprobacién), vy el presente informe se



acompafiara con otro emitido por un auditor de cuentas distinto del auditor de las
cuentas de la sociedad, que habra nombrado a estos efectos el Registro Mercantil.

B.-

PROPUESTA DE ACUERDO DE AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL
CON_EXCLUSION TOTAL DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE

El Consejo de Administracién de PRISA acuerda, por unanimidad, someter a la
consideracidn y, en su caso, aprobacién de la Junta General la siguiente propuesta de
acuerdo:

‘I’.A)

Ampliar el capital social hasta un méximo de ciento cincuenta y ocho mil
cincuenta (158.050) euros por emision de hasta un méaximo de un millén
quinientas ochenta mil quinientas (1.580.500) acciones de una décima (0,1) de
euro de valor nominal cada una de ellas, rescatables, que integraran una nueva
clase B, numeradas correlativamente de 1a 1B ala 1.580.500B como maximo.

Las 218.812.500 acciones existentes, ordinarias y numeradas correlativamente
de la 1 a la 218.812.500, pasardn a integrar la nueva clase A, y a numerarse
correlativamente de la 1A a1a 218.812.500A.

Las nuevas acciones, que se representaran mediante anotaciones en cuenta, se
emitiran con una prima de emisién de 13,30 euros por accidn, cantidad que,
sumada al valor nomimal de una décima (0,1) de euro, es superior al valor neto
patrimonial de la accién de PRISA, que asciende a 4,07 euros, segin balance
consolidado a 31 de diciembre de 2005, auditado y aprobado por esta Junta
General de Accionistas en relacién con ¢l punto primero del Orden del Dia.

Las nuevas acciones atribuiran a sus titulares, desde su emisién, los mismos
derechos politicos y econdmicos que las acciones ordinarias de PRISA
actualmente en circulacién, salvo en lo referente al derecho de rescate regulado
mas abajo en el apartado B) de este acuerdo.

La emisién se acuerda con exclusién total del derecho de suscripeion preferente
de los actuales accionistas de PRISA, en los términos establecidos en el articulo
159.1 TRLSA y por las razones de interés social que lo justifican, habida cuenta
de su finalidad, que reside en dar cobertura a 1.580.500 opciones que fueron
adjudicadas durante el afio 2004, al amparo del Plan de opciones sobre acciones
de la Sociedad, que dan derecho a la adquisicion de 1.580.500 acciones
ordinarias de la Sociedad y cuyo plazo de ejercicio se extiende desde el 31 de
Jjulio de 2007 al 31 de enero de 2008. El precio de ejercicio es de 13,40 euros por
cada accidn.

Las nuevas acciones se ofreceran para su suscripcién a la entidad o entidades
financieras que, con vistas a la aludida cobertura, sean designadas por el Consejo
de Administracién en uso de sus facultades delegadas a que se refiere el apartado
C) de este acuerdo.



&)

B)

Las nuevas acciones seran desembolsadas integramente en el momento de la
suscripcidn. La ampliacion se aprueba con posibilidad de suscripcidn
incompleta.

Las nuevas acciones son rescatables, con arreglo a lo estipulado en los articulos
92 bis y 92 ter TRLSA, bien a solicitud de los titulares de las acciones
rescatables, bien a solicitud de la Sociedad, en ambos casos en las condiciones
que a continuacién se regulan.

El derecho de rescate podra ejercitarse, mediante notificacion escrita a la
Sociedad realizada por los titulares de las acciones rescatables, dentro del plazo
que a continuacién se detalla: dentro del mes siguiente al dia 31 de enero de
2008, que es la fecha de expiracién del plazo de ejercicio de las opciones para
cuya cobertura se lleva a cabo la emisién. En los mismos plazos y condiciones y
con los requisitos legales que fueren precisos, las acciones rescatables podran ser
también rescatadas por la Sociedad. Terminado el mencionado plazo, las
acciones respecto de las cuales no se haya gjercitado el derecho de rescate
quedaran convertidas en acciones ordinarias de la clase A, con la consiguiente
extincion de la clase B.

Asimismo mediante notificacion escrita a la Sociedad realizada por los titulares
de las acciones rescatables, podran renunciar en cualquier momento al derecho
de rescate, en cuyo caso las acciones afectadas quedarin convertidas en acciones
ordinarias de la clase A.

El precio de rescate serd igual al tipo de emisién, esto es, 13,40 euros, y se
pagard por la Sociedad dentro del mes siguiente a la fecha de recepcion de la
notificacion de ejercicio del derecho de rescate, salvo que la modalidad de
amortizacién requiriese acuerdo de la Junta General, en cuyo caso se pagard
dentro de los dos meses signientes a la primera Junta General que sc celebre
después de la mencionada fecha.

Al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.a) TRLSA, facultar al Consejo de
Administracién, con facultad de sustitucion en su Presidente, para que en el
plazo maximo de un afioc a contar desde la fecha de esta Junta General de
Accionistas, pueda sefialar la fecha en que este acuerdo de aumento de capital
deba llevarse a efecto, o desistir de su gjecucion, y, en el caso de que decida
ejecutarlo, fijar las condiciones del aumento en lo no previsto en los apartados
anteriores, y, a titulo meramente enunciativo:

a) Designar la entidad o entidades financieras que, para la cobertura de las
opciones a que se refiere este acuerdo, hayan de suscribir y desembolsar
las nuevas acciones, y suscribir con ellas los contratos que sean
oportunos, en los términos y condiciones que juzgue convenientes;

b) Ejercitar, en su caso, el gjercicio de rescate atribuido a la Sociedad.



d)

g)

Dar nueva redaccién al articulo 6° de los Estatutos Sociales para
adecuarlo a la nueva cifra de capital social, tanto en primer lugar como
consecuencia de la suscripcidn y desembolso de las nuevas acciones,
como posteriormente, cuantas veces sea necesario, como consecuencia de
su amortizacidn o conversién en acciones ordinarias y de la extincidn de
la clase B;

Redactar y formular cuantos folletos sean requeridos por la normativa del
mercado de valores y acordar las modificaciones posteriores a los
mismos que estime convenientes;

Solicitar la admision a negociacién de lag nuevas acciones, y de las
acciones ordinarias en que aquéllas se conviertan, esto Ultimo en cuantas
ocasiones sea preciso, con todas las facultades que a tal efecto resulien
necesarias, realizando las actuaciones oportunas y otorgando los
documentos que sean precisos para ello, y designar a la entidad
encargada del registro contable de las acciones y los depositarios
emisores de certificados de depdsito representativos de las acciones,
otorgando los documentos que para ello fueren necesarios;

Efectuar ante las autoridades y organismos que en cada caso sean
competentes las solicitudes de autorizaciéon o comunicaciones que se
requieran;

Realizar cuantas actuaciones sean precisas y aprobar y formalizar cuantos
documentos publicos o privados resulten necesarios o convenientes para
la plena efectividad del presente acuerdo de aumento de capital en
cualquiera de sus aspectos y contenidos y, en especial, para subsanar,
aclarar, interpretar, completar, precisar o concretar, en su caso, el acuerdo
adoptado y, en particular, subsanar los defectos, omisiones o errores que
fuesen apreciados en la calificacién verbal o escrita del Registro
Mercantil.”
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SOCIEDAD RELTORA
BE LA BGLSA DE MADRID

| 180208 600107
SALIDA

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
RECTORA DE LA BOLSA DE VALCRES DE MADRID, S.A ‘

CERTIFICA que, de los antecedentes que exisien en esta Secretarla a

=, su carga v de los corespondientas & las restantes Bolsas, resulta que, durante &l
periodo comprandido enfre ol dia 16 de noviembre de 2005 v el dia 15 de febrero del
2008, ambos inclusive, el cambio madio simple de los cambios medios panderados

diarios  de la  contratacidn  bursatl de s ACCS. PROMOTORA DE
INFORMACIONES, 5.A 'PRISA" fue de 14,82 Euros v que el dia 15 de febrern de
2006, ] cambio de clerre se realizd g 15,64 BEuros -

Asimismo, durante el periodo anteriormente mencionado, se celebraron en
csta Bolsa #4 sesiones bursatiles, en todas las cusles cotizaron las ACCS,,
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.4 "PRISA” |, ascendiendo su contratacion a
E un total de 46 280,612 titulos v 703.646.322 Eurps de imporle efectivo

Lo que, a pelicion de KPMG AUDITORES, S L., y para que surta los
efectos oportunos, hace constar con &l visto busno del Sr. PREBIDENTE, en Madrid,
# discisais de febrero de dos mil sais,

i Tt sl il s

Ve Be ERE EL SECRETARIO
EL PRESIDENTE o -,
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