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A los Acclomistas de
Promwiora de Informaciones, S.A,

A los fines previsios en ol antfcule 159 del Texto Refundido de Ja Ley de Sociedades Andnimas,
¥ e acuerdo con el encargo vecibido de Promators de Informaciones, S.A. (en adelante Prisa o
fa Soviedad) por designacidn de D, Adollo Garcls Ferreiro, Registrador Marcantil Nimero XIE
de los de Madrid, emitimos el presente informe especial sohre el aumento del capital social en
ung euantia wdxima de 158050 emros, mediante la emisidn de hasta un méximo de 1380500
acciones resoatables de (010 suros de valor nominal cada una, von exclesicn del dereche de
suseripeion preferente, acompatiado del informe adivnto del Consejo de Administracion de la
Sociedad qoe se somelers a la aprobacidn de la Junta General Ordinaria de Accionistas.

El Conseio de Administracidn de la Sociedad he elaborade el informe que se sdjunia como
anexo [, en el gue se justifica detalladamenie la propuesta v el tipo de emisién de las accionss,
con indicaciin de las personas a las que éstas habrén de atribuisse, asf como la naturaleza de las
apartaciones,

El acuerdo que propone o Consein de Administracidn tiene su aptecedente en ol Plan de
opeiones sobip acciones de la Sociedad, destinado @ consejeros gecutivos v direstivos del
Grupo PRISA, que fus aprobado por fa Junta General de accionisias del 15 de abril de 2004,

[} mitmero de opeiones que contorme a dicho plan fueron adjudinadas v se encuentran vigenies a
la fecha del presente informe es de 1.380.500 que dan derecho a la adquisicién de 1.586.500
accioues ordinarias de la sociedad v cuyo plaze de gercicio se extiende desde ¢f 31 de julio do
2007 al 31 de enern de 2008, B precio de ejercicio aprobade en dicho plan fue de 13.40 eures
por cada aecidn,

Para dar eobertwra a esas opeiones y atender su evenwmal giercicio, la ampliacién de capitel
propuesta comporta [k emisidn de hasfa un méximo de 1580500 acciones Tescatubles, af
ampare de los articulos 92 his ¥ 92 wor TRLSA, con posibilidad de suscripeion incommleta, que
Integrardn une naeva clase B, passndo las 218,812,500 acciones ordinarias en cireulacion a
mtegrar 2 clase A, Las scciones rescatables seedn suscriias v degembobsadas inegramente por
una o vatias entidades financierss, siende tamto el tipo de ehdsidn como e precio de rescale
fguales &l precio de gjercicin de las aludiday opciones, esto es, 13,40 ewros. [ derecho de
resvale se atribuye 2 los Hudares de las acclones rescatables v 2 la Socledad. Los timlares de las
acclones rescaiables podrén renvnciar en cualguier momenio a su derecho de rescate, en Cuyo
cas0 Jas acciones afectadas quedardn convertidas en acciones ordinarias. Y expirado ¢ plazo de
rescate, las acciones respecto de las cuales 1o se haya ejereitado el derecho de reseste quedarin
converlidas en acciones ordinarias, con la consiguiente extincitn de la clase B.
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Conforme a lo previsto en el se LﬁdD inciso del parrafo 1 ¢y del ardculo 135 del Texwo
Refundido de la Lev de Seciedades Andnimas, en el &upuesic de sosiedades cotlzadas, tn Junis
de Accienistas podrd scordar la emision de nuevas accloney o cuslgquier precio, siempre gue sea
superior al valor neto patrimonial de éstas, pudiendo limitarse a establecer &l procedimiento para
su deterpiinacitn. Acogiéndose a esta disposicion, el informe elaborado por ios Adminisiradores
propone que el tipo de amisidn de las nuevas acciones sea de 1340 euros por accidn, Las
DUEVAER ACCHNEE $¢ OMeCerdn pard su suscripoidn, con vistss a la coberfura de tag opeiones sobre
acciones menclonadas, & las entidades financieras que sean designadas por el Consejo de
Administracion, en vso de las facalades que, en caso de su aprobacion, 1o sean delegadas por Iz
Hunita Generad de accionistas,
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Las nuevas acciones, que s represestarin mediante anotaciones en cuenfa, 32 emitirdn con una
prima de emision de 13,30 euros por accidn, cantidad que, sumada al valor nomingd de una
decima (0,1) de wure, es superior al valer neto pairinonial de al accién de PRISA, que asciende
a (4,07 euros), segin balance consolidada a 31 de diciembre de 2003, avditade y formudadn por
¢ Consgio de Administracién para su aprobacién por iz Junte General de Accionisias,

MNuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independiertes. sobre el
valor razonsble de fss acciones de la Soeciedad, sobre si el precio de cmision propuesto s
superior aj valor neto patrimonial de las acciones de Ja Sociedad, asi como sobre el valor tedrica
de los derechos de suscripeién preferente cuyo gjercicio se propone snprimir v solve Ja
rizonsbilidad de los daios contenidos en el informe de] Conselo de Admimistracién. Nuestro
tabajo i side realizado de acuerdo con la nomma iéenica sobre elaboracidn de) Informe
Especial sobre exclusién de derecho de suscripeitm preferente en ef supuesio del anicelo 13
del Texto Refundido de la Leyv de Sociedades Andninas.

La informacidn contable wilizads en ¢l presente trahajo ha sido obtenida de las cuenias anuales
consolidadas de Promotora de Informaciones, 8.A. v Sociedades Dependientes (en adelante
Grupo Prisa) correspoadientes al cjerciclo terminade ¢l 31 de diciembre de 2005, las cuales
fucron auditadas por Deloitte, 5.1, quienes con fecha 17 de fabrere de 2006 emitieron su
inferme de suditoria sobre las mm_cmmd&;&; cyenias anuales consolidadas en el gre expresaron
una opimidn sin salvedades. De acuerdo con el mencinnado informe de auditorfa, dichas cuentas
anuales consolidadas han side ohienidas mediante s aplicacion de las NIFF-UE vigentes a 31 de
diciembre de 2008,

De acoerdo con la cllsda nomm

# teenice sobre elaboracion del informe especial, nuestro trabajo
ha consistido en la aplicaridn de 1o

s slgnientes procedimdenios:

a) Obtencién def informe de auditaria arriba eltade, referido & las cuentas anuales consolidadas
de Grupo Prisa del ejercicio werminado el 31 de diciewbre de 2008,

B} € i}t@mlun de nformacion del aeditor de cuentas de la Sociedad sobre evenzuales hechins o
actores siginfieativos con respecto a la situaeidn econdmico-patrimonial del Grupo Prisa
que hubiera conecide con posterioridad a Ja emisian del dltimo informe de auditoriz que noy

ha side facilitado.
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¢) Formnulaciin de pregumtas s 1a Dircecion de la Sociedad subre los hechos de importancia
que pudieran afectar de forma sigmificativa al valor del Grupe Prisa v, en su caso,
verificacion de los mismos,

d) Constalweiim del valor neto patimonial que resulta de los Gltimas cuentas anuales
consctidadas awditadas del Gropo Prisa para el ejercicie terminado el 31 de diciembre de
2003, une vez tonidas en cuents, en su caso, las salvedades cuaniificadas expresadas en el
informe de sudiiofa.

e} Ewvaluacién de iz razonabilidad de jos datos comtenidos en el informe elaborado por los
Administradores para justificar la propuesta de ampliacion de capital, incluyendo la revision
de la documentacidn gue la juslifica.

) Estudio de la evolucidn del walor de cotizsclén de las scciones de fa Sociedad v
determinzcidn del valor de cotizaciin medio de dichas acciones durante el dltimo periodo de
cotizacion representative anterior & la fecha de emision del presente informe especial,
comprendido enire los dias 15 de noviembre de 2005 v 13 de febrero de 2006, abos
inclusive, y de la Gltima eotizaeids disponible a 15 de fibrere de 2006, anterior a la fecha de
emision el infonme especial, coms valores ndicativos del valor razonable de la Sociedad.

L& determinacion de fos mencionados valores de cotizacion se ha realizado a partir de uns
certificacion de iz Sociedad Rectora de 1z Bolsa de Vatores de Madrid, $.A. Sociedad
Unipersonal, cuys copia se adjunta como anexo [f a) preserte informe especial, v en la que
se incluven, ademids de Jos indicados valores de cotizacién. la frecuencia v yolumen de
cotizacion de los periodos ohicio de andlisis.

g} Dleterminacion, en su casn, del valor tedeico de log deroaliog de sugeripelon nreferente cuvo
CIETCICIO 31 propone suprimt, caloulado con referencia tante al valor de cofizacids corno al
valor tedrico contable del Grupo Prisa,

h)  Obtencion de una carta de manifestaciones de los Adminisiradores de la Sociedad en la Que
nas comunican que han pussic en nuestso cenocimiento todas las hipdtesis, datos ¢
miormaciones relevantes, asi como los hechos posteriores de imporiancia

Temiendo en cuenta tode lo indicado anteriomnenfe, en nuestro juicio profesional, como
expertos mdependientes:

#® En el case de upa sociedad cofizads, el valor razonable se entiende como el valor de
mercade ¥ &sle s preswne, salvo gue sejustifigue In eontrario, referido 4 su cotizacion
bursétil. La cotizacién por secidn de Ly Sociedad sagtin certificacion de la Sociedad Restora
de Ia Bolsa de Valores de Madrid, S.A., ha sido la siguiente;

33



Il sspecial sobve evelusidn deal dereclio de sus
prefiereme o of sepresto del articwls 130 del Tevio R
de ba Ly de Spoledades Arbmimeas

Yilor de cotizacidn por
accidon
{en euros)

Cotizacidn media del periode comprendido entre 16 de

noviembre de 2003 v 13 de febrers de 2006 14,92
Cotizaciom de eferre del 15 de febrero de 2008 13.64

®  Los datos contgnidos en ¢l informe del Consejo de Adminisiracién de la Socieded para
sustificar su propussta respeciy a la exclusion deb derecho de susertpeitn preforente de los
accionistas confonne al artiouto 139 de la Ley de Secicdades Andnimas, son razomables por
estar adecusdamente documeniados v expuestis.

# Ll tpo de emisién de 13,40 curcs por acetdm, propuesto por los Administradores a la
aprobacion de la Juma General Ordinarta de Acciomisias, es superior al valor neto
patrimonial consolidado de las sociones de la Scciedad actusiments en eirewtacion, que
asciende 2 4,07 curos por accidn al 31 de diclembre de 2003,

Asimisme, & continmacion presentamos ef valor ledreo de los derechos de suseripeidn
preferente cuyo ejercicio de propone suprimis derivado, respectivamente, del valor de cotizacién
de Ja Sociedad durante el trimestre comprendido enmre ¢l 16 de noviembre de 2005 ¥ 15 de
febrero de 2006, ambos inclusive, v la cotizacién de oierre del dia {35 de febrero de 2006 v del
walor tedsieo patrimonial de la Socieded segin las cuentas anuales correspondientes al gjercicin
terminado en 31 de diciembre de 2003 auditadss por Daloige, 8.1,

Ll valer tedrico de los derechos de suseripeidn preferente, en términos de la difucién por accion
an pirculacion respectn a los valores de cotizacién mencionados anteriormente, es el siguiente:

Euros por accidn

Sobre valores de eatizacidn:
Del perfodo comprendido entre tos dias 16

de noviesbre de 2005 v 15 de febrero de 2006 0011
ALTS de fobrere de 2006 G017

Dado que el tipn de emisidn propueste de 1340 euras por aceién es superior al valor neto
patrimontal gue se desprende de las cnentas anuales consolidadss saditadas al 31 de diciembre
de 2005 de 4,07 euros por accién, no se produce efecto de dilucitn (eorico sobre el valor tedrico
patrimonizd de las acciones de la Socizdad.




fnforme espavind sebwe exelusion del derpclo de siscvipetis
pegforent s ol supuesey def ardendo £39 ded Toxto Rofindide
de o Ley de Sncledndes Andninras

Con este informe especial se da camplitiento a lo establecido en el arteelo 159 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas en lo que se reflere 3l informe de lns auditores de
cutentas. Bsle informe no debe ser utilizado pars ninguna otra finalidad.
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KEMG Audioras S.L.
Ana Martinez Ramdn

20 de febrero de 2006
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Anexo [

“Informe del Censejo de administracién de Promotora de
Informaciones, S.A. elaborado en cumplimiento de lo
dispuesto en la ley de Sociedades Andnimas, en relacidn
con la propuesta de Acuerdo que se someterda a la
aprobacion de la proxima Junta General de Accionistas, de
aumento del capital social mediante emision de acciones
m%caiables ccm exz]ubmn total del dctccho dx, qugczzpcmn
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A., ELABORADO EN CUMPLIMIENTO DE LO
DISPUESTO EN LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS, EN RELACION
CON LA PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETERA A LA
APROBACION DE LA PROXIMA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS, DE
AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL MEDIANTE EMISION DE ACCIONES
RESCATABLES CON EXCLUSION TOTAL DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE Y CONSIGUIENTE MODIFICACION DEL
ARTICULO 6 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES.

Este informe se emite a los efectos de los articulos 144, 152 y 159 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas (TRLSA).

A~  JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

El acuerdo que propone el Consejo de Administracién tiene su antecedente en el Plan de
opciones sobre acciones de la Sociedad, destinado a consejeros ejecutivos y directivos
del Grupo PRISA, que fue aprobado por la Junta General de Accionistas del 15 de abril
de 2004.

El nimero de opciones que conforme a dicho plan fueron adjudicadas y se encuentran
vigentes a la fecha del presente Informe es de 1.580.500 que dan derecho a la
adquisicién de 1.580.500 acciones ordinarias de la Sociedad y cuyo plazo de gjercicio se
extiende desde el 31 de julio de 2007 al 31 de enero de 2008. El precio de ejercicio es
de 13,40 euros por cada accion.

Para dar cobertura a esas opciones y atender su eventual ejercicio, la ampliacion de
capital propuesta comporta la emisién de hasta un méximo de 1.580.500 acciones
rescatables, al amparo de los articulos 92 bis y 92 ter TRLSA, con posibilidad de
suscripcién incompleta, que integraran una nueva clase B, pasando las 218.812.500
acciones ordinarias en circulacién a integrar la clase A. Las acciones rescatables seran
suscritas y desembolsadas integramente por una entidad o entidades financieras, siendo
tanto el tipo de emisién como el precio de rescate iguales al precio de gjercicio de las
aludidas opciones, esto es, 13,40 euros. El derecho de rescate se atribuye a los titulares
de las acciones rescatables y a la Sociedad. Los titulares de las acciones rescatables
podran renunciar en cualquier momento a su derecho de rescate, en cuyo caso las
acciones afectadas quedaran convertidas en acciones ordinarias. Y expirado el plazo de
rescate, las acciones respecto de las cuales no se haya gjercitado el derecho de rescate
quedaran convertidas en acciones ordinarias, con la consiguiente extincion de la clase B.

Habida cuenta de la indicada finalidad, la ampliacién de capital requiere necesariamente
la exclusion total del derecho de suscripcion preferente, y por ello el Consejo de
Administracién propone a la Junta General que la considere justificada por el interés
social. Se cumplen para ello los demds requisitos del articulo 159.1 TRLSA, puesto que
el referido tipo de emisién (13,40 euros por accién) es superior al valor neto patrimoniat
de la accion (4,07 euros a 31 de diciembre de 2005, segin el balance consolidado y
auditado que se somete a la Junta para su aprobacién), y el presente informe se



acompafiard con otro emitido por un auditor de cuentas distinto del aunditor de las
cuentas de la sociedad, que habrd nombrado a estos efectos el Registro Mercantil.

B.-

PROPUESTA DE ACUERDO DE AUMENTO DEIL CAPITAL SOCIAL
CON__EXCLUSION TOTAL DEL _DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE

El Consejo de Administracion de PRISA acuerda, por unanimidad, someter a la
consideracién y, en su caso, aprobacion de la Junta General la siguiente propuesta de
acuerdo:

S‘A)

Ampliar el capital social hasta un maximo de ciento cincuenta y ocho mil
cincuenta (158.050) euros por emision de hasta un mdaximo de un millon
quinientas ochenta mil quinientas (1.580.500) acciones de una décima (0,1) de
euro de valor nominal cada una de ellas, rescatables, que integraran una nueva
clase B, numeradas correlativamente de 1a 1B a la 1.580.500B como maximo.

Las 218.812.500 acciones existentes, ordinarias y numeradas correlativamente
de la 1 a la 218.812.500, pasaran a integrar la nueva clase A, y a numerarse
correlativamente de la 1A ala218.812.500A.

Las nuevas acciones, que se representaran mediante anotaciones en cuenta, se
emitiran con una prima de emisién de 13,30 euros por accidn, cantidad que,
sumada al valor nominal de una décima (0,1) de euro, es superior al valor neto
patrimonial de la accién de PRISA, que asciende a 4,07 euros, segin balance
consolidado a 31 de diciembre de 2005, auditado y aprobado por esta Junta
General de Accionistas en relacion con el punto primero del Orden del Dia.

Las nuevas acciones atribuirdn a sus titulares, desde su emisién, los mismos
derechos politicos y econdmicos que las acciones ordinarias de PRISA
actualmente en circulacién, salvo en lo referente al derecho de rescate regulado
mas abajo en el apartado B) de este acuerdo.

La emision se acuerda con exclusién total del derecho de suscripeion preferente
de los actuales accionistas de PRISA, en los términos establecidos en el articulo
159.1 TRLSA y por las razones de interés social que lo justifican, habida cuenta
de su finalidad, que reside en dar cobertura a 1.580.500 opciones que fueron
adjudicadas durante el afio 2004, al amparo del Plan de opciones sobre acciones
de la Sociedad, que dan derecho a la adquisicién de 1.580.500 acciones
ordinarias de la Sociedad y cuyo plazo de ejercicio se extiende desde el 31 de
Julio de 2007 al 31 de enero de 2008. El precio de ejercicio es de 13,40 euros por
cada accion.

Las nuevas acciones se ofreceran para su suscripcion a la entidad o entidades
financieras que, con vistas a la aludida cobertura, sean designadas por el Consgjo
de Administracién en uso de sus facultades delegadas a que se refiere el apartado
C) de este acuerdo.



C)

B)

Las nuevas acciones seran desembolsadas integramente en el momento de la
suscripcion. La ampliacion se aprueba con posibilidad de suscripcion
incompleta.

Las nuevas acciones son rescatables, con arreglo a lo estipulado en los articulos
92 bis y 92 ter TRLSA, bien a solicitud de los titulares de las acciones
rescatables, bien a solicitud de la Sociedad, en ambos casos en las condiciones
que a continuacion se regulan.

El derecho de rescate podra ejercitarse, mediante notificacién escrita a la
Sociedad realizada por los titulares de las acciones rescatables, dentro del plazo
que a continuacion se detalla: dentro del mes siguiente al dia 31 de enero de
2008, que es la fecha de expiracion del plazo de ejercicio de las opciones para
cuya cobertura se lleva a cabo la emision. En los mismos plazos y condiciones y
con los requisitos legales que fueren precisos, las acciones rescatables podran ser
también rescatadas por la Sociedad. Terminado el mencionado plazo, las
acciones respecto de las cuales no se haya ejercitado el derecho de rescate
quedaran convertidas en acciones ordinarias de la clase A, con la consiguiente
extincion de la clase B.

Asimismo mediante notificacion escrita a la Sociedad realizada por los titulares
de las acciones rescatables, podran renunciar en cualquier momento al derecho

-de rescate, en cuyo caso las acciones afectadas quedarin convertidas en acciones

ordinarias de la clase A.

El precio de rescate sera igual al tipo de emisidn, esto es, 13,40 euros, y se
pagaréd por la Sociedad dentro del mes siguiente a la fecha de recepcion de la
notificacion de ejercicio del derecho de rescate, salvo que la modalidad de
amortizacién requiriese acuerdo de la Junta General, en cuyo caso se pagard
dentro de los dos meses siguientes a la primera Junta General que se celebre
después de la mencionada fecha.

Al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.a) TRLSA, facultar al Consejo de
Administracién, con facultad de sustitucion en su Presidente, para que en el
plazo maximo de un afio a contar desde la fecha de esta Junta General de
Accionistas, pueda sefialar la fecha en que este acuerdo de aumento de capital
deba llevarse a efecto, o desistir de su ejecucion, v, en el caso de que decida
gjecutarlo, fijar las condiciones del aumento en lo no previsto en los apartados
anteriores, y, a {itulo meramente enunciativo:

a) Designar la entidad o entidades financieras que, para la cobertura de las
opciones a que sc refiere este acuerdo, hayan de suscribir y desembolsar
las nuevas acciones, y suscribir con ellas los contratos que sean
oportunos, en los términos y condiciones que juzgue convenientes;

b) Ejercitar, en su caso, el gjercicio de rescate atribuido a la Sociedad.



d)

g)

Dar nueva redaccion al articulo 6° de los Estatutos Socilales para
adecuarlo a la nueva cifra de capital social, tanto en primer lugar como
consecuencia de la suscripcién y desembolso de las nuevas acciones,
como posteriormente, cuantas veces sea necesario, como consecuencia de
su amortizacién o conversion en acciones ordinarias y de la extincion de
la clase B;

Redactar y formular cuantos folictos sean requeridos por la normativa del
mercado de valores y acordar las modificaciones posteriores a los
mismos que estime convenientes;

Solicitar la admisién a negociacién de las nuevas acciones, y de las
acclones ordinarias en que aquéllas se conviertan, esto tltimo en cuantas
ocaslones sea preciso, con todas las facultades que a tal efecto resulten
necesarias, realizando las actuaciones oportunas y otorgando los
documentos que sean precisos para cllo, y designar a la entidad
encargada del registro contable de las acciones y los depositarios
emisores de certificados de depésito representativos de las acciones,
otorgando los documentos que para ello fueren necesarios;

Efectuar ante las autoridades y organismos que en cada caso scan
competentes las solicitudes de autorizacidn o comumicaciones que se
requieran;

Realizar cuantas actuaciones sean precisas y aprobar y formalizar cuantos
documentos publicos o privados resulten necesarios o convenientes para
la plena efectividad del presente acuerdo de aumento de capital en
cualquiera de sus aspectos y contenidos y, en especial, para subsanar,
aclarar, interpretar, completar, precisar o concretar, en su caso, el acuerdo
adoptado y, en particular, subsanar los defectos, omisiones o errores que
fuesen apreciados en la calificacién verbal o escrita del Registro
Mercantil.” '
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Anexo I1

Certificado de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid
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TSOCIEDAD RECTOR A
DE LA BGLSA DE MADRID
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BOLSA 08 VALOURS
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EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRAGION DE LA SOCIEDAD
RECTORA DE LA BOLSA DE VALCRES DE MADRID, S.A ’

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretaria a
~ su cargo v de los correspondientes a fas restanies Bolsas, resulta gue, durante el
= serioda comprandido entre el dia 16 de noviembre de 2005 y al dia 15 de febrero del
2008, ambos inclusive, el cambio medio simple de los cambios madios ponderados
digrive de la  contratacidn  bursétl de  las ACCS,. PROMOTORA DE
INFORMACIONES, 5.A "PRISA" fus de 1482 Eums vy que ¢ dia 15 de fabrero de
2006, &l cambio de cierre se realizb & 15,64 Euros.-

Astmismo, durante e periodo antsricrmente mencionado, s celgbraran en
esta Bolsa 64 sesiones bursatiles, en todas las cuales cotizaron las ACCEH,
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S A 'PRISA” ., ascendiendo su contratacion a
un total de 45,880 617 fitulos v 703.648,322 Eurns de imparte efectivo

L PR e

Lo que, & peticidn de KPMG AUDITORES, S L., vy para que surta los
slectos oportunocs, hace constar con el visto bueno del Sr. PRESIDENTE, en Madrid,
a diecisels de Tebrer de dos mil sais.
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